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FINAL TERMS

PROHIBITION OF SALES TO UK RETAIL INVESTORS — The Securities are not intended to be
offered, sold or otherwise made available to and should not be offered, sold or otherwise made
available to any retail investor in the United Kingdom (the “UK”). For these purposes, a retalil
investor means a person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point (11) of Article
4(1) of Directive 2014/65/EU (as amended, “MiFEID II”; (ii) a customer within the meaning of Directive
(EU) 2016/97 (as amended, the “Insurance Distribution Directive”), where that customer would not
gualify as a professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MiFID II; or (iii) not a qualified
investor as defined in Regulation (EU) 2017/1129 as it forms part of the domestic law of the UK by
virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018 and as amended or supplemented in the UK
thereafter (the “UK Prospectus Regulation”). Consequently no key information document required
by Regulation (EU) No 1286/2014 as it forms part of the domestic law of the UK by virtue of the
European Union (Withdrawal) Act 2018 and as amended or supplemented in the UK thereafter (as
amended, the “UK PRIIPs Regulation”) for offering or selling the Securities or otherwise making
them available to retail investors in the UK has been prepared and therefore offering or selling the
Securities or otherwise making them available to any retail investor in the UK may be unlawful
under the UK PRIIPs Regulation.

UK MIFIR II product governance / Professional investors and ECPs only target market —
Solely for the purposes of the manufacturer's product approval process, the target market
assessment in respect of the Securities has led to the conclusion that: (i) the target market for the
Securities is eligible counterparties, as defined in the FCA Handbook Conduct of Business
Sourcebook (“COBS”) and professional clients, as defined in Regulation (EU) No 600/2014 as it
forms part of the domestic law of the UK by virtue of the European Union (Withdrawal) Act 2018
and as amended or supplemented in the United Kingdom thereafter (‘UK _MiFIR"); and (ii) all
channels for distribution of the Securities to eligible counterparties and professional clients are
appropriate. Any person subsequently offering, selling or recommending the Securities (a
“distributor”) should take into consideration the manufacturer’s target market assessment; however,
a distributor subject to the FCA Handbook Product Intervention and Product Governance
Sourcebook (the “UK MIFIR Product Governance Rules”) is responsible for undertaking its own
target market assessment in respect of the Securities (by either adopting or refining the
manufacturer’s target market assessment) and determining appropriate distribution channels.

MiFID Il product governance / Retail investors, professional investors and ECPs only target
market — Solely for the purposes of the manufacturer’s product approval process, the target market
assessment in respect of the Securities has led to the conclusion that: (i) the target market for the
Securities is eligible counterparties, professional clients and retail clients, each as defined in MiFID
Il and (ii) all channels for distribution of the Securities are appropriate. Any person subsequently
offering, selling or recommending the Securities (a “distributor”) should take into consideration the
manufacturer’s target market assessment; however, a distributor subject to MiFID Il is responsible
for undertaking its own target market assessment in respect of the Securities (by either adopting or
refining the manufacturer's target market assessment) and determining appropriate distribution
channels.
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FINAL TERMS dated 14 July 2025
Xtrackers Digital Markets ETC AG

(incorporated in Switzerland)
LEI: 529900WIXTJRV6RK4G26

Issue of 24,000 being Tranche no. 56 of Series 1 Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC
Securities issued under Xtrackers Digital Markets ETC AG Exchange Traded Products
Programme (the “Securities”)

This document constitutes the Final Terms of the Securities described herein.
PART A — CONTRACTUAL TERMS

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared
on the basis that, except as provided in sub-paragraph (ii) below, any offer of Securities in any
Member State of the EEA which has implemented the Prospectus Regulation (each, a “Relevant
Member_ State”) will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation, as
implemented in that Relevant Member state, from the requirement to publish a prospectus for offers
of the Securities. Accordingly any person making or intending to make an offer of the Securities
may only do so:

() in circumstances in which no obligation arises for the Issuer to publish a prospectus
pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant
to Article 23 of the Prospectus Regulation, in each case, in relation to such offer; or

(i) in those Non-Exempt Offer Jurisdictions mentioned in the following paragraph, provided
such person is one of the persons mentioned in the following paragraph and that such offer
is made during the Offer Period specified for such purpose therein.

An offer of the Securities may be made by the Issuer or by the Authorised Offerors specified in Part
B of these Final Terms other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus Regulation in Sweden,
Luxembourg, France, Germany, Portugal, Finland, The Netherlands and Spain (“Non-Exempt Offer
Jurisdictions”) and Switzerland during the period from the Issue Date of the Securities until to the
later of (i) the date of expiry of the Base Prospectus and (ii) the expiry of the validity of a new base
prospectus succeeding the Base Prospectus (the “Offer Period”).

Neither the Issuer nor any Authorised Participant has authorised, nor do they authorise, the making
of any offer of Securities in any other circumstances.

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions of the
Securities (the “Conditions”) issued by Xtrackers Digital Markets ETC AG (the “Issuer”) set forth in
the Base Prospectus dated 17 March 2025 (the “Base Prospectus”), which constitutes a base
prospectus for purposes of Regulation (EU) 2017/1129, as amended (the “Prospectus Requlation”).
This document constitutes the Final Terms of the Securities described herein for the purposes of
Article 8(5) of the Prospectus Regulation and must be read in conjunction with the Base Prospectus
(and any supplement thereto). Full information on the Issuer and the offer of the Securities is only
available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. The Base
Prospectus (together with any supplement thereto) and the Final Terms are available for viewing
at the registered office of the Issuer and on the website of the Issuer www.etf.dws.com.

The Base Prospectus, together with the Final Terms, has been deposited with the prospectus office
of the SIX Exchange Regulation and constitutes the prospectus with respect to the Securities
described herein for the purposes of the Swiss Financial Services Act. In accordance with article
58a of the Listing Rules of SIX, the Issuer has appointed Homburger AG, located at Prime Tower,
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Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland, as recognised representative to file the listing
application with SIX.

Issue Date of the first 27 March 2024.
Tranche of the Securities:

Tranche Subscription 11 July 2025
Trade Date:

Tranche Issue Date: 14 July 2025
Series: 1

Tranche: 56

Maximum Number of 100,000,000,000

Securities that can be
issued under this Series
of Securities:

Form of Securities: Uncertificated.

Base Currency: USD

Date on which Securities | The Securities shall be consolidated and form a single series
become fungible: with the existing Tranches (if any) on the Tranche Issue Date.

Aggregate Number of
Securities of Series:

(i) of Series immediately
prior to Tranche Issue
Date:

2,303,300

(i) immediately following
the Tranche Issue
Date:

2,327,300

(iif) comprising the relevant
Tranche of this Series
of Secuirities:

24,000

Issue Price per Security: BTC 0.0001742114 per each Security.

Underlying: Bitcoin (BTC)

Information regarding the Securities and the Underlying is
available at www.etf.dws.com.

Coin Entitlement per BTC 0.000175 per each Security.
Security on the Issue
Date of the first Tranche
of the Securities:
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Coin Entitlement per
Security on the Tranche
Issue Date:

BTC 0.0001742114 per each Security.

Product Fee:

As of the Tranche Issue Date 0.35 per cent. per annum. The
Issuer may, with the agreement of the Arranger, vary the
Product Fee. The Issuer will notify the Securityholders of any
such variation and the varied Product Fee will not take effect
for a period of 5 Business Days (or 5 trading days with respect
to SIX SIS AG) from the date of such notice.

Entitlement Precision
Level:

10 decimal places.

Delivery Precision Level:

8 decimal places.

Minimum Value Event;:

Applicable.

Minimum Threshold
Trigger:

5%

Arranger:

DWS Investments UK Limited

Administration Agent:

State Street Fund Services (Ireland) Limited

Crypto Execution Agent:

Galaxy Digital Funds LLC

Crypto Development
Advisor:

Galaxy Digital Funds LLC

Swiss Paying Agent:

State Street Bank International GmbH Munich, Zirich Branch

Technical Account Bank:

State Street Bank International GmbH Munich, Zirich Branch

Issuing Agent:

State Street Bank International GmbH Munich, Zirich Branch

Principal Paying Agent:

State Street Bank International GmbH Munich, Zirich Branch

Additional Paying Agent:

Not Applicable.

Additional Agent:

Not Applicable.

Additional Series Agency
Agreement:

Not Applicable.

Settlement Currency:

USD.

Exchange:

SIX Swiss Exchange, BX Swiss and Xetra.

Custodian(s):

Coinbase Custody International Limited and Zodia Custody
(Ireland) Limited or any other custodian notified to the
Securityholders and any change of the Custodian will not take
effect for a period of 5 trading days on the SIX Swiss
Exchange from the date of such notice.
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Minimum Trading Lot:

Applicable, 1 Security.

Representative:

In accordance with article 58a of the Listing Rules of the SIX
Swiss Exchange, the Issuer has appointed Homburger AG,
located at Prime Tower, Hardstrasse 201, 8005 Zurich,
Switzerland, as recognised representative to lodge the listing
application with the SIX Exchange Regulation of the SIX
Swiss Exchange.

(i)

Responsibility:

The Issuer accepts responsibility for the information

contained in these Final Terms.

(ii)

Date of Board of
Directors approval
of issuance of the
Series of Securities:

20 March 2024.

Signed on behalf of the Issuer:

By: | kwt Gompr

DocuSigned by:

DocuSigned by:

(o

[
FOBDAEDS863A24AB fagis

Duly authorised

SAFUYASSATF ..

PART B — OTHER INFORMATION

(i)

Listing and
admission to trading:

Application has been made for the Securities to which these
Final Terms apply to be admitted to SIX Swiss Exchange,
BX Swiss and Xetra.

(ii)

Notification:

The Finansinspektionen (the “SESA”) of Sweden has
provided the competent authorities of Luxembourg, France,
Germany, Portugal, Finland, The Netherlands and Spain
with a certificate of approval attesting that the Base
Prospectus has been drawn up in accordance with the
Prospectus Regulation.

(iif)

Interests of natural
and legal persons
involved in the issue:

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer
of the Securities has an interest material to the offer.

(iv)

Eurosystem
eligibility:

Not Applicable.

Information Classification: Confidential
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(v) Distribution: An offer of the Securities may be made by the Authorised
Offerors other than pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Sweden, Luxembourg, France, Germany,
Portugal, Finland, The Netherlands, Spain (“Non-Exempt
Offer Jurisdictions”) and Switzerland during the Offer Period.
See further “Terms and Conditions of the Offer” below.
(vi) Additional Selling Not Applicable.
Restrictions:
(vii)  ISIN and other ISIN: CH1315732250
Security Codes:
WKN: A4AE1S
BBG Ticker: XXBT
SEDOL: BKPGCK®6
(viii)  Clearing Systems: SIX SIS AG.
(ix) Reasons for the As stated in the Base Prospectus.
offer:
(x) Estimated total Not Applicable.
expenses of the
issue/offer and the
estimated net
amount of the
proceeds:
(xi) Terms and Securities are made available by the Issuer for subscription
Conditions of the only to Authorised Participants.
Offer:
(xii)  Offer Price: Not applicable.
(i) An investor intending to acquire or acquiring any
Securities from an Authorised Offeror will do so; and
(ii) offers and sales of the Securities to such investor by an
Authorised Offeror will be made,
in accordance with any terms and other arrangements in
place between that Authorised Offeror and such investor
including as to price, allocations and settlement
arrangements.
(xiii)  Conditions to which Offers of the Securities are conditional upon their issue and,
the offer is subject: as between the Authorised Offeror(s) and their customers,
any further conditions as may be agreed between them.
(xiv)  Description of the Not Applicable.
application process:
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(xv)

Description of the
possibility to reduce
subscriptions and
manner for refunding
excess amount paid
by applicants:

Not Applicable.

(xvi)

Details of the
minimum and/or
maximum amount of
application:

Not Applicable.

(xvii)

Details of the method
and time limited for
paying up and
delivery of the
Securities:

Not Applicable.

(xviii)

Manner in and date
on which results of
the offer are made
available to the
public:

Not Applicable.

(xix)

Procedure for
exercise of any right
of pre-emption,
negotiability of
subscription rights
and treatment of
subscription rights
not exercised:

Not Applicable.

(xx)

Whether tranche(s)
have been reserved
for certain countries:

Not Applicable.

(xxi)

Process for
notification to
applicants of the
amount allotted and
the indication
whether dealing may
begin before
notification is made:

Not Applicable.

(xxii)

Name(s) and
address(es), to the
extent known to the
Issuer, of the placers
in the various
countries where the
offer takes place:

Not Applicable.

Information Classification: Confidential
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(xxiii) Name and address of
financial
intermediary/ies
authorised to use the
Base Prospectus, as
completed by these
Final Terms (the
“Authorised
Offerors”):

Jane Street Financial Limited

2 & A Half Devonshire Square
London

EC2M 4UJ

United Kingdom

website: https://www.janestreet.com; and

Flow Traders B.V.

Jacob Bontiusplaats
91018LL
Amsterdam

The Netherlands

website: https://www.flowtraders.com/,

and each Authorised Participant expressly named as an
Authorised Offeror on the Issuer’s Website
(www.etf.dws.com).

(xxiv) Prohibition of Sales
to EEA Retail
Investors:

Not Applicable.

Information Classification: Confidential
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APPENDIX 1 : ISSUE SPECIFIC SUMMARY
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Xtrackers Digital Markets ETC AG
Issue of 24,000 of Tranche no. 56 of Series 1 Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC Securities
issued under Xtrackers Digital Markets ETC AG Exchange Traded Products Programme

(A) INTRODUCTIONS (INCLUDING WARNINGS)

Warnings

This summary should be read as an introduction to the Base Prospectus (as defined below) as completed by the final terms
(the “Final Terms”) in respect of the Securities (as defined below).

Any decision to invest in the Securities should be based on a consideration of the Base Prospectus and the Final Terms as a
whole, including any documents incorporated by reference therein.

Investors should note that they may lose all or part of their invested capital.

Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus and the Final Terms is brought before a court, the
plaintiff investor may, under national law where the claim is brought, be required to bear the costs of translating the Base
Prospectus before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to the persons who have tabled this summary, including any translation of it, but only where the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the Base Prospectus and the Final Terms or where
it does not provide, when read together with the Base Prospectus and the Final Terms, key information in order to aid investors
when considering whether to invest in the Securities.

You should read the entire Base Prospectus and the Final Terms carefully, especially the risks of investing in the Securities
discussed under “Risk Factors” in the Base Prospectus.

You are about to purchase a product that is not simple and may be difficult to understand.
Introduction

This summary relates to Series 1 Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC Securities issued by Xtrackers Digital Markets ETC
AG with ISIN CH1315732250 (the “Series of Securities”), with the 56 tranche of the Series of the Securities being an issuance
of 24,000 securities (the “Securities”) to be issued on 14 July 2025 (the “Issue Date”). The person in whose name such
Securities are registered, unless otherwise defined, shall together be the “Securityholders” and each a “Securityholder”.

Identity and contact details of the Issuer and the offeror

The issuer of the Securities is Xtrackers Digital Markets ETC AG and was established as a stock corporation
(Aktiengesellschaft) on 7 November 2023 under the Laws of Switzerland for an unlimited duration and first registered on 13
November 2023 (the “Issuer”). The Issuer’s registered office is at c/o Vistra Zirich AG, Talstrasse 83, 8001 Zirich, with
registration number CHE- 224.432.590. The telephone number of the Issuer is +49 (69) 910 30549. The website of the Issuer
is www.etf.dws.com.

Identity and contact details of the competent authority approving the Base Prospectus

The base prospectus dated 17 March 2025 (the “Base Prospectus”) was approved by the Swedish Financial Supervisory
Authority Finansinspektionen (the “Swedish FSA”), as competent authority under the EU Prospectus Regulation. The Swedish
FSA’s address is Box 7821, SE-103 97, Brunnsgatan 3, Stockholm, Sweden (Telephone number: +46 (0)8 408 980 00).

It is expected that the Base Prospectus, together with evidence of the Swedish FSA approval, will be filed with a review body
within the meaning of article 52 of the FinSA (a “Swiss Review Body”) for automatic recognition in accordance with article
54(2) of the FinSA as a base prospectus within the meaning of article 45 of the FinSA. The Swiss Review Body is not the
competent authority and will neither approve nor review the Final Terms in respect of such Securities.

(B) KEY INFORMATION ON THE ISSUER

@ Who is the issuer of the securities?
@ Domicile and legal form, LEI, law under which it operates and country of incorporation

The Issuer is a stock corporation (Aktiengesellschaft) incorporated under the Laws of Switzerland for an unlimited duration.
The Issuer is registered with the commercial register of the Canton of Zurich under the company registration number CHE-
224.432.590. Vistra Zirrich AG, Talstrasse 83, 8001 Zurich, Switzerland (the “Administrator”) will act as the company secretary
of the Issuer.

The registered office of the Issuer is at c/o Vistra Ziirich AG, Talstrasse 83, 8001 Zirich. The Issuer’s Legal Entity Identifier
(LEI) is 529900WIXTIRV6RK4G26.
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(i) Principal activities

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purposes of issuing debt securities linked to certain
eligible crypto assets.

(iii) Major shareholders, including whether it is directly or indirectly owned or controlled and by whom

The share capital of the Issuer is CHF 100,000, divided into 100 registered shares with a face value of CHF 1,000 each. The
shares are paid-up in the amount of CHF 100,000. The share capital is held in its entirety by Vistra Fund Services Limited in
its capacity as trustee for the Xtrackers Digital Markets (Jersey) Trust.

The Issuer does not have any subsidiary undertakings.
(iv) Key managing directors

The directors of the Issuer are Marc Girardin and Kurt Gamper.
v) Auditors

KPMG AG at Badenerstrasse 172, PO Box, CH-8036 Zurich has been appointed for the purpose of auditing the Issuer’s
financial statements. KPMG AG is supervised by the Swiss Federal Audit Oversight Authority FAOA and is a member of
EXPERTsuisse, veb.ch and the Institute of Internal Auditing Switzerland (I1AS).

(b) What is the key financial information regarding the issuer?

The Issuer has most recently prepared audited financial statements for the period from 13 November 2023 to 30 September
2024. The financial year of the Issuer ends on 30 September. Such financial statements are incorporated by reference into
and shall form part of the base prospectus, and are available from the registered office of the Issuer. A summary of the key
financial information of the Issuer is set out below:

As at 30 September 2024:

Total assets (in USD) 16,899,354
Total equity (in USD) 128,916

Total current liabilities (in USD) 16,770,438
Total equity and liabilities (in USD) 16,899,354

As at 13 November 2023:

Total assets (in USD) 0
Total equity (in USD) 0
Total current liabilities (in USD) 0
Total equity and liabilities (in USD) 0

(c) What are the key risks that are specific to the issuer?

The Issuer is a special purpose vehicle

The only business of the Issuer is the issuance of debt securities and the related purchase of the crypto assets which
collateralise such securities (the “Crypto Asset Collateral”). The Issuer may also enter into other transactions related to the
Securities. The only assets which the Issuer will have to make payments and meet its delivery obligations under the Securities
will be the Crypto Asset Collateral segregated with respect to the Securities and the Issuer’s contractual rights under the
relevant programme level and series level documents entered into in connection with such Securities. The Issuer is solely
reliant on the Crypto Asset Collateral to meet its obligations under the Securities and has no other assets.

The Issuer is structured to be insolvency-remote, but it is not insolvency-proof
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The Issuer is structured to be insolvency-remote and will only contract with parties who agree not to make any application for
the commencement of winding-up or bankruptcy or similar proceedings against the Issuer. However, there is no assurance
that all claims that arise against the Issuer will be on the basis that such action will not be taken, or that such contractual
provisions will necessarily be respected in all jurisdictions. If any such action is taken (or such contractual provisions are not
respected) this may lead to a compulsory redemption of the Securities and related enforcement action. This action may take
place at a time when the price of the relevant Crypto Asset Collateral is unfavourable to Securityholders and Securityholders
may receive less, or substantially less, than they had anticipated in circumstances over which they have no control.

Counterparty risk

The Issuer will be exposed to the credit risk of a number of counterparties with whom the Issuer transacts, including, but not
limited to, the technical account bank, the crypto brokers (the “Crypto Brokers”) and the custodian(s) holding Crypto Asset
Collateral (the “Custodians”). Consequently, the Issuer is exposed to risks, including credit risk, technical risk, operational
risk, reputational risk and settlement risk, arising from the failure of any of its counterparties to fulfil their respective obligations
(including, but not limited to the obligation of the Crypto Brokers to deliver Crypto Asset Collateral to the Issuer or pay the sale
proceeds to the Issuer with respect to the sale of any Crypto Asset Collateral). If any such risks were to occur, this may have
a material adverse effect on the Issuer’s business and financial position.

The Issuer is operated by the Administrator

The Issuer has appointed and is operated by the Administrator in accordance with a corporate services administration
agreement entered into between the Issuer and the Administrator. The Administrator is an independent, third party entity which
has agreed to provide certain administrative, accounting and related services to the Issuer. All directors of the Issuer are
employees of the Administrator. The operations of the Issuer may be adversely affected by the termination of the appointment
of the Administrator, the insolvency or bankruptcy of the Administrator or any default, negligence or fraud on the part of the
Administrator or any of its employees or agents. The Issuer may be subject to legislation and regulations relating to corrupt
and illegal payments (including tax evasion) as well as laws, sanctions and restrictions relating to certain individuals and
countries. If the Issuer were determined by the relevant authorities to be in violation of any such legislation or regulations, it
could become subject to significant penalties, including in certain cases criminal penalties.

(C) KEY INFORMATION ON THE SECURITIES

(a) What are the main features of the securities?
Type of Securities, including security identification numbers

The Securities are issued in uncertificated form and will be cleared and settled through SIX SIS AG. The Securities will be
uniquely identified by ISIN CH1315732250.

Currency, denomination, par value, number of Securities issued and term of the Securities

The Securities are non-interest bearing, undated, secured limited recourse debt securities, denominated in United States Dollar
(“USD”). The Issuer may from time to time thereafter issue further tranches under the Series of Securities that are fungible with
the Securities and/or redeem Securities. The maximum aggregate number of securities that can be issued under the Series of
Securities is 100,000,000,000. The Securities have no scheduled maturity date.

Rights attached to the Securities
Coin Entitlement

The Securities do not pay interest. The Securities are linked to Bitcoin (BTC) (the “Underlying”) so that each single Security
carries the right on redemption to a quantity of the Underlying per such Security (the “Coin Entitlement”). On the Issue Date
of the Securities the Coin Entitlement is BTC 0.000175 per each Security.

The Coin Entitlement is calculated per single Security to eight decimal places rounded downwards in accordance with the
following formula and reduces on a daily basis to reflect the accrued Product Fee payable in respect of the Securities.

CEup = CEeyy (1= PFyp) /"

where:

i means the Series of Security;

t means the applicable day (with t-1 being the previous day);

CEqp means the Coin Entitlement per Security for day t;

CE(ir—1) means the Coin Entitlement per Security on the day prior to day t;
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PFp means the per annum product fee applicable to the Series of Security on day t,
expressed as a decimal; and

N means the calendar day count, being 360.
Product Fee

The product fee in the amount of 0.35 per cent. per annum that applies to the Series of Securities (the “Product Fee") accrues
on a daily basis and reduces the Coin Entitlement. This means that the amount of Underlying that each Security is linked to
reduces on a daily basis by the amount of the Product Fee.

Subscription and Redemption

Securities are made available by the Issuer for subscription only to an authorised participant appointed with respect to the
Programme the list of which is published on the website of the Issuer (www.etf.dws.com) (the “Authorised Participant”).

Securityholders may request redemption of Securities through the Authorised Participant. Securityholders which are not
Authorised Participants may only request redemption of Securities by way of cash settlement or physical settlement directly
with the Issuer if certain conditions have been satisfied for such cash settlement or physical settlement as set out in the
conditions of the Securities. If such conditions for cash settlement or physical settlement (as applicable) have not been satisfied,
such Securityholders may only request redemptions through an Authorised Participant and not directly with the Issuer. In case
of redemptions requested by a Securityholder that is not an Authorised Participant, such redemption will be subject to payment
of an upfront fixed redemption fee by such Securityholder that is notified by the Issuer to the Securityholders from time to time
(“Investor Redemption Fee”).

Upon redemption of Securities, a holder of Securities will receive:

@) in case of redemption by way of cash settlement, a cash amount representing the sale proceeds of the Crypto
Asset Collateral comprising the Underlying corresponding to the then current Coin Entitlement; or

(i) in case of redemption by way of physical settlement, a quantity of the Crypto Asset Collateral comprising the
Underlying equal to the then current Coin Entitlement,

in each case, after deducting the Redemption Deductions as defined below (the “Redemption Amount”). The Securities
may also redeem early on the occurrence of certain early redemption events.

Redemption Deductions

Certain deductions are made from the amount paid or amount of Crypto Asset Collateral being deliverable to the
Securityholders upon redemption of the Securities (“Redemption Deductions”). The Redemption Deductions reflect the costs
incurred by the Issuer in connection with the sale or transfer of the Crypto Asset Collateral for the purpose of the redemption.
The Redemption Deductions therefore reduce the Redemption Amount payable or deliverable to the Securityholders.

Descriptions of the adjustments, ranking and restrictions attached to the Securities

The conditions of the Securities contain provisions for calling meetings of Securityholders to consider matters affecting their
interests generally. These provisions permit defined majorities to bind all holders, including holders who did not attend and
vote at the relevant meeting and holders who voted in a manner contrary to the majority. Securityholders may also pass
resolutions in relation to the Securities in writing and via any applicable clearing system, in each case acting through the
required majority.

Relative seniority of the Securities in the Issuer’s capital structure in the event of insolvency

The Securities are non-interest bearing, undated, secured limited recourse debt obligations of the Issuer, and rank equally
between themselves. The Issuer will grant in favour of Vistra Capital Markets Trustees Limited (the “Trustee”) security over
the Crypto Asset Collateral and the Issuer’s rights under certain documents entered into in connection with the Securities to
secure its obligations to Securityholders (the “Transaction Security”). The Trustee shall hold the proceeds of enforcement
received by it on trust, and apply them in accordance with the agreed order of priority.

Restrictions on the free transferability of the Securities

The Securities will be transferable, subject to offering, selling and transfer restrictions of the laws of any jurisdiction in which
the Securities are offered or sold. The Securities shall not be transferred or sold to any Securityholders that, through its holding
of the Securities, is, in the opinion of the Issuer, in breach of or subject to sanction under any applicable law or would risk
exposing the Issuer or any transaction party to a breach of or sanction under any applicable law.

(b) Where will the securities be traded?
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Application will be made for the Securities to be admitted to trading on the SIX Swiss Exchange, BX Swiss and Deutsche Boérse
Xetra.

No assurance is made that such applications will be approved or that the Securities will in fact be traded on the SIX Swiss
Exchange, BX Swiss or on the Deutsche Borse Xetra.

(c) What are the key risks that are specific to the securities?

The Issuer’s obligations are limited recourse

The Securities are secured, limited recourse obligations of the Issuer. Payments or deliveries due in respect of the Securities
(including payment or delivery of the relevant Redemption Amount) will be made solely out of amounts received by or on behalf
of the Issuer in respect of the Crypto Asset Collateral segregated for the Series of Securities. The Crypto Asset Collateral may
be indefinitely inaccessible if the private key and any seed, backup or master key related to it, are lost, destroyed or otherwise
compromised. The rights of the Securityholders to be paid or receive the relevant Redemption Amount under the Series of
Securities on enforcement of the Transaction Security are subordinate to the claims of the Trustee, any Irish receiver or any
receiver(s) under or pursuant to the trust deed or any security document, the Custodian(s), the paying agents, the
administration agent, the arranger, the crypto execution agent including, without limitation, any taxes required to be paid and
any fees, costs, charges and expenses thereto. As a result, funds available to the Issuer in connection with the Securities will
be applied to satisfy such senior ranking payments before the relevant Redemption Amount is paid or delivered to
Securityholders.

If amounts received in respect of the Crypto Asset Collateral are insufficient to make payments or deliveries in respect of the
Securities, no other assets will be available to Securityholders and any outstanding claim against the Issuer will be
extinguished. In such circumstances Securityholders may lose some or all of their investment. Securityholders are not permitted
to directly exercise their right to enforce the Transaction Security. Only the Trustee may enforce the Transaction Security in
accordance with, and subject to, the terms of the trust deed and the relevant security documents.

No Authorised Participants

There can be no assurance that there will at all times be an Authorised Participant appointed by the Issuer to process
subscription and redemption of the Securities. In such circumstances where no Authorised Participant has been appointed with
respect to the relevant Series of Securities, any Securityholder may redeem the Securities directly with the Issuer either by
way of cash settlement or by way of physical settlement but Securityholders should note that (i) such instances are likely to
cause a delay in the redemption of the Securities or give rise to an additional administrative burden on the part of the
Securityholder or lead to an early redemption of the Securities, (ii) the Securityholders may need to provide additional
documents to the satisfaction of the Issuer and/or the principal paying agent including the validation and/or KYC checks made
over the financial intermediary who maintains the relevant securities account for such Securityholder and (iii) all (and not part
only) of the Securities owned by such holders of Securities will be subject to redemption. Such delays may have an adverse
impact on the value of the Securities and the investment of the Securityholders.

Authorised Participant(s) Activities

Authorised Participants provide liquidity by creating a market in the Securities and processing subscription and redemption of
the Securities. The price at which a Securityholder may sell its Securities to an Authorised Participant may be lower than the
price at which the Authorised Participant may sell Securities to prospective Securityholders. The price at which an Authorised
Participant may sell Securities to prospective Securityholders may also take into account fees, charges, expenses,
commissions and other costs which the Authorised Participant may charge to prospective Securityholders. Prospective
Securityholders may also incur fees charged by the exchange on which such Securities are admitted to trading. Any changes
in the “bid/offer” spread offered by Authorised Participant(s) and/or fees charged by Authorised Participant(s) may impact a
prospective investor’s return on the Securities and may mean that an investor suffers a loss on the Securities.

Disruption and suspension

On the occurrence of certain events resulting in a disruption with respect to the Securities, such as a price source for the
Underlying being unavailable, the relevant Custodian suspending its services or applying a quarantine to any part of the Crypto
Asset Collateral or any settlement failure caused by the relevant clearing system, Custodian, account bank or blockchain
network (herein “Disruption Events”), the acceptance of any request for subscriptions or redemption of Securities may be
suspended until such Disruption Event ceases, failing which such requests will be denied. In addition, any valuations with
respect to the Crypto Asset Collateral and settlement date for redemptions of Securities shall be postponed until no such
Disruption Event is continuing.

During the period that redemption of Securities is suspended, the market value of the relevant Crypto Asset Collateral (and
therefore the market value of the Securities) may decrease significantly. This may result in Securityholders receiving less, or
significantly less, than they would have received had such Disruption Event not occurred.

Slippage
The reference price of an Underlying may deviate from the price at which the Issuer is able to purchase or dispose of the

Crypto Asset Collateral which may negatively affect the realised proceeds from the sale of such Underlying on redemption or
creation of the Securities. In such circumstances, Securityholders may lose some or all of their investment.
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Blockchain technology and risks related to the Underlying

The Underlying relies on blockchain technology and other cryptographic and algorithmic protocols that represent new and
rapidly evolving technologies that are subject to a variety of factors that are difficult to evaluate. In the past, flaws in the source
code for the Underlying have been exposed and exploited, including flaws that disabled some functionality for users, exposed
users’ personal information and/or Underlying, even resulting in the theft of users’ Underlying. In particular, issues with the
consensus mechanism may disrupt the correct functioning of the Underlying. Discovery of flaws in, or exploitations of, the
source code that allow malicious actors to take the Underlying in contravention of known network rules have occurred. The
cryptography underpinning the Underlying could prove to be flawed or ineffective, or developments in mathematics and/or
technology, including advances in digital computing, algebraic geometry and quantum computing, could result in such
cryptography becoming ineffective. In any of these circumstances, if the Issuer holds the Underlying, a malicious actor may be
able to steal the Underlying or render the Underlying worthless, which would adversely affect an investment in the Securities.

In addition to the newness and associated risks of crypto asset networks, the overall crypto asset ecosystem including Crypto
Asset Brokers, crypto asset exchanges and crypto asset custodians is less established than the traditional financial ecosystem,
due to its newness, limited regulation and rapid developments.

The Underlying may be subject to significant price volatility and may have been subject to periods of high volatility in the past,
such volatility may be caused by factors including (but not limited to) speculation, the general regulatory environment and
market adoption of the Underlying. The Crypto Assets are dependent upon the internet and significant disruption in internet
connectivity could disrupt the Crypto Assets network’s operations. The Crypto Assets have been subjected to a number of
denial-of-service attacks, which have led to temporary delays in block creation and in the transfer of the Crypto Assets. In case
of network disagreement, Crypto Asset networks can split into two incompatible protocol versions with two distinct Crypto
Assets (commonly referred to as a “hard fork” event). As the network splits in two parts, hard forks often lead to lower adoption
for each Crypto Asset and thus increases network security and other risks.

Hacking, insolvency and other risks of Custodian(s)

The Custodian(s) may face risks stemming from, but not limited to, technology, operations, processes, and people.

It is possible that a Custodian or a system interfacing with a Custodian could be subject to a hacking attempt. Such attempt, if
successful, could result in the loss of Crypto Asset Collateral and/or make it impossible for the Issuer to create or redeem
Securities. This may have an adverse impact on the value of the Securities and/or impair the Securityholders’ ability to dispose
of their Securities. If the Custodian(s) were to be subject to insolvency or analogous proceedings, there is a risk that the Issuer
will face a delay in transferring or receiving the Crypto Asset Collateral held by that Custodian, or be unable to retrieve the
Crypto Asset Collateral altogether.

The Arranger has no obligations to Securityholders

The conditions of the Securities give the Issuer discretion in making certain determinations, calculations and adjustments in
relation to the Securities, which are conclusive and binding on the Securityholders. The Issuer may consult the Arranger before
making any such determinations, calculations and adjustments and may rely on the Arranger’'s recommendations without the
consent of the Securityholders, Trustee or any other transaction party.

The Arranger has no obligations to the Securityholders in making such calculations, determinations or providing any
recommendations, and may make determinations which may negative impact Securityholders. The recommendations from the
Arranger may have a negative impact on the value of the Securities, or may result in a Securityholder being unable to redeem
its securities, in particular due to the volatility of the price of the Underlying.

Regulatory change

The Issuer may redeem the Securities if it becomes illegal or impossible for the Issuer to issue or deal in the Securities or hold
or deal with the Underlying. There is currently no single regulatory regime for the ownership, purchase and sale of the
Underlying. As the Underlying has grown in popularity and market size, regulators in multiple jurisdictions have been examining
the operation of the Underlying networks, participants and trading venues. In addition to potential financial regulation, because
of the high energy usage for the Underlying (which rely on a “proof of work” methods), mining of the Underlying may be subject
to regulation arising from energy usage or climate concerns.

The nature and extent of any future regulation of the Underlying is uncertain, and any such future regulation may negatively
impact the price and demand of such affected Underlying and therefore an investment in the related Securities. Whilst the
Underlying is either unregulated or lightly regulated in many jurisdictions, one or more jurisdictions may take action which
makes it illegal or impossible for the Issuer to issue or deal with the Securities or to hold or deal with the Underlying. If the
Issuer determines that this is the case, it may redeem the Securities. This may occur at a time when the price of the Underlying
is less than would otherwise be the case and as a result Securityholders may receive less than their initial investment.

(D) KEY INFORMATION ON THE OFFER OF SECURITIES TO THE PUBLIC AND/OR ADMISSION TO TRADING ON A
REGULATED MARKET
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(@) Under which conditions and timetable can |l invest in this security?

General terms, conditions and expected timetable

The Securities are being offered by the Issuer during the period from the Issue Date of the Securities until to the later of (i) the
date of expiry of the Base Prospectus and (ii) the expiry of the validity of a new base prospectus succeeding the Base
Prospectus. An investor intending to acquire (or acquiring) the Securities from an Authorised Participant will do so, and offers
and sales of the Securities to such investor by an Authorised Participant will be made, in accordance with any terms and other
arrangements in place between that Authorised Participant and such investor including as to price, allocations and settlement
arrangements.

Admission to trading

Application will be made for the Securities to be admitted to trading on the SIX Swiss Exchange, BX Swiss and Deutsche Bérse
Xetra. No assurance is made that such applications will be approved or that the Securities will in fact be traded on the SIX
Swiss Exchange, BX Swiss or on the Deutsche Bérse Xetra.

Public offer in EEA

The Securities are publicly offered to professional and retail investors in Sweden, Luxembourg, France, Germany, Portugal,
Finland, The Netherlands and Spain. The Base Prospectus has been approved by the Swedish FSA, as competent authority
under Regulation (EU) 2017/1129 (the “EU Prospectus Regulation”). The Base Prospectus comprises a prospectus for the
purposes of the EU Prospectus Regulation.

Estimated total expenses of the issue/offer, including estimated expenses charged to the purchaser by the Issuer/offeror

No expenses will be charged to investors by the Issuer in relation to the offer of the Securities. The Authorised Participant may
charge fees to Securityholders for subscription and redemption, as separately agreed between investors and the Authorised
Participant. Investors in the Securities may pay additional brokerage fees, commissions, trading fees, spreads or other fees
when investing in the Securities. In case of redemptions requested by a holder of Securities that is not an Authorised
Participant, such redemption will be subject to payment of an Investor Redemption Fee by such holder of Securities.

Who is the offeror and/or the person asking for admission to trade?

The Issuer is the entity requesting for the admission to trading of the Securities.
(b) Why is this prospectus being produced?

The Base Prospectus was produced for the purpose of offering the Securities to public in a number of EU member states
(currently Sweden, Luxembourg, France, Germany, Portugal, Finland, The Netherlands and Spain) and Switzerland (subject
to filing with the relevant Swiss Review Body and published in accordance with the FinSA).

Use and estimated net amount of the proceeds

With respect to issue of the Securities subject to cash settlement, the entire amount of the cash proceeds from issuance of the
Securities will be used to acquire a corresponding amount of Underlying equal to the then current Coin Entitlement. With
respect to the issue of the Securities subject to physical settlement, the relevant Authorised Participant will subscribe for the
Securities by delivering a corresponding amount of Underlying to the Issuer equal to the then current Coin Entitlement.

Underwriting
The offer of the Securities is not subject to an underwriting agreement on a firm commitment basis.
Conflicts of interest

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has an interest material to the offer.
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Xtrackers Digital Markets ETC AG
24,000 arvopaperin liikkeeseenlasku erasté 56 sarjan 1 Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC Securities,
jotka lasketaan liikkeeseen Xtrackers Digital Markets ETC AG Exchange Traded Products Programme

(A) JOHDANTO (MUKAAN LUKIEN VAROITUKSET)

Varoitukset

Tata tiivistelméaa olisi pidettdvd johdantona ohjelmaesitteelle (madritelty jaljempénd), jota tdydennetddn arvopapereita (maaritelty
jaljempéana) koskevilla lopullisilla ehdoilla ("lopulliset ehdot”).

Sijoittajan olisi perustettava arvopapereita koskeva sijoituspaatdksensa ohjelmaesitteeseen ja lopullisiin ehtoihin kokonaisuutena, mukaan
lukien viittauksin esitetyt asiakirjat.

Sijoittajien on otettava huomioon, etté he voivat menettéa sijoitetun padéomansa kokonaan tai osittain.

Jos tuomioistuimessa pannaan vireille ohjelmaesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi kansallisen
lainséadanndn mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan ohjelmaesitteen kdanndskustannuksista.

Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkildihin, jotka ovat laatineet tiivistelmén, sen kddnnds mukaan luettuna, mutta vain, jos tiivistelméa
on harhaanjohtava, epéatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa ohjelmaesitteeseen ja lopullisiin ehtoihin tai jos siind ei anneta yhdessa
ohjelmaesitteen ja lopullisten ehtojen kanssa keskeisia tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista naihin arvopapereihin.

Sijoittajan tulee lukea koko ohjelmaesite ja lopulliset ehdot huolellisesti, erityisesti ohjelmaesitteen kohta "Riskitekijat”, jossa kasitellaan
arvopapereihin sijoittamiseen liittyvia riskeja.

Olette ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka saattaa olla vaikea ymmartaa.
Johdanto

Tamé johdanto koskee sarjan 1 Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC Securities, jotka Xtrackers Digital Markets ETC AG laskee
liikkeeseen ISIN-koodilla CH1315732250 ("arvopaperisarja”). Arvopaperisarjan 56 era koostuu 24,000 arvopaperista ("arvopaperit”), jotka
lasketaan liikkeeseen 14 July 2025 ("liikkeeseenlaskupdaiva”). Henkildihin, joiden nimiin ndma arvopaperit rekisterdidaan, viitataan yhdessa
termilld "arvopapereiden haltijat” ja erikseen termilla "arvopapereiden haltija”, ellei toisin mainita.

Liikkeeseenlaskijan ja tarjoajan tunniste- ja yhteystiedot

Arvopapereiden liikkeeseenlaskija on Xtrackers Digital Markets ETC AG, joka perustettiin 7. marraskuuta 2023 Sveitsin lakien mukaisesti
julkiseksi osakeyhtioksi (Aktiengesellschaft) rajoittamattomaksi ajaksi ja rekisterditin ensimmaéisen kerran 13. marraskuuta 2023
("liikkeeseenlaskija”). Liikkeeseenlaskijan rekisterdity toimipaikka on osoitteessa c/o Vistra Zirich AG, Talstrasse 83, 8001 Zirich, ja sen
rekisterdintinumero on CHE-224.432.590. Liikkeeseenlaskijan puhelinnumero on +49 (69) 910 30549. Liikkeeseenlaskijan verkkosivusto
on www.etf.dws.com.

Ohjelmaesitteen hyvaksymisesta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen nimi ja yhteystiedot

17. maaliskuuta 2025 paivatyn ohjelmaesitteen ("ohjelmaesite”) hyvéksyi Ruotsin finanssivalvontaviranomainen Finansinspektionen
("Ruotsin FSA”) EU:n esiteasetuksen mukaisena toimivaltaisena viranomaisena. Ruotsin FSA:n osoite on Box 7821, SE-103 97,
Brunnsgatan 3, Stockholm, Sweden (puhelinnumero: +46 (0)8 408 980 00).

Odotettavissa on, ettd ohjelmaesite ja todisteet Ruotsin FSA:n hyvaksynnasta toimitetaan FinSA-lain 52 artiklassa tarkoitetulle
tarkastuselimelle ("sveitsildainen tarkastuselin”), jotta se tunnustettaisiin automaattisesti FinSA-lain 54 artiklan 2 kohdan mukaisesti FinSA-
lain 45 artiklassa tarkoitetuksi ohjelmaesitteeksi. Sveitsildinen tarkastuselin ei ole toimivaltainen viranomainen eikd hyvaksy tai tarkasta
kyseisten arvopapereiden lopullisia ehtoja.

(B) KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

(@) Kukaon arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

(0] Liikkeeseenlaskijan kotipaikka ja oikeudellinen muoto, liikkeeseenlaskijan oikeushenkilétunnus, likkeeseenlaskijaan
sovellettava laki ja liikkeeseenlaskijan perustamismaa

Liikkeeseenlaskija on julkinen osakeyhtid (Aktiengesellschaft), joka on perustettu Sveitsin lakien mukaisesti rajoittamattomaksi ajaksi.
Liikkeeseenlaskija on rekisterdity Zurichin kantonin kaupparekisteriin yritysrekisterinumerolla CHE-224.432.590. Vistra Zirich AG,
Talstrasse 83, 8001 Zurich, Switzerland ("hallinnoija”) toimii likkeeseenlaskijan hallintojohtajana.

Liikkeeseenlaskijan rekisterdity toimipaikka on osoitteessa c/o Vistra Zurich AG, Talstrasse 83, 8001 Zirich. Liikkeeseenlaskijan
oikeushenkildtunnus (LEI) on 529900WIXTIRV6RK4G26.

(i) Pé&aasiallinen toiminta

Liikkeeseenlaskija on perustettu erillisyhtioksi tiettyihin hyvaksyttaviin kryptovaroihin sidonnaisten velkapapereiden liikkeeseenlaskua
varten.

(iii) Liikkeeseenlaskijan suurimmat osakkeenomistajat seka tieto siitd, onko se suoraan tai valillisesti jonkun omistuksessa tai
maaraysvallassa ja jos on, kenen
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Liikkeeseenlaskijan osakepadoma on 100 000 Sveitsin frangia, joka on jaettu 100 rekisterdityyn osakkeeseen, joista jokaisen nimellisarvo
on 1000 Sveitsin frangia. Osakepadoma 100 000 Sveitsin frangia on maksettu taysimaaraisesti. Vistra Fund Services Limited pitaéa
Xtrackers Digital Markets (Jersey) Trustin omaisuudenhoitajana hallussaan koko osakepéddomaa.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole tytaryhtidita.
(iv) Péaajohtajat

Liikkeeseenlaskijan johtajat ovat Marc Girardin ja Kurt Gamper.
) Tilintarkastajat

KPMG AG, jonka osoite on Badenerstrasse 172, PO Box, CH-8036 Zurich, on nimitetty tarkastamaan liikkeeseenlaskijan tilinpaatokset.
KPMG AG:téa valvoo Sveitsin tilintarkastusvalvontaviranomainen Federal Audit Oversight Authority (FAOA), ja se on EXPERTsuissen,
veb.ch:n ja Institute of Internal Auditing Switzerlandin (IIAS) jasen.

(b) Mitk&a ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

Liikkeeseenlaskija on hiljattain julkaissut tilintarkastetut tilinpaatokset tilikaudelle 13. marraskuuta 2023 — 30. syyskuuta 2024.
Liikkeeseenlaskijan tilikausi paattyy 30. syyskuuta. Nama tilinpaatokset liitetdédn osaksi rahaston perusesitettéd ja ne ovat saatavana
likkeeseenlaskijan rekisterdidystéa toimipaikasta. Liikkeeseenlaskijan taloudellisten avaintietojen yhteenveto:

Tilanne 30. syyskuuta 2024:

Varat (USD) 16 899 354
Osakesijoitukset (USD) 128 916
Vastuut (USD) 16 770 438
Osakesijoitukset ja vastuut (USD) 16 899 354

Tilanne 13. marraskuuta 2023:

Varat (USD) 0
Osakesijoitukset (USD) 0
Vastuut (USD) 0
Osakesijoitukset ja vastuut (USD) 0

(c) Mitka ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat olennaiset riskit?

Liikkeeseenlaskija on erillisyhtié

Liikkeeseenlaskijan ainoa liiketoiminta on velkapapereiden likkeeseenlasku ja siihen liittyva kyseisten arvopapereiden vakuutena olevien
kryptovarojen osto ("vakuutena olevat kryptovarat”). Liikkeeseenlaskija voi myds tehda muita arvopapereihin liittyvia transaktioita. Ainoat
varat, jotka liikkeeseenlaskijalla on arvopapereihin liittyvien maksujen suorittamista ja toimitusvelvoitteidensa tayttamista varten, ovat
arvopapereiden vakuudeksi erilladn pidetyt kryptovarat ja liikkeeseenlaskijan sopimusperusteiset oikeudet, jotka perustuvat kyseisia
arvopapereita koskeviin ohjelma- ja sarjatason asiakirjoihin. Liikkeeseenlaskija on taysin riippuvainen vakuutena olevista kryptovaroista
tayttaessaan arvopapereihin liittyvia velvoitteitaan, eika silla ole muita varoja.

Liikkeeseenlaskijan rakenne minimoi maksukyvyttdmyysriskin, mutta ei suojaa silté téysin

Liikkeeseenlaskijan rakenne minimoi maksukyvyttdmyysriskin, ja se tekee sopimuksia vain sellaisten osapuolien kanssa, jotka sitoutuvat
olemaan hakematta liikkeeseenlaskijaa koskevan selvitys- tai konkurssimenettelyn tai vastaavan menettelyn aloittamista. Mitaan takeita ei
kuitenkaan ole siitd, etta liikkeeseenlaskijaa vastaan esitetyt vaatimukset perustuvat ymmarrykseen siita, ettei tallaisiin toimiin ryhdyta, tai
ettd tallaisia sopimusehtoja noudatettaisiin kaikilla lainkayttalueilla. Jos téllaisiin toimiin ryhdytdan (tai téllaisia sopimusehtoja ei
kunnioiteta), seurauksena voi olla arvopapereiden pakkolunastus ja siihen liittyva taytédntédnpanotoimi. Téllainen toimenpide saattaa
tapahtua ajankohtana, jona kyseisten vakuutena olevien kryptovarojen hinta on epasuotuisa arvopapereiden haltijoiden kannalta, ja
arvopapereiden haltijat voivat saada odottamaansa vdhemman tai huomattavasti vdhemman tilanteissa, joihin he eivéat voi vaikuttaa.

Vastapuoliriski

Liikkeeseenlaskija altistuu luottoriskille, joka liittyy useisiin vastapuoliin, joiden kanssa liikkeeseenlaskija tekee liiketoimia. Tallaisia
vastapuolia ovat muun muassa teknisen tilin tarjoava pankki, kryptovalittajat ("kryptovalittajat”) ja vakuutena olevien kryptovarojen
sailyttaja(t) ("sailyttajat”). Nain ollen liikkeeseenlaskija altistuu riskeille, kuten luottoriskille, tekniselle riskille, operatiiviselle riskille,
maineriskille ja selvitysriskille, jotka johtuvat siitd, ettd jokin sen vastapuolista ei pysty tayttamaan velvollisuuksiaan (mukaan lukien
kryptovalittdjien velvollisuus luovuttaa vakuutena olevat kryptovarat liikkeeseenlaskijalle tai maksaa vakuutena olevien kryptovarojen
myynnisté saadut voitot liikkeeseenlaskijalle). Tallaisten riskien toteutumisella voi olla merkittava haitallinen vaikutus liikkeeseenlaskijan
liketoimintaan ja taloudelliseen tilanteeseen.
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Hallinnoija hoitaa liikkeeseenlaskijan toimintaa

Liikkeeseenlaskija on nimittanyt hallinnoijan hoitamaan sen toimintaa liikkeeseenlaskijan ja hallinnoijan vélisen yrityspalveluiden
hallintosopimuksen mukaisesti. Hallinnoija on itsendinen kolmas osapuoli, joka on sitoutunut tarjoamaan liikkeeseenlaskijalle tiettyja hallinto-
ja kirjanpitopalveluita seka muita liittyvia palveluita. Kaikki liikkeeseenlaskijan johtajat ovat hallinnoijan tydntekijéitéa. Hallinnoijan
toimeksiannon paéttymiselld, hallinnoijan maksukyvyttémyydella tai konkurssilla tai milla tahansa hallinnoijan tai sen tyontekijoiden tai
edustajien laiminlydnnill&, huolimattomuudella tai petoksella voi olla haitallinen vaikutus liikkeeseenlaskijan toimintaan. Liikkeeseenlaskijaa
voivat koskea korruptiota ja laittomia maksuja (mukaan lukien veronkierto) koskevat lait ja sdadokset seka tiettyihin henkildihin ja maihin
liittyvat lait, pakotteet ja rajoitukset. Jos asiaankuuluvat viranomaiset toteavat liikkeeseenlaskijan rikkovan téllaisia lakeja tai séadoksia, sille
voitaisiin maarata merkittavia seuraamuksia, tietyissa tapauksissa rikosoikeudelliset seuraamukset mukaan lukien.

(C) KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA

(@) Mitk&a ovat arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?
Arvopapereiden tyyppi, mukaan lukien arvopaperien tunnistenumero

Arvopaperit lasketaan liikkeeseen arvo-osuusmuodossa ja niiden selvityksesté ja toimituksesta vastaa SIX SIS AG. Arvopaperit yksildidaan
ISIN-tunnuksella CH1315732250.

Valuutta, yksikkdkoko, nimellisarvo, liikkeeseen laskettavien arvopapereiden lukumaara ja arvopapereiden voimassaoloaika

Arvopaperit ovat korottomia, paivaamattomia, vakuudellisia rajoitetun regressioikeuden velkapapereita, jotka arvostetaan Yhdysvaltain
dollareissa ("USD”). Liikkeeseenlaskija voi aika ajoin laskea liikkeeseen lisda arvopapereiden kanssa vaihdettavissa olevia eria
arvopaperisarjasta ja/tai lunastaa arvopapereita. Arvopaperisarjasta likkeeseen laskettavien arvopapereiden yhteenlaskettu
enimmaismaéré on 100 000 000 000. Arvopapereilla ei ole maaritettya erapaivaa.

Arvopapereihin liittyvat oikeudet
Kryptovaluuttaoikeus

Arvopapereista ei makseta korkoa. Arvopaperit on sidottu bitcoiniin (BTC) ("kohde-etuus”) siten, etté kukin yksittdinen arvopaperi oikeuttaa
tiettyyn maaraan kohde-etuutta kyseistd arvopaperia kohden (’kryptovaluuttaoikeus”) lunastuksen yhteydessa. Arvopapereiden
liikkeeseenlaskupéivana kryptovaluuttaoikeus on 0,000175 BTC kutakin arvopaperia kohti.

Kryptovaluuttaoikeus lasketaan yhté arvopaperia kohti kahdeksan desimaalin tarkkuudella alaspain pyoristettyna alla olevan kaavan
mukaisesti, ja se pienenee paivittain arvopapereista maksettavan kertyneen tuotemaksun mukaisesti.

CE(iy = CEqie-1y (1 = PFn) YV

Kaavassa
i tarkoittaa arvopaperisarjaa
t tarkoittaa sovellettavaa paivaa (ja t-1 sita edeltavaa paivaa)
CEgp tarkoittaa arvopaperikohtaista kryptovaluuttaoikeutta paivana t
CEit-1) tarkoittaa arvopaperikohtaista kryptovaluuttaoikeutta paivaa t edeltavana paivana
PF tarkoittaa arvopaperisarjaan sovellettavaa vuosittaista tuotemaksua péivana t,
desimaalina iimaistuna
N tarkoittaa kalenteripaivien lukumaéaraa, joka on 360.
Tuotemaksu

Arvopaperisarjaa koskeva 0,35 prosentin vuotuinen tuotemaksu ("tuotemaksu”) kertyy paivittéin ja pienentaa kryptovaluuttaoikeutta. Tama
tarkoittaa sita, ettéd kohde-etuuden méaara, johon kukin arvopaperi on sidoksissa, vahenee paivittain tuotemaksun maaran verran.

Merkinté ja lunastus

Liikkeeseenlaskija tarjoaa arvopapereita merkittaviksi vain valtuutetuille osallistujille, jotka on nimetty ohjelmaa koskevalla listalla
liikkeeseenlaskijan sivustolla (www.etf.dws.com) ("valtuutettu osallistuja”).

Arvopapereiden haltijat voivat pyytaa arvopapereiden lunastamista valtuutetun osallistujan kautta. Arvopapereiden haltijat, jotka eivat ole
valtuutettuja osallistujia, voivat pyytdd arvopapereiden lunastamista kateissuorituksena tai fyysisend toimituksena suoraan
liikkeeseenlaskijalta vain, jos tallaista kéateissuoritusta tai fyysista toimitusta koskevat tietyt ehdot tayttyvét arvopapereiden ehtojen
mukaisesti. Jos kateissuoritusta tai fyysista toimitusta (soveltuvin osin) koskevat ehdot eivét tayty, ndiden arvopapereiden haltijoiden on
pyydettéva lunastusta valtuutetun osallistujan kautta, ei suoraan likkeeseenlaskijalta. Jos lunastusta pyytda arvopapereiden haltija, joka ei
ole valtuutettu osallistuja, kyseisen arvopapereiden haltijan on maksettava etukateen kiinted lunastuspalkkio, jonka liikkeeseenlaskija
ilmoittaa arvopapereiden haltijoille aika ajoin ("sijoittajilta veloitettava lunastuspalkkio”).
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Kun arvopaperit lunastetaan, arvopapereiden haltija saa jommankumman seuraavista:

(0] kateissumma, joka edustaa niiden vakuutena olevien kryptovarojen myyntivoittoa, joista senhetkisté kryptovaluuttaoikeutta
vastaava kohde-etuus muodostuu, jos kyse on lunastuksesta kateissuorituksena

(i) se mé&ara vakuutena olevia kryptovaroja, joista senhetkista kryptovaluuttaoikeutta vastaava kohde-etuus muodostuu, jos
kyse on lunastuksesta fyysisena toimituksena.

Kummassakin tapauksessa lunastusvahennykset (maaritelty jaljempana) vahennetaan ensin ("lunastusmaéra”). Arvopaperit voidaan
my®0s lunastaa ennenaikaisesti tiettyjen ennenaikaisten lunastustapahtumien ilmetessa.

Lunastusvahennykset

Arvopapereiden haltijoille maksettavasta summasta tai toimitettavasta vakuutena olevien kryptovarojen maarasta tehdaan tiettyja
vahennyksid arvopapereiden lunastuksen yhteydessd (lunastusvahennykset”). Lunastusvahennykset edustavat kuluja, joita
liikkeeseenlaskijalle on aiheutunut vakuutena olevien kryptovarojen myynnista tai siirrosta lunastusta varten. Nain ollen lunastusvahennykset
pienentévat arvopapereiden haltijoille maksettavaa tai toimitettavaa lunastusmaaraa.

Kuvaukset arvopapereita koskevista oikaisuista, etuoikeusjarjestyksesta ja rajoituksista

Arvopapereiden ehdoissa on maarayksia, jotka koskevat arvopapereiden haltijoiden kokouksen koolle kutsumista heidén etuihinsa yleisesti
vaikuttavien asioiden kéasittelemisté varten. Nama maaraykset mahdollistavat sen, ettd maéritetyt enemmistot sitovat kaikkia arvopapereiden
haltijoita, mukaan lukien arvopapereiden haltijat, jotka eivat osallistuneet kyseiseen kokoukseen ja dénestaneet siellé, seka arvopapereiden
haltijat, jotka &anestivat enemmiston vastaisesti. Arvopapereiden haltijat voivat myds tehda arvopapereita koskevia paatoksia kirjallisesti ja
minké& tahansa sovellettavan selvitysjarjestelmén valityksell&, kussakin tapauksessa vaaditun enemmiston kautta.

Arvopapereiden suhteellinen etuoikeusasema liikkeeseenlaskijan padomarakenteessa maksukyvyttémyystapauksissa

Arvopaperit ovat liikkeeseenlaskijan korottomia, paivaamattomia, vakuudellisia rajoitetun regressioikeuden velkasitoumuksia, ja niilla on
keskendan sama etuoikeusasema. Turvatakseen velvoitteensa arvopapereiden haltijoita kohtaan liikkeeseenlaskija antaa Vistra Capital
Markets Trustees Limitedille ("omaisuudenhoitaja”) pantiksi vakuutena olevat kryptovarat ja tiettyihin arvopapereita koskeviin asiakirjoihin
perustuvat liikkeeseenlaskijan oikeudet ("transaktiovakuus”). Omaisuudenhoitajan on sailytettava taytantdénpanosta saadut tuotot ja
jaettava ne sovitun etusijajarjestyksen mukaisesti.

Arvopapereiden vapaan siirtokelpoisuuden rajoitukset

Arvopaperit ovat siirtokelpoisia, ja niihin sovelletaan niiden lainkayttdalueiden lakien tarjoamis-, myynti- ja siirtorajoituksia, joissa
arvopapereita tarjotaan tai myydaan. Arvopapereita ei saa siirtda tai myyda arvopapereiden haltijoille, jotka liikkeeseenlaskijan ndkemyksen
mukaan rikkovat sovellettavaa lakia tai joille voidaan sovellettavan lain nojalla maérata seuraamuksia arvopapereiden hallussapidon vuoksi
tai jotka altistavat liikkeeseenlaskijan tai muun transaktio-osapuolen sovellettavan lain rikkomukselle tai sen nojalla maéarattaville
seuraamuksille.

(b) Missé arvopapereilla tullaan kdymaén kauppaa?

Arvopapereista tullaan tekeméaan hakemus kaupankaynnin kohteeksi ottamiseksi Sveitsin porssissé (SIX Swiss Exchange), BX Swiss ja
Deutsche Borse Xetra -kaupankayntijarjestelméssa.

Mitaén takeita ei anneta siitd, ettd hakemukset hyvéksytéan tai etta arvopapereilla tullaan kdymaan kauppaa Sveitsin porssissad, BX Swiss
tai Deutsche Borse Xetra -kaupankayntijarjestelmassa.

(c) Mitka ovat arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

Liikkeeseenlaskijan velvoitteet ovat rajoitettuja

Arvopaperit ovat liikkeeseenlaskijan vakuudettomia, rajoitetun regressioikeuden velkasitoumuksia. Arvopapereihin liittyvat maksut tai
toimitukset (mukaan lukien asiaan kuuluvan lunastusmaéran maksu tai toimitus) suoritetaan yksinomaan varoista, joita liikkeeseenlaskija
vastaanottaa tai sen puolesta vastaanotetaan arvopaperisarjaa varten erilldadn pidetyista vakuutena olevista kryptovaroista. Vakuutena
olevien kryptovarojen kayttd voi estyd maaradamattomaksi ajaksi, jos yksityinen avain ja siihen liittyv& palautuslause tai vara- tai padavain
katoaa, tuhoutuu tai vaarantuu muuten.

Arvopapereiden haltijoiden oikeus vastaanottaa arvopaperisarjaan perustuva lunastusmaéaréa transaktiovakuuden taytantdonpanon
yhteydessé on toissijainen omaisuudenhoitajan, mahdollisen irlantilaisen selvitysmiehen tai vakuussopimuksen tai -asiakirjan mukaisten
selvitysmiesten, sailyttdjien, maksuasiamiesten, hallintoasiamiehen, jéarjestajan ja kryptotapahtumien toteuttajan saamisiin nahden, mukaan
lukien niihin liittyvat maksettavat verot seka kaikki palkkiot, kulut, maksut ja kustannukset. N&in ollen varoja, jotka liikkeeseenlaskijalla on
kaytdssaan arvopapereita varten, kaytetaan naiden etuoikeusjarjestyksessa korkeammalla olevien maksujen suorittamiseen ennen
lunastusméaaran maksamista tai toimittamista arvopapereiden haltijoille.

Jos vakuutena olevista kryptovaroista saadut maarat eivat riitd maksujen tai toimitusten suorittamiseen arvopapereista, arvopapereiden
haltijoiden saatavilla ei ole muita varoja, ja kaikki arvopapereiden haltijoiden jaljella olevat saamiset liikkeeseenlaskijalta raukeavat.
Téllaisessa tilanteessa arvopapereiden haltijat voivat menettaé osan sijoituksestaan tai koko sijoituksensa.

Arvopapereiden haltijat eivat saa panna taytantdon transaktiovakuutta koskevaa oikeuttaan suoraan. Vain omaisuudenhoitaja voi panna
taytantdon transaktiovakuuden vakuussopimuksen ja asiaan kuuluvien vakuusasiakirjojen ehtojen mukaisesti.

Ei valtuutettuja osapuolia
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Mitaéan takeita ei ole siita, etta likkeeseenlaskijan nimittdma valtuutettu osallistuja on aina kaytettavissa arvopapereiden merkintaa ja
lunastusta varten. Tilanteissa, joissa asianomaista arvopaperisarjaa varten ei ole nimetty valtuutettua osallistujaa, arvopapereiden haltijat
voivat lunastaa arvopaperit suoraan likkeeseenlaskijalta joko kateissuorituksina tai fyysisina toimituksina, mutta arvopapereiden haltijoiden
on huomioitava, etta (i) tallaiset tilanteet todennékdisesti viivastyttavéat arvopapereiden lunastusta tai aiheuttavat yliméaaraisen hallinnollisen
rasitteen arvopapereiden haltijoille tai johtavat arvopapereiden ennenaikaiseen lunastukseen, (ii) arvopapereiden haltijoiden on ehka
toimitettava liikkeeseenlaskijan ja/tai paaasiallisen maksuasiamiehen edellyttamat lisdasiakirjat, mukaan lukien kelpoisuutta ja asiakkaan
tuntemista koskevat tarkastukset, jotka on tehty arvopapereiden haltijan asianomaista arvopaperitilia yllépitavalle rahoituksen valittajalle ja
(iii) kaikki (eik& vain osa) kyseisten arvopapereiden haltijoiden omistamista arvopapereista on lunastettava. Tallaisilla viivastyksilla voi olla
haitallinen vaikutus arvopapereiden arvoon ja arvopapereiden haltijoiden sijoituksiin.

Valtuutettujen osallistujien toiminta

Valtuutetut osallistujat tarjoavat likviditeettia luomalla arvopapereille markkinat ja kasittelemalla arvopapereiden merkintdja ja lunastuksia.
Hinta, jolla arvopapereiden haltija voi myyda arvopaperinsa valtuutetulle osallistujalle, voi olla alhaisempi kuin hinta, jolla valtuutettu
osallistuja voi myyda arvopapereita mahdollisille arvopapereiden haltijoille. Hinnassa, jolla valtuutettu osallistuja voi myyda arvopapereita
mabhdollisille arvopapereiden haltijoille, voidaan myds huomioida palkkiot, maksut, kustannukset, provisiot ja muut kulut, joita valtuutettu
osallistuja voi veloittaa mahdollisilta arvopapereiden haltijoilta. Mahdollisille arvopapereiden haltijoille saattaa aiheutua myds maksuja, joita
veloittaa porssi, jossa kyseiset arvopaperit on otettu kaupankaynnin kohteeksi. Mahdolliset muutokset valtuutettujen osallistujien tarjoamissa
osto-/myyntihintojen vélisissa eroissa ja/tai valtuutettujen osallistujien veloittamissa maksuissa voivat vaikuttaa mahdollisen sijoittajan
arvopapereista saamaan tuottoon ja tarkoittaa, etta sijoittaja karsii tappiota arvopapereista.

Hairiot ja keskeytykset

Mikali arvopapereihin liittyviin hairidihin johtavia tiettyja tapahtumia ilmenee, kuten jos kohde-etuuden hintalahde ei ole kaytettévissa,
asianomainen sailyttaja keskeyttda palvelunsa tai asettaa osan vakuutena olevista kryptovaroista karanteeniin tai jos ilmenee
selvitysjarjestelmasta, sailyttajasta, tilipankista tai lohkoketjuverkosta johtuva toimitusvirhe ("hairiétapahtumat”), arvopapereiden merkinta-
tai lunastuspyyntdjen hyvéksyminen voidaan keskeyttaé siihen saakka, kunnes téllainen hairidtapahtuma paattyy, ja mikali se ei paaty,
kyseiset pyynnét hylatadan. Lisaksi vakuutena olevien kryptovarojen arvostusta ja arvopapereiden lunastusten selvityspaivaa lykataan,
kunnes tallainen héairidtapahtuma ei enéa jatku.

Vakuutena olevien kryptovarojen markkina-arvo (ja siten myds arvopapereiden markkina-arvo) voi laskea merkittavéasti arvopapereiden
lunastuksen keskeytyksen aikana. Taman vuoksi arvopapereiden haltijat voivat saada takaisin véhemman tai huomattavasti vahemman
kuin mité he olisivat saaneet, jos téllaista hairidtapahtumaa ei olisi iimennyt.

Hintaliukuma

Kohde-etuuden viitehinta voi poiketa hinnasta, jolla liikkeeseenlaskija voi ostaa tai myyda vakuutena olevat kryptovarat, mika voi vaikuttaa
kielteisesti kyseisen kohde-etuuden myynnistd saatuun tuottoon arvopapereiden lunastuksen tai luomisen yhteydessa. Tallaisessa
tilanteessa arvopapereiden haltijat voivat menettéé osan sijoituksestaan tai koko sijoituksensa.

Lohkoketjuteknologia ja kohde-etuuteen liittyvat riskit

Kohde-etuus perustuu lohkoketjuteknologiaan ja muihin salausteknisiin ja algoritmisiin protokolliin, jotka edustavat uutta ja nopeasti
kehittyvaa teknologiaa, johon vaikuttavat monet tekijat, joita on vaikea arvioida. Menneisyydessé on paljastettu ja kaytetty hyvéksi kohde-
etuuden léahdekoodin puutteita, jotka ovat muun muassa estaneet kayttajia kayttamasta joitakin toimintoja, paljastaneet kayttajien
henkilokohtaisia tietoja ja/tai kohde-etuuden ja jopa johtaneet kayttajien kohde-etuuden varastamiseen. Erityisesti konsensusmekanismiin
liittyvat ongelmat voivat hairitd kohde-etuuden asianmukaista toimintaa. Sellaisia tapauksia on ollut, joissa pahantahtoiset toimijat ovat
ottaneet kohde-etuuden haltuunsa tunnettujen verkkosaantojen vastaisesti hyodyntamalla lahdekoodissa olevia puutteita tai kayttamalla
lahdekoodia hyvakseen. Kohde-etuuden salaustekniikka voi osoittautua vialliseksi tai tehottomaksi, tai matematiikan ja/tai teknologian
kehitys, mukaan lukien digitaalisen tietojenkésittelyn, algebrallisen geometrian ja kvanttilaskennan kehittyminen, voi johtaa siihen, etté
tallaisesta salaustekniikasta tulee tehoton. Tallaisessa tilanteessa, jos kohde-etuus on liikkeeseenlaskijan hallussa, pahantahtoinen toimija
saattaa pystya varastamaan kohde-etuuden tai tekemaaén siitd arvottoman, mika vaikuttaisi haitallisesti arvopapereihin tehtyyn sijoitukseen.

Kryptovaraverkkojen uutuuden ja niihin liittyvien riskien liséksi koko kryptoekosysteemi, mukaan lukien kryptovalittjat, kryptoporssit ja
kryptovarojen sailyttéjat, ei ole yhtd vakiintunut kuin perinteinen rahoitusekosysteemi sen uutuuden, rajallisen sadéntelyn ja nopean
kehityksen vuoksi.

Kohde-etuus voi altistua merkittavélle hintavaihtelulle, ja sen hinta on saattanut aiemmin vaihdella merkittavasti johtuen muun muassa
keinottelusta, yleisesta saantely-ymparistosta ja kohde-etuuden hyvaksynnasta markkinoilla. Kryptovarat ovat riippuvaisia internetista, ja
merkittdva hairio internet-yhteydessa voi héirité kryptovaraverkon toimintaa. Kryptovaroihin on kohdistunut useita palvelunestohyokkayksia,
jotka ovat johtaneet tilapéisiin viivastyksiin lohkon luomisessa ja kryptovarojen siirrossa.

Verkkokiistan ilmetessa kryptovaraverkot voivat jakautua kahdeksi yhteensopimattomaksi protokollaversioksi, joilla on kaksi erillista
kryptovaluuttaa (tunnetaan yleisesti "hard fork” -paivityksend). Koska verkko jakautuu kahteen osaan, hard fork -paivitykset johtavat usein
siihen, ettd kummankin kryptovaluutan kaytté on vahaisempaa, jolloin verkon turvallisuus- ja muut riskit lisdantyvat.

Sailyttajan hakkerointi- ja maksukyvyttdmyysriskit sekd muut riskit

Sailyttajaan voi kohdistua muun muassa teknologiasta, toiminnoista, prosesseista ja ihmisista johtuvia riskeja.

On mahdollista, etta sailyttaja tai sailyttajan kanssa vuorovaikutuksessa oleva jarjestelma voi joutua hakkerointiyrityksen kohteeksi. Téllainen
yritys voisi onnistuessaan johtaa vakuutena olevien kryptovarojen menettdmiseen ja/tai estaa liikkeeseenlaskijaa luomasta tai lunastamasta
arvopapereita. Tama voi vaikuttaa haitallisesti arvopapereiden arvoon ja/tai heikentaé arvopapereiden haltijoiden mahdollisuuksia irtautua
arvopapereistaan.

Jos sailyttaja joutuu maksukyvyttomyysmenettelyyn tai vastaavaan, on olemassa riski siita, etté likkeeseenlaskijalle aiheutuu viivastyksia
kyseisen sailyttajan sailyttamien vakuutena olevien kryptovarojen siirtdmisessa tai vastaanottamisessa tai etta se ei saa niita lainkaan.

Jarjestajalla ei ole velvoitteita arvopapereiden haltijoita kohtaan

Arvopapereiden ehdot antavat liikkeeseenlaskijalle mahdollisuuden tehda arvopapereiden suhteen harkinnanvaraisia paatelmia, laskelmia
ja oikaisuja, jotka ovat lopullisia ja sitovat arvopapereiden haltijoita. Liikkeeseenlaskija voi konsultoida jarjestdjaa ennen tallaisten
paatelmien, laskelmien ja oikaisujen tekemistd, ja se saattaa tukeutua jarjestdjan suosituksiin ilman arvopapereiden haltijoiden,
omaisuudenhoitajan tai muiden transaktio-osapuolten suostumusta.

L_LIVE_EMEA1:109030437v2

21

Information Classification: Confidential



Docusign Envelope ID: C7A0223A-A566-40DA-973F-5ECA09074D95

Jarjestajalla ei ole mitédan velvoitteita arvopapereiden haltijoita kohtaan tallaisia laskelmia, paatelmié tai suosituksia tehdessaan, ja se voi
tehda paatelmia, jotka vaikuttavat kielteisesti arvopapereiden haltijoihin.

Jarjestajan suositukset voivat vaikuttaa kielteisesti arvopapereiden arvoon tai johtaa siihen, etté arvopapereiden haltija ei pysty lunastamaan
arvopapereitaan, erityisesti kohde-etuuden hinnan epavakauden vuoksi.

Saantelyn muutos

Liikkeeseenlaskija voi lunastaa arvopaperit, jos arvopapereiden liikkeeseen laskemisesta tai kaupankaynnisté arvopapereilla tai kohde-
etuuden hallussa pitamisesté tai kaupankaynnista kohde-etuudella tulee laitonta tai mahdotonta liikkeeseenlaskijalle. Télla hetkell&a kohde-
etuuden omistusta, ostoa ja myyntia koskevaa yhta séantelyjarjestelméa ei ole. Koska kohde-etuuden suosio ja markkinoiden koko on
kasvanut, useiden eri lainkayttdalueiden séaantelyviranomaiset ovat tarkastelleet kohde-etuuden verkkojen, osallistujien ja kauppapaikkojen
toimintaa. Kohde-etuuteen liittyvan suuren energiankaytén (joka perustuu "todiste tydstd” -menetelmiin) vuoksi kohde-etuuden louhintaan
saatetaan mahdollisen rahoitusalan séantelyn liséksi soveltaa myos energiankayttoon tai ilmastonakokohtiin liittyvaa saéantelya.

Kohde-etuutta koskevan tulevan saantelyn luonteesta ja laajuudesta ei ole varmuutta, ja tallainen tuleva saantely voi vaikuttaa kielteisesti
kohde-etuuden hintaan ja kysyntaén ja siten myds siihen liittyviin arvopapereihin tehtyihin sijoituksiin.

Vaikka kohde-etuutta ei séaannelld lainkaan tai sééntely on vahaista useilla lainkayttdalueilla, yksi tai useampi lainkayttdalue voi ryhtya
toimiin, jotka tekevat arvopapereiden liikkeeseen laskemisesta tai kaupankaynnisté arvopapereilla tai kohde-etuuden hallussa pitamisesta
tai kaupankaynnista kohde-etuudella laitonta tai mahdotonta liikkeeseenlaskijalle. Jos liikkeeseenlaskija toteaa néin olevan, se voi lunastaa
arvopaperit. Taméa saattaa tapahtua ajankohtana, jona kohde-etuuden hinta on alhaisempi kuin se muussa tapauksessa olisi, minka
seurauksena arvopapereiden haltijat voivat saada takaisin alkuperaista sijoitustaan vahemman.

(D) KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN YLEISOLLE TARJOAMISESTA JA/TAI KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI
SAANNELLYILLA MARKKINOILLA OTTAMISESTA

(a) Milla ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tahan arvopaperiin?

Yleiset ehdot, edellytykset ja oletettu aikataulu

Liikkeeseenlaskija tarjoaa arvopapereita arvopapereiden liikkeeseenlaskupaivasta (i) ohjelmaesitteen viimeiseen voimassaolopaivaan
saakka tai (ii) ohjelmaesitettd seuraavan uuden ohjelmaesitteen voimassaolon paattymiseen saakka, sen mukaan, kumpi naista on
my6hempi.

Sijoittaja, joka aikoo hankkia (tai hankkii) arvopapereita valtuutetulta osallistujalta, tekee sen — ja valtuutettu osallistuja tarjoaa ja myy
arvopapereita kyseiselle sijoittajalle — valtuutetun osallistujan ja sijoittajan sopimien ehtojen ja muiden jarjestelyiden mukaisesti, mukaan
lukien hinta, allokoinnit ja selvitysjarjestelyt.

Kaupankaynnin kohteeksi ottaminen

Arvopapereista tullaan tekeméaan hakemus kaupankaynnin kohteeksi ottamiseksi Sveitsin porssissé (SIX Swiss Exchange), BX Swiss ja
Deutsche Borse Xetra -kaupankayntijarjestelmassa. Mitdén takeita ei anneta siité, ettd hakemukset hyvaksytaan tai ettd arvopapereilla
tullaan kdymé&an kauppaa Sveitsin porssissd, BX Swiss tai Deutsche Borse Xetra -kaupankayntijarjestelmassa.

Julkinen tarjous Euroopan talousalueella

Arvopapereita tarjotaan julkisesti ammattisijoittajille ja yksityissijoittajille Ruotsissa, Luxemburgissa, Ranskassa, Saksassa, Portugalissa,
Suomessa, Alankomaissa ja Espanjassa. Ohjelmaesitteen on hyvaksynyt Ruotsin FSA asetuksen (EU) 2017/1129 ("EU:n esiteasetus”)
mukaisena toimivaltaisena viranomaisena. Ohjelmaesite on EU:n esiteasetuksen mukainen esite.

Arvio liikkeeseenlaskun tai tarjoamisen kokonaiskustannuksista, mukaan luettuna arvio kustannuksista, jotka liikkeeseenlaskija tai tarjoaja
veloittaa sijoittajalta

Liikkeeseenlaskija ei veloita sijoittajilta mitddn kustannuksia arvopapereiden tarjoamiseen liittyen. Valtuutettu osallistuja voi veloittaa
arvopapereiden haltijoilta merkinta- ja lunastuspalkkioita, joista sijoittajat ja valtuutettu osallistuja sopivat erikseen. Arvopapereihin sijoittavat
saattavat maksaa arvopapereihin sijoittaessaan muita vélityspalkkioita, kaupankayntipalkkioita, osto- ja myyntihintojen erotuksia tai muita
palkkioita.

Jos lunastusta pyytéa arvopapereiden haltija, joka ei ole valtuutettu osallistuja, arvopapereiden haltija maksaa lunastuksesta sijoittajalta
veloitettavan lunastuspalkkion.

Kuka on tarjoaja ja/tai kaupankaynnin kohteeksi ottamista hakeva henkil6?

Liikkeeseenlaskija on arvopapereiden kaupankaynnin kohteeksi ottamista hakeva taho.
(b) Miksi tdma esite on laadittu?

Ohjelmaesite laadittiin arvopapereiden tarjoamiseksi yleisélle useissa EU:n jasenvaltioissa (talla hetkelld Ruotsissa, Luxemburgissa,
Ranskassa, Saksassa, Portugalissa, Suomessa, Alankomaissa ja Espanjassa) ja Sveitsissa (edellyttden, ettd se toimitetaan
asianmukaiselle sveitsildiselle tarkastuselimelle ja julkaistaan FinSA-lain mukaisesti).

Varojen kayttétarkoitus ja arvioitu nettomaara

Kéteissuorituksina lunastettavien arvopapereiden liikkeeseenlaskun osalta arvopapereiden liikkeeseenlaskusta saadut kéateisvarat
kaytetaan kokonaisuudessaan senhetkista kryptovaluuttaoikeutta vastaavan kohde-etuuden maaran hankkimiseen. Fyysisena toimituksena
lunastettavien arvopapereiden osalta asiaan kuuluva valtuutettu osallistuja merkitsee arvopapereita toimittamalla liikkeeseenlaskijalle
senhetkista kryptovaluuttaoikeutta vastaavan méaaréan kohde-etuutta.
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Merkintatakaus
Arvopapereiden tarjoukselle ei ole annettu sitovaa merkintatakausta.
Eturistiriidat

Liikkeeseenlaskijan tietojen mukaan kenellakaan arvopapereiden tarjoamiseen osallistuvalla henkil6lla ei ole tarjouksen kannalta olennaista
etua.
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. Xtrackers Digital Markets ETC AG
Emission de 24,000 de la Tranche n° 56 de la Série 1 de Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC Securities
émis dans le cadre d’un Programme de produits négociés en bourse de Xtrackers Digital Markets ETC AG

(A) PRESENTATION (Y COMPRIS AVERTISSEMENTS)

Avertissements

Le présent résumé doit étre lu comme une présentation du Prospectus de base (tel que défini ci-dessous) complété par les
conditions définitives (les « Conditions définitives ») relatives aux Titres (tels que définis ci-dessous).

Toute décision d’investir dans les Titres doit reposer sur la lecture de l'intégralité du Prospectus de base et des Conditions
définitives, y compris tous les documents inclus par référence.

Les investisseurs doivent noter qu’ils sont susceptibles de perdre tout ou partie du capital investi.

Lorsqu’'une demande relative aux informations contenues dans le Prospectus de base et les Conditions définitives est portée
devant un tribunal, I'investisseur demandeur peut, en vertu de la Iégislation nationale de I'Etat dans lequel la demande est
introduite, avoir a supporter les frais de traduction du Prospectus de base avant que la procédure judiciaire puisse étre
engageée.

Seules les personnes qui ont rédigé le résumeé, y compris son éventuelle traduction, sont susceptibles de tomber sous le coup
d’une responsabilité civile, et ce uniquement si, lu en combinaison avec le Prospectus de base et les Conditions définitives,
ce résumé se révele trompeur, inexact ou incohérent, ou dépourvu de l'information nécessaire aux investisseurs envisageant
d’investir dans les Titres.

Il est recommandé de lire attentivement l'intégralité du Prospectus de base et des Conditions définitives, en particulier les
risques liés a l'investissement dans les Titres qui sont présentés a la section « Facteurs de risque » du Prospectus de base.

Vous étes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et qui peut étre difficile a comprendre.
Introduction

Le présent résumé concerne la Série 1 de Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC Securities émis par Xtrackers Digital Markets
ETC AG, ISIN CH1315732250 (la « Série de Titres »), la 56 tranche de la Série de Titres étant une émission de 24,000 titres
(les « Titres ») devant étre émis le 14 July 2025 (la « Date d’émission »). Sauf mention contraire, la personne au nom de
laquelle ces Titres sont enregistrés est appelée individuellement un « Titulaire de Titres » et, conjointement, les « Titulaires
de Titres ».

Identité et coordonnées de I'Emetteur et initiateur

L’émetteur des Titres, Xtrackers Digital Markets ETC AG, a été constituée le 7 novembre 2023 en tant que société d’actions
(Aktiengesellschaft) en vertu du droit suisse pour une durée illimitée et officiellement immatriculée le 13 novembre 2023
('« Emetteur »). L’Emetteur a son siége social au c/o Vistra Ziirich AG, Talstrasse 83, 8001 Zurich, et son numéro
d’'immatriculation est le CHE-224.432.590. Le numéro de téléphone de 'Emetteur est le +49 (69) 910 30549 ; I'adresse de son
site Internet est www.etf.dws.com.

Identité et coordonnées de I'autorité compétente ayant approuvé le Prospectus de base

Le prospectus de base daté du 17 mars 2025 (le « Prospectus de base ») a été approuvé par la Finansinspektionen, qui est
I'autorité de supervision financiere suédoise ('« ASF suédoise »), en tant qu'autorité compétente en vertu du Réglement de
I'UE sur les prospectus. L’adresse de I'ASF suédoise est Box 7821, SE-103 97, Brunnsgatan 3, Stockholm, Suéde (numéro
de téléphone : +46 (0)8 408 980 00).

Il est prévu que le Prospectus de base, accompagné d’un justificatif de son approbation par I'’ASF suédoise, soit déposé auprés
d’un organe de contrle (un « Organe de contrdle suisse ») au sens de l'article 52 de la Loi suisse sur les services financiers
(LSFin) en vue de son approbation automatique, en vertu de I'article 54(2) de la LSFin, en tant que prospectus de base, au
sens de l'article 45 de la LSFin. L’Organe de contréle suisse n’étant pas I'autorité compétente, il ne procédera ni a I'approbation
ni au réexamen des Conditions définitives relatives aux Titres.

(B) INFORMATIONS CLES CONCERNANT L’EMETTEUR

(@) Qui est I’émetteur des titres ?
@ Domicile, forme juridique, IEJ, droit applicable et juridiction de constitution

L’Emetteur est une société par actions (Aktiengesellschaft) constituée en vertu du droit suisse pour une durée illimitée.
L’Emetteur est inscrit au registre du commerce du Canton de Zurich sous le numéro d'immatriculation CHE-224.432.590. Vistra
Zlrich AG, sise Talstrasse 83, 8001 Zurich, Suisse ('« Agent administratif ») agira en qualité de secrétaire genéral de
I'Emetteur.
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Le siége social de I'Emetteur est sis c/o Vistra Ziirich AG, Talstrasse 83, 8001 Zurich, Suisse. L’identifiant d’entité juridique
(IEJ) de 'Emetteur est 529900WIXTJRVERK4G26.

(i) Activités principales
L’Emetteur est une entité ad hoc créée aux fins de 'émission de titres de créance liés a certains cryptoactifs éligibles.

(iii) Principaux actionnaires, en précisant si 'Emetteur est détenu ou contrélé, directement ou indirectement, et par
qui

Le capital social de 'Emetteur est de 100 000 CHF, divisé en 100 actions nominatives d’une valeur nominale de 1 000 CHF
chacune. Le montant du capital social libéré est de 100 000 CHF. Le capital social est détenu en totalité par Vistra Fund
Services Limited, en sa qualité de fiduciaire de Xtrackers Digital Markets (Jersey) Trust.

L’Emetteur ne détient aucune filiale.
(iv) Principaux dirigeants

Les administrateurs de 'Emetteur sont Marc Girardin et Kurt Gamper.
(v) Contrbleurs des comptes

KPMG AG sise Badenerstrasse 172, PO Box, CH-8036 Zurich, Suisse, a été nommeée aux fins de l'audit des états financiers
de 'Emetteur. KPMG AG est supervisée par I'Autorité fédérale de surveillance en matiére de révision (ASR) et est membre
d’EXPERTSsuisse, de veb.ch et de I'Association Suisse d’audit Interne (ASAI).

(b) Quelles sont les informations financiéres clés concernant ’Emetteur ?

L’Emetteur a récemment préparé des états financiers audités pour la période allant du 13 novembre 2023 au 30 septembre
2024. L’exercice financier de 'Emetteur est clos le 30 septembre. Ces états financiers, intégrés par référence dans le
Prospectus de base et faisant partie intégrante de celui-ci, sont disponibles au siége social de 'Emetteur. Un résumé des
informations financiéres clés de 'Emetteur est présenté ci-dessous:

Au 30 septembre 2024 :

Total des actifs (en USD) 16 899 354
Total des capitaux propres (en USD) 128 916
Total des engagements (en USD) 16 770 438
Total des capitaux propres et des engagements (en USD) 16 899 354

Au 13 novembre 2023 :

Total des actifs (en USD) 0
Total des capitaux propres (en USD) 0
Total des engagements (en USD) 0
Total des capitaux propres et des engagements (en USD) 0

(c) Quels sont les risques spécifiques liés a ’Emetteur ?

L’Emetteur est une entité ad hoc

La seule activité de 'Emetteur est 'émission de titres de créance et I'achat connexe de cryptoactifs garantissant ces titres (la
« Garantie en cryptoactifs »). L'Emetteur peut également conclure d’autres transactions liées aux Titres. Les seuls actifs que
I'Emetteur détient pour effectuer des paiements et respecter ses obligations de livraison en lien avec les Titres est la Garantie
en cryptoactifs séparée au niveau des Titres et des droits contractuels de 'Emetteur tels que prévus par les documents du
programme et de la série concernés qui ont été conclus en lien avec les Titres. L’'Emetteur s’appuie exclusivement sur la
Garantie en cryptoactifs pour respecter ses obligations liées aux Titres et ne posséde aucun autre actif.
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Bien que 'Emetteur soit structuré de maniére a ne pas étre insolvable, le risque d’insolvabilité subsiste

L’Emetteur est structuré de maniére & ne pas se trouver en situation d’insolvabilité et ne conclura des accords qu'avec des
parties qui acceptent de ne pas engager de procédure de liquidation, de faillite, ou toute autre procédure similaire a 'encontre
de 'Emetteur. Toutefois, rien ne garantit que toutes les actions judiciaires a I'encontre de 'Emetteur seront fondées sur le
renoncement a engager de telles procédures ni que ces dispositions contractuelles seront nécessairement respectées dans
toutes les juridictions. Si une telle action judiciaire était engagée (ou si ces dispositions contractuelles ne sont pas respectées),
un rachat obligatoire des Titres et I'application des mesures exécutoires correspondantes pourraient intervenir. Une telle action
judiciaire peut étre engagée alors méme que le prix de la Garantie en cryptoactifs concernée est défavorable aux Titulaires de
Titres, si bien que ceux-ci peuvent recevoir un montant inférieur, voire notablement inférieur, a ce qu’ils avaient prévu, dans
des circonstances sur lesquelles ils n’ont aucun contrble.

Risque de contrepartie

L’Emetteur sera exposé au risque de crédit d’un certain nombre de contreparties avec lesquelles il effectue des transactions,
y compris, sans s’y limiter, la banque tenant le compte technique, les courtiers en cryptoactifs (les « Courtiers en
cryptoactifs ») et le ou les dépositaires détenant la Garantie en cryptoactifs (les « Dépositaires »). Par conséquent,
I'Emetteur est exposé a différents risques, y compris les risques de crédit, techniques, opérationnels, d’atteinte a la réputation
et de réglement, en cas d’'incapacité de I'une de ses contreparties de respecter les obligations lui incombant (y compris, sans
s’y limiter, I'obligation des Courtiers en cryptoactifs de remettre & 'lEmetteur une Garantie en cryptoactifs ou de lui reverser les
produits de la vente de toute Garantie en cryptoactifs). Si de tels risques se concrétisaient, ils pourraient avoir un effet
défavorable important sur I'activité et la situation financiére de 'Emetteur.

L’Emetteur est géré par ’Agent administratif

L’Emetteur a désigné I'’Agent administratif, qui assure la gestion de ses opérations conformément au contrat d’administration
de services aux entreprises conclu entre 'Emetteur et 'Agent administratif. L’Agent administratif est une entité tierce
indépendante qui a accepté de fournir a I'Emetteur certains services administratifs, comptables et connexes. Tous les
administrateurs de I'Emetteur sont des employés de I’Agent administratif. Les activités de 'Emetteur peuvent étre affectées
négativement par la résiliation de la désignation de I'Agent administratif, I'insolvabilité ou la faillite de celui-ci, ou tout
manquement, négligence ou fraude de la part de 'Agent administratif ou de I'un de ses employés ou agents. L’Emetteur peut
étre soumis a des législations et réglementations relatives aux paiements frauduleux et illégaux (y compris la fraude fiscale),
ainsi qu'a des législations, sanctions et restrictions applicables a certaines personnes ou certains pays. Si une autorité
compétente établit la violation d’une telle législation ou réglementation de la part de 'Emetteur, celui-ci pourrait &tre soumis a
des sanctions importantes, y compris, dans certains cas, des sanctions pénales.

(C) INFORMATIONS CLES CONCERNANT LES TITRES

(@) Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?
Type de Titres, y compris les numéros d’identification des titres

Les Titres sont émis sous forme dématérialisée et seront compensés et réglés par SIX SIS AG. Les Titres seront identifiés de
maniére unique par le code ISIN : CH1315732250.

Devise, dénomination, valeur nominale, nombre de Titres émis et échéance

Les Titres sont des titres de créance garantis a recours limité, non porteurs d’intéréts, non datés et libellés en dollars
américains (« USD »). Par la suite, 'Emetteur pourra émettre en tant que de besoin d’autres tranches rattachées a la Série de
Titre qui seront fongibles avec les Titres et/ou racheter des Titres. Le nombre total maximum de titres pouvant étre émis dans
le cadre de la Série de Titre est de 100 000 000 000. Les Titres n'ont pas de date d’échéance prévue.

Droits attachés aux Titres

Droit aux cryptomonnaies

Les Titres ne donnent lieu a aucun versement d’intéréts. Les Titres sont liés au Bitcoin (BTC) (le « Sous-jacent ») de sorte
gu’a chaque Titre est attaché le droit de percevoir, lors de son rachat, la fraction de Sous-jacent correspondant au Titre
concerné (le « Droit aux cryptomonnaies »). A la Date d’émission des Titres de la Série, le Droit aux cryptomonnaies est de
0,000175 BTC pour chaque Titre.

Le calcul du Droit aux cryptomonnaies pour chaque Titre est arrondi par défaut a la huitieme décimale, conformément a la
formule ci-dessous, et réduit quotidiennement pour refléter la Commission produit cumulée payable en lien avec les Titres.

CEup = CEeyy (1= PFyp) /"

i désigne la Série de Titres ;
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t désigne le jour considéré (t-1 étant le jour précédent) ;

CEqp désigne le Droit aux cryptomonnaies par Titre le jour t;

CEg¢—1) désigne le Droit aux cryptomonnaies par Titre la veille du jour t ;

PFyp désigne la commission produit annuelle applicable a la Série de Titres le jour t,

exprimée en décimales ; et

N désigne le nombre de jours calendaires, a savoir 360.

Commission produlit

La Commission produit, qui s’établit a 0,35 % par an et s’applique a la Série de Titre (la « Commission produit »), est calculée
quotidiennement et réduit le Droit aux cryptomonnaies. Cela signifie que le montant du Sous-jacent auquel chaque Titre est
lié est ajusté a la baisse chaque jour du montant de la Commission produit.

Souscription et rachat

L’Emetteur rend les Titres disponibles a la souscription uniquement par le Participant autoriseé, désigné pour le Programme et
dont la liste est publiée sur le site Internet de 'Emetteur (www.etf.dws.com) (le « Participant autorisé »).

Les Titulaires de Titres peuvent demander le rachat de Titres par I'intermédiaire du Participant autorisé. Les Titulaires de Titres
qui ne sont pas des Participants autorisés ne peuvent demander le rachat de Titres que sous la forme d’un réglement en
espéces ou physique directement auprés de 'Emetteur si certaines conditions sont remplies et autorisent un tel réglement en
especes ou physique conformément aux conditions relatives aux Titres. Si les conditions autorisant un tel reglement en
especes ou physique (selon le cas) ne sont pas remplies, les Titulaires de Titres peuvent uniquement demander des rachats
par I'intermédiaire d’un Participant autorisé, et non directement auprés de I'Emetteur. Si un Titulaire de Titres qui n’est pas un
Participant autorisé demande un rachat, il est tenu d’acquitter une commission de rachat forfaitaire fixe, telle que
périodiquement notifiée par 'Emetteur aux Titulaires de Titres (la « Commission de rachat investisseurs »).

Lors d’un rachat de Titres, un Titulaire de titres regoit :

0) si le rachat donne lieu a un réglement en espéces, le montant en numéraire égal au produit de la vente de la
Garantie en cryptoactifs qui comprend le Sous-jacent correspondant au Droit aux cryptomonnaies alors en
vigueur ; ou

(i) si le rachat donne lieu a un réglement physique, la fraction de la Garantie en cryptoactifs qui comprend le Sous-

jacent correspondant au Droit aux cryptomonnaies alors en vigueur ;

et, dans chaque cas, aprés application des Déductions de rachat que définies ci-dessous (le « Montant de rachat »).
Les Titres peuvent également faire I'objet d’un rachat anticipé en cas de survenance de certains événements de rachat
anticipé.

Déductions de rachat

Certaines déductions sont appliquées au montant payé ou au montant de la Garantie en cryptoactifs livrable aux Titulaires de
Titres lors d’'un rachat de Titres (les « Déductions de rachat »). Les Déductions de rachat correspondent aux colts supportés
par 'Emetteur au titre de la vente ou du transfert de la Garantie en cryptoactifs aux fins du rachat. Les Déductions de rachat
réduisent ainsi le Montant de rachat payable ou livrable aux Titulaires de Titres.

Description des ajustements, du rang et des restrictions applicables aux Titres

Les conditions relatives aux Titres contiennent des dispositions autorisant la convocation de réunions des Titulaires de Titres
pour examiner des questions qui affectent leurs intéréts de maniére générale. Ces dispositions précisent les seuils de majorité
requis pour que les résolutions lient tous les Titulaires de Titres, y compris ceux qui étaient absents et n’ont pas voté, ainsi
que ceux qui ont voté de maniére contraire a la majorité. Les Titulaires de Titres peuvent également adopter des résolutions
concernant les Titres par écrit ou par I'intermédiaire de tout systéme de compensation applicable, en agissant dans chaque
cas a la majorité requise.

Rang relatif des Titres dans la structure de capital de 'Emetteur en cas d’insolvabilité

Les Titres sont des obligations garanties & recours limité, non porteuses d’intéréts et non datées de I'Emetteur et sont
considérés comme égaux en termes de rang. L'Emetteur met en place en faveur de Vistra Capital Markets Trustees Limited
(le « Fiduciaire ») une sdreté sur la Garantie en cryptoactifs et sur les droits conférés & I'Emetteur par certains documents
conclus relatifs aux Titres afin de garantir le respect de ses obligations envers les Titulaires de Titres (la « SQreté de la
Transaction »). Le Fiduciaire détiendra les produits des mesures exécutoires regus en fiducie et les attribuera conformément
a l'ordre de priorité convenu.
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Restrictions au libre transfert des Titres

Les Titres sont transférables sous réserve des restrictions applicables a l'offre, a la vente et au transfert prévues par la
législation de toute juridiction dans laquelle les Titres sont offerts ou vendus. Les Titres ne peuvent étre transférés ou vendus
a des Titulaires de Titres qui, en raison de la détention de Titres, de I'avis de 'Emetteur, commettraient une infraction, seraient
passibles d’une sanction ou pourraient exposer 'Emetteur ou toute partie a la transaction & une telle situation en vertu de toute
Iégislation applicable.

(b) Ou les Titres seront-ils négociés ?

Une demande sera déposée pour que les Titres soient admis a la négociation sur la SIX Swiss Exchange, BX Swiss et la
Deutsche Borse Xetra.

Rien ne garantit que ces demandes seront approuvées ou que les Titres seront effectivement négociés sur la SIX Swiss
Exchange, BX Swiss ou sur la Deutsche Borse Xetra.

(c) Quels sont les principaux risques propres a ’Emetteur ?

Les obligations de 'Emetteur sont assorties d’un recours limité

Les Titres sont des obligations garanties a recours limité de 'Emetteur. Les paiements ou livraisons dus en lien avec les Titres
(y compris le paiement ou la livraison du Montant de rachat applicable) sont effectués uniqguement a partir des montants regus
par ou pour le compte de 'Emetteur au titre de la Garantie en cryptoactifs séparée pour la Série de titres. La Garantie en
cryptoactifs peut étre inaccessible indéfiniment si la clé privée et toute phrase de récupération (« seed key »), clé de
sauvegarde ou clé principale qui lui sont associées sont perdues, détruites ou compromises de quelque maniére que ce soit.
Le droit des Titulaires de Titres a percevoir ou recevoir le Montant de rachat applicable en lien avec la Série de Titre lors de
I'exécution de la Sareté de la Transaction est subordonné aux preuves de créance soumises par le Fiduciaire, par un syndic
irlandais ou tout autre syndic en vertu de I'acte de fiducie ou de tout document relatif a la sdreté, ou soumises par le(s)
Dépositaire(s), les agents payeurs, 'agent administratif, I'arrangeur, I'agent d’exécution des cryptoactifs, y compris, sans s’y
limiter, les impéts exigibles et 'ensemble des frais, colts, charges et dépenses y afférents. Par conséquent, les fonds mis a
la disposition de I'Emetteur en lien avec les Titres seront utilisés pour honorer ces paiements de premier rang avant que le
Montant de rachat applicable soit versé ou remis aux Titulaires de Titres.

Si les montants regus au titre de la Garantie en cryptoactifs sont insuffisants pour effectuer des paiements ou des livraisons
en lien avec les Titres, les Titulaires de Titres n’auront accés a aucun autre actif et toute réclamation émise a I'encontre de
I'Emetteur sera éteinte. Dans ces circonstances, les Titulaires de Titres peuvent perdre tout ou partie de leur investissement.
Les Titulaires de Titres ne sont pas autorisés a exercer directement leur droit d'imposer I'exécution de la Sdreté de la
Transaction. Seul le Fiduciaire peut imposer I'exécution de la Sireté de la Transaction, conformément aux dispositions de
I'acte de fiducie et des documents pertinents relatifs a la sdreté, et sous réserve de celles-ci.

Aucun Participant autorisé

Rien ne garantit qu’il y aura & tout moment un Participant autorisé désigné par 'Emetteur afin de gérer la souscription et le
rachat des Titres. Si aucun Participant autorisé n’a été désigné pour la Série de Titres concernée, tout Titulaire de Titres peut
racheter les Titres directement auprés de 'Emetteur, par un réglement en espéces ou physique. Les Titulaires de Titres doivent
cependant noter que (i) ces circonstances peuvent retarder le rachat des Titres, donner lieu a une charge administrative
supplémentaire pour le Titulaire de Titres concerné, ou conduire a un rachat anticipé des Titres ; (ii) un Titulaire de Titres peut
étre tenu de fournir des documents supplémentaires a la satisfaction de I'Emetteur et/ou de 'agent payeur principal, y compris
les vérifications de validation et/ou de connaissance de la clientéle relatives a I'intermédiaire financier qui gére le compte de
titres pour le Titulaire de Titres concerné ; et (iii) le rachat concernera la totalité (et non une partie) des Titres détenus par le
Titulaire de Titres concerné. De tels retards peuvent avoir des incidences négatives sur la valeur des Titres et de
l'investissement des Titulaires de Titres.

Activités du ou des Participants autorisés

Les Participants autorisés fournissent des liquidités en créant un marché pour les Titres et en gérant la souscription et le rachat
des Titres. Le prix auquel un Titulaire de Titres peut vendre ses Titres a un Participant autorisé peut étre inférieur au prix
auquel ce Participant autorisé peut vendre des Titres a des Titulaires de titres potentiels. Le prix auquel un Participant autorisé
peut vendre des titres a des Titulaires de titres potentiels peut également prendre en compte les frais, charges, dépenses,
commissions et autres codts que le Participant autorisé peut facturer a des Titulaires de titres potentiels. Les Titulaires de titres
potentiels peuvent également supporter des frais facturés par la bourse sur laquelle les Titres sont admis a la négociation.
Toute variation de la fourchette de prix « acheteur/vendeur » offerte par le ou les Participants autorisés et/ou des frais facturés
par ceux-ci peut avoir un impact sur le rendement des Titres d’un investisseur potentiel et peut signifier qu'un investisseur subit
une perte sur les Titres.

Perturbation du marché et suspension des opérations

Dans certaines circonstances qui entrainent une perturbation du marché pour les Titres, comme I'indisponibilité d’'une source
de prix pour le Sous-jacent, la suspension de ses services ou I'application d’'un cantonnement a toute partie de la Garantie en
cryptoactifs par le Dépositaire concerné, ou tout défaut de reglement imputable au systéme de compensation, au Dépositaire,
a la banque tenant le compte ou au réseau de blockchain concerné(e) (ci-apres, les « Circonstances perturbant le
marché »), I'approbation de toute demande de souscription ou de rachat de Titres peut étre suspendue jusqu’a la disparition
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des Circonstances perturbant le marché, a défaut de quoi ces demandes seront refusées. En outre, toute évaluation relative
a la Garantie en cryptoactifs ainsi que la date de réglement des rachats de Titres seront reportées jusqu’a la disparition des
Circonstances perturbant le marché.

Pendant la période de suspension du rachat de Titres, la valeur de marché de la Garantie en cryptoactifs concernée (et donc,
la valeur de marché des Titres) peut diminuer de maniére significative. Les Titulaires de Titres peuvent alors recevoir un
montant inférieur, voire notablement inférieur, a celui qu’ils auraient regu en I'absence des Circonstances perturbant le marché.

Glissement

Le prix de référence d’un Sous-jacent peut s’écarter du prix auquel 'Emetteur est en mesure d’acheter ou de céder la Garantie
en cryptoactifs, ce qui peut avoir des incidences négatives sur le produit percu lors de la vente de ce Sous-jacent dans le cadre
du rachat ou de la création des Titres. Dans ces circonstances, les Titulaires de Titres peuvent perdre tout ou partie de leur
investissement.

Technologie blockchain et risques liés au Sous-jacent

Le Sous-jacent repose sur la technologie blockchain et sur d’autres protocoles cryptographiques et algorithmiques qui sont
des technologies nouvelles, en mutation rapide, et tributaires de divers facteurs difficiles a évaluer. Par le passé, des failles
dans le code source du Sous-jacent ont été mises au jour et exploitées, notamment des failles qui ont désactivé certaines
fonctionnalités pour les utilisateurs, mis en risque les données a caractére personnel des utilisateurs et/ou le Sous-jacent,
allant jusqu’a entrainer le vol du Sous-jacent des utilisateurs. En particulier, les problémes liés au mécanisme de consensus
peuvent perturber le bon fonctionnement du Sous-jacent. Des cas de découverte ou d’exploitation de failles dans le code
source permettant a des cybercriminels de s’approprier le Sous-jacent en violation des regles de réseau reconnues, ont été
répertoriés. La technologie de cryptographie utilisée par le Sous-jacent pourrait s’avérer défectueuse ou inefficace, ou bien
des progrés dans le domaine des mathématiques et/ou des technologies, y compris des progrés dans le calcul numérigue, la
géométrie algébrique et l'informatique quantique, pourraient rendre cette technologie de cryptographie inefficace. Dans
chacune de ces circonstances, si 'Emetteur détient le Sous-jacent, un acteur malveillant peut &tre en mesure de voler le Sous-
jacent ou d’en annuler la valeur, ce qui aurait des incidences négatives sur un investissement dans les Titres.

Outre la mise en place récente des Réseaux de cryptoactifs et les risques afférents, I'écosystéme global des Cryptoactifs, qui
inclut les Courtiers en cryptoactifs, les Bourses de cryptoactifs et les Dépositaires de cryptoactifs, est moins établi que
I'écosysteme financier traditionnel, en raison de sa courte existence, de la réglementation limitée et des évolutions rapides qui
le caractérisent.

Le Sous-jacent peut étre soumis a une forte volatilité des cours et avoir connu par le passé des épisodes de forte volatilité.
Cette volatilité peut étre due a des facteurs tels que (a titre non exhaustif) la spéculation, I'environnement réglementaire général
et I'adoption du Sous-jacent par le marché. Les Cryptoactifs reposant sur Internet, toute perturbation importante de la
connectivité Internet peut perturber les opérations du réseau de Cryptoactifs. Les Cryptoactifs ont fait I'objet d’un certain
nombre d’attaques sous la forme d’un déni de service, ce qui a entrainé des retards temporaires dans la création de blocs et
le transfert des Cryptoactifs. En cas de désaccord au sein du réseau, les réseaux de Cryptoactifs peuvent étre scindés autour
de deux versions de protocole incompatibles associées a deux Cryptoactifs distincts (une telle scission étant communément
appelée « hard fork »). Lorsque le réseau est ainsi scindé en deux parties, les hard forks entrainent fréquemment une
diminution de I'adoption de chaque Cryptoactif et accentuent les risques liés a la sécurité du réseau et d’autres risques.

Piratage, insolvabilité et autres risques liés au(x) Dépositaire(s)

Le ou les Dépositaires peuvent étre confrontés a des risques liés, sans s’y limiter, a la technologie, aux opérations, aux
processus et aux personnes.

Il est possible qu'un Dépositaire ou un systéme interconnecté avec un Dépositaire fasse I'objet d’'une tentative de piratage.
Une telle tentative, si elle aboutit, pourrait entrainer la perte de la Garantie en cryptoactifs et/ou empécher 'Emetteur de créer
ou de racheter des Titres. Cela peut avoir des incidences négatives sur la valeur des Titres et/ou affecter la capacité des
Titulaires de Titres a céder leurs Titres. Sile ou les Dépositaire(s) font I'objet d’'une procédure d’insolvabilité ou d’'une procédure
similaire, il existe un risque que 'Emetteur soit confronté & un retard dans le transfert ou la réception de la Garantie en
cryptoactifs détenue par le Dépositaire concerné, ou qu'’il ne soit pas en mesure de recouvrer la Garantie en cryptoactifs.

Absence d’obligation de I'’Arrangeur envers les Titulaires de titres

Les conditions relatives aux Titres conférent & 'Emetteur le pouvoir discrétionnaire de prendre certaines décisions et de
procéder a certains calculs et a certains ajustements concernant les Titres qui ont une valeur définitive et sont contraignants
pour les Titulaires de Titres. L’Emetteur peut consulter I'Arrangeur avant la prise de ces décisions et 'application de ces calculs
et ajustements et peut suivre les recommandations de I’Arrangeur sans demander le consentement des Titulaires de Titres,
du Fiduciaire ou de toute autre partie a la transaction.

L’Arrangeur n’a aucune obligation envers les Titulaires de Titres de prendre ces décisions, de procéder a ces calculs ou de
fournir des recommandations, et peut prendre des décisions qui pourraient avoir des incidences négatives pour les Titulaires
de Titres. Les recommandations de I'Arrangeur peuvent avoir un impact négatif sur la valeur des Titres ou empécher un
Titulaire de Titres de racheter ses Titres, notamment en raison de la volatilité du prix du Sous-jacent.

Evolution du cadre réglementaire

L’Emetteur peut racheter les Titres s'il devient illégal ou impossible pour lui d’émettre ou de négocier les Titres ou de détenir
ou de négocier le Sous-jacent. Il n’existe actuellement aucun cadre réglementaire unifié régissant la propriété, I'achat et la
vente du Sous-jacent. A mesure que le Sous-jacent a gagné en popularité et en taille de marché, les autorités réglementaires
de plusieurs pays ont examiné le fonctionnement des réseaux, des participants et des plateformes de négociation liés au Sous-
jacent. Outre une potentielle réglementation financiére, en raison de la forte consommation d’énergie du Sous-jacent (qui
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repose sur le principe de la « preuve de travail »), le minage du Sous-jacent pourrait étre soumis & une réglementation motivée
par des préoccupations liées a la consommation d’énergie ou au changement climatique.

La nature et la portée de toute future réglementation applicable au Sous-jacent sont incertaines, et une telle réglementation
future pourrait avoir des effets négatifs sur le prix et la demande du Sous-jacent concerné, et donc sur tout investissement
dans les Titres associés. Bien que le Sous-jacent ne soit pas ou peu réglementé dans de nombreuses juridictions, une ou
plusieurs juridictions pourraient adopter des mesures qui rendent illégal ou impossible pour 'Emetteur d’émettre ou de négocier
les Titres ou de détenir ou de négocier le Sous-jacent. Si 'Emetteur établit que tel est le cas, il peut procéder au rachat des
Titres. Cela peut se produire alors méme que le prix du Sous-jacent est inférieur a ce qu'’il serait dans d’autres circonstances
si bien que les Titulaires de Titres peuvent recevoir un montant inférieur a leur investissement initial.

(D) INFORMATIONS CLES CONCERNANT L’OFFRE DE TITRES AU PUBLIC ET/OU L’ADMISSION A LA NEGOCIATION
SUR UN MARCHE REGLEMENTE

(@) A quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?

Conditions générales, conditions et calendrier prévu

Les Titres sont proposés par I'Emetteur pendant la période allant de la Date d’émission des Titres jusqu’a la date la plus
éloignée entre (i) la date d’expiration du Prospectus de base et (ii) 'expiration de la validité d’'un nouveau prospectus de base
succédant au Prospectus de base. Tout investisseur qui a l'intention d’acquérir (ou qui acquiert) les Titres auprés d’un
Participant autorisé le fera, et toute offre et vente de Titres par un Participant autorisé auprés de cet investisseur sera réalisée,
conformément aux conditions générales et dispositions convenues entre le Participant autorisé et I'investisseur concernés, y
compris pour ce qui est du prix, des attributions et des dispositions de réglement.

Admission a la négociation

Une demande sera déposée pour que les Titres soient admis a la négociation sur la SIX Swiss Exchange, BX Swiss et la
Deutsche Borse Xetra. Rien ne garantit que ces demandes seront approuvées ou gue les Titres seront effectivement négociés
sur la SIX Swiss Exchange, BX Swiss ou sur la Deutsche Borse Xetra.

Offre au public dans 'EEE

Les Titres sont proposés au public a des investisseurs professionnels et particuliers en Suéde, au Luxembourg, en France, en
Allemagne, au Portugal, Finlande, aux Pays-Bas et en Espagne. Le Prospectus de base a été approuvé par I'ASF suédoise,
en tant qu’autorité compétente en vertu du Réglement (UE) 2017/1129 (le « Réglement de 'UE sur les prospectus »). Le
Prospectus de base constitue un prospectus aux fins du Reglement de I'UE sur les prospectus.

Estimation des dépenses totales liées a I'émission/l'offre, y compris les dépenses estimées facturées a I'acheteur par
I'Emetteur/I'offreur

Aucune dépense ne sera imputée aux investisseurs par 'Emetteur dans le cadre de I'offre de Titres. Le Participant autorisé
peut facturer des commissions aux Titulaires de Titres lors de la souscription et du rachat de Titres, comme convenu
séparément entre les investisseurs et le Participant autorisé. Les investisseurs dans les Titres peuvent également payer des
frais de courtage, des commissions de négociation, des frais de spread ou d’autres frais lorsqu'ils investissent dans les Titres.

Si un est rachat demandé par un détenteur de Titres qui n’est pas un Participant autorisé, ce rachat donnera lieu au paiement
d’'une Commission de rachat investisseurs par ce détenteur de Titres.

Qui est 'offreur et/ou la personne qui demande I'admission a la négociation ?

L’Emetteur est I'entité demandant I'admission a la négociation des Titres.
(b) Pourquoi ce prospectus a-t-il été créé ?

Le Prospectus de base a été élaboré dans le but d’offrir les Titres au public dans un certain nombre d’Etats membres de I'UE
(actuellement la Suéde, le Luxembourg, la France, I'Allemagne, le Portugal, la Finlande, les Pays-Bas et 'Espagne) ainsi qu’en
Suisse (sous réserve de son dépdt auprés de I'Organe de controle suisse compétent et de sa publication conformément a
la LSFin).

Utilisation et montant net estimé des produits

S’agissant de I'’émission des Titres donnant lieu a un réglement en espéces, le montant total des produits en espéces de
I’émission des Titres sera utilisé pour acquérir le montant correspondant de Sous-jacent égal au Droit aux cryptomonnaies en
vigueur. S’agissant de I'émission des Titres donnant lieu a un réglement physique, le Participant autorisé concerné souscrira
les Titres en fournissant a 'Emetteur le montant correspondant de Sous-jacent égal au Droit aux cryptomonnaies en vigueur.

Souscription

L’offre de Titres n’est pas soumise a une convention de souscription supposant une prise ferme.
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Conflits d’intérét

Aucune personne impliquée dans l'offre des Titres ne détient, & la connaissance de 'Emetteur, un intérét significatif dans
I'offre.
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Xtrackers Digital Markets ETC AG
Emission von 24,000 von Tranche Nr. 56 der Serie 1 Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC Securities,
die im Rahmen des Xtrackers Digital Markets ETC AG Exchange Traded Products-Programms emittiert werden

(A) EINFUHRUNG UND WARNUNGEN

Warnungen

Diese Zusammenfassung sollte als Einfllhrung in den Basisprospekt (wie nachstehend definiert) gelesen werden, der in Verbindung mit den
endgliltigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) in Bezug auf die Wertpapiere (wie nachstehend definiert) gilt.

Entscheidungen zur Anlage in die Wertpapiere sollten auf der Grundlage des Basisprospekts, der Endgultigen Bedingungen in ihrer Gesamtheit
sowie aller Dokumente, auf die darin Bezug genommen wird, getroffen werden.

Anleger sollten beachten, dass sie ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren kénnen.

Wenn ein Anspruch beziglich des Basisprospekts und der Endglitigen Bedingungen gerichtlich geltend gemacht wird, kann der als Klager
auftretende Anleger nach dem Recht des Landes, in dem der Anspruch geltend gemacht wird, verpflichtet sein, vor Einleitung des
Gerichtsverfahrens die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts zu tragen.

Zivilhaftung entsteht nur fir die Personen, die diese Zusammenfassung erstellt haben, einschlieRlich jeder Ubersetzung der Zusammenfassung,
jedoch nurin Fallen, in denen die Zusammenfassung irrefuhrend, ungenau oder uneinheitlich ist, wenn sie in Verbindung mit dem Basisprospekt
oder den Endgiltigen Bedingungen gelesen wird, oder wenn sie in Verbindung mit dem Basisprospekt und den Endgiiltigen Bedingungen
gelesen keine zentralen Informationen bereitstellt, die Anleger bei ihren Anlageentscheidungen bezuglich der Wertpapiere unterstitzen kdnnen.

Sie sollten den gesamten Basisprospekt und die Endguiltigen Bedingungen sorgféltig lesen, insbesondere die Angaben zu den Risiken einer
Anlage in die Wertpapiere, die im Abschnitt ,Risikofaktoren” des Basisprospekts erlautert werden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Einleitung

Diese Zusammenfassung bezieht sich auf Xtrackers Galaxy Physical Bitcoin ETC Securities der Serie 1 (die ,Wertpapierserie®), die von
Xtrackers Digital Markets ETC AG mit ISIN CH1315732250 begeben werden. Die 56 emittierte Tranche der Wertpapierserie umfasst 24,000
Wertpapiere (die ,Wertpapiere®) und wird am 14 July 2025 (das ,Emissionsdatum*) ausgegeben. Die Personen, auf deren Namen diese
Wertpapiere registriert sind, werden, sofern nicht anders definiert, gemeinsam als ,die Wertpapierinhaber* und einzeln als ,ein
Wertpapierinhaber® bezeichnet.

Identitat und Kontaktdaten des Emittenten und des Anbieters

Der Emittent der Wertpapiere ist Xtrackers Digital Markets ETC AG, wurde am 7. November 2023 nach Schweizer Recht als Aktiengesellschaft
auf unbestimmte Zeit errichtet und am 13. November 2023 erstmalig registriert (der ,Emittent®). Der eingetragene Sitz des Emittenten ist c/o
Vistra Zurich AG, Talstrasse 83, 8001 Zirich, die Handelsregisternummer des Emittenten ist CHE- 224.432.590. Die Telefonnummer des
Emittenten lautet: +49 (69) 910 30549. Die Website des Emittenten ist www.etf.dws.com.

Identitats- und Kontaktdaten der fiir die Genehmigung des Basisprospekts zustandigen Behérde

Der Basisprospekt vom 17. Marz 2025 (der ,Basisprospekt”) wurde von der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde Finansinspektionen (die
,schwedische Finanzaufsichtsbehorde®) als zustandige Behdrde gemaR der EU-Prospektverordnung genehmigt. Die Adresse der
schwedischen Finanzaufsichtsbehérde lautet Box 7821, SE-103 97, Brunnsgatan 3, Stockholm, Schweden (Telefon: +46 (0)8 408 980 00).

Voraussichtlich wird der Basisprospekt zusammen mit dem Nachweis der Genehmigung der schwedischen Finanzaufsichtsbehérde bei einer
Prifstelle gemaR Artikel 52 des FIDLEG (eine ,Schweizer Prufstelle®) zur automatischen Genehmigung geman Artikel 54(2) des FIDLEG als
Basisprospekt im Sinne von Artikel 45 des FIDLEG eingereicht. Die Schweizer Prufstelle ist nicht die zustandige Behorde und wird die
Endgultigen Bedingungen in Bezug auf diese Wertpapiere weder genehmigen noch priifen.

(B) WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM EMITTENTEN

(@) Wer ist der Emittent der Wertpapiere?
(i) Sitz und Rechtsform, LEI, zugrundeliegende Rechtsordnung und Griindungsland

Der Emittent ist eine Aktiengesellschaft, die nach Schweizer Recht auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Der Emittent ist im Handelsregister
des Kantons Zurich unter der Handelsregisternummer CHE- 224.432.590 eingetragen. Vistra Zurich AG, Talstrasse 83, 8001 Zirich, Schweiz
(der ,Administrator*) fungiert als Company Secretary des Emittenten.

Der eingetragene Sitz des Emittenten ist c/o Vistra Zirich AG, Talstrasse 83, 8001 Zirich. Der Legal Entity Identifier (LEI) des Emittenten lautet
529900WIXTIRV6RK4G26.

(i) Hauptaktivitaten

Der Emittent wurde als Zweckgesellschaft fiir die Emission von Schuldtiteln gegriindet, die an bestimmte zulassige Krypto-Vermégenswerte
gebunden sind.
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(iii) Hauptanteilsinhaber mit Angabe, ob Eigentum oder Kontrolle in direkter oder indirekter Form vorliegen bzw. erfolgen und durch
wen

Das Anteilskapital des Emittenten betragt CHF 100.000, eingeteilt in 100 Namensaktien mit einem Nennwert von je CHF 1.000. Die Anteile
werden in Héhe von CHF 100.000 eingezahlt. Das Anteilskapital wird vollstandig von Vistra Fund Services Limited in seiner Eigenschaft als
Treuh&nder fiir den Xtrackers Digital Markets (Jersey) Trust gehalten.

Der Emittent hat keine Tochtergesellschaften.
(iv) Hauptgeschaftsfiilhrungsverantwortliche

Die Verwaltungsratsmitglieder des Emittenten sind Marc Girardin und Kurt Gamper.
) Abschlussprifer

Mit der Abschlussprifung des Emittenten wurde die KPMG AG, Badenerstrasse 172, Postfach, CH-8036 Zurich, beauftragt. Die KPMG AG wird
von der Eidgendssischen Revisionsaufsicht RAB beaufsichtigt und ist Mitglied von EXPERTsuisse, veb.ch und des Institute of Internal Auditing
Switzerland (IIAS).

(b) Welche sind die wichtigsten Finanzinformationen im Hinblick auf den Emittenten?

Der Emittentin hat zuletzt geprifte Abschlisse fir den Zeitraum von 13. November 2023 bis zum 30. September 2024 vorbereitet. Das
Geschaéftsjahr der Emittentin endet am 30. September. Diese Abschliisse werden durch Verweis in den Basisprospekt aufgenommen und sind
Bestandteil des Basisprospekts. Sie werden am Sitz der Emittentin zur Verfigung stehen. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Finanzinformationen der Emittentin ist nachstehend aufgefuhrt:

Zum 30. September 2024:

Gesamtvermdgen (in USD) 16.899.354
Gesamteigenkapital (in USD) 128.916
Gesamtverbindlichkeiten (in USD) 16.770.438
Bilanzsumme (in USD) 16.899.354

Zum 13. November 2023:

Gesamtvermdgen (in USD) 0
Gesamteigenkapital (in USD) 0
Gesamtverbindlichkeiten (in USD) 0
Bilanzsumme (in USD) 0

(c) Welche Schlisselrisiken bestehen im Hinblick auf den Emittenten?

Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle)

Die Geschaftstatigkeit des Emittenten besteht ausschlieRlich in der Emission von Schuldtiteln und dem damit verbundenen Kauf von Krypto-
Vermdégenswerten, die diese Schuldtitel besichern (die ,Krypto-Sicherheiten®). Der Emittent kann auch andere mit den Wertpapieren
verbundene Transaktionen abschliel3en. Die einzigen Mittel, die dem Emittenten zur Verfigung stehen, um Zahlungen zu leisten und seinen
Lieferverpflichtungen in Verbindung mit den Wertpapieren nachzukommen, sind die Krypto-Sicherheiten in Bezug auf die Wertpapiere sowie die
vertraglichen Rechte des Emittenten aus den relevanten Dokumenten auf Programm- und Serienebene im Zusammenhang mit den
Wertpapieren. Der Emittent kann zur Erfiillung seiner Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren ausschlieBlich auf die Krypto-
Sicherheiten zurtickgreifen und verfugt Uber keine sonstigen Vermoégenswerte.

Der Emittent ist insolvenzfern strukturiert, jedoch nicht insolvenzsicher

Der Emittent ist aufgrund seiner Struktur insolvenzfern und wird nur mit Parteien Vertragsverhaltnisse eingehen, die sich verpflichten, keinen
Antrag auf Eréffnung der Abwicklung oder eines Konkursverfahrens oder eines ahnlichen Verfahrens gegen den Emittenten zu stellen. Es kann
jedoch nicht zugesichert werden, dass bei gegen den Emittenten entstehenden Anspriichen solche MaBnahmen in keinem Fall ergriffen werden
oder dass diese vertraglichen Bestimmungen in allen Rechtsordnungen anerkannt werden. Wenn solche MaRBnahmen ergriffen oder diese
vertraglichen Bestimmungen nicht anerkannt werden, kann dies zu einer Zwangsriicknahme der Wertpapiere und damit verbundenen
VollstreckungsmaRnahmen fithren. Solche MaRnahmen kénnen zu Zeitpunkten erfolgen, zu denen der Marktwert der entsprechenden Krypto-
Sicherheiten furr die Wertpapierinhaber ungiinstig ist, und die Wertpapierinhaber kénnen daher unter Bedingungen, auf die sie keinen Einfluss
haben, geringere oder wesentlich geringere Betrage zuriickerhalten als erwartet.

Kontrahentenrisiko
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Der Emittent ist dem Kreditrisiko verschiedener Kontrahenten ausgesetzt, mit denen er Geschéafte tatigt, darunter unter anderem die
depotfiihrende Stelle, die Krypto-Broker (,Krypto-Broker®) und die Depotbank(en), die die Krypto-Sicherheiten halten (die ,Depotbanken®). Der
Emittent ist dementsprechend Kreditrisiken, technischen Risiken, operationellen Risiken, Reputationsrisiken und Abwicklungsrisiken ausgesetzt,
die sich aus der mdglichen Nichterfillung der jeweiligen Verpflichtungen durch einen seiner Kontrahenten ergeben (unter anderem die
Verpflichtung der Krypto-Broker, dem Emittenten Krypto-Sicherheiten zu Ubertragen oder die Erldse aus der VerduRRerung von Krypto-
Sicherheiten an den Emittenten zu zahlen). Falls sich solche Risiken materialisieren, kann dies erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschafts- und Finanzlage des Emittenten haben.

Der Emittent wird vom Administrator gefuhrt

Der Emittent hat den Administrator bestellt und wird von diesem gefiihrt. Dies erfolgt auf Grundlage eines zwischen dem Emittenten und dem
Administrator geschlossenen Verwaltungsvertrags fur Unternehmensdienstleistungen. Der Administrator ist eine unabhangige Drittpartei, die
bestimmte Verwaltungs- und Rechnungslegungsaufgaben sowie damit verbundene Dienstleistungen fir den Emittenten erbringt. Alle
Verwaltungsratsmitglieder des Emittenten sind Angestellte des Administrators. Die Geschéftstatigkeit des Emittenten kann durch die Beendigung
der Bestellung des Administrators, die Insolvenz oder den Konkurs des Administrators oder durch Verzug, Fahrlassigkeit oder Betrug seitens
des Administrators oder seiner Mitarbeiter oder Vertreter beeintrachtigt werden. Der Emittent kann Gesetzen und Vorschriften in Bezug auf
Korruption und illegale Zahlungen (einschlieBlich Steuerhinterziehung) sowie Gesetzen, Sanktionen und Beschrénkungen in Bezug auf
bestimmte Personen und Lander unterliegen. Stellen zusténdige Behorden VerstdRe des Emittenten gegen diese Gesetze oder Vorschriften
fest, kdnnen ihm erhebliche Strafen auferlegt werden, unter anderem auch strafrechtliche Sanktionen.

(C) WESENTLICHE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

(@) Was sind die wesentlichen Merkmale der Wertpapiere?
Wertpapierart, einschlieBlich Wertpapierkennnummern

Die Wertpapiere werden in unverbriefter Form emittiert, Clearing und Settlement erfolgen tber die SIX SIS AG. Die Wertpapiere sind eindeutig
anhand der ISIN CH1315732250 identifizierbar.

Waéhrung, Denominierung, Nennwert, Anzahl der ausgegebenen Wertpapiere und Laufzeit der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht verzinsliche, nicht datierte, besicherte Schuldtitel mit eingeschranktem Ruckgriff, die auf US-
Dollar (,USD") lauten. Der Emittent kann nachfolgend von Zeit zu Zeit weitere Tranchen der Wertpapierserie emittieren, die mit den zuvor
emittierten Wertpapieren fungibel sind, und/oder Wertpapiere zuriicknehmen. Die maximale Gesamtzahl der Wertpapiere, die im Rahmen der
Wertpapierserie emittiert werden kdnnen, betrégt 100.000.000.000. Die Wertpapiere haben keinen festgelegten Félligkeitstermin.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Krypto-Bezugsanspruch

Die Wertpapiere sind nicht zinstragend. Die Wertpapiere sind an den Bitcoin (BTC) (der ,Basiswert”) gebunden, sodass fir jedes einzelne
Wertpapier bei Riicknahme der Anspruch auf einen bestimmten Betrag des Basiswerts besteht (der ,Krypto-Bezugsanspruch®). Zum
Emissionsdatum der Wertpapiere der Serie betragt der Bezugsanspruch BTC 0,000175 je Wertpapier.

Der Bezugsanspruch wird pro einzelnem Wertpapier auf acht Dezimalstellen berechnet, gemaf: der folgenden Formel abgerundet und téaglich
um die fiir die Wertpapiere anfallende Produktgebihr reduziert.

CEp = CEe-1y (1 = PFn) YV

Bestandteile der Formel:
i bezeichnet die Wertpapierserie;

t bezeichnet den entsprechenden Tag (wobei t-1 der Vortag ist);

CEp bezeichnet den Krypto-Bezugsanspruch pro Wertpapier fir Tag t;

CEgt—1) bezeichnet den Krypto-Bezugsanspruch pro Wertpapier am Vortag von Tagt;
PFgip bezeichnet die jahrliche Produktgebiihr fiir die Wertpapierserie am Tag t,

ausgedriickt als Dezimalzahl; und

N bezeichnet die Anzahl der Kalendertage, d. h. 360.

Produktgebiihr

Die flr die Wertpapierserie geltende Produktgebihr in Héhe von 0,35 Prozent pro Jahr (die ,Produktgebihr®) wird taglich erhoben und reduziert
den Krypto-Bezugsanspruch. Dies bedeutet, dass sich der Betrag des Basiswerts, auf den jedes Wertpapier einen Anspruch begriindet, taglich
um den Betrag der Produktgebuhr verringert.

Zeichnung und Ricknahme

Wertpapiere werden vom Emittenten nur einem fir das Programm benannten zugelassenen Teilnehmerkreis zur Zeichnung zur Verfligung
gestellt. Die Liste dieser Teilnehmer (die ,zugelassenen Teilnehmer*) wird auf der Website des Emittenten (www.etf.dws.com) veréffentlicht.
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Wertpapierinhaber kdnnen die Riicknahme von Wertpapieren uber den zugelassenen Teilnehmer beantragen. Wertpapierinhaber, die keine
zugelassenen Teilnehmer sind, kénnen die Riicknahme von Wertpapieren nur durch Barausgleich oder physische Lieferung direkt mit dem
Emittenten beantragen, wenn die in den Rahmenbedingungen der Wertpapiere dargelegten Bedingungen fur den Barausgleich oder die
physische Lieferung erfillt sind. Wenn diese Bedingungen fiir Barausgleich oder physische Lieferung (je nach Sachlage) nicht erfullt sind, kénnen
Wertpapierinhaber Riicknahmen nur {iber einen zugelassenen Teilnehmer und nicht direkt beim Emittenten beantragen. Fur Riicknahmen von
Wertpapierinhabern, die keine zugelassenen Teilnehmer sind, wird eine vorab festgelegte Rucknahmegebihr erhoben, die den
Wertpapierinhabern vom Emittenten jeweils mitgeteilt wird (,Anleger-Riicknahmegebiihr®).

Nach der Rucknahme von Wertpapieren erhalten Wertpapierinhaber:

(i) bei Rucknahme mit Barausgleich einen Barbetrag, der dem Verkaufserloés der Krypto-Sicherheiten, d. h. des Basiswerts, in
Hohe des zum Rucknahmezeitpunkt bestehenden Krypto-Bezugsanspruchs entspricht, oder

(i) bei Riicknahme durch physische Lieferung die Krypto-Sicherheiten, d. h. den Basiswert, in Héhe des zum Riicknahmezeitpunkt
bestehenden Krypto-Bezugsanspruchs,

in beiden Fallen nach Abzug der Riicknahmeabziige (wie nachstehend definiert) den ,,Rlicknahmebetrag®. Die Wertpapiere kdnnen auch
vorzeitig zurickgenommen werden, wenn bestimmte riicknahmebegriindende Ereignisse eintreten.

Riicknahmeabziige

Von dem an die Wertpapierinhaber gezahlten Betrag oder den an die Wertpapierinhaber gelieferten Krypto-Sicherheiten wird bei der Riicknahme
der Wertpapiere ein bestimmter Betrag abgezogen (der ,Ricknahmeabzug®). Der Ricknahmeabzug deckt die Kosten, die dem Emittenten
durch den Verkauf oder die Ubertragung der Krypto-Sicherheiten zum Zweck der Riicknahme entstehen. Der Riicknahmeabzug verringert den
an die Wertpapierinhaber zu zahlenden Rucknahmebetrag oder den Wert der physischen Lieferung an sie.

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Anpassungen, der Rangfolge und der Beschrankungen

Die Rahmenbedingungen der Wertpapiere enthalten Bestimmungen zur Einberufung von Versammlungen der Wertpapierinhaber zur
Beschlussfassung in Angelegenheiten, die fiir diese Wertpapierinhaber von allgemeinem Interesse sind. Nach MaRgabe dieser Bestimmungen
sind von einer festgelegten Mehrheit gefasste Beschlisse fur alle Wertpapierinhaber bindend; dies gilt auch fir Wertpapierinhaber, die an der
entsprechenden Versammlung nicht teilgenommen und dort nicht abgestimmt haben, sowie Wertpapierinhaber, die gegen die Mehrheit gestimmt
haben. Wertpapierinhaber kdnnen Beschllsse in Bezug auf die Wertpapiere auch schriftlich und Gber ein anwendbares Clearingsystem fassen,
jeweils mit der erforderlichen Mehrheit.

Relative Senioritat der Wertpapiere in der Kapitalstruktur des Emittenten im Falle einer Insolvenz

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht verzinsliche, nicht datierte, besicherte Schuldtitel des Emittenten mit eingeschranktem Ruckgriff
und gleichem Rang. Der Emittent gewéhrt auf Grundlage bestimmter in Verbindung mit den Wertpapieren abgeschlossener Vertrage Vistra
Capital Markets Trustees Limited (dem ,Treuh&ander*) die Treuhandschaft Gber die Krypto-Sicherheiten und die Rechte des Emittenten. Dies
erfolgt zur Sicherung der Verpflichtungen des Emittenten gegeniiber den Wertpapierinhabern (die ,Transaktionssicherheiten®). Der
Treuh&nder wird die von ihm vereinnahmten Vollstreckungserldse treuhénderisch verwahren und gemaf der vereinbarten Rangfolge einsetzen.

Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind vorbehaltlich der Angebots-, Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen gemaR der Rechtsprechung des Landes, in dem
die Wertpapiere jeweils angeboten oder verkauft werden, tUbertragbar. Die Wertpapiere diirfen nicht an Wertpapierinhaber tUbertragen oder
verkauft werden, die nach Einschatzung des Emittenten durch den Besitz der Wertpapiere gegen geltendes Recht verstoen oder einer Sanktion
nach geltendem Recht unterliegen wiirden, oder bei denen das Risiko besteht, dass durch die Ubertragung oder den Verkauf an sie der Emittent
oder eine andere Transaktionspartei gegen geltendes Recht verstd3t oder Sanktion ausgesetzt sein kann.

(b) Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Fir die Wertpapiere wird die Zulassung zum Handel an der SIX Swiss Exchange, BX Swiss und der Deutschen Borse Xetra beantragt.

Es wird nicht zugesichert, dass der Handel genehmigt wird oder dass die Wertpapiere tatséchlich an der SIX Swiss Exchange, BX Swiss oder
der Deutsche Borse Xetra gehandelt werden.

(c) Welche Schlisselrisiken bestehen im Hinblick auf die Wertpapiere?

Die Verpflichtungen des Emittenten unterliegen eingeschréanktem Ruckgriff

Bei den Wertpapieren handelt es sich um besicherte Schuldverschreibungen des Emittenten mit eingeschranktem Ruckgriff. In Bezug auf die
Wertpapiere fal