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Xtrackers Relative-Stärke-Modell 
Das Relative-Stärke-Modell misst das relative Momentum eines bestimmten Indexes im Vergleich zu 
seinem Vergleichsuniversum. Als Modell zur Visualisierung der relativen Flows in Benchmarks auf 
Regionen, Länder, Sektoren, Faktoren bietet es Ihnen: 

 

_ Vergleichbarkeit des Momentums vieler Indizes in einem Modell 

_ schnelle & effiziente Analyse der wichtigsten Trends 

_ frühzeitige Diskussion eines Trendwechsels 

_ Unterstützung beim Timing der Umsetzung von fundamentalen Entscheidungen 

_ Beitrag zur Index-Selektion in taktischen Handelsansätzen 
 
 
 
Sie möchten das Relative-Stärke-Modell wöchentlich beziehen?  
Einfach registrieren im Bestellcenter unter www.xtrackers.de 
 
 
 

Relative-Stärke-Modell 

 

Zur Methodik: 

 

Das wöchentliche Relative-Stärke-Modell misst das relative Momentum eines bestimmten Index im 

Vergleich zu seinem Vergleichsuniversum. Ausgangsbasis hierfür stellt der Wochenschlusskurs einer 

bestimmten Benchmark dar, für die ein rollierendes Ratio gebildet wird. Dieses wird ermittelt, indem 

der aktuelle Indexstand jeder Benchmark des Universums durch den eigenen Durchschnitt der 

vergangenen 27 Wochen geteilt wird. Anschließend wird das berechnete Ratio wöchentlich 

gegenüber den Vergleichsindizes gerankt, woraus eine absolute Betrachtung zu einem bestimmten 

Zeitpunkt resultiert. Darüber hinaus besteht die Möglichkeit über die Veränderung der Rankings im 

Zeitverlauf eine Verschiebung der relativen Attraktivität bestimmter Indizes abzulesen. 

 

 

Warum ist dies aussagekräftig?  

 

Häufig haben relative Indexbewegungen einen Vorlauf gegenüber absolute(n) Entwicklungen und 

können damit erste Anzeichen für bestimmte Markttendenzen sein. Des Öfteren sind auch bestimmte 

Sektorenund Thementrends in einer Region erstmalig zu erkennen und setzen sich dann global fort. 

Neben dem Sample für globale Aktienmarktbenchmarks errechnen wir eine vergleichbare Übersicht 

für Fixed Income Benchmarks. Die verwendeten Indizes beider Modelle beziehen sich auf die 

Benchmarks der verfügbaren Xtrackers ETFs. 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.xtrackers.de/
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Aktien per 11.03.2024 

 

Kernaussagen des Modells per 11.03.2024: 

Im Vergleich zur Vorwoche haben sich die Veränderungen in dem Ranking erneut in engen Grenzen gehalten. 

Der Technologiebereich und seine entsprechenden Sektor-, Faktor- und Themenindizes dominieren trotz der 

Gewinnmitnahmen zum Wochenschluss weiter die Spitzengruppe des Modells. Einen Aufsteiger gab es mit 

dem MSCI Taiwan, der aufgrund der aktuellen Dynamik im Halbleitersegment einen deutlichen Sprung nach 

vorne gemacht hat. Ein Blick auf den SOX-Index (Philadelphia Stock Exchange Semiconductor Index) könnte 

sich in den kommenden Tagen lohnen. Mit einem Zugewinn von über 50% seit November 2023 waren die 

Halbleiterwerte einer der wesentlichen Erfolgsfaktoren für die gute Entwicklung am Gesamtmarkt. Allerdings ist 

der Abstand zur 200-Tage Linie historisch hoch und es bleibt abzuwarten, ob die scharfe Intraday-Korrektur am 

Freitag nicht der Auftakt zu stärkeren Gewinnmitnahmen werden könnte. Auf der charttechnischen Seite 

könnten Unterstützer von Candlestick-Formationen hier durchaus einige Ansätze finden. 

   

Aufholen konnte der MSCI Japan im Vergleich zum Nikkei 225, allerdings belasten zunehmend die 

Spekulationen über anstehende Zinsmaßnahmen der japanischen Notenbank und einer damit einhergehenden 

Stärkung der eigenen Währung.  

 

Im Gegensatz dazu scheinen die Zinsampeln in den USA und Europa schon bald auf „grün“ springen zu 

können. Der Vorsitzende der Federal Reserve, Jerome Powell, sagte letzte Woche bei seiner Anhörung vor 

dem Kongress, dass die Fed "nicht weit" davon entfernt sei, das notwendige Vertrauen für den Beginn eines 

Zinssenkungszyklus zu gewinnen. Auch in Europa gab es ähnliche Stimmen von Seiten der Notenbank, die 

nach der offiziellen Abwärtskorrektur der EZB-Inflationserwartung für dieses Jahr den Zeitpunkt einer ersten 

Zinssenkung adressiert haben. Das „Wording“ einzelner EZB-Mitglieder liegt dabei nicht mehr weit auseinander 

zwischen „vor der Sommerpause“ und „im Frühjahr“, wobei eine erste Zinssenkung im Juni zur Zeit als 

wahrscheinlichstes Szenario gehandelt wird.  

 

Ein positives Signal hat der S&P 500 Equal Weight Index mit dem Erreichen eines neues Allzeithoch gegeben. 

Sollten die jüngsten Gewinnmitnahmen im Technologiebereich keine Eintagsfliege bleiben, so könnten 

Investoren ihre freiwerdende Liquidität durchaus in Segmente anlegen, die von der Rallye seit November nur 

unterproportional profitiert haben. Und dies wiederum könnte dem gleichgewichteten S&P 500 (zumindest 

relativen) Rückenwind geben, ähnlich wie dem Russell 2000. Aus Bewertungssicht (siehe Chart) liegt der 

Bewertungsabschlag des S&P 500 Equal Weight zum S&P 500 nahe der Höchststände der letzten Jahre.  
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S&P 500 Equal Weight – finally…neues Allzeithoch (Chart oben) bei gleichzeitig hohem Bewertungsabschlag zum 

marktkapitalisierungsgewichteten S&P 500 (Differenz der beiden KGVs auf Basis erwarteter 12-Monats-Gewinne) 

 
Quelle:  Bloomberg, DWS International GmbH, Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung,  
 

 

In Europa hat sich in der Woche wenig getan und die meisten Indizes liegen im Mittelfeld des Rankings und damit kaum 

verändert. Positives Momentum zeigt weiterhin der MSCI Europe Materials Index, der sich nun seit einigen Wochen im 

Modell verbessert hat und nun auf absoluter Basis ein neues Allzeithoch erreicht hat.  

 

 

MSCI Europe Materials ESG Screened – neuer Höchststand (Chart oben) auf absoluter Basis, Relativer Trend zum MSCI Europe 

(Chart unten) noch verhalten 

Quelle:  Bloomberg, DWS International GmbH, Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung 
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Relative Stärke Aktienmarktindizes 

 

Leaders (Laggards) = bester (schlechtester) absoluter Wert im Ranking: 

 

_ „Leaders“ Regionen, Länder, Sektoren: 
MSCI Europe Information Tech, MSCI World Momentum 

_ „Laggards“ Regionen, Länder, Sektoren: MSCI China Tech Select, MSCI China, FTSE China 50 

 
Relative Gainers (Losers) = Indices, mit signifikanter Verbesserung (Verschlechterung) der relativen Entwicklung 
über die letzten Wochen  
 

_ „relative Gainers“ Regionen, Länder, 

Sektoren:            

MSCI Taiwan, MSCI Japan, MSCI World (& Europe) Materials, MSCI Europe 

_ „relative Losers“ Regionen, Länder, 

Sektoren:               

MSCI USA Communication Services, MSCI World (& USA) Consumer 
Discretionaries, MSCI USA Health Care, MSCI GCC Countries, MSCI Brazil, 
MSCI EM Latam, MSCI EM EMEA 

 
 
 
 
Grün – deutliche Verbesserung im Vergleich zu den 
Vorwochen                                                                                                                                                                                                                   

Rot – deutliche Verschlechterung im Vergleich zu den Vorwochen 
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Quelle:  DWS International GmbH 

 

 

 

 

Renten per 11.03.2023 

 

Kernaussagen des Modells  
 

Die auf der Aktienseite diskutierten Kommentare der Notenbanken haben zu einer positiven Verschiebung für 

Indizes mit längerer Duration geführt. Hier ist insbesondere auch der iBoxx EUR Eurozone Sovereigns Green 

Bonds Index zu nennen, dessen Duration mit über 14 recht lang ist. Auffällig ist der Performanceunterschied auf 

Seiten der Emerging Markets Bond Indizes. Länder mit niedrigerer Kredit- und ESG-Qualität sind dabei in den 

vergangenen Wochen deutlich besser gelaufen, als beispielsweise der iBoxx ESG USD EM Sovereigns Quality 

Weighted Index, der einige der Outperformer nicht in sein Anlageuniversum inkludiert. Dazu zählen 

beispielsweise Länder wie Argentinien, Ägypten, Ekuador oder Pakistan.  

 

 

Divergenz bei Emerging Markets USD Bonds – Outperformance von Länder mit niedrigerer Kredit und/ oder ESG Qualität  

(in blau: FTSE EM USD Gov and Gov-Related Bond Select Index, in weiss: iBoxx MSCI ESG USD Emerging Markets Sovereigns 

Quality Weighted TRI) 

 
Quelle:  Bloomberg, DWS International GmbH, Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung 
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Relative Stärke Fixed Income Indizes 

 

Leaders (Laggards) = bester (schlechtester) absoluter Wert im Ranking: 

 

_ „Leaders“ Regionen, Länder, Sektoren: iBoxx Eurozone longer maturities FTSE EM USD Gov & Gov related Bonds 

_ „Laggards“ Regionen, Länder, Sektoren:  FTSE Japanese Gov Bonds, iBoxx Germany 1-3 

 

Relative Gainers (Losers) = Indices, mit signifikanter Verbesserung (Verschlechterung) der relativen Entwicklung über die 

letzten Wochen  
 

_„relative Gainers“ Regionen, Länder, 

Sektoren:            

iBoxx Eurozone Sovereigns Green Bonds, iBoxx EUR Sovereigns Eurozone 
Yield Plus, iBoxx EUR Eurozone 7-10, BB MSCI Global Agg, BB Euro Gov 
Inflation Linkers, FTSE Singapore Gov Bonds 

_„relative Losers“ Regionen, Länder, 

Sektoren:               

iBoxx EUR Liquid High Yield, iBoxx EUR Liquid High Yield 1-3, BB MSCI USD 
Corps SRI 0-5 

 
 
 
Grün – deutliche Verbesserung im Vergleich zu den 
Vorwochen                                                                                                                                                                                                                      

Rot – deutliche Verschlechterung im Vergleich zu den Vorwochen 
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Quelle:  DWS International GmbH 
 

 
 
Für Deutschland, Österreich 

Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden bestimmt. 

 

Wichtige Hinweise: 

 

Ergänzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der 

MiFID2-Richtlinie ergeben und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfügung stellt, sind in elektronischer Form 

über die Internetseite der Gesellschaft unter www.etf.deutscheam.com erhältlich. 

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, 

Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. 

Wertentwicklungen der Vergangenheit, simuliert oder tatsächlich realisiert, sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Die Berechnung der Wertentwicklung 

erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 

Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden 

sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt. 

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der 

Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der 

Veröffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht 

gestattet. 

Xtrackers® ist eine eingetragene Marke der DWS Group. Der eingetragene Geschäftssitz von Xtrackers (RCS-Nr.: B-119.899), Xtrackers II 

(RCS-Nr.: B-124-284), einer in Luxemburg registrierten Gesellschaft, befindet sich in 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, 

Luxemburg. Der eingetragene Geschäftssitz von Xtrackers (IE) (Reg.-Nr.: 393802), einer in 

Irland registrierten Gesellschaft, befindet sich in 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.  

 

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen 

dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den USA sowie 

dessen Übermittlung an oder für Rechnung von US-Personen oder an in den USA ansässige Personen sind untersagt. 
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