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Xtrackers Relative-Starke-Modell

Das Relative-Starke-Modell misst das relative Momentum eines bestimmten Indexes im Vergleich zu
seinem Vergleichsuniversum. Als Modell zur Visualisierung der relativen Flows in Benchmarks auf
Regionen, Lander, Sektoren, Faktoren bietet es Ihnen:

_ Vergleichbarkeit des Momentums vieler Indizes in einem Modell

_schnelle & effiziente Analyse der wichtigsten Trends

_ frihzeitige Diskussion eines Trendwechsels

_ Unterstitzung beim Timing der Umsetzung von fundamentalen Entscheidungen
_ Beitrag zur Index-Selektion in taktischen Handelsansatzen

Sie mochten das Relative-Starke-Modell wochentlich beziehen?
Einfach registrieren im Bestellcenter unter www.xtrackers.de

Relative-Starke-Modell
Zur Methodik:

Das wochentliche Relative-Starke-Modell misst das relative Momentum eines bestimmten Index im
Vergleich zu seinem Vergleichsuniversum. Ausgangsbasis hierfir stellt der Wochenschlusskurs einer
bestimmten Benchmark dar, fir die ein rollierendes Ratio gebildet wird. Dieses wird ermittelt, indem
der aktuelle Indexstand jeder Benchmark des Universums durch den eigenen Durchschnitt der
vergangenen 27 Wochen geteilt wird. Anschliel3end wird das berechnete Ratio wochentlich
gegenlber den Vergleichsindizes gerankt, woraus eine absolute Betrachtung zu einem bestimmten
Zeitpunkt resultiert. Dartiber hinaus besteht die Moglichkeit Uber die Verdnderung der Rankings im
Zeitverlauf eine Verschiebung der relativen Attraktivitat bestimmter Indizes abzulesen.

Warum ist dies aussagekraftig?

Haufig haben relative Indexbewegungen einen Vorlauf gegentiber absolute(n) Entwicklungen und
kénnen damit erste Anzeichen fiir bestimmte Markttendenzen sein. Des Ofteren sind auch bestimmte
Sektorenund Thementrends in einer Region erstmalig zu erkennen und setzen sich dann global fort.
Neben dem Sample fiir globale Aktienmarktbenchmarks errechnen wir eine vergleichbare Ubersicht
fur Fixed Income Benchmarks. Die verwendeten Indizes beider Modelle beziehen sich auf die
Benchmarks der verfligbaren Xtrackers ETFs.


http://www.xtrackers.de/
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Aktien per 11.03.2024

Kernaussagen des Modells per 11.03.2024:

Im Vergleich zur Vorwoche haben sich die Verdanderungen in dem Ranking erneut in engen Grenzen gehalten.
Der Technologiebereich und seine entsprechenden Sektor-, Faktor- und Themenindizes dominieren trotz der
Gewinnmitnahmen zum Wochenschluss weiter die Spitzengruppe des Modells. Einen Aufsteiger gab es mit
dem MSCI Taiwan, der aufgrund der aktuellen Dynamik im Halbleitersegment einen deutlichen Sprung nach
vorne gemacht hat. Ein Blick auf den SOX-Index (Philadelphia Stock Exchange Semiconductor Index) kénnte
sich in den kommenden Tagen lohnen. Mit einem Zugewinn von ber 50% seit November 2023 waren die
Halbleiterwerte einer der wesentlichen Erfolgsfaktoren fur die gute Entwicklung am Gesamtmarkt. Allerdings ist
der Abstand zur 200-Tage Linie historisch hoch und es bleibt abzuwarten, ob die scharfe Intraday-Korrektur am
Freitag nicht der Auftakt zu starkeren Gewinnmitnahmen werden kénnte. Auf der charttechnischen Seite
kénnten Unterstitzer von Candlestick-Formationen hier durchaus einige Ansatze finden.

Aufholen konnte der MSCI Japan im Vergleich zum Nikkei 225, allerdings belasten zunehmend die
Spekulationen Uber anstehende Zinsmaflinahmen der japanischen Notenbank und einer damit einhergehenden
Starkung der eigenen Wahrung.

Im Gegensatz dazu scheinen die Zinsampeln in den USA und Europa schon bald auf ,griin“ springen zu
kénnen. Der Vorsitzende der Federal Reserve, Jerome Powell, sagte letzte Woche bei seiner Anhérung vor
dem Kongress, dass die Fed "nicht weit" davon entfernt sei, das notwendige Vertrauen fir den Beginn eines
Zinssenkungszyklus zu gewinnen. Auch in Europa gab es @hnliche Stimmen von Seiten der Notenbank, die
nach der offiziellen Abwartskorrektur der EZB-Inflationserwartung fur dieses Jahr den Zeitpunkt einer ersten
Zinssenkung adressiert haben. Das ,Wording“ einzelner EZB-Mitglieder liegt dabei nicht mehr weit auseinander
zwischen ,vor der Sommerpause” und ,im Frahjahr®, wobei eine erste Zinssenkung im Juni zur Zeit als
wahrscheinlichstes Szenario gehandelt wird.

Ein positives Signal hat der S&P 500 Equal Weight Index mit dem Erreichen eines neues Allzeithoch gegeben.
Sollten die jungsten Gewinnmitnahmen im Technologiebereich keine Eintagsfliege bleiben, so kénnten
Investoren ihre freiwerdende Liquiditat durchaus in Segmente anlegen, die von der Rallye seit November nur
unterproportional profitiert haben. Und dies wiederum kénnte dem gleichgewichteten S&P 500 (zumindest
relativen) Rickenwind geben, ahnlich wie dem Russell 2000. Aus Bewertungssicht (siehe Chart) liegt der
Bewertungsabschlag des S&P 500 Equal Weight zum S&P 500 nahe der Hochststande der letzten Jahre.
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S&P 500 Equal Weight — finally...neues Allzeithoch (Chart oben) bei gleichzeitig hohem Bewertungsabschlag zum
marktkapitalisierungsgewichteten S&P 500 (Differenz der beiden KGVs auf Basis erwarteter 12-Monats-Gewinne)
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Quelle: Bloomberg, DWS International GmbH, Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die zukunftige Wertentwicklung,

In Europa hat sich in der Woche wenig getan und die meisten Indizes liegen im Mittelfeld des Rankings und damit kaum
verandert. Positives Momentum zeigt weiterhin der MSCI Europe Materials Index, der sich nun seit einigen Wochen im
Modell verbessert hat und nun auf absoluter Basis ein neues Allzeithoch erreicht hat.

MSCI Europe Materials ESG Screened — neuer Héchststand (Chart oben) auf absoluter Basis, Relativer Trend zum MSCI Europe
(Chart unten) noch verhalten
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Quelle: Bloomberg, DWS International GmbH, Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung
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Relative Starke Aktienmarktindizes

Leaders (Laggards) = bester (schlechtester) absoluter Wert im Ranking:

MSCI Europe Information Tech, MSCI World Momentum
MSCI China Tech Select, MSCI China, FTSE China 50

,Leaders” Regionen, Lander, Sektoren:

,Laggards“ Regionen, Lander, Sektoren:

Relative Gainers (Losers) = Indices, mit signifikanter Verbesserung (Verschlechterung) der relativen Entwicklung
ber die letzten Wochen

_ relative Gainers* Regionen, Lander, MSCI Taiwan, MSCI Japan, MSCI World (& Europe) Materials, MSCI Europe

Sektoren:

MSCI USA Communication Services, MSCI World (& USA) Consumer
Discretionaries, MSCI USA Health Care, MSCI GCC Countries, MSCI Brazil,
Sektoren: MSCI EM Latam, MSCI EM EMEA

_ Jrelative Losers® Regionen, Lander,

Griin — deutliche Verbesserung im Vergleich zu den
Vorwochen

Rot — deutliche Verschlechterung im Vergleich zu den Vorwochen

Name act Aw 2w 3w Aw 5w bW
MSCI Europe Information Technology ESG Screened 20

MSCI World Momentum Index (USD) (TRN)

MSCI USA Banks 2035 Capped Index

MSCI World Momentum Low Carbon SRI Screened Selec

Nikkei Stock Average Index

Nasdaq Global Artificial Intelligence and Big Data Total

MSCI Pakistan Investable Market Total Return Net Index

Nasdaq Global Future Mobility Index

MSCI World Information Technology 20-35 Custom Index
MSCI USA Information Technology 20-35 Custom Index

MSCI ACWI IMI Ne xt Generation Intemet Innovation

LPX Major Market® Index :

MSCI World Quality Low Carbon SRI Screened Select Inc

MSCI ACWI IMI Fintech Innovation Select ESG Screened

MSCI USA FinandalsNet Total Return USD Index

MSCI World Industrials Total Retum Net Index

MSCI Nordic Countries Index

MSCI World Financials TRN Index

MSCI USA Industrialsindex

FTSE MIB Index

ISS STOXX® US Biodiversity F ocus SRI Index

MSCI World Sector Neutral Quality Index (USD) (TRN)

Euro STOXX 50® Index

MSCI India TRN Index

ISS STOXX® Developed World Biodiversity Focus SRI Inc

MSCI Europe Industrials ESG Screened 20-35 Select Inde:

NASDAQ 100 Index

MSCI World Communication Services 20-35 Custom Inde>

MSCI ACWI IMI Innovation Select ESG Screened 200 inde
|

Russell 2000 Net TR I
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AN

S&P 500 Index.
MSCI Total Return Net World Index

MSCI ACWI IMI SDG 3 Good Health and Well.being Selec 3 2 a1 37 55
..............ii.l 48 sI==r% 81 64
S&P 5009 Equal Weight Index 4 4 ) P a7 3
S&P Europe ExU.K. LargeMidCap (EUR) Index % 44 % 4 50 %
MSCI Philippines Investable Market Total Return Net Inde 2 ¥ N 4 5
MSCI EMU Index a 42 4 a 54 50
MSCI Total Return Net Europe Index | 60 56 53 ) 67 60
MSCI World Value Low Carbon SRI Screened Select inde a 54 54 0 51 Q
MSCI Europe Financials ESG Screened 20-35 Select Inde: 4 55 50 & 45 7
DAX® Index 40 51 56 57 50 2
MSCI Europe Consumer Discrefionary ESG Screened 20-3 T S} 73 8
MSCI ACWI IMI Genomic Innovation Select ESG Screene 67 bl 8% 95 [
1SS STOXX® Europe 600 Biodiversity Focus SRI Index 52 51 B
SLI Swiss Leader Index (TR) 61 & I’y
MSCI ACWI IMI SDG 6 Clean Water and Sanitation Select 62 60 8
IMSCI World Consumer Discretionary TRNIndex | EC R 0
MSCI World Enhanced Value index (USD) (TRN) 70 72
S&PIASX 200 Index 76 %
CAC 409 Index Total Retum Net 45 7% 8 9% % &
MSCI ACWI IMI SDG 11 Sustainable Cities and Communit 64 69
MSCI World Health Care TRN Index 41 76
MSCI ACWI Select ESG Screened Index 40 4
Nifty 50 Index Total Retum Net 47 61
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MSCI Europe Health Care ESG Screened 20-35 Select Ind

MSCI Total Return Net Europe Small Cap Index

MSCI Canada Select ESG Screened Index )
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MSCI North America High Dividend Yield Index
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MSCI USA Minimum Volatility Index (USD)

MSCI USA High Dividend Yield Low Carbon SRI Screenet
S&P Select Frontier Index

MSCI Europe High Dividend Yield Low Carbon SRI Screei
MSCI World High Dividend Yield Low Carbon SRI Screen
Euro Stoxx® Quality Dividend 50 Index

MSCI USA Consumer Staples Net Total Retum USD Index
MSCI World Minimum Volatility Index (TRN)
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MSCI Total Return Net Emerging Marketsindex

MSCI World Minimum Volatility Low Carbon SRI Screene
MSCI Daily TR Net Emerging Markets Indonesia USD Inde
FTSE 250 Total Retum Index

Solactive Swiss Large Cap Index (NTR)

FTSE Viemam Index

MSCI Mexico TRN Index

MSCI Europe Enhanced Value TRN Index

MSCI ACWI IMI SDG 12 Responsible Consumption and Pr
MSCI World Consumer Staples TRN Index
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STOXX® Global Select Dividend 100 Return Index
S&P Global Infrastructure Index

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Total Retum It
MSCI ACWI IMI SDG 9 Industry, Innovation and Infrastruct
MSCI Malaysia TRN Index

MSCI ACWI IMI SDG Impact Select Index

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Ex UK Capped

MSCI Singapore Investable Market Total Retum Net Inde
MSCI World Utiliies TRN Index

ATX NTR

MSCI Europe Communication Services ESG Screened 20
MSCI USA Energy 20-35 Custom Index

MSCI World Energy TRN Index
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FTSE 100 Index 106 99 99 97 9 100 96 9 97 91 9% 84 95
CSI 300 Total Retum Net Index 107 107 110 114 "7 114 115 14 115 114 18 15 16
MSCI Europe Consumer Staples E SG Screened 20-35 Sel: 108 108 96 101 97 98 ] 101 104 106 109 109 105

109 83 87 80 74 87 58 52 10 7 6 9 2
MSCI AC Asia ex Japan Low Carbon SRI Leaders Index 110 109 103 106 109 11 12 112 109 110 107 13 10
MSCI Europe UtilitiesE SG Screened 20-35 Select Index 11 116 115 112 110 101 %5 79 50 35 76 64 43
MSCI ACWI IMI SDG 7 Affordable and Clean Energy Sele« 112 115 18 113 114 115 114 115 114 115 12 12 "3
MSCI Thailand TRN Index 113 18 116 116 113 13 113 m m 108 10 m m
MDAX ESG Screened Index 114 12 m 108 108 110 103 108 107 112 104 99 o
MSCI EFM Africa Top 50 Capped TRN Index 115 110 101 95 B3 89 90 96 94 95 67 89 63
MSCI China All Shares Tech Select ESG Screened 100 In¢ 116 "7 17 118 118 18 118 "7 118 118 16 "7 m
FTSE China 50 Index Total Retum Net 17 13 12 17 116 17 117 118 17 17 "7 18 118
MSCI China TRN Index 118 14 13 115 15 18 118 116 116 116 15 116 14

Quelle: DWS International GmbH

Renten per 11.03.2023
Kernaussagen des Modells

Die auf der Aktienseite diskutierten Kommentare der Notenbanken haben zu einer positiven Verschiebung fur
Indizes mit langerer Duration geflhrt. Hier ist insbesondere auch der iBoxx EUR Eurozone Sovereigns Green
Bonds Index zu nennen, dessen Duration mit Gber 14 recht lang ist. Auffallig ist der Performanceunterschied auf
Seiten der Emerging Markets Bond Indizes. Lander mit niedrigerer Kredit- und ESG-Qualitat sind dabei in den
vergangenen Wochen deutlich besser gelaufen, als beispielsweise der iBoxx ESG USD EM Sovereigns Quality
Weighted Index, der einige der Outperformer nicht in sein Anlageuniversum inkludiert. Dazu zahlen
beispielsweise Lander wie Argentinien, Agypten, Ekuador oder Pakistan.

Divergenz bei Emerging Markets USD Bonds — Outperformance von Lander mit niedrigerer Kredit und/ oder ESG Qualitéat
(in blau: FTSE EM USD Gov and Gov-Related Bond Select Index, in weiss: iBoxx MSCI ESG USD Emerging Markets Sovereigns
Quality Weighted TRI)
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Relative Starke Fixed Income Indizes

Leaders (Laggards) = bester (schlechtester) absoluter Wert im Ranking:

Leaders* Regionen, Lander, Sektoren: iBoxx Eurozone longer maturities FTSE EM USD Gov & Gov related Bonds

,Laggards* Regionen, Lander, Sektoren: FTSE Japanese Gov Bonds, iBoxx Germany 1-3

Relative Gainers (Losers) = Indices, mit signifikanter Verbesserung (Verschlechterung) der relativen Entwicklung tGiber die
letzten Wochen

iBoxx Eurozone Sovereigns Green Bonds, iBoxx EUR Sovereigns Eurozone
Yield Plus, iBoxx EUR Eurozone 7-10, BB MSCI Global Agg, BB Euro Gov
Sektoren: Inflation Linkers, FTSE Singapore Gov Bonds

_ relative Gainers“ Regionen, Lander,

iBoxx EUR Liquid High Yield, iBoxx EUR Liquid High Yield 1-3, BB MSCI USD

_ relative Losers® Regionen, Lander, Corps SRI 0-5

Sektoren:

Griin — deutliche Verbesserung im Vergleich zu den
Vorwochen

Rot — deutliche Verschlechterung im Vergleich zu den Vorwochen
Name act -w 2w
MarkitiBoxx EUR Eurozone (DE ES FRIT NL) 25+ Index
FTSE Emerging Markets USD Govemment and Govemme
Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FRIT NL) 1530 Index

Bloomberg US High Yield Very Liquid Index ex 144A
Bloomberg MSCI US High Yield Sustainable and SRI Inde
Bloomberg USD Liquid Investment G rade Comporate Inde
Bloomberg MSCI USD Liquid Investment Grade Corporate

iBoxx MSCI ESG USD Emerging Markets Sovereigns Qual
J.P. Morgan India Government Fully Accessible Route (F/

Markit iBoxx EUR Comporates Yield Plusindex
FTSE Australian Government Bond Index

J.P. Morgan Government Bond Index-Emerging Markets (
Bloomberg MSCI USD Corporate and Agency Green Bond
iBoxx® Euro Sovereigns Eurozone Index

iBoxx EUR Sovereigns ESG Tilted Index

Bloomberg MSCI EUR Corporate and Agency G reen Bond
Bloomberg Euro Corporate Bond Index

Bloomberg MSCI Euro Corporate SRI PAB Index

iBoxx® $ Treasuries Index

FTSE ESG Select EMU Govemment Bond Index
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MarkitiBoxx TIPS Inflation-Linked Index 2 26 39 41 37 &Y 36 27 2 38 39 37 4
MARKIT IBOXX EUR LIQUID COVERED INDEX® 30 32 30 29 30 30 26 28 2 26 28 27 pi4
31 24 23 22 21 34 25 23 31 34 37 40 338
2 4 39 38 29 3%
FTSE Chinese Government and Policy Bank Bond 1-10 Ye k<] 29 k] 38 39 2 40 36 42 39
FTSE ESG Select World Govemment Bond Index — DM 4 28 % 3B 32 30 28 27 26 b
iBoxx € Sovereigns Eurozone AAA Total Return Index 3B 38 2 2 31 b 20 21 17 18
iBoxx® Euro Germany Total Return Index 36 41 R 3R 3 28 22 23 20 21
Bl berg MSCI Euro Ci SRI 0-5 Year PAB Index 37 32 39 33 36 38 37 40 38 37
Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Ind¢ 8 4 I 4 2 42 4 35 2
IBOXX € GERMANY COVERED® index 39 (ﬂ 36 34 3B k) 32 31
MarkitiBoxx EUR Eurozone (DE ES FRIT NL) 3-5Index 40 42 40 31 34 k<) 31 B
FTSE World Govemment Bond Index - Developed Market 41 3B 31 40 38 37 33 30
iBoxx® $ Treasuries 1-3 Index %2 3% 4 7 7 4 43 43
Solactive FEDL Daily Total Return Index 39 44 3
FTSE US Treasury Short Duration Index 40

Solactive SONIA Daily Total Retum Index
Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus 13 Ind

Solactive €STR +8.5 Daily Total Retum Index
MarkitiBoxx EUR Eurozone (DE ES FRIT NL) 1-3 Index
FTSE Eurozone BOT (Weekly) Index

iBoxx EUR Sovereigns Yield Plus 0-1 Index

iBoxx EUR Sovereigns 0-1 Capped Index

iBoxx EUR Gemany 0-1 Index

iBoxx® Euro Germany 1-3 Total Return Index

FTSE Japanese G overnment Bond Index

Quelle: DWS International GmbH

Fur Deutschland, Osterreich
Diese Werbemitteilung ist ausschlie3lich fir professionelle Kunden bestimmt.

Wichtige Hinweise:

Ergéanzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der
MiFID2-Richtlinie ergeben und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfiigung stellt, sind in elektronischer Form
Uber die Internetseite der Gesellschaft unter www.etf.deutscheam.com erhéltlich.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen,
Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.
Wertentwicklungen der Vergangenheit, simuliert oder tatsachlich realisiert, sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Die Berechnung der Wertentwicklung

erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wiirden
sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. N&ahere steuerliche Informationen enthélt der Verkaufsprospekt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung, Veroffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht
gestattet.

Xtrackers® ist eine eingetragene Marke der DWS Group. Der eingetragene Geschéftssitz von Xtrackers (RCS-Nr.: B-119.899), Xtrackers |
(RCS-Nr.: B-124-284), einer in Luxemburg registrierten Gesellschaft, befindet sich in 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Luxemburg. Der eingetragene Geschéftssitz von Xtrackers (IE) (Reg.-Nr.: 393802), einer in

Irland registrierten Gesellschaft, befindet sich in 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder verdffentlicht werden, in denen
dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuléssig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den USA sowie
dessen Ubermittlung an oder fiir Rechnung von US-Personen oder an in den USA ans&ssige Personen sind untersagt.
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