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Xtrackers Relative-Starke-Modell

Das “Relative Starke Modell” misst das relative Momentum eines bestimmten Index im Vergleich zu
seinem Vergleichsuniversum. Als Modell zur Visualisierung der relativen Flows in Benchmarks auf
Regionen, Lander, Sektoren, Faktoren bietet es Ihnen:

_ Vergleichbarkeit des Momentums vieler Indizes in einem Modell

_ schnelle & effiziente Analyse der wichtigsten Trends

_ frihzeitige Diskussion eines Trendwechsels

_ Unterstitzung beim Timing der Umsetzung von fundamentalen Entscheidungen
_ Beitrag zur Index Selektion in taktischen Handelsansatzen

Sie mochten das Relative-Starke-Modell wochentlich zugesendet bekommen? Einfach registrieren im
Bestellcenter unter www.xtrackers.de

Relative-Starke-Modell

Zur Methodik:

Das wdchentliche “Relative Starke Modell” misst das relative Momentum eines bestimmten Index im Vergleich
zu seinem Vergleichsuniversum. Ausgangsbasis hierfir stellt der Wochenschlusskurs einer bestimmten
Benchmark dar, fir die ein rollierendes Ratio gebildet wird. Dieses wird ermittelt, indem der aktuelle Indexstand
jeder Benchmark des Universums durch den eigenen Durchschnitt der vergangenen 27 Wochen geteilt wird.
Anschlieend wird das berechnete Ratio wochentlich gegenliber den Vergleichsindizes gerankt, woraus eine
absolute Betrachtung zu einem bestimmten Zeitpunkt resultiert. Darlber hinaus besteht die Moglichkeit Gber die
Veranderung des Rankings im Zeitverlauf eine Verschiebung der relativen Attraktivitat bestimmter Indizes
abzulesen.

Warum ist dies aussagekraftig? Haufig haben relative Indexbewegungen einen Vorlauf gegenliber absolute(n)
Entwicklungen und kénnen damit erste Anzeichen fiir bestimmte Markttendenzen sein. Des Ofteren sind auch
bestimmte Sektoren und Thementrends in einer Region erstmalig zu erkennen und setzen sich dann global fort.
Neben dem Sample fiir globale Aktienmarktbenchmarks errechnen wir eine vergleichbare Ubersicht fir Fixed
Income Benchmarks. Die verwendeten Indizes beider Modelle beziehen sich auf die Benchmarks der
verfligbaren Xtracker ETFs.

Aktien per 07.09.2026

Kernaussagen des Modells:

Die auffalligste Entwicklung an den Aktienmarkten ist derzeit die zunehmende Dispersion unterhalb der Indexebene.
Wahrend sich die groflen Aktienindizes zuletzt in geordneten Bahnen bewegten, bleiben die Unterschiede zwischen
Regionen, Sektoren und einzelnen Unternehmen auRergewohnlich hoch. Darauf deuten sowohl die historisch niedrige
Korrelation innerhalb des S&P 500, als auch die weiterhin erhdhte Einzelaktienvolatilitéat hin. Die grofRen Indizes vermitteln



07.09.2026 Xtrackers Relative-Starke-Modell

dadurch ein deutlich ruhigeres Bild, als es die tatsachlichen Bewegungen unter der Oberflache vermuten lassen. Auch auf
Sektorebene bleibt die Spreizung aulergewsdhnlich hoch. Uber die vergangenen zwdlf Monate hat die Differenz zwischen
dem starksten (Energie) und schwachsten (diskretionare Konsumgiiter) US-Sektor rund 50 Prozentpunkte betragen.
Wahrend Energie- und Technologiewerte zu den klaren Gewinnern zahlen, blieben groRe Teile des zyklischen Konsums
deutlich zuriick. Die Kapitalmarkte befinden sich damit weiterhin in einem Umfeld, in dem thematische Faktoren wie
kinstliche Intelligenz, Energiepreise oder strukturelle Veranderungen einzelner Volkswirtschaften einen gréReren Einfluss
auf die Wertentwicklung haben als klassische Konjunktur- oder Zinserwartungen allein. Fir aktive Anleger erhoht sich damit
die Bedeutung der Selektion sektoraler oder thematischer Bausteine, wahrend die Aussagekraft der Indexentwicklung als
alleiniger Indikator fur das Marktumfeld abnimmt.

Implizite (weiBe Linie) und realisierte Korrelation im S&P 500 nahe historischer Tiefststinde

Letzter Preis
M SPX 3M IC BVOL Index 0.1053
SPX 3M RC BVOL Index 0.0323
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BBGOOSXKIMD4 BVOL Index (Implied Correlation For SPX Index) Taglich 08SEP2000-07SEP2026 Copyright€ 2026 Bloomberg Finance L.P. 07-Sep-2026 12:39:49

Quelle: Bloomberg, DWS International GmbH. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige
Renditen.

Dieses Bild spiegelt sich auch im Relative-Starke-Modell wider. An der Spitze des Rankings dominieren weiterhin US-
Technologie-, KI- und andere Wachstumssegmente. Trotz fallender Rentenmarkte bleibt das Momentum dieser Segmente
intakt. Makro6konomisch hat sich das Umfeld zuletzt etwas veréndert. Nach der starken August Performance an den
Aktienmarkten haben steigende Energiepreise, hohere Staatsanleiherenditen sowie der zuletzt tiberraschend robuste US-
Arbeitsmarktbericht fiir eine Neubewertung der Zinsperspektiven gesorgt. Das Marktumfeld bewegt sich weg von einem
nahezu idealen Goldilocks-Szenario und hin zu einer Phase, in der Wachstum, Inflation und Geldpolitik wieder starker
gegeneinander abgewogen werden mussen. Bislang hat dies jedoch weniger zu einer generellen Risikoaversion als
vielmehr zu einer starkeren Differenzierung zwischen einzelnen Marktsegmenten gefiihrt.

Auch regional bleibt die Divergenz bestehen. Wahrend die USA weiterhin von einer robusten Konjunktur und stabilen
Gewinnerwartungen profitieren, fallt das Bild in Europa verhaltener aus. Besonders Konsumgdter- und
Dienstleistungsunternehmen, Versorger sowie Verteidigungswerte haben zuletzt zu den schwéachsten europaischen
Sektoren gehort. Belastend wirken dabei nicht nur die gestiegenen Energiepreise, sondern zunehmend auch die héheren
Kapitalmarktzinsen. Diese verteuern Hypotheken-, Konsumenten- und Unternehmenskredite und kénnten die Nachfrage
nach langlebigen Konsumgutern sowie héherpreisigen Anschaffungen dampfen. Entsprechend ist Europa im Modell in der
vergangenen Woche leicht abgerutscht.
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Eine der interessantesten positiven Veranderungen zeigt sich dagegen innerhalb der Schwellenldnder. Wahrend
chinesische Aktien im Ranking weiterhin kaum Fortschritte erzielen und die strukturellen Herausforderungen im Immobilien-
und Finanzsektor bestehen bleiben, konnte sich Brasilien in den vergangenen Wochen sichtbar verbessern. Der MSCI Brazil
gehort aktuell zu den groRten Aufsteigern im Modell und hat sich gegeniiber vielen anderen Emerging Markets deutlich nach
vorne gearbeitet. Die Verbesserung lasst sich sowohl fundamental als auch im Kontext der aktuellen Marktrotation erklaren.
Brasilien profitiert von seiner hohen Rohstofforientierung (~ 34% des Index) und den zuletzt gestiegenen Energie- und
Rohstoffpreisen. Gleichzeitig erscheinen die Bewertungen weiterhin vergleichsweise attraktiv. Dartiber hinaus dirften die
bevorstehenden Prasidentschaftswahlen zunehmend in den Fokus der Investoren riicken. Die Kapitalméarkte werden dabei
insbesondere auf mdgliche Auswirkungen fir Fiskalpolitik, Reformkurs und Investitionsklima achten. Politische
Entwicklungen kénnten die zuletzt verbesserte relative Starke brasilianischer Aktien daher in den kommenden Monaten
zusatzlich beeinflussen.

Ratio: MSCI Brazil vs MSCI Emerging Markets - am unteren Ende der langjahrigen Handelsbandbreite
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M Ratio 0.842
Hoch am 06/30/08 1.976
Durchschnitt 1.166
Tief am 03/03/21 0.643
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Quelle: Bloomberg, DWS International GmbH. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukUinftige
Renditen.

Relative Starke Aktienmarktindizes

Leaders (Laggards) = bester (schlechtester) absoluter Wert im Ranking:
_ ,Leaders” Regionen, Lander, Sektoren: MSCI Singapore, MSCI Taiwan
_ Laggards* Regionen, Lénder, Sektoren: MSCI Indonesia, CSI Small cap 500, MSCI China All Tech 100

Relative Gainers (Losers) = Indices, mit signifikanter Verbesserung (Verschlechterung) der relativen Entwicklung tber die
letzten Wochen

_ relative Gainers” Regionen, Lander, Sektoren | MSCI World (& USA) Energy, S&P Select Frontier, Stoxx Vietnam,
MSCI EM, MSCI EM ex China, MSCI Pacific ex Japan, MSCI World
Momentum, MSCI Brazil, MSCI Latam
_ relative Losers" Regionen, Lander, Sektoren: EuroStoxx 50, S&P 500 GARP, MSCI EMU, Stoxx 600, Nikkei 225,
Stoxx Europe Defence
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Griin — deutliche Verbesserung im Vergleich zu den Vorwochen

Rot — deutliche Verschlechterung im Vergleich zu den Vorwochen

Name act -1w -2w -3w 4w -5w
MSCI Taiwan 20-35 Custom Index

MSCI Singapore Investable Market Total Return Net Index
ATXNTR

MSCI ACWI IMI Innovation Select ESG Screened 200 Index
MSCI World Enhanced Value Index (USD) (TRN)

Nasdagq Global Artificial Intelligence and Big Data Total Net
Europe Financials ESG Screened 20-35 Select Index
MSCI USA Information Technology 20-35 Custom Index
MSCI World Value Low Carbon SRI Screened Select Index
World Information Technology 20-35 Custom Index
MSCI USA Health Care Net Total Return USD Index

MSCI World Financials TRN Index

MSCI USA Banks 20/35 Capped Index
S&P 500 Resilient Shareholder Yield Index (USD) NTR
Solactive Spain 40 Index

MSCI USA Financials Net Total Return USD Index

MSCI ACWI IMI Next Generation Internet Innovation Select

Europe Information Technology ESG Screened 20-35
MSCI World Health Care TRN Index

MSCI Korea 20-35 Custom Index
STOXX® Global Select Dividend 100 Return Index
MSCI Total Return Net Japan Index

ISS STOXX® US Biodiversity Focus SRI Index
MSCI EFMAfrica Top 50 Capeed TRN Index

FTSE 250 Total Return Index
MSCI Emerging Markets Asia Select ESG Screened Index
ISS STOXX® D oped World Biodiversity Focus SR Ind

S&P 500 Index
MSCI Total Return Net World Index
MSCI World Quality Low Carbon SRI Screened Select Inde)
MSCI Europe Materials ESG Screened 20-35 Select Index
MSCI World High Dividend Yield Low Carbon SRI Screened
LPX Market® Index
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MSCI ACWI Select ESG Screened Index
MSCI World Materials TRN Index

SLI Swiss Leader Index (TR)

MSCI World ex USA Index

NASDAQ 100 Index

S&P 500® Equal Weight Index

FTSE MIB Index

MSCI Canada Select ESG Screened Index
Solactive Swiss Large Cap Index (N

DAX® Index

MSCI USA High Dividend Yield Low Carbon SRI Screened § 44
MSCI World Sector Neutral Quality Index (USD) (TRN) 48

MSCI EM EMEA Low Carbon SRI Leaders Index i
IMSCI Workd Momentum index (USD) (TRN) |

ISS STOXX® Europe 600 Biodiversity Focus SRI Index 56

Russell 2000 Net TR 2

MSCI North America High Dividend Yield Index 55

Euro Stoxx® Quality Dividend 50 Index 52

S 0 CAR 0 e (USONTR. @ w

MSCI World Minimum Volatility Low Carbon SRI Screened ¢ 66 69 72

MSCI World Small Cap Net Total Return USD Index 67 46 43

MSCI Europe Enhanced Value TRN Index 65 64 54

MSCI Total Return Net Europe Small Cap Index 46 63 85

MSCI Total Return Net Europe Index 56 44 62

MSCI World Momentum Low Carbon SRI Screened Select I 81 70 32



07.09.2026

Xtrackers Relative-Starke-Modell // DWS

N

Griin — deutliche Verbesserung im Vergleich zu den Vorwochen
Rot — deutliche Verschlechterung im Vergleich zu den Vorwochen

82

MSCI USA Minimum Volatility Index (USD) 69 55

MSCI Europe High Dividend Yield Low Carbon SRI Screene 70 69 68 74
S&P Europe Ex-U.K. LargeMidCap (EUR) Index 7 58 57 51
MSCI Nordic Countries Index 72 63 7 75
|STOXX® Europe600index | 73 64 61 61
MSCI World Minimum Volatility Index (TRN) 74 7 73 73
FTSE 100 Index 75 79 7 83
[Nikkel Stock Averageindex | a2 a6

76
MSCI EMU High Dividend Yield Low Carbon SRI Screened & 7
S&P 500 Market Leaders Index (USD) NTR 78
S&P/ASX 200 Index 79
MSCI Pakistan Investable Market Total Return Net Index 80
MSCI Europe Consumer Staples ESG Screened 20-35 Selec 81
MDAX ESG Screened Index 82
MSCI Eu Industrials ESG Screened 20-35 Select Index

|

MSCI AC Asia ex Japan Low Carbon SRI Leaders Index
FTSE China 50 Index Total Return Net

MSCl India TRN Index

STOXX Europe Total Market Leaders Net Return EUR
MSCI GCC ( ex Select Index

MSCI Mexico TRN Index

MSCI World Consumer Discretionary TRN Index

MSCI World Industrials Total Return Net Index

CAC 40® Index Total Return Net

MSCI Europe Communication Services ESG Screened
MSCI Thailand TRN Index

MSCI World Communication Services 20-35 Custom Index
MSCI Europe Health Care ESG Screened 20-35 Select Inde)
Nifty 50 Index Total Return Net

MSCI Malaysia TRN Index

MSCI USA Consumer Discretionary 20-35 Custom Index
MSCI World Consumer Staples TRN Index

MSCI USA Industrials Index

MSCI USA Communication Services 20-35 Custom Index

Nasdaq Global Future Mobility Index
MSCI China TRN Index

MSCI Philippines Investable Market Total Return Net Index
MSCI USA Consumer Staples Net Total Return USD Index
FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Net Total Return |
MSCI China A Inclusion Select ESG S d Index

MSCI Europe ( Di y ESG S

CSI 300 Total Return Net Index

S&P Global Infrastructure Index

MSCI Europe Utilities ESG S d 20-35 Select Index
MSCI World Utilities TRN Index

FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Ex UK Capped Net
€SI Smalicap 500 Index

MSCI Daily TR Net Emerging Markets Indonesia USD Index
MSCI China All Shares Tech Select ESG Screened 100 Ind

Quelle: DWS International GmbH

Renten per 07.09.2026
Kernaussagen des Modells:

Wenige Veranderungen auf der Rentenseite in dieser Woche

Relative Starke Fixed Income Indizes

Leaders (Laggards) = bester (schlechtester) absoluter Wert im Ranking:
,Leaders” Regionen, Lander, Sektoren: | FTSE Chinese Gov Bonds, J.P. Morgan GBI EM (local Bonds) |
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JLaggards* Regionen, Lander, Sektoren: iBoxx Eurozone 25+, US Long Treasury

Relative Gainers (Losers) = Indices, mit signifikanter Verbesserung (Verschlechterung) der relativen Entwicklung tber die
letzten Wochen
Jrelative Gainers” Regionen, Lander, Sektoren | J.P. Morgan India Gov Bond Index, FTSE Japanese Gov Bond
Jrelative Losers” Regionen, Lander, Sektoren: FTSE Australian Bonds

Griin — deutliche Verbesserung im Vergleich zu den Vorwochen

Rot — deutliche Verschlechterung im Vergleich zu den Vorwochen
Name act -w -2w -3w
J.P. Morgan Bond Index: Markets Global Div 10%
FTSE Chinese Government and Po Bank Bond 1-10 Years Capped |

Bloomberg US High Yield Very Liquid index ex 144A
Bloomberg MSCI US High Yield Sustainable and SRI Index

iBoxx EUR Liquid High Yield 2027 3-Year Rolling UH TRI

Markit iBoxx EUR Liquid High Yield Index

Solactive SONIA Daily Total Return Index

Solactive FEDL Daily Total Return Index

FTSE US Treasury Short Duration Index

J.P. Morgan EMBI Global Diversified 18n Country Total Return Level
Bloomberg MSCI Euro High Yield Sustainable and SRI Index
Solactive €STR +8.5 Daily Total Return Index

FTSE Eurozone BOT (WeeKly) Index

iBoxx EUR Sovereigns Yield Plus 0-1 Index

iBoxx EUR Sovereigns 0-1 Capped Index

iBoxx EUR Germany 0-1 Index

iBoxx® $ Treasuries 1-3 Index

Bloomberg MSCI USD Corporate SRI 0-5 Years PAB Index

BI MSCI Euro Corporate SRI 0-5 Year PAB Index

Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) 1-3 Index

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus 1-3 Index®

iBoxx® Euro GH 1-3 Total Return Index

2 28 REINCEEIEE

BI g MSCI USD Corp d Agency Green Bond Index
iBoxx MSCI ESG USD Markets eigns Quality Weighted It
Bloomberg MSCI Global Aggregate Sustainable and SRI Currency Neutr
BI gE Linked Bond Index

BI g Euro Corporate Bond Index

BI MSCI Euro Corporate SRI PAB Index

Markit iBoxx EUR Corporates Yield Plus Index

BI MSCI EUR Corporate and Agency Green Bond Index

IBOXX € GERMANY COVERED® index

BI World Linked Bond Index

Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) 3-5 Index

US Treasury 3-7 Year Index

iBoxx® § Treasuries Index

FTSE ESG Select World Government Bond Index - DM
MARKIT IBOXX EUR LIQUID COVERED INDEX®

Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) 5-7 Index
Bloomberg USD Liquid Investment Grade Corporate Index

US Treasury 7-10 Year Index

Bloomberg MSCI USD Liquid Investment Grade Corporate SRI PAB
iBoxx® Euro Germany Total Return Index

iBoxx® Euro Sovereigns Eurozone Index

iBoxx EUR Sovereigns ESG Tilted Index

FTSE ESG Select EMU Government Bond Index

Markit iBoxx EUR Sovereigns Eurozone Yield Plus Index®

Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) 7-10 Index

US Long Treasury Index
iBoxx EUR Eurozone Sovereigns Green Bonds Capped Index
Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) 15-30 Index
Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) 25+ Index
Markit iBoxx TIPS Inflation-Linked Index

Quelle: DWS International GmbH

Wichtige Hinweise:
Diese Werbemitteilung ist ausschlieBlich fiir professionelle Kunden bestimmt.
DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéfte betreiben. Die
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jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den
entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt. Die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstidndigen Angaben zu den Fonds/Teilfonds einschlieBlich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden
Fassung zu entnehmen. Diese sowie die jeweiligen ,Wesentlichen Anlegerinformationen“ stellen die allein verbindlichen
Verkaufsdokumente der Fonds/Teilfonds dar. Anleger kénnen diese Dokumente und die jeweiligen zuletzt veréffentlichten Jahres- und
Halbjahresberichte in deutscher Sprache bei Ihrem Berater, bei der Zahl- und Informationsstelle Deutsche Bank AG, z.H. Trust and Agency
Services, Post IPO Services, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main (Deutschland), erhalten sowie elektronisch unter
www.etf.dws.com herunterladen.

Alle MeinungsauBerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung
andern kann.

Ergdnzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der
MiFID2-Richtlinie ergeben und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfugung stellt, sind in elektronischer Form
Uber die Internetseite der Gesellschaft unter www.etf.deutscheam.com erhiltlich.

Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukUnftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen,
Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.
Wertentwicklungen der Vergangenheit, simuliert oder tatsachlich realisiert, sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne
Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der
Darstellung nicht bertcksichtigt und wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Ndhere steuerliche
Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der
Veroffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung, Veroffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht
gestattet.

Xtrackers® ist eine eingetragene Marke der DWS Group. Der eingetragene Geschéftssitz von Xtrackers (RCS-Nr.: B-119.899), Xtrackers ||
(RCS-Nr.: B-124-284), einer in Luxemburg registrierten Gesellschaft, befindet sich in 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
Luxemburg. Der eingetragene Geschaftssitz von Xtrackers (IE) (Reg.-Nr.: 393802), einer in

Irland registrierten Gesellschaft, befindet sich in 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veroffentlicht werden, in denen
dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuldssig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den USA sowie
dessen Ubermittlung an oder fiir Rechnung von US-Personen oder an in den USA anséssige Personen sind untersagt.

DWS International GmbH 2026



