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Organizacion

Domicilio Social

db x-trackers I

49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Consgjo de Administracion

- Werner Burg (presidente del Consejo de Administracion), Consejero, Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

- Klaus-Michael Vogel, miembro del Consejo de Direccion, Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

- Jacques Elvinger, Socio, Elvinger, Hoss & Prussen
2, place Winston Churchill, L-1340 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo

Banco Depositario

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Sociedad Gestora

DB Platinum Advisors

2, boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Agente Administrativo, Agente de Pago, Agente Domiciliario y Agente de Cotizaciones
State Street Bank Luxembourg S.A.

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Secretarioy Agente de Transferencias
State Street Bank Luxembourg S.A.

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Gestorade Inversiones®

State Street Global Advisors Limited
20 Churchill Place, Canary Wharf,
Londres E14 5HJ

Reino Unido

(D En relacién con ciertos Subfondos unicamente, segun se detalla en la Nota 9 del presente informe.

* Este es un ETF sintético.
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Organizacion (continuacion)

Auditor Independiente
Ernst & Young S.A.

7, rue Gabriel Lippmann

Parc d’Activité Syrdall 2
L-5365 Miinsbach

Gran Ducado de Luxemburgo

Asesor Juridico

Elvinger, Hoss & Prussen

2, place Winston Churchill
L-1340 Luxemburgo

Gran Ducado de Luxemburgo

Representante en Hong Kong

RBC Dexia Trust Services Hong Kong Limited
51% floor, Central Plaza

18 Harbour Road

Wanchai, Hong Kong

Los términos en mayusculas aqui empleados tendran el mismo significado que en el Folleto actual.

* Este es un ETF sintético.
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Informe de los Consejeros

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, db x-trackers II" (la “Sociedad”) ha lanzado con éxito trece
nuevos Subfondos y/o Clases de Acciones, que ofrecen a los Accionistas todo un abanico de estrategias de inversion.
Todos los Subfondos se han gestionado de manera pasiva (es decir, sin ningun tipo de decision de gestion activa) y han
replicado las estrategias de inversion correspondientes, detalladas mas adelante, con un error de seguimiento minimo
derivado principalmente de las comisiones de los Subfondos.

Los siguientes trece Subfondos y/o Clases de Acciones de las estrategias de inversion indicadas se han lanzado durante

el ejercicio financiero cerrado a 31 de diciembre de 2011:

Estrategias de efectivo:

LU0506212785

db x-trackers I AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF" ! - 4C

Estrategias de deuda soberanay renta fija cubierta:

LU0548059699  db x-trackers Il IBOXX € GERMANY COVERED 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
LU0643975161  db x-trackers Il IBOXX € GERMANY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 4%-D

LU0643975591  db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF - 4%-D
LU0614173549  db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1D
LU0614173895  db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1D
LU0641006290  db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF"? - 2C (GBP HEDGED)

LU0690964092  db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF" - 1D (EUR HEDGED)

Estrategiasligadas a la inflacion:
LU0641007264  db x-trackers IT IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF" - 3C
(GBP HEDGED)

Estrategias de crédito:

LU0613541316  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
LU0613541589  db x-trackers II ITRAXX({D EUROPE 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C
LU0613541407  db x-trackers II ITRAXXQ? CROSSOVER 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
LU0613541662  db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

A continuacion se presenta un resumen de las estrategias de inversion de los Subfondos y sus diferentes Clases de
Acciones abiertos al cierre del ejercicio:

Estrategias de efectivo:

LU0335044896  db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1D

LU0335651435  db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" - maxblue Cash ETF?
LU0378820202  db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" - 2C

LU0290358497  db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

LU0321465469  db x-trackers Il FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C
LU0321464652  db x-trackers Il STERLING CASH ETF™* - 1D

LU0378820038  db x-trackers I SWISS FRANC CASH ETF ™~ - 1C

LU0378819964  db x-trackers Il SINGAPORE DOLLAR CASH ETF® - 1C

LU0482518031  db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF - 1C

LU0482521092  db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF - 2C

LU0482522900  db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF" - 3C

LU0506212785  db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF" - 4C

Estrategias de deuda soberanay rentafija cubierta:

LU0290355717  db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
LU0643975591  db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF" - 4%-D
LU0290356871  db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C
LU0614173549  db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1D
LU0290356954  db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
LU0614173895  db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1D
LU0290357176  db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C

! A partir del 5 de diciembre de 2011, este subfondo cambi6 su nombre de db x-trackers Il AUSTRALIA MONEY MARKET
ETF" a db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF".

% A partir del 26 de julio de 2011, este subfondo cambi6 su nombre de db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN EUR HEDGED INDEX ETF"
a db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF".

3 A partir del 5 de diciembre de 2011, esta Clase de Accion cambié su nombre de maxblue Money Market ETE" a maxblue Cash ETF".

* A partir del 5 de diciembre de 2011, este subfondo cambié su nombre de db x-trackers Il SONIA TOTAL RETURN INDEX ETF"a

db x-trackers Il STERLING CASH ETF".

5 A partir del 5 de diciembre de 2011, este subfondo cambié su nombre de db x-trackers Il SWISS OVERNIGHT MONEY MARKET ETF"
a db x-trackers I SWISS FRANC CASH ETF".

® A partir del 5 de diciembre de 2011, este subfondo cambié su nombre de db x-trackers Il SINGAPORE MONEY MARKET

ETF" a db x-trackers Il SINGAPORE DOLLAR CASH ETF".

" Este es un ETF sintético.
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Informe de los Consejeros (continuacion)

Estrategias de deuda soberanay renta fija cubierta (continuacién):

LU0290357259
LU0290357333
LU0290357507
LU0290357846
LU0321462953
LU0321463258
LU0321463506
LU0548059699
LU0321464066
LU0378818131
LU0641006290
LU0690964092
LU0429459356
LU0429458895
LU0429458978
LU0429459430
LU0429458622
LU0468896575
LU0643975161
LU0468897110
LU0484969463
LU0524480265
LU0378818560
LU0480088441
LU0494592974

db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 TOTAL RETURN INDEX ETF" - I1C
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 15+ TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 25+ TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
db x-trackers Il EMERGING MARKETS LIQUID EUROBOND INDEX ETF" - 1C

db x-trackers Il SHORT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
db x-trackers I IBOXX € GERMANY COVERED TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

db x-trackers I IBOXX € GERMANY COVERED 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C

db x-trackers I IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1D

db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF" - 1C

db x-trackers I GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF" - 2C (GBP HEDGED)

db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF" - 1D (EUR HEDGED)

db x-trackers I1 IBOXX $ TREASURIES TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

db x-trackers I IBOXX $ TREASURIES 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF” - 1C

db x-trackers Il IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN INDEX ETF’ - 1D

db x-trackers I UK GILTS SHORT DAILY ETF - 1C

db x-trackers Il US TREASURIES SHORT DAILY ETF" - 1C

db x-trackers I IBOXX € GERMANY TOTAL RETURN INDEX ETF - 1D

db x-trackers Il IBOXX € GERMANY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 4% - D

db x-trackers I IBOXX € GERMANY 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1D

db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE AAA TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE YIELD PLUS INDEX ETF" - 1C

db x-trackers Il MARKIT IBOXX ABF SINGAPORE GOVERNMENT INDEX ETF" - 1C

db x-trackers Il MARKIT IBOXX ABF KOREA GOVERNMENT INDEX ETF" - 1C

db x-trackers I AUSTRALIA SSA BONDS TOTAL RETURN INDEX ETF” - 1C

Estrategias ligadas a la inflacion:

LU0290357929
LU0641007264

LU0290358224
LU0321464223
LU0429459513
LU0426245436

db x-trackers Il IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF" - 1C
db x-trackers Il IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF" - 3C
(GBP HEDGED)

db x-trackers Il IBOXX EURO INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

db x-trackers I IBOXX UK GILT INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF” - 1D

db x-trackers I1 USD IG INFLATION LINKED TREASURIES TOTAL RETURN INDEX ETF” - 1C

db x-trackers I EURO INFLATION SWAP 5 YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

Estrategias de bonos empresariales:

LU0478205379  db x-trackers Il IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

LU0484968812  db x-trackers Il IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL RETURN
ETF - 1C

LU0484968655  db x-trackers II IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 NON-FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL
RETURN ETF" - 1C

Estrategias de crédito:

LU0290358653  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C

LU0290358737  db x-trackers Il ITRAXX"® HIVOL 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

LU0290359032  db x-trackers IT ITRAXX"® CROSSOVER 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

LU0321462102  db x-trackers IT ITRAXX"” EUROPE 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C

LU0321462441  db x-trackers Il ITRAXX" HIVOL 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C

LU0321462870  db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

LU0378819295  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF” - 1C

LU0378819378  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX
ETF - 1C

LU0378819709  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN
INDEX ETF” - 1C

LU0378819881  db x-trackers Il ITRAXX" EUROPE SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL
RETURN INDEX ETF - 1C

LU0613541316  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C

LU0613541589  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

LU0613541407  db x-trackers IT ITRAXX"® CROSSOVER 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C

LU0613541662  db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

7 A partir del 12 de enero de 2012, este subfondo cambi6 su nombre de db x-trackers IT IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN INDEX ETF”
a db x-trackers I1 IBOXX £ GILTS 1-5 TOTAL RETURN INDEX ETF".

" Este es un ETF sintético.
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Informe de los Consejeros (continuacion)

Estrategias de volatilidad:
LU0378818644  db x-trackers Il EURO INTEREST RATES VOLATILITY TOTAL RETURN INDEX ETF" - I1C
LU0378818727  db x-trackers Il EURO INTEREST RATES VOLATILITY SHORT TOTAL RETURN INDEX ETF - 1C

En funcion de la estrategia de cada Subfondo, el rendimiento se ha visto afectado, entre otros, por los factores
siguientes:

Estrategias de efectivo: el bajo nivel historico de los tipos de interés redunddé en un rendimiento
relativamente bajo en todas las divisas. La excepcion fue el solido tipo a un dia australiano, principal
motivo de que el rendimiento del fondo superara el +4,5% en el afio 2011. Las preocupaciones sobre el
mercado general han aumentado el interés de los inversores por los Subfondos con estrategias de efectivo,
especialmente el db x-trackers II EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF‘denominado en euros, que
cerr6 el afio 2011 con unos activos gestionados por encima de los 2.200 millones de euros.

Estrategias de deuda soberana y renta fija cubierta: en 2011 la renta fija registré rendimientos
dispares, especialmente en la zona euro. El mantenimiento de las preocupaciones respecto a la situacion
de la deuda publica y las rebajas en las calificaciones relacionadas afectaron considerablemente al
rendimiento de algunos valores de renta fija. El db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE
YIELD PLUS INDEX ETF, que refleja los resultados de los cinco bonos soberanos de grado de
inversiébn con mas alto rendimiento de la zona euro, registr6 un rendimiento negativo en 2011,
cerrando con un descenso cercano al -1,9%. Por otro lado, el db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS
EUROZONE AAA TOTAL RETURN INDEX ETF", que refleja unicamente los resultados de los bonos
soberanos con calificacion AAA de la zona euro, registré en 2011 un fuerte rendimiento cercano al
+7%, con Alemania entre los paises de rendimiento mas solido: el db x-trackers II IBOXX €
GERMANY TOTAL RETURN INDEX ETF’ obtuvo un rendimiento del +9,6% en2011, puesto que
muchos inversores continuaron centrandose en las inversiones en euros consideradas como ‘“refugios
seguros”. Esta blisqueda de inversiones “refugio seguro” se manifestd particularmente en el rendimiento
de la deuda publica de fuera de la zona euro, con los bonos soberanos britanicos representados por el db
x-trackers II IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF" obteniendo en 2011 un extraordinario
rendimiento por encima del +16%.

Estrategiasligadas a la inflacién: durante el ejercicio, las tasas de inflacién de equilibrio a cinco afios en
euros subieron en torno a 20 puntos basicos hasta aproximadamente el 2%. Desafortunadamente, las
preocupaciones ya mencionadas respecto a la solvencia crediticia de algunos emisores demostraron ser un
lastre para los bonos ligados a la inflacion emitidos por los gobiernos de la zona euro. A nivel global, el
rendimiento de los bonos ligados a la inflacion fue positivo, y el db x-trackers II IBOXX GLOBAL
INFLATION- LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF" registrd cerca del +12% en el
conjunto de 2011. Los bonos ligados a la inflacion emitidos por el Gobierno britanico demostraron ser
uno de los grandes aciertos para los inversores, con un rendimiento en 2011 de en torno al +20%.

Estrategias de bonos empresariales: los diferenciales del crédito empresarial tuvieron un 2011 mixto:
permanecieron relativamente planos durante la primera mitad y se ampliaron de forma relativamente
considerable durante el segundo semestre del afio. Este entorno demostré ser complicado para los
emisores financieros de bonos: el db x-trackers II IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100
FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL RETURN ETF" obtuvo una rentabilidad de unicamente el +1,7%,
en comparacién con el relativamente sélido rendimiento de los bonos de emisores no financieros
representados por el db x-trackers II IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 NON-FINANCIALS
SUB-INDEX TOTAL RETURN ETF", que registré un +4% durante 2011.

Estrategias de crédito: como se menciond anteriormente, los diferenciales del crédito empresarial se
ampliaron de forma relativamente considerable durante el segundo semestre del afio; los diferenciales del
crédito de grado de inversion se ampliaron en 68 puntos basicos, los diferenciales del crédito sin grado de
inversion en 370 puntos basicos y los diferenciales del crédito de grado de inversion de valores
financieros prioritarios en +125 puntos basicos. En general, este entorno demostré ser mas conveniente
para los fondos cotizados (ETF) que reflejan una posicion de comprador de la proteccion del crédito, y el
db x-trackers II ITRAXX" HIVOL 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF’ obtuvo
el mejor rendimiento positivo con un +4%.

Estrategias de volatilidad: las volatilidades de tipos de interés implicitas se incrementaron en 2011,
alcanzando un méaximo a principios de septiembre. A finales de afio, la estrategia larga de volatilidad
registro un rendimiento ligeramente positivo, mientras que en la estrategia corta de volatilidad el
rendimiento fue ligeramente negativo.

" Este es un ETF sintético.



db x-trackers IT"

Informe de los Consejeros (continuacion)

A continuacion se muestra un resumen de los rendimientos alcanzados durante el ejercicio 2011 para todos los

Subfondos lanzados antes del inicio del ejercicio financiero cerrado a 31 de diciembre de 2011:

Rendimiento de Rendimiento del

Nombre del Subfondo ISIN Comision los Subfondos en indiceen D|fer¢nc;|ade
Global 2011 2011 rendimiento
Estrategias de efectivo:
db x-trackers I AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF" - 1C LU0482518031  0,20% 4,57% 4,79% 0,22)%
db x-trackers I AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF® - 2C LU0482521092  0,20% 4,57% 4,79% 0,22)%
db x-trackers [ AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF" - 3C LU0482522900  0,20% 4,57% 4,79% 0,22)%
db x-trackers [l EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C LU0290358497  0,15% 0,73% 0,88% (0,15)%
db x-trackers [ EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF’ - 1D LU0335044896  0,15% 0,73% 0,88% (0,15)%
db x-trackers [T EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" - 2C LU0378820202  0,10% 0,78% 0,88% (0,10)%
dclz1 :h—t]razili:ll:(ers 11 EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF' - maxblue | \j4accciunc 0 400 0.48% 0,88% (0,40)%
?ﬁgg;;{acé;?*l_l féED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN | 020 scchco 1506 (0,05\% 0,10% (0,15)%
db x-trackers [l STERLING CASH ETF" - 1D LU0321464652  0,15% 0,38% 0,53% (0,15)%
db x-trackers [l SWISS FRANC CASH ETE’ - 1C LU0378820038  0,15% (0,10)% 0,05% (0,15)%
db x-trackers Il SINGAPORE DOLLAR CASH ETE’ - 1C LU0378819964  0,15% (0,10)% 0,06% (0,16)%
Estrategias de deuda soberanay rentafija cubierta:
db x-trackers Il MARKIT IBOXX ABF SINGAPORE . . . .
GOVERNMENT INDEX ETE" - 10 LU0378818560  0,20% 6,46% 6,68% 0,22)%
dEbT ]);:tralc:]];ers I1 IBOXX € GERMANY TOTALRETURN INDEX | 10 cecoccoc s 0.55% 0.72% C.1TY%
?ﬁggg‘;‘%‘%ﬁ{l %BDOXX & (CREECAAINY ll=s IOMALL BTN LUO0468897110  0,15% 2,64% 2,79% (0,15)%
?gsgg?cé;r;}_l {\éARKIT IBOXX ABF KOREA GOVERNMENT | o scneeins 020 4.64% 4.86% 022%
?I'\’]Sg‘(‘cé‘%il_l fCUSTRALIA SIS SONDI TOTAL RIENOLLT LU0494592974  0.25% 12,58% 12,87% 0.29)%
db x-trackers Il US TREASURIES SHORT DAILY ETE’ - 1C LU0429458622  0,25% (9,52)% (9,29)% 0,23)%
db x-trackers Il UK GILTS SHORT DAILY ETF® - 1C LU0429459430  0,25% (14,40)% (14,18)% 0,22)%
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE AAA . . . .
TOTAL RETURN INDEX ETE* - 10 LU0484969463  0,15% 7,03% 7,19% (0,16)%
gzgg‘;‘ggg;lgfg’f)fce SOVIEIRIEIENS EUIKOZONE VLB LU0524480265  0,15% (1,87)% (1,73)% 0,14)%
§%§S§§?§g£§%¥§€ ISSVEREIGNS EUROZONE TOTAL LU0290355717  0,15% 3,22% 3,37% (0,15)%
%%?S;ﬁﬁg;g%ﬁ?e lsgVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL | 150590356871  0,15% 2,25% 2,41% (0,16)%
§%§g§§i§§€§%¥§€ ISSVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL | 50090356954 0,15% 2,95% 3.11% (0,16)%
‘g}gﬁi‘ﬁg&%ﬁ?€ IS(C)VEREIGNS EUROZONE 5-7TOTAL | 150090357176 0,15% 3,10% 3,26% (0,16)%
db x-trackers I1 IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 . . . .
TOTAL RETURN INDEX ETE* - 1 LU0290357259  0,15% 3,85% 4,01% (0,16)%
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 . . . .
TOTAL RETURN INDEX ETF* - 1 LU0290357333  0,15% 1,28% 1,43% (0,15)%
‘&’;Sﬁﬁ;g&%ﬁ?€ ISgVEREIGNS EUROZONE 15+ TOTAL | 150090357507 0,15% 5,33% 5,49% (0,16)%
%%?S;ﬁﬁg;g%ﬁ?e lsgVEREIGNS EUROZONE 25+ TOTAL 150590357846  0,15% 8,68% 8,84% (0,16)%
?ﬁl’)‘gcé‘f;;s}_l FéVIERGING MARKETS LIQUID EUROBOND 351462953 0,55% 5,98% 6,55% (0,57)%
db x-trackers Il SHORT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE . X X ,
DALY TOTAL RETURN INDEX BTE- - 1C LU0321463258  0,15% 231)% (2,16)% (0,15)%
%%’;S;%“;ﬁggg%ﬁ?e ?CERMANY COVERED TOTAL LU0321463506  0,15% 3.71% 3.87% (0,16)%
clig x-trackers I IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF" - | (011 scincc 5000 16.38% 16,64% (0,26)%
db x-trackers II GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF" - 1C LUO0378818131  0,25% 6,36% 6,62% (0,26)%
dEbT ;:tfalcécrs I1 IBOXX § TREASURIES TOTAL RETURN INDEX | {10100, c000c 150, - - .16%
?ﬁsgg‘(‘%‘;ﬁ*{l f]éOXX $ TREASURIES 1-3 TOTAL RETURN | 150070458805 0.15% 1,41% 1,56% 0,15)%
db x-trackers I IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN INDEX T 6% - - 0.23)%

ETF" - 1D

" Este es un ETF sintético.



db x-trackers IT"

Informe de los Consejeros (continuacion)

Rendimiento de

Nombre del Subfondo ISIN Cgrlr;is;(l')n los Su%)lnldosm ﬁ%ﬂ?g‘%fﬁ ?gne;micgfoe
Estrategiasligadas a lainflacion:

%%’}‘Xi"ﬁeg;{}éﬁ?ﬁﬁ&ﬁﬁﬁégﬂﬁ?ﬂ?mKED LU0290357929  0,25% 11,64% 11,91% 027)%
%%;g;ﬁﬁggﬁ%% 1::11Jgo INFLATION-LINKED TOTAL 1 150290358204 0,20% 0,97)% 0,77)% (0,20)%
ﬁ%’;gﬁ%‘ﬁg&%ﬁ? l_”fDGILT INFLATION-LINKED TOTAL 1 150351464223 0,20% 20,07% 20,33% (0,26)%
%%’}'Xicﬁeﬁgéﬁ?ggéfﬁﬁfg LINKED TREASURIES 1 170470450513 0,20% 13,75% 13,97% (0,22)%
&‘;’;ﬁ;ﬁ‘;g&U&c’FWﬁ?HON SWAPSYEARTOTAL | 10406245436 0,20% 2,27% 2,48% 021)%
Estrategias de bonos empresariales:

ggg;ﬁg;g;g%gggﬁ‘{@ GO L LU0478205379  0,20% 2,73% 2,94% 021)%
BN COMATE 0 s o o e o
NON-FINANGIALS SUB-INDEX TOTAL RETURN ET¥" 1 LUMBAS6E65S  020%  406% 426%  (0.20%
Estrategias de cr édito:

fﬁgg"é‘;ﬁ{l gRAXX@ EUROPE 5-YEAR TOTAL RETURN " 150790358653 0,18% (1,09)% 0.91)% (0,18)%
dbx trackers T }ERAXX& HIVOL 5-YEAR TOTAL RETURN 155700358737 0,21% (3,19)% (2,98)% 0.21)%
f{%’;gﬁi‘ﬁg&lg}?fl%mSSOVER S-YEAR TOTAL LU0290359032  0,24% (4,66)% (4,43)% (0,23)%
%%’;Xiig%&ﬁgﬁﬁEE[%};Q_PFCS‘YEAR SHORTDAILY 1 50321462102 0,18% 2,04% 2,23% (0,19)%
%’;Xﬁ%ﬁ%&%ﬁﬁ%ﬁ% lséYEAR SHORT DAILY LU0321462441  021% 4,10% 432% (0,22)%
gi’;f?‘%‘gﬁgg?ﬁﬁi?ﬁg;i%‘ﬁg_SigEAR =10 LU0321462870  0,24% 3,58% 3,83% (0,25)%
g?&iﬁ?g&ggg?ggﬁﬁgg SE?I?FCFINANCIALS LU0378819295  0,18% (1,78)% (1,60)% (0,18)%
BTN O SOOI o are s e oo
db x-trackers I ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS LU03TS819700  0.18% 2 45% 2 66% 0.187%

5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C
db x-trackers I ITRAXX® EUROPE SUBORDINATED
FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN LU0378819881  0,21% 2,71% 2,93% 0,22)%
INDEX ETF" - 1C

Estrategias de volatilidad:

db x-trackers I EURO INTEREST RATES VOLATILITY
TOTAL RETURN INDEX ETF” - 1C

db x-trackers I EURO INTEREST RATES VOLATILITY
SHORT TOTAL RETURN INDEX ETF" - 1C

LU0378818644  0,25% 1,53% 1,78% (0,25)%

LU0378818727  0,25% (1,51)% 1,27)% 0,24)%

Habida cuenta de los cambios en los activos gestionados de los Subfondos en las distintas estrategias de inversion,
puede concluirse que los mayores incrementos netos se registraron en los Subfondos con estrategias de efectivo,
con un aumento total en los activos bajo gestion de aproximadamente 760 millones de euros. Esto se debio
principalmente a las entradas de capital en el db x-trackers I EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF". A finales
de 2011, los Subfondos con estrategias de efectivo siguen siendo el segundo grupo de mayor volumen de los
Subfondos, con activos gestionados totales por valor de 2.500 millones de euros.

Las preocupaciones ya mencionadas respecto a la deuda soberana de varios estados miembros de la UE provoco
una salida global de capital de en torno a 1.000 millones de euros de las estrategias de deuda soberana y renta fija
cubierta, pese a una entrada global de capital superior a los 510 millones de euros en fondos cotizados (ETF) que
reflejan Uinicamente el rendimiento de los bonos publicos alemanes. Pese a la salida global de capital, los
Subfondos con estrategias de deuda soberana y renta fija cubierta siguieron siendo el grupo de mayor volumen de
los Subfondos, con un total de activos gestionados de 3.700 millones de euros.

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Informe de los Consejeros (continuacion)

El rendimiento positivo anteriormente mencionado de las estrategias ligadas a la inflacion provocd un incremento
relativamente estable de los activos gestionados por los Subfondos en esta categoria de 125 millones de euros. Los
Subfondos con estrategias ligadas a la inflacion siguen siendo el tercer grupo de mayor volumen de los Subfondos,
con un total de activos gestionados de 730 millones de euros.

El Consejo de Administracion de la Sociedad tiene previsto seguir ampliando su gama de productos en 2012 con el
fin de que los inversores puedan diversificar todavia mas su asignacion de activos y puedan acceder a segmentos
especificos del mercado utilizando Subfondos de la Sociedad. Entre otras, prevemos centrarnos en dos areas:

1) Exposiciones individualizadas adicionales a los mercados de deuda publica de gobiernos particulares, y

2) Estrategias apalancadas para brindar a los inversores herramientas de negociacion eficaces a corto plazo para
posicionar sus carteras y, al mismo tiempo, permitirles reducir el capital invertido.

Luxemburgo, a 8 de marzo de 2012
Aunque hacemos todo lo posible por garantizar la precision de este informe, si existiese alguna diferencia

significativa respecto a los datos expresados en el Folleto y/o los Anexos de Producto, prevaleceran estos ultimos.
Los resultados obtenidos en el pasado no garantizan el rendimiento futuro.

" Este es un ETF sintético.
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Informe del auditor independiente

Para los Accionistas de db x-trackers II"
49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburgo

Tras haber sido designados en una Junta General Anual de Accionistas el 25 de marzo de 2011, hemos auditado los
estados financieros adjuntos de db x-trackers II" (la “SICAV™) y cada uno de sus Subfondos, que comprenden el Estado
del activo neto y el Estado de inversiones a 31 de diciembre de 2011, asi como el Estado de Operaciones y el Estado de
cambios en el activo neto para el ejercicio finalizado en esa fecha y el resumen de las principales normas contables y
otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad del Consgjo de Administracion de la SICAV con respecto a los estados financieros

El Consejo de Administracion de la SICAV es responsable de la elaboracion y la presentacion fiel de estos estados
financieros con arreglo a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo en materia de elaboracion y presentacion de
estados financieros, asi como del control interno que, segun su opinion, sea necesario para permitir la elaboracion y la
presentacion de estados financieros que no contengan declaraciones erroneas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del “ reviseur d’ entreprises agréé”

Nuestra responsabilidad consiste en expresar nuestra opinion sobre estos estados financieros a partir de nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria adoptadas por
la “Commission de Surveillance du Secteur Financier” en Luxemburgo. Dichas normas exigen que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el fin de obtener una certeza razonable de que los
estados financieros no contienen declaraciones erroneas graves.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos para obtener pruebas de auditoria sobre la informacion y los
importes incluidos en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del “réviseur
d’entreprises agréé”, incluida la evaluacion de los riesgos de declaraciones erroneas significativas de los estados
financieros, ya se deban a fraude o error. Al evaluar estos riesgos, el “réviseur d’entreprises agréé” tiene en cuenta los
controles internos pertinentes para la elaboracion y la presentacion justa de los estados financieros de la empresa a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados dadas las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar
una opinioén sobre la eficacia del control interno de la empresa. Una auditoria también incluye la evaluacion de la
idoneidad de las politicas contables empleadas y la sensatez de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de
Administracion de la SICAV, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que las pruebas de auditoria que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para proporcionar las bases para
nuestra opinion.

" Este es un ETF sintético.
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Opinion

Ve . “ e, . ..y, . *
En nuestra opinion, los estados financieros ofrecen una vision fiel y precisa de la posicion financiera de db x-trackers I1
y cada uno de sus Subfondos a 31 de diciembre de 2011, asi como de los resultados de sus operaciones y cambios en el
activo neto para el ejercicio finalizado en dicha fecha con arreglo a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo
en materia de elaboracion y presentacion de estados financieros.
Otros asuntos
La informacion complementaria contenida en el informe anual se ha revisado en el contexto de nuestro mandato, si bien
no se ha sometido a procedimientos especificos de auditoria llevados a cabo de acuerdo con las normas descritas

anteriormente. Por consiguiente, no expresamos ninguna opinion con respecto a dicha informacion. Sin embargo, no
tenemos observaciones con respecto a dicha informacion en el contexto de los estados financieros en su conjunto.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Bernard LHOEST

Luxemburgo, a 8 de marzo de 2012

* Este es un ETF sintético.
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db x-trackers II"

Informacion para residentes de Hong Kong

fon [iz Hong Kon

A 31 de diciembre de 2011, Ginicamente el siguiente Subfondo de db x-trackers II*(el “Subfondo
Autorizado”) esta autorizado por la Comision de Valores y Futuros de Hong Kong (la “SFC”):

Clase de Acciones disponible
Subfondo paralos
db x-trackers I AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF’ 4C

Ninguno de los Subfondos de db x-trackers IT", salvo el Subfondo Autorizado, estan autorizados para su
venta en Hong Kong ni estan disponibles para residentes de Hong Kong.

Conforme a lo requerido por la seccion 4.5.(f) del Codigo de Hong Kong sobre Sociedades de Inversion
y Fondos de Inversion con fecha de junio de 2010,State Street Bank Luxembourg S.A., en su calidad de
Banco Depositario de db x-trackers (la “Sociedad”), confirma que, en su opinién y seglin su leal saber y
entender, en la medida de lo exigido a un banco depositario en virtud de las leyes y las normas
aplicables de Luxemburgo y el acuerdo de banco depositario con la Sociedad, la Sociedad Gestora de la
Sociedad ha gestionado la Sociedad conforme alas disposiciones de los Estatutos de la misma durante el
ejercicio financiero anual de 2011.

* Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX € IBOXX € IBOXX € IBOXX €
SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS
EUROZONE EUROZONE 1-3 EUROZONE 3-5 EUROZONE 5-7
TOTAL RETURN TOTAL RETURN TOTAL RETURN TOTAL RETURN
INDEX ETF" INDEX ETF" INDEX ETF" INDEX ETF’
EUR EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total
31 dediciembrede 2011
1C 547.639.821 601.762.947 281.772.091 125.896.668
1D - 6.324.957 5.129.803 -
4%-D 5.183.872 - - -
31 dediciembre de 2010
1C 614.466.490 986.635.018 598.005.297 347.951.891
1D - - - -
4%-D - - - -
31 dediciembre de 2009
1C 762.090.935 1.065.225.058 797.840.900 441.319.668
1D - - - -
4%-D - - - -
Valor Liquidativo por Accion
31 dediciembrede 2011
1C 171,67 157,10 169,88 176,68
1D - 158,09 170,96 -
4%-D 172,76 - - -
31 dediciembre de 2010
1C 166,32 153,63 165,01 171,37
1D - - - -
4%-D - - - -
31 dediciembre de 2009
1C 164,66 152,54 162,58 169,30
1D — — — —
4%-D - - - -

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl||

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX € IBOXX € IBOXX € IBOXX €
SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS
EUROZONE 7-10 EUROZONE 10- EUROZONE 15+ EUROZONE 25+
TOTAL RETURN* 15TOTAL TOTAL RETURN* TOTAL RETURN*
INDEX ETF RETURN INDE)& INDEX ETF INDEX ETF
ETF
EUR EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total

31 dediciembre de 2011
1C 82.161.520 20.850.206 17.212.887 20.517.016

31 dediciembre de 2010
1C 89.230.565 30.629.934 30.513.295 58.307.405

31 dediciembre de 2009
1C 260.626.997 75.559.427 17.177.247 18.204.236

Valor Liquidativo por Accion

31 dediciembre de 2011
1C 177,78 170,06 191,20 195,10

31 dediciembre de 2010
1C 171,19 167,91 181,52 179,51

31 dediciembre de 2009
1C 171,53 171,00 175,48 174,03

*Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackers||

db x-trackersl|

db x-trackers||

IBOXX GLOBAL IBOXX EURO EONIA TOTAL ITRAXX®
INFLATION- INFLATION- RETURN INDEX EUROPE 5-
LINKED TOTAL LINKED TOTAL ETF YEAR TOTAL
RETURN INDEX RETURN INDEX RETURN INDEX
HEDGED ETF ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total

3l dediciembrede 2011
1C 536.982.087 145.543.117 1.564.537.678 128.848.703
1D - - 155.261.931 -
maxblue Cash ETF - - 4.979.295 -
2C - - 515.342.102 -
3C 4.440.897 - - -

31 dediciembre de 2010
1C 359.942.429 213.851.968 1.163.778.499 124.636.697
1D - - 53.816.090 -
maxblue Cash ETF - - 4.935.412 -
2C - - 253.805.457 -
3C - - - -

31 dediciembre de 2009
1C 360.724.068 172.584.003 1.748.031.857 193.237.337
1D - - 68.140.715 -
maxblue Cash ETF - - 6.893.497 -
2C - - 544.139.529 -
3C - - - -

Valor Liquidativo por Accion

31 dediciembrede 2011
1C 191,33 163,74 139,62 106,32
1D — — 134,77 —
maxblue Cash ETF - - 34,65 -
2C — — 140,14 —
3C 22,201 - - -

31 dediciembre de 2010
1C 171,38 165,34 138,60 107,49
1D - - 134,25 -
maxblue Cash ETF - - 34,48 -
2C — — 139,05 —
3C - - - -

31 dediciembre de 2009
1C 163,62 167,34 138,21 107,54
1D - - 134,14 -
maxblue Cash ETF - - 34,47 -
2C - - 138,56 -
3C - - - -

() Clase de Acciones expresada en GBP

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackers|| ITRAXX® db x-trackers||
db x-trackersl| ITRAXX® EUROPE 5- ITRAXX®
ITRAXX® CROSSOVER 5- YEAR SHORT HIVOL 5 YEAR
HIVOL 5 YEAR YEAR TOTAL DAILY TOTAL SHORT DAILY
TOTAL RETURN RETURN INDE)& RETURN INDEX TOTAL RETURN
INDEX ETF ETF ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total

31 dediciembre de 2011
1C 22.971.452 176.073.389 6.614.449 8.971.490

31 dediciembre de 2010
1C 24.796.141 275.600.085 8.576.304 4.571.655

31 dediciembre de 2009
1C 39.086.140 98.540.480 27.653.338 4.584.939

Valor Liquidativo por Accion

31 dediciembre de 2011
1C 107,97 114,71 108,48 105,05

31 dediciembre de 2010
1C 111,52 120,32 106,31 100,91

31 dediciembre de 2009
1C 111,08 112,25 106,24 101,42

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas
db x-trackers|| db x-trackers||
ITRAXX® db x-trackersl| SHORT IBOXX £ db x-trackersl|
CROSSOVER 5- EMERGING SOVEREIGNS IBOXX €
YEAR SHORT MARKETS EUROZONE GERMANY
DAILY TOTAL LIQUID DAILY TOTAL COVERED
RETURN INDEX EUROBONQ RETURN INDEX  TOTAL RETURN
ETF INDEX ETF ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total
3l dediciembrede 2011
1C 52.850.165 310.081.277 252.304.156 279.136.919
31 dediciembre de 2010
1C 38.192.226 340.141.782 817.243.603 362.840.319
31 dediciembre de 2009
1C 41.933.260 78.749.081 510.867.963 319.856.920
Valor Liquidativo por Accion
31 dediciembrede 2011
1C 87,44 249,54 109,66 174,22
31 dediciembre de 2010
1C 84,42 235,47 112,25 167,99
31 dediciembre de 2009
1C 92,93 218,27 113,23 162,62

" Este es un ETF sintético.

19



db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

IBOXX UK GILT FED FUNDS
db x-trackersl|I INFLATION- EFFECTIVE
IBOXX £GILTS LINKED TOTAL RATE TOTAL db x-trackersl|I
TOTAL RETURN RETURN INDEX RETURN INDEX STERLING
INDEX ETF ETF ETF CASH ETF
GBP GBP usD GBP
Valor Liquidativo total
31 dediciembrede 2011
1C - - 235.374.790 -
1D 6.963.457 4.245.324 - 31.600.820
31 dediciembre de 2010
1C - - 153.246.148 -
1D 6.236.173 3.606.557 - 62.951.766
31 dediciembre de 2009
1C — — 62.530.541 —
1D 5.794.206 3.300.603 — 12.755.045
Valor Liquidativo por Accion
31 dediciembrede 2011
1C - - 170,69 -
1D 239,70 210,84 - 186,33
31 dediciembrede 2010
1C - - 170,77 -
1D 215,11 179,49 - 185,63
31 dediciembre de 2009
1C - - 170,73 -
1D 200,26 164,67 - 185,00

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackers||

db x-trackers||

db x-trackers||

db x-trackers||

GLOBAL MARKIT IBOXX EURO EURO
SOVEREIGN ABF INTEREST INTEREST
INDEX ETF SINGAPORE RATES RATES
GOVERNMENT VOLATILITY VOLATILITY
INDEX ETF°  TOTAL RETURN SHORT TOTAL
INDEX ETF RETURN INDEX
ETF
EUR SGD EUR EUR
Valor Liquidativo total
31 dediciembrede 2011
1C 148.038.705 17.311.986 9.045.429 6.041.931
1D 3.970.948 - - -
2C 5.124.7850 - - -
31 dediciembre de 2010
1C 29.708.168 40.527.090 8.885.504 6.119.046
1D - - - -
2C - - - -
31 dediciembre de 2009
1C 16.137.110 - 14.723.965 20.368.048
1D — — — —
2C - - - -
Valor Liquidativo por Accion
31 dediciembrede 2011
1C 197,04 126,77 99,65 99,46
1D 198,55 — — —
2C 24,401 - - _
31 dediciembre de 2010
1C 185,26 119,08 98,14 100,99
1D — — — —
2C - - - -
31 dediciembre de 2009
1C 179,07 - 98,05 101,74
1D - - - -
2C - - - -

() Clase de Acciones expresada en GBP.

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

ITRAXX® ITRAXX® ITRAXX® ITRAXX®
EUROPE EUROPE EUROPE EUROPE
SENIOR SUBORDINATED SENIOR SUBORDINATED
FINANCIALS5- FINANCIALS5- FINANCIALSS5- FINANCIALS5-
YEAR TOTAL YEAR TOTAL YEAR SHORT YEAR SHORT
RETURN INDEX RETURN INDEX DAILY TOTAL DAILY TOTAL
ETF ETF RETURN INDE)& RETURN INDE)&
ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total

31l dediciembrede 2011
1C 7.297.791 12.335.997 25.275.443 10.296.393

31 dediciembre de 2010
1C 11.594.674 11.670.627 15.889.076 10.003.169

31 dediciembre de 2009
1C 19.512.712 7.595.618 9.545.708 3.127.040

Valor Liquidativo por Accion

3l dediciembrede 2011
1C 102,88 98,30 112,07 113,86

31 dediciembre de 2010
1C 104,74 101,28 109,36 110,85

31 dediciembre de 2009
1C 108,20 108,38 105,99 104,04

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

SINGAPORE SWISS FRANC EURO IBOXX £GILTS
DOLLAR CASH CASH ETF INFLATION 5+ TOTAL
ETF SWAP5YEAR RETURN INDEX
TOTAL RETURN ETF
INDEX ETF
SGD CHF EUR GBP
Valor Liquidativo total
31 dediciembrede 2011
1C 7.591.837 558.512 27.779.149 —
1D - - - 6.149.843
31 dediciembrede 2010
1C 26.972.045 558.053 6.791.837 —
1D - - - 5.078.148
31 dediciembre de 2009
1C - 557.794 4.615.343 -
1D - - - 4.667.388
Valor Liquidativo por Accion
31 dediciembrede 2011
1C 107,63 109,99 115,54 -
1D — — - 266,17
31 dediciembrede 2010
1C 107,74 110,09 112,98 -
1D - - - 220,23
31 dediciembre de 2009
1C - 110,19 115,28 -
1D - - - 202,83

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX $ UK GILTS UsD IG USTREASURIES
TREASURIES SHORT DAI L\( INFLATION SHORT DAI L\(
TOTAL RETURN ETF LINKED ETF
INDEX ETF TREASURIES
TOTAL RETURN
INDEX ETF
usb GBP usb usb
Valor Liquidativo total
31 dediciembrede 2011
1C 39.997.805 6.106.149 11.980.334 8.598.084
31 dediciembre de 2010
1C 34.536.572 4.530.808 27.139.931 8.483.037
31 dediciembre de 2009
1C 4.769.733 - 4.927.706 -
Valor Liquidativo por Accion
31 dediciembrede 2011
1C 204,77 110,69 270,47 90,25
31 dediciembre de 2010
1C 186,59 129,32 237,77 99,75
31 dediciembre de 2009
1C 176,59 - 223,87 -

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

db x-trackersllI

IBOXX $ IBOXX EUR IBOXX € IBOXX €
TREASURIES 1- LIQUID GERMANY GERMANY 1-3
3TOTAL CORPORATE TOTAL TOTAL
RETURN INDEX 100 TOTAL RETURN INDEX RETURN INDEX
ETF°  RETURN INDEX ETF ETF
ETF
usb EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total
31l dediciembrede 2011
1C 14.869.513 59.418.171 - -
1D - 372.489.214 358.805.852
4%-D - 5.757.444 -
31 dediciembre de 2010
1C 4.889.069 71.956.580 - -
1D - - 105.264.277 118.622.522
4%-D - - - -
31 dediciembre de 2009
1C 4.779.376 - - -
1D — - —
4%-D - - -
Valor Liquidativo por Accion
31 dediciembrede 2011
1C 164,96 124,14 - -
1D - - 186,47 153,90
4%-D — — 191,88 —
31 dediciembrede 2010
1C 162,66 120,83 - -
1D — 172,44 152,03
4%-D - - -
31 dediciembre de 2009
1C 159,25 - - -
1D - - - -
4%-D - - - -

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

MARKIT IBOXX IBOXX EUR IBOXX EUR IBOXX €
ABF KOREA LIQUID LIQUID SOVEREIGNS
GOVERNMENT CORPORATE CORPORATE EUROZONE
INDEX ETF" 100 FINANCIALS 100 NON- AAA TOTAL
SUB-INDEX FINANCIALS RETURN INDEX
TOTAL RETURN SUB-INDEX ETE
ETF TOTAL RETURN
ETF
UsD EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total
31 dediciembrede 2011
1C 11.506.958 7.790.242 30.154.001 38.663.627
31 dediciembre de 2010
1C 29.211.943 5.297.106 5.545.871 15.272.974
31 dediciembre de 2009
1C - - -
Valor Liquidativo por Accion
31 dediciembrede 2011
1C 127,20 119,68 128,24 185,76
31 dediciembre de 2010
1C 121,57 117,71 123,24 173,55
31 dediciembre de 2009
1C - - -

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

IBOXX € AUSTRALIAN AUSTRALIA SSA IBOXX €
SOVEREIGNS DOLLAR CASH BONDSTOTAL GERMANY
EUROZONE ETF RETURN INDEX COVERED 1-3
YIELD PLUS ETF TOTAL RETURN
INDEX ETF INDEX ETF
EUR AUD AUD EUR
Valor Liquidativo total
31 dediciembrede 2011
1C 65.755.547 5.791.894 22.901.133 4.898.890
2C - 1.996.172 - -
3C — 1.996.172 — —
4C - 1.998 - -
31 dediciembre de 2010
1C 10.488.095 26.776.674 40.579.325 -
2C - 7.635.480 - -
3C - 7.635.480 - -
4C - - - -
31 de diciembre de 2009
1C - - - -
2C - - - -
3C - - - -
4C - - - -
Valor Liquidativo por Accién
31 dediciembrede 2011
1C 113,09 199,62 172,19 163,26
2C - 199,62 - -
3C - 199,62 - -
4C - 19,98 - -
31 dediciembre de 2010
1C 115,25 190,89 152,95 -
2C - 190,89 - -
3C - 190,89 - -
4C - - - -
31 de diciembre de 2009
1C - - - -
2C - - - -
3C - - - -
4C - - - -

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estadisticas (continuacion)

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

db x-trackersl|I

ITRAXX® ITRAXX® ITRAXX® ITRAXX®
EUROPE 5- CROSSOVER 5- EUROPE 5- CROSSOVER 5-
YEAR 2X DAILY YEAR 2X DAILY YEAR 2X YEAR 2X
TOTAL RETURI\J TOTAL RETURI\! SHORT DAILY SHORT DAILY
INDEX ETF INDEX ETF TOTAL RETURN* TOTAL RETURN*
INDEX ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Valor Liquidativo total

31 dediciembrede 2011
1C 5.217.604 4.775.485 4.343.640 3.327.241

31 dediciembrede 2010
1C - - - -

31 dediciembre de 2009
1C - - - -

Valor Liquidativo por Accién

31 dediciembrede 2011
1C 104,35 119,39 108,59 66,54

31 dediciembrede 2010
1C - - - -

31 dediciembre de 2009
1C - - - -

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011

db x-trackersl|

db x-trackers||

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX € IBOXX € IBOXX € IBOXX €
SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS
EUROZONE EUROZONE 1-3 EUROZONE 3-5 EUROZONE 5-7
TOTAL RETURN TOTAL RETURN TOTAL RETURN  TOTAL RETURN
INDEX ETF INDEX ETF INDEX ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 539.794.398 579.500.202 284.447.048 122.976.570
Efectivo en bancos 4.954 2.880 2.371 1.709
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 9.769.909 8.413.246 1.774.832 1.350.512
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 4.558.204 81.741.660 28.645.064 1.503.197
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 0 0 128.910
ACTIVO TOTAL 554.127.465 669.657.988 314.869.315 125.960.898
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 0 0 0
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 1.092.147 61.331.048 27.838.505 0
Comision de la Sociedad Gestora 5 70.542 79.679 42.972 21.410
Comision Fija 5 141.083 159.357 85.944 42.820
PASIVO TOTAL 1.303.772 61.570.084 27.967.421 64.230
ACTIVO NETO TOTAL 552.823.693 608.087.904 286.901.894 125.896.668
Valor Liquidativo por Accion
1C 171,67 157,10 169,88 176,68
1D - 158,09 170,96 -
4%-D 172,76 - - -
Numer o de Acciones en circulacion
1C 3.190.074 3.830.533 1.658.646 712.553
1D - 40.008 30.006 -
4%-D 30.006 - - -

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX € IBOXX € IBOXX € IBOXX €
SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS
EUROZONE 7-10 EUROZONE 10- EUROZONE 15+ EUROZONE 25+
TOTAL RETURN 1I5TOTAL TOTAL RETURN TOTAL RETURN
INDEX ETF° RETURN INDEX INDEX ETF INDEX ETF
ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 78.915.083 20.596.750 23.818.791 19.894.875
Efectivo en bancos 878 650 918 949
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 1.930.789 407.615 642.150 508.777
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 16.545.669 1.855.850 0 0
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 0 0 561.691
ACTIVO TOTAL 97.392.419 22.860.865 24.461.859 20.966.292
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 0 6.280.858 441.857
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 15.184.263 2.003.875 961.766 0
Comision de la Sociedad Gestora 5 15.545 2.261 2.116 2.473
Comision Fija 5 31.091 4.523 4232 4.946
PASIVO TOTAL 15.230.899 2.010.659 7.248.972 449.276
ACTIVO NETO TOTAL 82.161.520 20.850.206 17.212.887 20.517.016
Valor Liquidativo por Accion
1C 177,78 170,06 191,20 195,10
Ndmero de Acciones en circulacion
1C 462.150 122.608 90.025 105.164

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX GLOBAL IBOXX EURO EONIA TOTAL ITRAXX®
INFLATION- INFLATION- RETURN INDEX EUROPE 5-
LINKED TOTAL LINKED TOTAL ETF YEAR TOTAL
RETURN INDEX RETURN INDEX RETURN INDEX
HEDGED ETF' ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 573.068.802 157.049.779 2.179.318.022 128.263.257
Efectivo en bancos 75.212 945 1.105 214
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 51.205.217 31.140.671 33.894.759 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 3.364.791 1.374.727 25.334.350 2.092.923
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 1.943.254 0 0 10.781.436
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 1.888.654 94.467.269 0
ACTIVO TOTAL 629.657.276 191.454.776 2.333.015.505 141.137.830
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 51.274.453 31.140.671 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 33.959.720 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 14.687.455 58.158.266 0
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 35.735.077 0 0 12.229.385
Comision de la Sociedad Gestora 5 209.501 41.766 229.625 26.552
Comision Fija 5 139.667 41.767 546.888 33.190
PASIVO TOTAL 87.358.698 45.911.659 92.894.499 12.289.127
ACTIVO NETO TOTAL 542.298.578 145.543.117 2.240.121.006 128.848.703
Valor Liquidativo por Accion
1C 191,33 163,74 139,62 106,32
1D - - 134,77 -
maxblue Cash ETF - - 34,65 -
2C - - 140,14 -
3C 22,20"" - - -
NUmer o de Acciones en circulacion
1C 2.806.608 888.877 11.205.755 1.211.882
1D - - 1.152.010 -
maxblue Cash ETF - - 143.707 -
2C - - 3.677.293 -
3C 200.000 - - -

™ Clase de Acciones expresada en GBP

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

ITRAXX® ITRAXX® ITRAXX® ITRAXX®
HIVOL 5-YEAR CROSSOVER 5- EUROPE 5- HIVOL 5-YEAR
TOTAL RETURN YEAR TOTAL YEAR SHORT SHORT DAILY
INDEX ETF" RETURN INDEX DAILY TOTAL TOTAL RETURN
ETF"  RETURN INDEX INDEX ETF
ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 22.240.138 176.501.987 7.845.086 8.946.096
Efectivo en bancos 475 239 506 425
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 227.762 3.661.002 121.153 178.125
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 1.927.638 43.193.914 0 0
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 0 0 229912
ACTIVO TOTAL 24.396.013 223.357.142 7.966.745 9.354.558
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 0 1.188.741 377.652
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 1.412.439 47.171.756 156.480 0
Comision de la Sociedad Gestora 5 6.350 65.332 3.144 2.837
Comision Fija 5 5.772 46.665 3.931 2.579
PASIVO TOTAL 1.424.561 47.283.753 1.352.296 383.068
ACTIVONETO TOTAL 22.971.452 176.073.389 6.614.449 8.971.490
Valor Liquidativo por Accion
1C 107,97 114,71 108,48 105,05
NUmer o de Acciones en circulacion
1C 212.765 1.534.917 60.973 85.403

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

ITRAXX® EMERGING SHORT IBOXX € IBOXX €
CROSSOVER 5- MARKETS SOVEREIGNS GERMANY
YEAR SHORT LIQUID EUROZONE COVERED
DAILY TOTAL EUROBOND DAILY TOTAL TOTAL RETURN
RETURN INDEX INDEX ETF RETURN INDEX INDEX ETF
ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 57.904.687 308.915.916 254.496.111 276.403.347
Efectivo en bancos 2.654 633 335 851
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 991.812 5.979.608 5.338.984 4.265.513
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 0 0 35.908.466 4.147.513
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 642.313 14.628.580 0 0
ACTIVO TOTAL 59.541.466 329.524.737 295.743.896 284.817.224
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 6.630.378 18.965.049 0 0
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 0 43.245.409 5.577.406
Comision de la Sociedad Gestora 5 35.538 391.427 64.777 34.300
Comision Fija 5 25.385 86.984 129.554 68.599
PASIVO TOTAL 6.691.301 19.443.460 43.439.740 5.680.305
ACTIVO NETO TOTAL 52.850.165 310.081.277 252.304.156 279.136.919
Valor Liquidativo por Accion
1C 87,44 249,54 109,66 174,22
Ndmero de Acciones en circulacion
1C 604.417 1.242.633 2.300.862 1.602.189

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackers||

IBOXX £GILTS IBOXX UK GILT FED FUNDS STERLI NC:Z:
TOTAL RETURN INFLATION- EFFECTIVE CASH ETF
INDEX ETF LINKED TOTAL RATE TOTAL
RETURN INDEX RETURN INDEX
ETF ETF
GBP GBP uUsb GBP
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 7.665.130 4.181.263 237.451.452 32.022.737
Efectivo en bancos 1.059 808 1.575 940
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 65.540 20.288 5.601.468 597.514
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 0 0 0 738.830
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 528.690 392.097 0 0
ACTIVO TOTAL 8.260.419 4.594.456 243.054.495 33.360.021
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 1.293.544 347.093 4.555.917 0
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 0 3.042.500 1.747.261
Comision de la Sociedad Gestora 5 1.709 1.019 27.096 3.980
Comision Fija 5 1.709 1.020 54.192 7.960
PASIVO TOTAL 1.296.962 349.132 7.679.705 1.759.201
ACTIVONETO TOTAL 6.963.457 4.245.324 235.374.790 31.600.820
Valor Liquidativo por Accion
1C - - 170,69 -
1D 239,70 210,84 - 186,33
Numer o de Acciones en circulacion
1C - - 1.378.929 -
1D 29.051 20.135 - 169.599

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

GLOBAL MARKIT IBOXX EURO EURO
SOVEREIGN ABF INTEREST INTEREST
INDEX ETF" SINGAPORE RATES RATES
GOVERNM EN'I: VOLATILITY VOLATILITY
INDEX ETF TOTAL RETURN SHORT TOTAL
INDEX ETF' RETURN INDEX
ETF
EUR SGD EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 157.652.937 16.940.800 9.395.100 6.071.020
Efectivo en bancos 1.781 21.518 481 481
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 2.752.840 175.513 248.832 155.680
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 563.617 0 0 0
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 459.522 619.669 580.150
ACTIVO TOTAL 160.971.175 17.597.353 10.264.082 6.807.331
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 276.635 1.212.851 761.657
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 2.730.399 0 0 0
Comisién de la Sociedad Gestora 5 57.544 4.366 3.482 2.245
Comision Fija 5 38.363 4.366 2.320 1.498
PASIVO TOTAL 2.826.306 285.367 1.218.653 765.400
ACTIVONETO TOTAL 158.144.869 17.311.986 9.045.429 6.041.931
Valor Liquidativo por Accion
1C 197,04 126,77 99,65 99,46
1D 198,55 - - -
2C 24,40 - - -
NuUmero de Acciones en circulacion
1C 751.322 136.560 90.773 60.749
1D 20.000 - - -
2C 210.063 - - -

() Clase de Acciones expresada en GBP

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackers||

ITRAXX® ITRAXX® ITRAXX® ITRAXX®
EUROPE EUROPE EUROPE EUROPE
SENIOR  SUBORDINATED SENIOR  SUBORDINATED
FINANCIALS5- FINANCIALS5- FINANCIALS5- FINANCIALS5-
YEAR TOTAL YEAR TOTAL YEAR SHORT YEAR SHORT
RETURN INDEX RETURN INDEX DAILY TOTAL DAILY TOTAL
ETF ETF RETURN INDEX RETURN INDEX
ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 8.769.161 11.930.756 26.827.968 10.107.489
Efectivo en bancos 317 427 551 649
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 193.230 134.383 395.652 187.789
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 0 2.101.567 0 0
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 1.542.881 0 721.671 992.460
ACTIVO TOTAL 10.505.589 14.167.133 27.945.842 11.288.387
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 3.204.495 0 2.656.214 986.511
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 1.824.640 0 0
Comision de la Sociedad Gestora 5 1.468 3.403 6.304 2.872
Comision Fija 5 1.835 3.093 7.881 2.611
PASIVO TOTAL 3.207.798 1.831.136 2.670.399 991.994
ACTIVONETO TOTAL 7.297.791 12.335.997 25.275.443 10.296.393
Valor Liquidativo por Accion
1C 102,88 98,30 112,07 113,86
NUmer o de Acciones en circulacion
1C 70.937 125.490 225.527 90.429

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

SINGAPORE SWISS FRANC EURO IBOXX £GILTS
DOLLAR CASH CASH ETF INFLATION 5+ TOTAL
ETF SWAP5YEAR RETURN INDEX
TOTAL RETURN ETF
INDEX ETF
SGD CHF EUR GBP
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 9.844.110 748.024 28.864.669 6.180.098
Efectivo en bancos 40.137 176 756 1.029
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 104.033 16.725 236.662 104.089
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 0 6.900 0 0
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 3.726.314 0 882.214 1.456.322
ACTIVO TOTAL 13.714.594 771.825 29.984.301 7.741.538
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 6.119.887 0 2.191.337 1.588.699
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 213.102 0 0
Comision de la Sociedad Gestora 5 956 70 6.908 1.498
Comision Fija 5 1.914 141 6.907 1.498
PASIVO TOTAL 6.122.757 213.313 2.205.152 1.591.695
ACTIVO NETO TOTAL 7.591.837 558.512 27.779.149 6.149.843
Valor Liquidativo por Accion
1C 107,63 109,99 115,54 -
1D - - - 266,17
NUmero de Acciones en circulacion
1C 70.535 5.078 240.423 -
1D - - - 23.105

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackers||

IBOXX $ UK GILTS USDIG USTREASURIES
TREASURIES SHORT DAILY INFLATION SHORT DAILY
TOTAL RETURN ETF LINKED ETF
INDEX ETF TREASURIES
TOTAL RETURN
INDEX ETF
usbh GBP ush ush
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 39.853.118 8.479.434 14.234.776 8.511.069
Efectivo en bancos 1.140 556 1.317 145
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 312.166 80.014 109.009 116.423
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 0 0 820.724 621.773
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 1.191.487 0 0 0
ACTIVO TOTAL 41.357.911 8.560.004 15.165.826 9.249.410
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 1.345.919 1.082.259 0 0
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 1.367.641 3.179.497 645.850
Comision de la Sociedad Gestora 5 4.729 2.373 2.998 3.286
Comision Fija 5 9.458 1.582 2.997 2.190
PASIVO TOTAL 1.360.106 2.453.855 3.185.492 651.326
ACTIVO NETO TOTAL 39.997.805 6.106.149 11.980.334 8.598.084
Valor Liquidativo por Accion
1C 204,77 110,69 270,47 90,25
NUmer o de Acciones en circulacion
1C 195.335 55.163 44.295 95.273

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacidn)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackers||

IBOXX $ IBOXX EUR IBOXX € IBOXX €
TREASURIES 1-3 LIQUID GERMANY GERMANY 1-3
TOTAL RETURN CORPORATE TOTAL RETURN TOTAL RETURN
INDEX ETF 100 TOTAL INDEX ETF INDEX ETF
RETURN INDEX
ETF
usbD EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 15.133.967 57.501.311 369.883.828 350.027.975
Efectivo en bancos 844 481 2.173 792
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 85.997 1.018.259 8.298.564 4.955.786
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 304.633 720.728 246.496 10.574.898
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 207.002 0 0
ACTIVO TOTAL 15.525.441 59.447.781 378.431.061 365.559.451
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 0 0 0
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 650.312 0 39.014 6.636.878
Comision de la Sociedad Gestora 5 1.872 14.805 48.463 38.907
Comision Fija 5 3.744 14.805 96.926 77.814
PASIVO TOTAL 655.928 29.610 184.403 6.753.599
ACTIVONETO TOTAL 14.869.513 59.418.171 378.246.658 358.805.852
Valor Liquidativo por Accion
1C 164,96 124,14 - -
1D - - 186,47 153,90
4%-D - - 191,88 -
NUmero de Acciones en circulacion
1C 90.142 478.649 - -
1D - - 1.997.615 2.331.397
4%-D - - 30.006 -

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacidn)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackers||

MARKIT IBOXX IBOXX EUR IBOXX EUR IBOXX €
ABF KOREA LIQUID LIQUID SOVEREIGNS
GOVERNMENT CORPORATE CORPORATE EUROZONE
INDEX ETF" 100 FINANCIALS 100 NON- AAA TOTAL
SUB-INDEX FINANCIALS RETURN INDEX
TOTAL RETURN SUB-INDEX ETF
ETF" TOTAL RETURN
ETF
ush EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 12.765.170 9.425.288 29.116.269 38.619.403
Efectivo en bancos 23.792 533 435 655
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 127.108 178.967 474.366 606.116
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 0 0 990.549 0
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 1.846.506 0 0 0
ACTIVO TOTAL 14.762.576 9.604.788 30.581.619 39.226.174
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 3.249.818 1.421.244 0 457.581
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 388.438 418.401 96.536
Comision de la Sociedad Gestora 5 2.900 2.432 4.608 2.810
Comision Fija 5 2.900 2.432 4.609 5.620
PASIVO TOTAL 3.255.618 1.814.546 427.618 562.547
ACTIVO NETO TOTAL 11.506.958 7.790.242 30.154.001 38.663.627
Valor Liquidativo por Accion
1C 127,20 119,68 128,24 185,76
NUmer o de Acciones en circulacion
1C 90.460 65.095 235.134 208.140

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacidn)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX € AUSTRALIAN AUSTRALIA SSA
SOVEREIGNS DOLLAR CASH BONDSTOTAL
EUROZONE ETE RETURN INDEX
YIELD PLUS ETF
INDEX ETF
EUR AUD AUD
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 62.470.760 9.764.232 21.500.037
Efectivo en bancos 783 24.032 6.110
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 1.192.575 92.340 297.802
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 1.910.005 0 0
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 204.929 2.632.858 2.241.657
ACTIVO TOTAL 65.779.052 12.513.462 24.045.606
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 2.722.310 1.130.246
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 0 0
Comision de la Sociedad Gestora 5 7.835 2.462 8.536
Comision Fija 5 15.670 2.454 5.691
PASIVO TOTAL 23.505 2.727.226 1.144.473
ACTIVONETO TOTAL 65.755.547 9.786.236 22.901.133
Valor Liquidativo por Accion
1C 113,09 199,62 172,19
2C - 199,62 -
3C - 199,62 -
4C - 19,98 -
NUmer o de Acciones en circulacion
1C 581.431 29.015 133.000
2C - 10.000 -
3C - 10.000 -
4C - 100 -

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX € ITRAXX® ITRAXX®
GERMANY EUROPE 5- CROSSOVER 5-
COVERED 1-3 YEAR 2X DAILY YEAR 2X DAILY
TOTAL RETURN TOTAL RETURN TOTAL RETURN
INDEX ETF INDEX ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 4.812.538 5.068.393 4.634.919
Efectivo en bancos 234 0 0
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 0
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 113.093 86.546 78.807
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 202.601 20.643 0
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 43.568 113.256
ACTIVO TOTAL 5.128.466 5.219.150 4.826.982
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 0
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 0
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 0 49.794
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 227.731 0 0
Comision de la Sociedad Gestora 5 615 994 1.202
Comision Fija 5 1.230 552 501
PASIVO TOTAL 229.576 1.546 51.497
ACTIVONETO TOTAL 4.898.890 5.217.604 4.775.485
Valor Liquidativo por Accion
1C 163,26 104,35 119,39
NUmer o de Acciones en circulacion
1C 30.006 50.000 40.000

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado del activo neto a 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackers||

ITRAXX® ITRAXX®
EUROPE 5- CROSSOVER 5-
YEAR 2X YEAR 2X
SHORT DAILY SHORT DAILY
TOTAL RETURN  TOTAL RETURN
INDEX ETF' INDEX ETF COMBINADO
EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO
Inversiones a valor de mercado 4.289.046 3.306.724 7.383.588.894
Efectivo en bancos 0 0 198.463
Cantidad pendiente de cobro por
inversiones vendidas 0 0 116.240.647
Intereses y dividendos pendientes de
cobro, netos 74.095 59.216 105.589.726
Cantidad pendiente de cobro adeudada
por la contraparte de swaps 4 158.539 179.639 252.657.194
Plusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 0 0 129.977.532
ACTIVO TOTAL 4.521.680 3.545.579 7.988.252.456
PASIVO
Cantidad a pagar por inversiones
adquiridas 0 0 82.415.124
Cantidad a pagar en contratos de swaps 0 0 33.959.720
Cantidad a pagar adeudada a la
contraparte de swaps 4 0 0 138.726.026
Minusvalias no materializadas por
contratos de swaps 4 176.728 217.105 276.391.472
Comision de la Sociedad Gestora 5 843 870 1.614.359
Comision Fija 5 469 363 1.975.384
PASIVO TOTAL 178.040 218.338 535.082.085
ACTIVO NETO TOTAL 4.343.640 3.327.241 7.453.170.371
Valor Liquidativo por Accion
1C 108,59 66,54
NuUmer o de Acciones en circulacion
1C 40.000 50.000

*Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el aflo finalizado el 31 de diciembre de 2011

db x-trackersl|

db x-trackers||

db x-trackersl|

db x-trackers||

IBOXX € IBOXX € IBOXX € IBOXX €
SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS
EUROZONE EUROZONE 1-3 EUROZONE 3-5 EUROZONE 5-7
TOTAL RETURN TOTAL RETURN TOTAL RETURN TOTAL RETURN
INDEX ETF INDEX ETF INDEX ETF' INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 614.466.490 986.635.018 598.005.297 347.951.891
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 20.328.806 25.969.919 13.123.083 7.171.716
INGRESOSTOTALES 20.328.806 25.969.919 13.123.083 7.171.716
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 287.558 398.472 202.496 94.454
Comision Fija 5 575.115 796.945 404.993 188.908
GASTOSTOTALES 862.673 1.195.417 607.489 283.362
GANANCIAS/ (PERDIDAS) NETAS
DE INVERSIONES 19.466.133 24.774.502 12.515.594 6.888.354
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre inversiones 9.415.003 (25.458.307) 2.639.644 (2.237.531)
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre swaps 36.209.182 207.882.792 61.539.512 31.203.005
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre divisas 0 0 0 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 45.624.185 182.424.485 64.179.156 28.965.474
Cambio en las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas netas sobre
inversiones 11.240.364 6.837.242 6.649.629 3.523.858
Cambio en las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas netas sobre swaps (60.581.682) (199.047.894) (77.226.591) (36.070.305)
CAMBIO EN LASPL USVALIAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS (49.341.318) (192.210.652) (70.576.962) (32.546.447)
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 15.749.000 14.988.335 6.117.788 3.307.381
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 100.183.866 436.055.350 135.089.927 114.740.286
Reembolsos de Acciones (177.575.663) (829.590.799) (452.311.118) (340.102.890)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 552.823.693 608.087.904 286.901.894 125.896.668

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl||

db x-trackersl| IBOXX € db x-trackersl| db x-trackersl|
IBOXX € SOVEREIGNS IBOXX € IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 10- SOVEREIGNS SOVEREIGNS
EUROZONE 7-10 15TOTAL EUROZONE 15+ EUROZONE 25+
TOTAL RETURN RETURNINDEX ~ TOTAL RETURN  TOTAL RETURN
INDEX ETF ETF INDEX ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVONETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 89.230.565 30.629.934 30.513.295 58.307.405
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 4.160.442 847.012 960.003 1.364.241
INGRESOSTOTALES 4.160.442 847.012 960.003 1.364.241
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 50.954 8.670 10.922 15.501
Comision Fija 5 101.908 17.339 21.844 31.002
GASTOSTOTALES 152.862 26.009 32.766 46.503
GANANCIAS/ (PERDIDAS) NETAS
DE INVERSIONES 4.007.580 821.003 927.237 1.317.738
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre inversiones 1.632.317 (531.070) 654.580 (2.481.318)
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre swaps 16.070.439 (1.955.949) (723.780) (917.852)
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre divisas 0 0 0 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 17.702.756 (2.487.019) (69.200) (3.399.170)
Cambio en las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas netas sobre
inversiones 902.981 1.029.272 575.176 1.225.777
Cambio en las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas netas sobre swaps (18.832.442) 735.970 (142.356) 1.049.112
CAMBIO EN LASPL USVALIAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS (17.929.461) 1.765.242 432.820 2.274.889
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 3.780.875 99.226 1.290.857 193.457
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 148.223.333 8.527.574 11.220.189 7.075.563
Reembolsos de Acciones (159.073.253) (18.406.528) (25.811.454) (45.059.409)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 82.161.520 20.850.206 17.212.887 20.517.016

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacién)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackersl|

IBOXX GLOBAL IBOXX EURO ITRAXX®
INFLATION- INFLATION- db x-trackersl| EUROPE 5-
LINKED TOTAL LINKED TOTAL EONIA TOTAL YEAR TOTAL
RETURN INDEX RETURN INDEX RETURN INDEX RETURN INDEX
HEDGED ETF ETF ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 359.942.429 213.851.968 1.476.335.458 124.636.697
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 22.812.025 10.519.776 49.556.716 5.014.926
INGRESOSTOTALES 22.812.025 10.519.776 49.556.716 5.014.926
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 757.014 205.174 699.956 110.503
Comision Fija 5 504.676 205.173 1.632.123 138.129
GASTOSTOTALES 1.261.690 410.347 2.332.079 248.632
GANANCIAS/ (PERDIDAS) NETAS
DE INVERSIONES 21.550.335 10.109.429 47.224.637 4.766.294
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre inversiones 10.721.119 (3.590.453) 17.291.615 780.825
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre swaps 36.985.359 16.315.592 (55.908.254) 10.850.368
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre divisas (489.774) 0 1.786.717 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 47.216.704 12.725.139 (36.829.922) 11.631.193
Cambio en las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas netas sobre
inversiones 52.306.938 (10.830.156) 49.164.127 2.718.895
Cambio en las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas netas sobre swaps (62.418.748) (16.239.415) (47.896.082) (20.717.722)
CAMBIO EN LASPL USVALIAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS (10.111.810) (27.069.571) 1.268.045 (17.998.827)
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 58.655.229 (4.235.003) 11.662.760 (1.601.340)
Dividendos distribuidos 10 0 0 (373.175) 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 204.082.217 66.930.327 4.182.078.854 66.436.137
Reembolsos de Acciones (80.381.297) (131.004.175) (3.429.582.891) (60.622.791)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 542.298.578 145.543.117 2.240.121.006 128.848.703

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackers|| ITRAXX® db x-trackers||
db x-trackers|| ITRAXX® EUROPE 5- ITRAXX®
ITRAXX® CROSSOVER 5- YEAR SHORT HIVOL 5 YEAR
HIVOL 5 YEAR YEAR TOTAL DAILY TOTAL SHORT DAILY
TOTAL RETURN RETURN INDEX RETURN INDEX  TOTAL RETURN
INDEX ETF ETF ETF INDEX ETF'
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 24.796.141 275.600.085 8.576.304 4.571.655
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 1.085.411 9.013.921 729.124 237.997
INGRESOSTOTALES 1.085.411 9.013.921 729.124 237.997
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 26.212 302.859 15.483 6.700
Comision Fija 5 23.829 216.328 19.353 6.091
GASTOSTOTALES 50.041 519.187 34.836 12.791
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 1.035.370 8.494.734 694.288 225.206
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones 254.034 (1.678.002) 661.435 (214.438)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps 4.816.806 104.522.819 (523.886) (171.519)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 0 0 0 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 5.070.840 102.844.817 137.549 (385.957)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones 53.962 1.730.425 88.985 (137.777)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps (6.795.463) (119.423.283) (463.114) 402.675
CAMBIO EN LASPLUSVAL [AS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS (6.741.501) (117.692.858) (374.129) 264.898
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES (635.291) (6.353.307) 457.708 104.147
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 3.290.890 238.151.568 109.951.578 10.589.118
Reembolsos de Acciones (4.480.288) (331.324.957) (112.371.141) (6.293.430)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 22.971.452 176.073.389 6.614.449 8.971.490

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackers||

db x-trackersl|

ITRAXX® db x-trackersl| SHORT IBOXX € db x-trackersl|
CROSSOVER 5- EMERGING SOVEREIGNS IBOXX €
YEAR SHORT MARKETS EUROZONE GERMANY
DAILY TOTAL LIQUID DAILY TOTAL COVERED
RETURN INDEX EUROBOND RETURN INDEX  TOTAL RETURN
ETF INDEX ETF ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 38.192.226 340.141.782 817.243.603 362.840.319
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 2.973.472 13.278.283 24.693.351 9.138.640
INGRESOSTOTALES 2.973.472 13.278.283 24.693.351 9.138.640
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 121.163 1.632.834 348.200 143.574
Comision Fija 5 86.545 362.852 696.400 287.149
GASTOSTOTALES 207.708 1.995.686 1.044.600 430.723
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 2.765.764 11.282.597 23.648.751 8.707.917
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones (1.788.332) 11.205.548 (12.497.054) 6.033.024
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps 4.322.075 3.392.501 105.663.606 66.539.332
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 0 0 0 (1.599.062)
PLUSVALIAS/(MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 2.533.743 14.598.049 93.166.552 70.973.294
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones (1.278.287) 3.762.216 8.728.479 (772.741)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps 3.233.421 (9.661.800) (119.466.417) (70.170.797)
CAMBIO EN LASPLUSVAL IAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS 1.955.134 (5.899.584) (110.737.938) (70.943.538)
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 7.254.641 19.981.062 6.077.365 8.737.673
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 262.686.504 42.303.099 23.669.168 17.485.556
Reembolsos de Acciones (255.283.206) (92.344.666) (594.685.980) (109.926.629)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 52.850.165 310.081.277 252.304.156 279.136.919

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackers||

db x-trackersl||

IBOXX UK GILT FED FUNDS
db x-trackersl| INFLATION- EFFECTIVE
IBOXX £GILTS LINKED TOTAL RATE TOTAL db x-trackersl|
TOTAL RETURN RETURN INDEX RETURN INDEX STERLING
INDEX ETF ETF ETF CASH ETF
GBP GBP Usb GBP
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 6.236.173 3.606.557 153.246.148 62.951.766
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 236917 147.568 7.390.598 2.157.702
INGRESOSTOTALES 236.917 147.568 7.390.598 2.157.702
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 6.423 3.784 89.200 25.111
Comision Fija 5 6.423 3.784 178.401 50.222
GASTOSTOTALES 12.846 7.568 267.601 75.333
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 224.071 140.000 7.122.997 2.082.369
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones 382.725 23919 6.404.695 (923.053)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps (458.576) (182.950) 40.548.190 (1.660.765)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 777.440 0 (1.964.862) 2.170.807
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 701.589 (159.031) 44.988.023 (413.011)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones (696.570) 394.900 2.266.625 (1.495.273)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps 760.101 338.964 (54.467.203) 12.968
CAMBIO EN LASPLUSVAL iAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS 63.531 733.864 (52.200.578) (1.482.305)
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 989.191 714.833 (89.558) 187.053
Dividendos distribuidos 10 (275.110) (83.875) 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 13.203 7.809 239.297.354 18.674.421
Reembolsos de Acciones 0 0 (157.079.154) (50.212.420)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 6.963.457 4.245.324 235.374.790 31.600.820

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl| EURO
db x-trackersl| EURO INTEREST
MARKIT IBOXX INTEREST RATES
db x-trackersl| ABF RATES VOLATILITY
GLOBAL SINGAPORE VOLATILITY SHORT TOTAL
SOVEREIGN GOVERNMENT TOTAL RETURN RETURN INDEX
INDEX ETF INDEX ETF INDEX ETF ETF
EUR SGD EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 29.708.168 40.527.090 8.885.504 6.119.046
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 3.067.431 619.612 345.625 246.848
INGRESOSTOTALES 3.067.431 619.612 345.625 246.848
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 157.096 22.722 13.613 9.027
Comision Fija 5 104.730 22.722 9.075 6.018
GASTOSTOTALES 261.826 45.444 22.688 15.045
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 2.805.605 574.168 322.937 231.803
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones 3.486.193 545.275 101.110 (1.000)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps (2.270.638) (484.208) (294.765) (159.652)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 990.940 0 0 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 2.206.495 61.067 (193.655) (160.652)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones 8.359.638 865.700 403.837 (151.046)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps (4.317.040) 55.701 (397.090) (12.627)
CAMBIO EN LASPLUSVAL [AS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS 4.042.598 921.401 6.747 (163.673)
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 9.054.698 1.556.636 136.029 (92.522)
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 218.106.724 26.378 23.896 15.407
Reembolsos de Acciones (98.724.721) (24.798.118) 0 0
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 158.144.869 17.311.986 9.045.429 6.041.931

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackers|| db x-trackers|| ITRAXX® ITRAXX®
ITRAXX® ITRAXX® EUROPE EUROPE
EUROPE EUROPE SENIOR  SUBORDINATED
SENIOR  SUBORDINATED FINANCIALS5- FINANCIALS5-
FINANCIALS5- FINANCIALS5- YEAR SHORT YEAR SHORT
YEAR TOTAL YEAR TOTAL DAILY TOTAL DAILY TOTAL
RETURN INDEX RETURN INDEX RETURN INDEX RETURN INDEX
ETF ETF ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 11.594.674 11.670.627 15.889.076 10.003.169
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 387.797 566.465 677.316 385.346
INGRESOSTOTALES 387.797 566.465 677.316 385.346
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 6.754 14.031 14.560 10.941
Comision Fija 5 8.443 12.755 18.201 9.947
GASTOSTOTALES 15.197 26.786 32.761 20.888
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 372.600 539.679 644.555 364.458
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones (104.937) (106.864) (317.969) (23.485)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps (2.136.599) 874.038 2.449.637 135.668
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 0 0 0 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS (2.241.536) 767.174 2.131.668 112.183
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones (6.038) 25.252 215.199 (106.477)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps 1.816.040 (1.859.693) (2.911.901) (97.967)
CAMBIO EN LASPLUSVAL IAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS 1.810.002 (1.834.441) (2.696.702) (204.444)
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES (58.934) (527.588) 79.521 272.197
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 24.631 5.384.906 38.536.724 21.027
Reembolsos de Acciones (4.262.580) (4.191.948) (29.229.878) 0
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 7.297.791 12.335.997 25.275.443 10.296.393

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

EURO db x-trackersl|
db x-trackersl| INFLATION IBOXX £GILTS
SINGAPORE db x-trackersl| SWAP5YEAR 5+ TOTAL
DOLLAR CASH SWISSFRANC TOTAL RETURN RETURN INDEX
ETF CASH ETF INDEX ETF ETF
SGD CHF EUR GBP
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 26.972.045 558.053 6.791.837 5.078.148
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 573.366 36.923 1.095.055 182.191
INGRESOSTOTALES 573.366 36.923 1.095.055 182.191
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 3.983 278 22.795 5.395
Comision Fija 5 7.966 558 22.795 5.395
GASTOSTOTALES 11.949 836 45.590 10.790
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 561.417 36.087 1.049.465 171.401
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones (155.540) (8.087) (14.051) (38.896)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps 8.624.780 (60.537) (364.595) (188.174)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas (737.677) (40.204) (13.499) 18.890
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 7.731.563 (108.828) (392.145) (208.180)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones 796.073 26.840 (1.421.166) (23.732)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps (9.096.442) 45.370 901.081 1.121.291
CAMBIO EN LASPLUSVAL iAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS (8.300.369) 72.210 (520.085) 1.097.559
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES (7.389) (531) 137.235 1.060.780
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 19.391 990 23.161.159 10.915
Reembolsos de Acciones (19.392.210) 0 (2.311.082) 0
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 7.591.837 558.512 27.779.149 6.149.843

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

UsD IG
db x-trackersl| INFLATION
IBOXX $ db x-trackersl| LINKED db x-trackersl|
TREASURIES UK GILTS TREASURIES USTREASURIES
TOTAL RETURN SHORT DAILY  TOTAL RETURN SHORT DAILY
INDEX ETF ETF INDEX ETF ETF
usD GBP usD usD
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 34.536.572 4.530.808 27.139.931 8.483.037
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 1.448.232 248.472 689.680 352.565
INGRESOSTOTALES 1.448.232 248.472 689.680 352.565
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 15.995 9.682 14.248 13.254
Comision Fija 5 31.990 6.455 14.248 8.836
GASTOSTOTALES 47.985 16.137 28.496 22.090
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 1.400.247 232.335 661.184 330.475
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones (420.773) (149.042) (77.112) (356.056)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps (1.447.364) (220.254) 4.611.044 (923.647)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 784.754 63.591 22.596 814.405
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS (1.083.383) (305.705) 4.556.528 (465.298)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones 1.601.707 205.976 560.795 398.043
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps 831.533 (1.232.133) (4.331.516) (996.531)
CAMBIO EN LASPLUSVAL IAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS 2.433.240 (1.026.157) (3.770.721) (598.488)
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 2.750.104 (1.099.527) 1.446.991 (733.311)
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 14.061.683 2.674.868 5.010.015 15.689.845
Reembolsos de Acciones (11.350.554) 0 (21.616.603) (14.841.487)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 39.997.805 6.106.149 11.980.334 8.598.084

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacién)

db x-trackersl|

IBOXX EUR
db x-trackersl|I LIQUID db x-trackersl|I db x-trackersl|I
IBOXX $ CORPORATE IBOXX € IBOXX €
TREASURIES 1-3 100 TOTAL GERMANY GERMANY 1-3
TOTAL RETURN RETURN INDEX TOTAL RETURN TOTAL RETURN
INDEX ETF ETF INDEX ETF INDEX ETF
usb EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 4.889.069 71.956.580 105.264.277 118.622.522
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 428.462 2.274.873 5.774.962 5.192.144
INGRESOSTOTALES 428.462 2.274.873 5.774.962 5.192.144
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 5.712 71.527 94.990 87.550
Comision Fija 5 11.424 71.527 189.981 175.100
GASTOSTOTALES 17.136 143.054 284.971 262.650
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 411.326 2.131.819 5.489.991 4.929.494
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones (473.251) 681.591 4.050.992 801.208
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps (249.272) 3.929.340 10.931.831 5.033.364
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 54.453 0 0 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS (668.070) 4.610.931 14.982.823 5.834.572
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones 1.725.386 2.072.855 7.301.244 715.785
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps (1.308.729) (6.745.415) (7.964.451) (6.086.759)
CAMBIO EN LASPLUSVAL IAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS 416.657 (4.672.560) (663.207) (5.370.974)
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 159.913 2.070.190 19.809.607 5.393.092
Dividendos distribuidos 10 0 0 (2.103.746) (1.665.441)
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 9.820.531 11.099.676 467.455.695 387.020.989
Reembolsos de Acciones 0 (25.708.275) (212.179.175) (150.565.310)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 14.869.513 59.418.171 378.246.658 358.805.852

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacién)

db x-trackersl|

db x-trackersl| IBOXX EUR
IBOXX EUR LIQUID db x-trackersl|
LIQUID CORPORATE IBOXX €
db x-trackersl| CORPORATE 100 NON- SOVEREIGNS
MARKIT IBOXX 100 FINANCIALS FINANCIALS EUROZONE
ABF KOREA SUB-INDEX SUB-INDEX AAA TOTAL
GOVERNMENT TOTAL RETURN TOTAL RETURN RETURN INDEX
INDEX ETF ETF ETF ETF
usD EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 29.211.943 5.297.106 5.545.871 15.272.974
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 678.207 276.069 412.228 743.317
INGRESOSTOTALES 678.207 276.069 412.228 743.317
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 11.936 6.751 11.717 9.648
Comision Fija 5 11.936 6.751 11.717 19.297
GASTOSTOTALES 23.872 13.502 23434 28.945
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 654.335 262.567 388.794 714.372
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones 347.749 (184.025) (207.288) 298.243
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps (1.025.801) (278.467) (444.202) (50.145)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 68.001 0 1.454 0
PLUSVALIAS/(MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS (610.051) (462.492) (650.036) 248.098
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones (663.815) 870.871 1.182.571 791.225
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps 1.273.960 (638.855) (710.593) (142.501)
CAMBIO EN LASPLUSVAL iAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS 610.145 232.016 471.978 648.724
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 654.429 32.091 210.736 1.611.194
Dividendos distribuidos 10 0 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 20.746 4.826.057 59.658.998 35.822.055
Reembolsos de Acciones (18.380.160) (2.365.012) (35.261.604) (14.042.596)
Ajuste de divisas 0 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 11.506.958 7.790.242 30.154.001 38.663.627

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacién)

db x-trackersl|

IBOXX € db x-trackersl|
SOVEREIGNS db x-trackersl| AUSTRALIA SSA
EUROZONE AUSTRALIAN BONDSTOTAL
YIELD PLUS DOLLAR CASH RETURN INDEX
INDEX ETF ETF ETF
EUR AUD AUD
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 10.488.095 42.047.634 40.579.325
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 1.651.757 823.832 1.484.951
INGRESOSTOTALES 1.651.757 823.832 1.484.951
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 21.768 20.026 39.587
Comision Fija 5 43.535 20.019 26.391
GASTOSTOTALES 65.303 40.045 65.978
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 1.586.454 783.787 1.418.973
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones (2.996.712) (101.359) (268.574)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps (1.209.629) 2.875.492 (361.830)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 0 (2.804.497) 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS (4.206.341) (30.364) (630.404)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones 1.712.436 2.935.463 1.528.044
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps (79.122) (2.789.114) 664.909
CAMBIO EN LASPLUSVAL IAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS 1.633.314 146.349 2.192.953
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES (986.573) 899.772 2.981.522
Dividendos distribuidos 10 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 65.270.441 17.405.012 30.108
Reembolsos de Acciones (9.016.416) (50.566.182) (20.689.822)
Ajuste de divisas 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 65.755.547 9.786.236 22.901.133

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacién)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

db x-trackers||

IBOXX € ITRAXX® ITRAXX®
GERMANY EUROPE 5- CROSSOVER 5-
COVERED 1-3 YEAR 2X DAILY YEAR 2X DAILY
TOTAL RETURN TOTAL RETURN  TOTAL RETURN
INDEX ETF INDEX INDEX
(desde el 24 ETF (desde el 22 ETF (desde el 22
August 2011) de noviembrede de noviembrede
2011) 2011)
EUR EUR EUR
Notas
ACTIVO NETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 0 0 0
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 60.634 20.839 17.796
INGRESOSTOTALES 60.634 20.839 17.796
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 862 994 1.202
Comision Fija 5 1.724 552 501
GASTOSTOTALES 2.586 1.546 1.703
GANANCIAS/ (PERDIDAS)
NETASDE INVERSIONES 58.048 19.293 16.093
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre inversiones 122.376 32.493 11.553
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre swaps (82.930) (30.561) (15.117)
Plusvalias / (minusvalias)
materializadas netas sobre divisas 0 0 0
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS 39.446 1.932 (3.564)
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre inversiones 159.451 67.861 67.892
Cambio en las plusvalias /
(minusvalias) no materializadas netas
sobre swaps (227.731) 43.568 113.256
CAMBIO EN LASPLUSVAL IAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS (68.280) 111.429 181.148
AUMENTO / (DISMINUCION)
NETO EN EL ACTIVO NETO
COMO RESULTADO DE
OPERACIONES 29.214 132.654 193.677
Dividendos distribuidos 10 0 0 0
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 4.869.676 5.084.950 4.581.808
Reembolsos de Acciones 0 0 0
Ajuste de divisas 0 0 0
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 4.898.890 5.217.604 4.775.485

*Este es un ETF sintético.
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Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.



db x-trackers 11"

Estado de operaciones y Estado de cambios en el activo neto

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

db x-trackersl|

db x-trackersl|

ITRAXX® ITRAXX®
EUROPE 5- CROSSOVER 5-
YEAR 2X YEAR 2X
SHORT DAILY SHORT DAILY
TOTAL RETURN  TOTAL RETURN
INDEX INDEX
ETF (desde el 22 ETF (desde el 22
denoviembrede denoviembrede
2011) 2011) COMBINADO
EUR EUR EUR
Notas
ACTIVONETO AL COMIENZO
DEL EJERCICIO 0 0 7.626.549.272
INGRESOS
Intereses sobre bonos, netos 14.272 19.397 260.794.675
INGRESOSTOTALES 14.272 19.397 260.794.675
GASTOS
Comision de la Sociedad Gestora 5 844 871 6.235.559
Comision Fija 5 469 363 7.369.903
GASTOSTOTALES 1.313 1.234 13.605.462
GANANCIAS/ (PERDIDAS) NETAS
DE INVERSIONES 12.959 18.163 247.189.213
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre inversiones 3.845 52.577 19.767.212
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre swaps (7.963) (53.021) 697.572.765
Plusvalias / (minusvalias) materializadas
netas sobre divisas 0 0 1.448.896
PLUSVALIAS/ (MINUSVALIAS)
MATERIALIZADASNETAS (4.118) (444) 718.788.873
Cambio en las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas netas sobre inversiones 55.479 46.177 167.019.967
Cambio en las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas netas sobre swaps (176.728) (217.105) (940.705.310)
CAMBIO EN LASPL USVALIAS/
(MINUSVALIAS) NO
MATERIALIZADASNETAS (121.249) (170.928) (773.685.343)
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO
EN EL ACTIVO NETO COMO
RESULTADO DE OPERACIONES (112.408) (153.209) 192.292.743
Dividendos distribuidos 10 0 0 (4.572.127)
EVOLUCION DEL CAPITAL
Suscripciones de Acciones 4.456.048 3.480.450 7.785.762.458
Reembolsos de Acciones 0 0 (8.158.719.808)
Ajuste de divisas 0 0 11.857.833
ACTIVO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO 4.343.640 3.327.241 7.453.170.371

"Este es un ETF sintético.

Las notas acompaiiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

Estado de variaciones en las Acciones emitidas

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011

Cantidad de Cantidad de Cantidad de Cantidad de

Clasede Accionesa 31 de Acciones Acciones Accionesa 31 de
Subfondo Acciones diciembrede 2010 emitidas reembolsadas diciembrede 2011
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS 1C 3.694.532 565.263 (1.069.721) 3.190.074
EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS 4%-D 0 30.006 0 30.006
EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS . 1C 6.422.056 2.788.477 (5.380.000) 3.830.533
EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS 1D 0 40.008 0 40.008
EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS . 1C 3.624.154 784492 (2.750.000) 1.658.646
EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS 1D 0 30.006 0 30.006
EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF’
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS . 1C 2.030.426 662.127 (1.980.000) 712.553
EUROZONE 5-7 TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS 1C 521.251 860.899 (920.000) 462.150
EUROZONE 7-10 TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS 1C 182.414 50.194 (110.000) 122.608
EUROZONE 10-15 TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS 1C 168.097 62.082 (140.154) 90.025
EUROZONE 15+ TOTAL RETURN INDEX ETF’
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS 1C 324.810 40.232 (259.878) 105.164
EUROZONE 25+ TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers Il IBOXX GLOBAL INFLATION- 1C 2.100.304 1.136.304 (430.000) 2.806.608
LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF’
db x-trackers 11 IBOXX GLOBAL INFLATION- 3C 0 200.000 0 200.000
LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF’
db x-trackers Il IBOXX EURO INFLATION- 1C 1.293.426 400.389 (804.938) 888.877
LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF’
db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX c £.396.508 12,578 187 (0.768.960) 11205755
db x-trackers II EONIA TOTAL RETURN INDEX D 400863 1521147 (770.000) L152.010
ETF* . B . . . .
db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX maxblue
ETE oot BTE 143.131 576 0 143.707
gt}l’;;tr“kers ITEONIA TOTAL RETURN INDEX 2C 1825347  15.951.946  (14.100.000) 3.677.293
db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 1C 1.159.468 622.414 (570.000) 1.211.882
TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers I ITRAXX® HIVOL 5-YEAR TOTAL 1c 222.342 30.423 (40.000) 212.765
RETURN INDEX ETF’
db x-trackers Il ITRAXX" CROSSOVER 5-YEAR 1C 2.290.506 2.032.059 (2.787.648) 1.534.917
TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers Il ITRAXX" EUROPE 5-YEAR 1C 80.671 1.010.302 (1.030.000) 60.973
SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers I ITRAXX® HIVOL 5-YEAR SHORT 1C 45.303 100.100 (60.000) 85.403
DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers Il ITRAXX" CROSSOVER 5-YEAR 1C 452.405 3.061.698  (2.909.686) 604.417

SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF’

*Este es un ETF sintético. .
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db x-trackers 11"
Estado de variaciones en las Acciones emitidas

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

Cantidad de  Cantidad de Cantidad de Cantidad de

Clase de Accionesa 31 de Acciones Acciones Accionesa 31 de
Subfondo Acciones diciembrede 2010 emitidas reembolsadas diciembrede 2011
db x-trackers Il EMERGING MARKETS LIQUID 1C 1.444.553 178.080 (380.000) 1.242.633
EUROBOND INDEX ETF”
db x-trackers Il SHORT IBOXX € SOVEREIGNS
EUROZONE DAILY TOTAL RETURN INDEX 1C 7.280.656 210.206 (5.190.000) 2.300.862
ETF"
db x-trackers Il IBOXX € GERMANY COVERED 1C 2.159.928 101.868 (659.607) 1.602.189
TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers II IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN 1D 28.991 60 0 29.051
INDEX ETF"
db x-trackers II IBOXX UK GILT INFLATION- 1D 20.093 42 0 20.135
LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers Il FED FUNDS EFFECTIVE RATE 1C 897.365 1.401.564 (920.000) 1.378.929
TOTAL RETURN INDEX ETF”
db x-trackers Il STERLING CASH ETF" 1D 339.127 100.472 (270.000) 169.599
dEt};;traCkers ITGLOBAL SOVEREIGN INDEX 1C 160.357 1.100.965 (510.000) 751.322
db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX D 0 20,000 0 20,000
ETF*
gt; ;;trackers I GLOBAL SOVEREIGN INDEX »c 0 210063 0 210,063
db x-trackers Il MARKIT IBOXX ABF SINGAPORE
GOVERNMENT INDEX ETF" 1C 340.340 220 (204.000) 136.560
db x-trackers II EURO INTEREST RATES
VOLATILITY TOTAL RETURN INDEX ETE" 1C 90.535 238 0 90.773
db x-trackers II EURO INTEREST RATES
VOLATILITY SHORT TOTAL RETURN INDEX 1C 60.593 156 0 60.749
ETF"
db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SENIOR
FINANCIALS 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX 1C 110.703 234 (40.000) 70.937
ETF*
db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE
SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR TOTAL 1C 115.235 50.255 (40.000) 125.490
RETURN INDEX ETF*
db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SENIOR
FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL 1C 145.288 340.239 (260.000) 225.527
RETURN INDEX ETF*
db x-trackers I ITRAXX® EUROPE
SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR SHORT 1C 90.237 192 0 90.429
DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF*
db x-trackers Il SINGAPORE DOLLAR CASH ETF" 1C 250.355 180 (180.000) 70.535
db x-trackers II SWISS FRANC CASH ETF* 1C 5.069 9 0 5.078
db x-trackers Il EURO INFLATION SWAP 5 YEAR c 60.118 200,305 (20.000) 240423

TOTAL RETURN INDEX ETF’

*Este es un ETF sintético.
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db x-trackers 11"
Estado de variaciones en las Acciones emitidas

para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2011 (continuacion)

Cantidad de  Cantidad de Cantidad de Cantidad de

Clasede Accionesa 31 de Acciones Acciones Accionesa 3l de
Subfondo Acciones diciembrede 2010 emitidas reembolsadas diciembre de 2011
db x-trackers I IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN
INDEX ETF" 1D 23.058 47 0 23.105
db x-trackers II IBOXX $ TREASURIES TOTAL
RETURN INDEX ETF" 1C 185.095 70.240 (60.000) 195.335
db x-trackers I1 UK GILTS SHORT DAILY ETF" 1C 35.037 20.126 0 55.163
db x-trackers II USD IG INFLATION LINKED
TREASURIES TOTAL RETURN INDEX ETF" 1C 114.145 20.150 (90.000) 44.295
g‘t};;trackers 11 US TREASURIES SHORT DAILY e 85.047 160.160 (149.934) 95273
db x-trackers I1 IBOXX $ TREASURIES 1-3 TOTAL
RETURN INDEX ETF" 1C 30.057 60.085 0 90.142
db x-trackers I IBOXX EUR LIQUID CORPORATE
100 TOTAL RETURN INDEX ETF" 1C 595.499 92.474 (209.324) 478.649
db x-trackers II IBOXX € GERMANY TOTAL
RETURN INDEX ETF' 1D 610.441 2.606.761 (1.219.587) 1.997.615
db x-trackers II IBOXX € GERMANY TOTAL o
RETURN INDEX ETF" 4%-D 0 30.006 0 30.006
db x-trackers II IBOXX € GERMANY 1-3 TOTAL
RETURN INDEX ETF" 1D 780.269 2.541.128 (990.000) 2.331.397
db x-trackers I MARKIT IBOXX ABF KOREA
GOVERNMENT INDEX ETE’ 1C 240.290 170 (150.000) 90.460
db x-trackers I IBOXX EUR LIQUID CORPORATE
100 FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL RETURN 1C 45.000 40.095 (20.000) 65.095
ETF
db x-trackers II IBOXX EUR LIQUID CORPORATE
100 NON-FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL 1C 45.000 470.134 (280.000) 235.134
RETURN ETF"
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE
AAA TOTAL RETURN INDEX ETF’ 1C 88.001 200.139 (80.000) 208.140
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE
YIELD PLUS INDEX ETF" 1C 91.002 570.429 (80.000) 581.431
db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF’ 1C 140.275 155 (111.415) 29.015
db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF’ 2C 40.000 0 (30.000) 10.000
db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF’ 3C 40.000 0 (30.000) 10.000
db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF’ 4C 0 900.000 (899.900) 100
db x-trackers I AUSTRALIA SSA BONDS TOTAL
RETURN INDEX ETF" 1C 265.305 195 (132.500) 133.000
db x-trackers 11 IBOXX € GERMANY COVERED 1-3
TOTAL RETURN INDEX ETF" 1C 0 30.006 0 30.006
db x-trackers I ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X
DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" 1C 0 50.000 0 50000
db x-trackers I ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR 2X
DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" 1C 0 40.000 0 40.000
db x-trackers I ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X
SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" 1C 0 40.000 0 40.000

®

db x-trackers II ITRAXX"™ CROSSOVER 5-YEAR 2X Te 0 50.000 0 50.000

SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"

*Este es un ETF sintético.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda Activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado ~ Neto

Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Bonos

Austria

Austria 3,65% 11 - 20-04-22
Austria 4,00% 06 - 15-09-16
Austria 4,15% 07 - 15-03-37

Bélgica

Belgium 4,00% 06 - 28-03-22
Belgium 4,25% 03 - 28-09-13
Belgium 5,00% 04 - 28-03-35

Finlandia
Finland 5,375% 02 - 04-07-13

Francia

France BTAN 3,75% 07 - 12-01-12
France OAT 3,25% 06 - 25-04-16
France OAT 4,00% 04 - 25-04-14
France OAT 4,00% 06 - 25-10-38
France OAT 4,00% 05 - 25-04-55

Alemania

Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04-07-15

Bundesrepublik Deutschland 3,50% 09 -
04-07-19

Bundesrepublik Deutschland 4,75% 98 -
04-07-28

Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12

Bundesrepublik Deutschland 6,25% 00 -
04-01-30

Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-19

Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12

Irlanda

Ireland 4,40% 08 - 18-06-19
Ireland 4,60% 99 - 18-04-16
Ireland 5,90% 09 - 18-10-19

Italia

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01-02-17

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 10 -
01-09-20

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 07 -
15-10-12

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,00% 01 -

01-02-12

* Este es un ETF sintético.
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EUR

9.926.000
7.109.050
5.899.560
22.934.610

4.761.000
1.614.645
1.017.925
7.393.570

12.244.100
12.244.100

4.939.800
5.522.869
63.811.800
5.293.500
86.914.400
166.482.369

4.301.700

13.863.690

78.217.200

4.708.575

2.205.135

70.878.475
5.047.800
179.222.575

18.017.100

1.746.400
28.827.000
48.590.500

4.062.880

9.475.400

6.986.000

26.741.000

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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10.526.903
7.112.968
6.745.205

24.385.076

4.980.954
1.549.778
1.104.054
7.634.786

11.820.776
11.820.776
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5.049.110
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21.312.606

1.786.179
25.764.054
48.862.839

3.651.888

8.373.088

7.016.590

25.035.000

1,90

0,91

2,80

14,26

0,83

0,42

14,29
0,91
34,42

3,86
0,32
4,66
8,84



db x-trackers II"

db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF (continuacién)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expressed in EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a catizacion oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Italia (continuacién)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,00% 00 -
01-05-31 500.000 EUR 588.892 441.328 0,08
47.854.172 44.517.894 8,05
Espafia
Spain 3,30% 09 - 31-10-14 25.000.000 EUR 24.705.000 24.853.308 4,50
Spain 5,00% 02 - 30-07-12 20.000.000 EUR 20.132.000 20.199.600 3,65
Spain 6,00% 98 - 31-01-29 2.000.000 EUR 2.000.440 2.023.964 0,37
46.837.440 47.076.872 8,52
Total - Bonos 531.559.336 539.794.398 97,64
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa
531.559.336 539.794.398 97,64
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 531.559.336 539.794.398 97,64
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES 549.564.307 99,41

DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 4,125% 99 - 15-01-14 52.000.000 EUR 55.494.400 55.187.600 9,08
55.494.400 55.187.600 9,08
Bélgica
Belgium 3,75% 05 - 28-09-15 4.000.000 EUR 4.282.640 4.117.552 0,68
4.282.640 4.117.552 0,68
Francia
France OAT 3,00% 05 - 25-10-15 31.000.000 EUR 32.053.849 32.506.182 5,34
France OAT 4,00% 03 - 25-04-13 41.000.000 EUR 43.023.000 42.936.307 7,06
France OAT 4,00% 04 - 25-04-14 3.000.000 EUR 3.222.300 3.199.272 0,53
France OAT 4,00% 04 - 25-10-14 37.500.000 EUR 40.106.335 40.298.711 6,63
France OAT 4,25% 07 - 25-10-17 1.000.000 EUR 1.122.860 1.103.843 0,18
French BTAN 2,50% 10 - 15-01-15 30.000.000 EUR 30.960.000 30.962.958 5,09
150.488.344 151.007.273 24,83
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 2,25% 10 -
04-09-20 500.000 EUR 506.680 524.808 0,09
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 05 -
04-01-37 2.000.000 EUR 2.328.120 2.575.046 0,42
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 07 -
04-07-17 10.000.000 EUR 11.742.800 11.762.289 1,94
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 03 -
04-01-13 4.850.000 EUR 5.217.507 5.068.934 0,83
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 6.000.000 EUR 6.523.058 6.150.300 1,01
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 3.000.000 EUR 3.028.680 3.029.466 0,50
Bundesschatzanweisungen 1,50% 11 - 15-03-13 50.000.000 EUR 50.855.500 50.885.010 8,37
80.202.345 79.995.853 13,16
Italia
Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT - 11 -
30-04-12 30.000.000 EUR 29.674.892 29.682.000 4,88
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,00% 11 -
01-04-14 30.000.000 EUR 28.645.200 28.648.380 4,71
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,00% 10 -
15-04-15 1.000.000 EUR 1.019.650 923.066 0,15
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 09 -
15-12-13 50.000.000 EUR 48.822.000 48.920.980 8,05
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 05 -
01-08-15 8.000.000 EUR 8.080.014 7.494.939 1,23
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 06 -
01-08-16 40.000.000 EUR 36.325.600 36.596.784 6,02
152.567.356 152.266.149 25,04
Paises Bajos
Netherlands 3,75% 04 - 15-07-14 10.000.000 EUR 10.801.100 10.793.659 1,77
Netherlands 5,50% 98 - 15-01-28 1.000.000 EUR 1.310.250 1.383.121 0,23
12.111.350 12.176.780 2,00
Espana
Spain 2,50% 10 - 31-10-13 15.000.000 EUR 14.653.500 14.770.245 2,43

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" (continuacion)

Estado de las inversiones a
31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mer cado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Espafia (continuacion)
Spain 5,00% 02 - 30-07-12 60.000.000 EUR 60.396.000 60.598.800 9,96
75.049.500 75.369.045 12,39
Total —Bonos 530.195.935 530.120.252 87,18
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 530.195.935 530.120.252 87,18
Otrosvalores negociables e instrumentos del mercado monetario
Bonos
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Coupon Strip
-98 -01-05-12 50.000.000 EUR 49.489.473 49.379.950 8,12
49.489.473 49.379.950 8,12
Total - Bonos 49.489.473 49.379.950 8,12
Total de otros valor es negociables e instrumentos del mercado monetario 49.489.473 49.379.950 8,12
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 579.685.408 579.500.202 95,30
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 587.913.448 96,68

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda Valor de activo
Descripcion Importe (local) Coste mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 4,65% 03 - 15-01-18 4.000.000 EUR 4.516.440 4.478.120 1,56
4.516.440 4.478.120 1,56
Francia
France OAT 4,75% 02 - 25-10-12 10.000.000 EUR 10.853.800 10.367.700 3,61
10.853.800 10.367.700 3,61
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -
04-01-16 3.000.000 EUR 3.065.890 3.350.348 1,17
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-15 69.300.000 EUR 64.620.967 68.281.151 23,80
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-07-22 17.000.000 EUR 12.669.725 13.510.036 4,71
80.356.582 85.141.535 29,68
Irlanda
Ireland 5,90% 09 - 18-10-19 50.000.000 EUR 48.045.000 42.940.090 14,97
48.045.000 42.940.090 14,97
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 06 -
01-08-16 10.000.000 EUR 8.907.000 9.149.196 3,19
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 03 -
01-02-19 5.000.000 EUR 4.503.250 4.416.691 1,54
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 07 -
01-02-18 8.000.000 EUR 7.420.880 7.289.351 2,54
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,75% 02 -
01-02-13 2.000.000 EUR 2.112.060 2.005.774 0,70
22.943.190 22.861.012 7,97
Paises Bajos
Netherlands Coupon Strip - 93 - 15-01-14 79.500.000 EUR 75.902.274 78.770.429 27,45
75.902.274 78.770.429 27,45
Espaia
Spain 3,40% 11 - 30-04-14 16.000.000 EUR 15.928.000 15.966.112 5,56
15.928.000 15.966.112 5,56
Total - Bonos 258.545.286 260.524.998 90,80
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 258.545.286 260.524.998 90,80
Otros valores negociables e instrumentos del mercado monetario
Bonos
Italia
Italy Buoni Poliennali del Tesoro Coupon Strip
-02-01-02-13 25.000.000 EUR 24.311.380 23.922.050 8,34
24.311.380 23.922.050 8,34
Total - Bonos 24.311.380 23.922.050 8,34
Total de otros valores negociables e instrumentos del mercado monetario 24.311.380 23.922.050 8,34
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 282.856.666 284.447.048 99,14
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 286.221.880 99,76

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda Valor de activo
Descripcion Importe (local) Coste mercado neto
Valoresnegociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Francia
France OAT 3,00% 05 - 25-10-15 30.000.000 EUR 30.704.700 31.457.595 24,99
30.704.700 31.457.595 24,99
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04-07-15 14.300.000 EUR 15.506.112 15.680.697 12,46
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 08 -
04-01-19 10.000.000 EUR 11.520.400 11.610.456 9,22
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-16 35.000.000 EUR 31.064.557 34.068.405 27,06
58.091.069 61.359.558 48,74
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 06 -
01-08-16 18.500.000 EUR 17.063.475 16.926.012 13,44
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 07 -
01-02-18 4.000.000 EUR 4.045.680 3.644.676 2,89
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,25% 02 -
01-08-17 10.000.000 EUR 9.659.500 9.588.729 7,62
30.768.655 30.159.417 23,95
Total - Bonos 119.564.424 122.976.570 97,68
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 119.564.424 122.976.570 97,68
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 119.564.424 122.976.570 97,68
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 124.327.082 98,75

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a catizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,20% 10 - 20-02-17 10.000.000 EUR 10.379.000 10.465.097 12,74
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 15.000.000 EUR 15.752.250 15.790.355 19,22
26.131.250 26.255.452 31,96
Bélgica
Belgium 4,00% 08 - 28-03-18 10.000.000 EUR 10.299.200 10.227.441 12,45
10.299.200 10.227.441 12,45
Francia
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 12.000.000 EUR 12.657.600 12.584.156 15,32
France OAT 5,00% 01 - 25-10-16 3.000.000 EUR 3.516.120 3.412.380 4,15
16.173.720 15.996.536 19,47
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01-02-17 5.000.000 EUR 5.220.700 4.564.859 5,56
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 03 -
01-02-19 5.000.000 EUR 4.258.267 4.416.691 5,37
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 07 -
01-02-18 1.000.000 EUR 1.070.110 911.169 1,11
10.549.077 9.892.719 12,04
Paises Bajos
Netherlands 4,50% 07 - 15-07-17 14.330.000 EUR 16.610.476 16.542.935 20,13
16.610.476 16.542.935 20,13
Total - Bonos 79.763.723 78.915.083 96,05
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 79.763.723 78.915.083 96,05
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 79.763.723 78.915.083 96,05
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 80.845.872 98,40

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"
db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a catizacion oficial en bolsa
Bonos
Francia
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 1.000.000 EUR 1.058.100 1.048.680 5,03
France OAT 4,25% 07 - 25-10-23 2.500.000 EUR 2.858.000 2.726.731 13,07
France OAT 4,75% 04 - 25-04-35 2.500.000 EUR 2.974.725 2.931.225 14,06
6.890.825 6.706.636 32,16
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 08 -
04-01-19 3.000.000 EUR 3.082.290 3.483.137 16,71
Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 -
04-07-27 2.000.000 EUR 2.986.440 3.078.043 14,76
6.068.730 6.561.180 31,47
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,75% 08 -
01-08-23 2.000.000 EUR 2.134.460 1.654.363 7,93
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,50% 97 -
01-11-27 6.000.000 EUR 5.461.680 5.674.571 27,22
7.596.140 7.328.934 35,15
Total - Bonos 20.555.695 20.596.750 98,78
Total de valores negociables einstrumentos del mer cado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 20.555.695 20.596.750 98,78
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 20.555.695 20.596.750 98,78
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 21.004.365 100,74

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 15+ TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a catizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 4,85% 09 - 15-03-26 2.000.000 EUR 2.260.440 2.343.832 13,62
2.260.440 2.343.832 13,62
Francia
France OAT 4,00% 05 - 25-04-55 4.200.000 EUR 3.743.618 4.438.920 25,79
3.743.618 4.438.920 25,79
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 08 -
04-01-19 4.000.000 EUR 4.187.160 4.644.182 26,98
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 08 -
04-07-40 3.000.000 EUR 4.431.750 4.442.633 25,81
Bundesrepublik Deutschland 6,25% 00 -
04-01-30 3.000.000 EUR 4.066.320 4.632.729 26,91
12.685.230 13.719.544 79,70
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,00% 00 -
01-05-31 3.200.000 EUR 3.725.478 2.824.499 16,41
3.725.478 2.824.499 16,41
Espafia
Spain 5,75% 01 - 30-07-32 500.000 EUR 583.355 491.996 2,86
583.355 491.996 2,86
Total - Bonos 22.998.121 23.818.791 138,38
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 22.998.121 23.818.791 138,38
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 22.998.121 23.818.791 138,38
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 24.460.941 142,11

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 25+ TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Francia
France OAT 4,00% 05 - 25-04-55 5.400.000 EUR 5.264.623 5.707.183 27,82
France OAT 4,75% 04 - 25-04-35 500.000 EUR 514.740 586.245 2,86
5.779.363 6.293.428 30,68
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 05 -
04-01-37 2.000.000 EUR 1.985.240 2.575.046 12,55
1.985.240 2.575.046 12,55
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 05 -
01-02-37 3.000.000 EUR 2.556.672 2.096.095 10,22
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,00% 00 -
01-05-31 2.000.000 EUR 2.341.740 1.765.312 8,60
4.898.412 3.861.407 18,82
Paises Bajos
Netherlands 4,00% 05 - 15-01-37 3.000.000 EUR 2.939.610 3.820.086 18,62
2.939.610 3.820.086 18,62
Espania
Spain 4,70% 09 - 30-07-41 4.000.000 EUR 3.221.000 3.344.908 16,30
3.221.000 3.344.908 16,30
Total - Bonos 18.823.625 19.894.875 96,97
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 18.823.625 19.894.875 96,97
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 18.823.625 19.894.875 96,97
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 20.403.652 99,45

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a catizacion oficial en bolsa
Bonos
Francia
France OAT 1,10% 10 - 25-07-22 2.624.050 EUR 2.502.054 2.548.740 0,47
France OAT 1,30% 10 - 25-07-19 4.156.320 EUR 4.217.138 4.190.817 0,77
France OAT 1,60% 04 - 25-07-15 2.313.980 EUR 2.280.794 2.414.638 0,45
France OAT 2,25% 04 - 25-07-20 20.072.070 EUR 21.823.836 21.519.266 3,97
France OAT 2,50% 03 - 25-07-13 7.559.240 EUR 7.932.861 7.995.408 1,47
France OAT 3,00% 01 - 25-07-12 6.100.500 EUR 6.427.373 6.282.295 1,16
France OAT 3,40% 99 - 25-07-29 9.761.920 EUR 12.388.533 12.252.186 2,26
57.572.589 57.203.350 10,55
Alemania
Bundesobligation Inflation Linked 2,25% 07 -
15-04-13 4.426.040 EUR 4.634.289 4.601.311 0,85
Bundesrepublik Deutschland Inflation Linked
1,50% 06 - 15-04-16 5.060.520 EUR 5.308.719 5.517.991 1,02
Bundesrepublik Deutschland Inflation Linked
1,75% 09 - 15-04-20 2.120.060 EUR 2.266.707 2.449.094 0,45
12.209.715 12.568.396 2,32
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,10% 06 -
15-09-17 3.935.960 EUR 3.892.145 3.288.888 0,61
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,10% 10 -
15-09-21 3.669.085 EUR 3.445.851 2.715.160 0,50
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,35% 08 -
15-09-19 4.284.480 EUR 4.317.527 3.520.557 0,65
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,35% 04 -
15-09-35 4.048.485 EUR 3.853.489 2.665.725 0,49
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,60% 07 -
15-09-23 4.971.105 EUR 5.004.123 3.699.496 0,68
20.513.135 15.889.826 2,93
Suecia
Sweden 0,50% 10 - 01-06-17 10.000.000 SEK 1.158.399 1.197.859 0,22
Sweden 3,50% 99 - 01-12-15 30.000.000 SEK 4.365.175 4.707.722 0,87
Sweden 3,50% 99 - 01-12-28 23.000.000 SEK 4.108.978 4.851.365 0,89
Sweden 4,00% 95 - 01-12-20 17.000.000 SEK 3.186.883 3.286.450 0,61
12.819.435 14.043.396 2,59
Reino Unido
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,50%
09 - 22-03-50 5.577.150 GBP 7.547.537 8.359.319 1,54
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625%
10 - 22-03-40 1.978.812 GBP 2.297.138 2.903.404 0,54
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625%
09 - 22-11-42 5.601.700 GBP 7.612.660 8.371.974 1,54
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,75%
11 -22-03-34 5.124.950 GBP 6.894.738 7.405.445 1,37
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,75%
07 - 22-11-47 5.728.350 GBP 8.297.916 9.111.937 1,68
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,125%
07 -22-11-37 3.295.488 GBP 4.320.971 5.283.078 0,97
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25%
06 - 22-11-17 7.986.615 GBP 10.109.568 11.034.697 2,03

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF" (continuacion)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mer cado monetario admitidos a catizacion oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Reino Unido (continuacion)
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25%
06 - 22-11-27 9.199.125 GBP 11.634.659 13.828.318 2,55
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25%
08 -22-11-32 5.481.250 GBP 7.043.394 8.605.360 1,59
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25%
05 -22-11-55 5.573.070 GBP 8.517.568 10.878.513 2,01
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875%
07 -22-11-22 8.680.650 GBP 11.479.836 13.279.122 2,45
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,00%
02 -26-01-35 4.500.000 GBP 8.566.747 11.078.870 2,04
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
85-16-08-13 2.000.000 GBP 6.604.008 6.786.014 1,25
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
83 -26-07-16 5.000.000 GBP 18.030.252 20.443.399 3,77
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
83 - 16-04-20 4.500.000 GBP 16.470.325 19.610.112 3,62
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
86 - 17-07-24 1.500.000 GBP 4.791.084 5.955.779 1,10
United Kingdom Gilt Inflation Linked 4,125%
92 - 22-07-30 1.500.000 GBP 4.787.234 5.752.141 1,06
145.005.63¢ 168.687.482 31,11
Estados Unidos
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,125% 11 - 15-04-16 10.257.300 USD 7.952.348 8.237.288 1,52
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,50% 10 - 15-04-15 8.357.920 USD 6.825.567 6.736.606 1,24
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,625% 08 - 15-04-13 8.569.360 USD 6.341.287 6.712.605 1,24
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
0,625% 11 - 15-07-21 10.045.500 USD 7.880.680 8.278.191 1,53
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,125% 11 - 15-01-21 28.462.500 USD 20.484.082 24.453.709 4,51
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,25% 09 - 15-04-14 10.698.200 USD 8.644.866 8.635.787 1,59
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,25% 10 - 15-07-20 17.648.890 USD 13.050.249 15.377.691 2,84
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,375% 08 - 15-07-18 5.249.700 USD 3.632.533 4.578.552 0,84
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,375% 10 - 15-01-20 5.758.500 USD 4.734.115 5.050.721 0,93
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,625% 05 - 15-01-15 9.485.840 USD 7.242.739 7.880.931 1,45
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,625% 08 - 15-01-18 11.888.030 USD 9.356.923 10.429.728 1,92
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,75% 08 - 15-01-28 5.403.650 USD 4.132.597 5.005.824 0,92
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,875% 03 - 15-07-13 3.698.190 USD 2.982.725 2.979.015 0,55

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF" (continuacion)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos (continuacién)
Estados Unidos (continuacion)
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,875% 05 - 15-07-15 11.058.000 UsD 9.529.607 9.394.057 1,73
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,875% 09 - 15-07-19 3.711.295 USD 3.190.089 3.368.377 0,62
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,00% 07 - 15-04-12 12.273.250 USD 10.248.242 9.495.779 1,75
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,00% 04 - 15-01-14 11.027.970 USD 8.276.973 8.996.221 1,66
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,00% 04 - 15-07-14 13.212.430 USD 10.602.955 10.965.884 2,02
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,00% 06 - 15-01-16 9.696.205 USD 7.412.193 8.348.636 1,54
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,00% 06 - 15-01-26 8.555.475 UsD 6.813.987 8.101.184 1,49
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,125% 09 - 15-01-19 10.545.400 USD 8.294.408 9.654.795 1,78
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,125% 10 - 15-02-40 5.761.305 USD 5.060.806 5.955.707 1,10
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,125% 11 - 15-02-41 10.338.700 USD 10.236.478 10.757.241 1,98
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,375% 07 - 15-01-17 8.981.600 USD 7.739.735 8.031.176 1,48
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,375% 04 - 15-01-25 880 USD 645 862 0,00
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,375% 07 - 15-01-27 12.911.050 USD 10.159.026 12.844.752 2,37
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,50% 06 - 15-07-16 10.650.450 USD 8.959.520 9.488.815 1,75
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,50% 09 - 15-01-29 5.729.316 USD 4.704.351 5.888.160 1,09
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,625% 07 - 15-07-17 10.924.100 USD 9.029.317 10.017.294 1,85
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,00% 02 - 15-07-12 13.221.915 USD 9.907.889 10.404.021 1,92
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,375% 01 - 15-04-32 3.826.620 USD 3.977.954 4.540.223 0,84
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,625% 98 - 15-04-28 11.828.563 USD 10.805.000 13.548.200 2,50
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,875% 99 - 15-04-29 15.149.640 USD 15.445.116 18.172.653 3,35
263.655.002 292.330.685 53,90
Total - Bonos 511.775.511 560.723.135 103,40
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos
a cotizacion oficial en bolsa 511.775.511 560.723.135 103,40



db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF" (continuacion)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda Valor de  activo
Descripcion Importe (local) Coste mercado neto
Otros valores negociables e instrumentos del mercado monetario
Bonos
Japon
Japanese Government CPI Linked Bond 1,00%
06 - 10-06-16 150.000.000 JPY 1.528.587 1.533.045 0,28
Japanese Government CPI Linked Bond 1,10%
06 - 10-12-16 248.250.000 JPY 2.213.684 2.559.807 0,47
Japanese Government CPI Linked Bond 1,20%
07 - 10-06-17 350.350.000 JPY 2.139.179 3.631.895 0,67
Japanese Government CPI Linked Bond
1,20% 07 - 10-12-17 298.200.000 JPY 2.656.104 3.079.340 0,57
Japanese Government CPI Linked Bond 1,40%
08 - 10-06-18 148.350.000 JPY 974.248 1.541.580 0,28
9.511.802 12.345.667 2,27
Total - Bonos 9.511.802 12.345.667 2,27
Total de otros valor es negociables e instrumentos del mer cado monetario 9.511.802 12.345.667 2,27
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 521.287.313 573.068.802 105,67
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 576.433.593 106,29

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I IBOXX EURO INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mer cado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Francia
Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale
1,50% 11 - 25-07-21 3.068.700 EUR 3.172.242 3.022.363 2,08
Caisse d'Amortissement de la Dette Sociale
1,85% 04 - 25-07-19 3.930.535 EUR 4.070.098 4.015.670 2,76
France OAT 1,00% 05 - 25-07-17 6.072.825 EUR 5.952.870 6.089.829 4,18
France OAT 1,60% 04 - 25-07-15 16.776.355 EUR 17.539.421 17.506.126 12,03
France OAT 1,85% 11 - 25-07-27 3.103.080 EUR 2.957.677 3.188.415 2,19
France OAT 2,10% 08 - 25-07-23 9.312.306 EUR 10.123.446 9.962.771 6,85
France OAT 2,25% 04 - 25-07-20 6.493.905 EUR 6.749.552 6.962.116 4,78
France OAT 2,50% 03 - 25-07-13 11.629.600 EUR 12.325.385 12.300.628 8,45
France OAT 3,15% 02 - 25-07-32 9.570.480 EUR 11.614.735 11.765.565 8,08
French Treasury Note BTAN 0,45% 11 -
25-07-16 3.068.700 EUR 2.979.556 3.055.351 2,10
77.484.982 77.868.834 53,50
Alemania
Bundesobligation Inflation Linked 2,25% 07 -
15-04-13 4.426.040 EUR 4.609.317 4.601.311 3,16
Bundesrepublik Deutschland Inflation Linked
1,50% 06 - 15-04-16 11.470.512 EUR 11.741.237 12.507.446 8,59
Bundesrepublik Deutschland Inflation Linked
1,75% 09 - 15-04-20 4.770.135 EUR 5.023.911 5.510.460 3,79
21.374.465 22.619.217 1554
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,10% 06 -
15-09-17 10.458.408 EUR 10.175.865 8.739.046 6,01
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,10% 10 -
15-09-21 10.483.100 EUR 9.459.886 7.757.599 5,33
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,15% 04 -
15-09-14 14.761.000 EUR 15.151.974 13.774.965 9,47
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,35% 08 -
15-09-19 11.996.544 EUR 12.233.779 9.857.560 6,77
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,35% 04 -
15-09-35 7.518.615 EUR 7.319.072 4.950.632 3,40
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,55% 09 -
15-09-41 8.252.548 EUR 8.146.797 5.455.760 3,75
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,60% 07 -
15-09-23 4.971.105 EUR 4.920.709 3.699.496 2,54
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,10% 11 -
15-09-26 3.078.420 EUR 2.147.532 2.326.670 1,60
69.555.614 56.561.728 38,87
Total - Bonos 168.415.061 157.049.779 107,91
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa
168.415.061 157.049.779 107,91
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 168.415.061 157.049.779 107,91
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 158.424.506 108,85

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers IT EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda Valorde activo
Descripcion Importe  (local) Coste mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mer cado monetario admitidos a catizacion oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Austria
Austria 3,40% 09 - 20-10-14 20.000.000 EUR 21.058.000 21.198.170 0,95
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 142.000.000 EUR 144.101.257 149.482.023 6,67
Austria 4,15% 07 - 15-03-37 80.000.000 EUR 91.376.000 89.936.064 4,02
Austria 5,00% 02 - 15-07-12 3.600.000 EUR 3.715.920 3.688.200 0,16
Hypo Alpe-Adria-Bank International AG
0,87% 07 — 28-02-13 3.800.000.000 JPY 36.911.617 38.187.618 1,70
297.162.794 302.492.075 13,50
Bélgica
Belgium 4,00% 07 - 28-03-13 18.000.000 EUR 18.449.100 18.510.467 0,83
Belgium 4,25% 03 - 28-09-13 18.000.000 EUR 18.640.620 18.597.336 0,83
37.089.720 37.107.803 1,66
Finlandia
Finland 4,25% 04 - 04-07-15 3.000.000 EUR 3.335.700 3.334.781 0,15
3.335.700 3.334.781 0,15
Francia
BNP Paribas Public Sector SCF SA 3,125% 11-
09-06-16 25.000.000 EUR 25.368.750 25.122.348 1,12
France BTAN 4,50% 07 - 12-07-12 5.000.000 EUR 5.130.850 5.114.050 0,23
France OAT 1,00% 05 - 25-07-17 10.820.670 EUR 10.891.683 10.850.968 0,49
France OAT 1,80% 07 - 25-07-40 9.530.176 EUR 9.620.177 9.932.826 0,44
France OAT 3,25% 06 - 25-04-16 2.000.000 EUR 2.105.481 2.116.590 0,10
France OAT 3,50% 10 - 25-04-26 23.500.000 EUR 23.525.850 23.490.795 1,05
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 15.000.000 EUR 15.847.500 15.730.196 0,70
France OAT 4,00% 03 - 25-04-13 5.000.000 EUR 5.257.000 5.236.135 0,23
France OAT 4,00% 08 - 25-04-18 22.000.000 EUR 23.653.080 23.941.839 1,07
France OAT 4,25% 03 - 25-04-19 30.000.000 EUR 32.676.000 32.957.544 1,47
France OAT 4,50% 09 - 25-04-41 9.000.000 EUR 9.810.990 10.362.021 0,46
France OAT 4,75% 02 - 25-10-12 18.800.000 EUR 19.620.996 19.491.276 0,87
France OAT 4,75% 04 - 25-04-35 1.000.000 EUR 1.105.120 1.172.490 0,05
France OAT 5,75% 01 - 25-10-32 2.000.000 EUR 2.526.780 2.602.003 0,12
187.140.257 188.121.081 8,40
Alemania
Bayerische Landesbank 0,73% 05 - 19-01-13 2.580.000.000 JPY 25.270.651 25.918.910 1,16
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04-07-15 19.609.000 EUR 20.922.746 21.502.292 0,96
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 03 -
04-07-13 12.000.000 EUR 12.638.760 12.661.259 0,56
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04 -
04-01-15 5.000.000 EUR 5.509.000 5.501.619 0,25
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 06 -
04-01-17 4.000.000 EUR 4.491.960 4.573.653 0,20
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 08 -
04-01-19 12.000.000 EUR 13.471.380 13.932.547 0,62
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 07 -
04-07-39 5.000.000 EUR 6.176.050 6.842.648 0,31
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 08 -
04-07-40 57.000.000 EUR 84.041.790 84.410.018 3,77
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-20 22.000.000 EUR 16.632.568 19.090.214 0,85
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-21 104.200.000 EUR 78.690.040 87.393.790 3,90

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" (continuacion)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda Valorde activo
Descripcion Importe (local) Coste mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Alemania (continuacién)
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-22 98.800.000 EUR 65.749.142 79.944.810 3,57
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-23 82.800.000 EUR 52.524.224 64.379.815 2,87
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-07-23 99.000.000 EUR 61.296.437 75.323.160 3,36
Bundesrepublik Deutschland Inflation Linked
1,75% 09 - 15-04-20 9.010.255 EUR 9.345.461 10.408.647 0,46
Deutsche Hypothekenbank AG 1,77% 10 -
13-01-14 10.000.000 EUR 9.996.700 9.993.210 0,45
Erste Abwicklungsanstalt 1,683% 10 - 14-09-12 250.000.000 EUR 249.725.000 250.167.500 11,17
Landesbank Baden-Wuerttemberg 0,77% 05 -
18-01-13 4.830.000.000 JPY 47.038.404 48.572.372 2,17
LFA Foerderbank Bayern 1,40% 07 - 21-08-17 140.000.000 EUR 137.697.856 136.883.600 6,11
State of Berlin 4,875% 07 - 26-06-17 47.000.000 EUR 52.766.500 53.932.538 2,41
953.984.669 1.011.432.602 45,15
Irlanda
German Postal Pensions Securitisation PLC
3,375% 05 - 18-01-16 9.600.000 EUR 10.079.320 10.078.673 0,45
10.079.320 10.078.673 0,45
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,00% 10 -
01-06-13 13.700.000 EUR 13.205.156 13.241.439 0,59
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,25% 10 -
01-11-13 6.000.000 EUR 5.719.620 5.724.402 0,25
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,75% 11 -
01-09-21 10.000.000 EUR 8.835.600 8.665.144 0,39
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,25% 02 -
01-08-17 10.000.000 EUR 9.561.000 9.588.729 0,43
Italy Certificati di Credito del Tesoro Zero
Coupon - 11 - 30-04-13 90.000.000 EUR 85.151.087 84.538.665 3,77
122.472.463 121.758.379 5,43
Japén
Japan Finance Organization for Municipalities
1,55% 02 - 21-02-12 2.560.000.000 JPY 25.155.636 25.663.062 1,15
25.155.636 25.663.062 1,15
L uxemburgo
Nord/LB Covered Finance Bank SA 0,90% 07
- 14-12-15 4.280.000.000 JPY 40.123.588 37.729.519 1,68
Norddeutsche Landesbank Luxembourg SA
0,50% 05 - 17-06-13 7.480.000.000 JPY 72.163.669 74.024.092 3,31
112.287.257 111.753.611 4,99
Paises Bajos
Netherlands 2,75% 09 - 15-01-15 5.000.000 EUR 5.226.250 5.288.863 0,23
Netherlands 3,50% 10 - 15-07-20 6.000.000 EUR 6.624.360 6.669.437 0,30
Netherlands 4,00% 06 - 15-07-16 4.000.000 EUR 4.427.200 4.492.634 0,20
Netherlands 4,00% 08 - 15-07-18 10.000.000 EUR 11.233.000 11.342.677 0,51
Netherlands 4,50% 07 - 15-07-17 8.000.000 EUR 9.146.240 9.235.414 0,41
36.657.050 37.029.025 1,65

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" (continuacion)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacién)
Espana
Banco Santander SA 3,25% 05 - 07-02-12 16.700.000 EUR 16.704.843 16.690.281 0,75
Spain 4,10% 08 - 30-07-18 6.000.000 EUR 5.803.260 5.875.417 0,26
Spain 5,50% 11 - 30-04-21 7.000.000 EUR 7.084.840 7.191.985 0,32
29.592.943 29.757.683 1,33
Supranacional
European Investment Bank 4,00% 10 -
15-04-30 25.000.000 EUR 26.625.000 26.759.448 1,19
European Investment Bank 4,00% 05 -
15-10-37 50.000.000 EUR 53.650.000 54.017.655 2,41
European Investment Bank 5,50% 00 -
15-04-25 18.500.000 GBP 26.142.816 26.574.862 1,19
European Investment Bank 5,625% 00 -
07-06-32 16.500.000 GBP 24.322.399 24.434.749 1,09
European Investment Bank 6,00% 98 -
07-12-28 17.500.000 GBP 26.355.280 26.646.812 1,19
157.095.495 158.433.526 7,07
Estados Unidos
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,375% 04 - 15-01-25 23.361.979 UsSD 18.322.633 22.880.684 1,02
18.322.633 22.880.684 1,02
Total - Bonos 1.990.375.937 2.059.842.985 91,95
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 1.990.375.937 2.059.842.985 91,95
Otros valores negociables e instrumentos del mer cado monetario
Bonos
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Coupon Strip
-98-01-11-12 40.000.000 EUR 38.286.245 38.871.200 1,74
38.286.245 38.871.200 1,74
Supranacional
Inter-American Development Bank 0,50% 02 -
30-10-12 39.500.000 EUR 37.801.500 39.219.945 1,75
37.801.500 39.219.945 1,75
L uxemburgo
Europaeische Hypothekenbank SA
Luxembourg 5,568% 06 - 18-07-14 50.000.000 USD 38.405.633 41.383.892 1,85
38.405.633 41.383.892 1,85
Total - Bonos 114.493.378 119.475.037 5,34
Total de otros valor es negociables e instrumentos del mercado monetario 114.493.378 119.475.037 5,34
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 2.104.869.315 2.179.318.022 97,29
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 2.204.521.959 98,41

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I ITRAXX® EUROPE 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Bélgica
Belgium 8,00% 92 - 24-12-12 2.000.000 EUR 2.214.280 2.136.381 1,66
2.214.280 2.136.381 1,66
Finlandia
Finland 3,875% 06 - 15-09-17 2.500.000 EUR 2.704.750 2.787.589 2,16
2.704.750 2.787.589 2,16
Francia
France OAT 4,00% 03 - 25-04-13 12.000.000 EUR 12.639.600 12.566.724 9,75
12.639.600 12.566.724 9,75
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 03 -
04-01-13 5.000.000 EUR 5.358.650 5.225.705 4,06
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 1.500.000 EUR 1.625.220 1.537.575 1,19
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-20 29.300.000 EUR 23.996.482 25.424.694 19,73
30.980.352 32.187.974 24,98
Irlanda
German Postal Pensions Securitisation PLC
3,375% 05 - 18-01-16 9.000.000 EUR 9.002.200 9.448.756 7,33
9.002.200 9.448.756 7,33
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 04 -
31-07-14 2.500.000 EUR 2.439.500 2.423.240 1,88
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 07 -
01-02-18 6.000.000 EUR 6.418.200 5.467.013 4,25
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,50% 97 -
01-11-27 25.000.000 EUR 22.757.000 23.644.048 18,35
31.614.700 31.534.301 24,48
Paises Bajos
Netherlands 3,25% 05 - 15-07-15 2.500.000 EUR 2.604.475 2.700.769 2,10
2.604.475 2.700.769 2,10
Espafia
AyT Cedulas Cajas IV Fondo de Titulizacion
de Activos 4,00% 03 - 13-03-13 4.500.000 EUR 4.470.890 4.377.391 3,40
Banco Espanol de Credito SA 2,75% 05 -
07-09-12 3.100.000 EUR 3.056.569 3.055.360 2,37
Spain 5,00% 02 - 30-07-12 25.000.000 EUR 25.200.000 25.249.500 19,60
32.727.459 32.682.251 25,37
Reino Unido
Bank of Scotland PLC 4,50% 03 - 23-10-13 1.000.000 EUR 981.520 1.032.884 0,80
Nationwide Building Society 3,50% 05 -
07-12-15 1.160.000 EUR 1.050.299 1.185.628 0,92
2.031.819 2.218.512 1,72
Total - Bonos 126.519.635 128.263.257 99,55
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 126.519.635 128.263.257 99,55
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 126.519.635 128.263.257 99,55
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 130.356.180 101,17

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"
db x-trackers I ITRAXX® HIVOL 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETE"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Bélgica
Belgium 8,00% 92 - 24-12-12 6.000.000 EUR 6.722.250 6.409.143 27,90
6.722.250 6.409.143 27,90
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 05 -
04-01-37 1.000.000 EUR 1.058.940 1.287.523 5,60
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-07-22 3.000.000 EUR 2.235.834 2.384.124 10,38
State of Berlin 4,875% 07 - 26-06-17 3.000.000 EUR 3.359.100 3.442.503 14,99
6.653.874 7.114.150 30,97
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 04 -
31-07-14 2.000.000 EUR 1.951.600 1.938.592 8,44
1.951.600 1.938.592 8,44
Espana
AyT Cedulas Cajas VIII Fondo de
de Activos 4,00% 04 - 18-11-14 3.000.000 EUR 2.838.180 2.790.795 12,15
Spain 3,00% 10 - 30-04-15 2.000.000 EUR 1.918.400 1.961.664 8,54
4.756.580 4.752.459 20,69
Reino Unido
Bank of Scotland PLC 4,50% 03 - 23-10-13 1.000.000 EUR 981.520 1.032.884 4,50
981.520 1.032.884 4,50
Total - Bonos 21.065.824 21.247.228 92,50
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 21.065.824 21.247.228 92,50
Otrosvalores negociables e instrumentos del mercado monetario
Bonos
Supranacional
Inter-American Development Bank 0,50% 02 -
30-10-12 1.000.000 EUR 930.000 992.910 4,32
930.000 992.910 4,32
Total - Bonos 930.000 992.910 4,32
Total de otros valores negociables e instrumentos del mer cado monetario 930.000 992.910 4,32
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 21.995.824 22.240.138 96,82
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 22.467.900 97,81

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I ITRAXX"® CROSSOVER 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda Valorde activo
Descripcion Importe (local) Coste mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Austria
Austria 4,65% 03 - 15-01-18 5.000.000 EUR 5.447.650 5.597.650 3,18
5.447.650 5.597.650 3,18
Bélgica
Belgium 3,75% 05 - 28-09-15 1.500.000 EUR 1.517.850 1.544.082 0,88
Belgium 8,00% 92 - 24-12-12 15.000.000 EUR 16.758.600 16.022.858 9,10
18.276.450 17.566.940 9,98
Francia
France BTAN 4,50% 07 - 12-07-12 10.000.000 EUR 10.314.200 10.228.100 5,81
France OAT 4,75% 04 - 25-04-35 1.100.000 EUR 1.314.720 1.289.739 0,73
France OAT 5,50% 98 - 25-04-29 29.000.000 EUR 35.877.350 35.934.115 20,41
47.506.270 47.451.954 26,95
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 06 -
04-07-16 7.500.000 EUR 8.037.600 8.601.091 4,89
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 5.000.000 EUR 5.572.950 5.499.202 3,12
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-07-13 10.000.000 EUR 9.854.104 9.974.650 5,67
Eurohypo AG 4,50% 08 - 28-08-13 6.000.000 EUR 6.253.080 6.258.300 3,55
State of Berlin 4,25% 07 - 25-04-22 30.000.000 EUR 32.556.000 34.212.900 19,43
Westfaelische Landschaft-Bodenkredit AG
4,00% 07 - 14-03-14 6.000.000 EUR 6.137.400 6.335.072 3,60
68.411.134 70.881.215 40,26
Irlanda
German Postal Pensions Securitisation PLC
3,375% 05 - 18-01-16 5.000.000 EUR 4.988.750 5.249.309 2,98
4,988.750 5.249.309 2,98
Italia
BancApulia 3,75% 05 - 01-08-15 5.000.000 EUR 4.651.000 4.791.650 2,72
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 08 -
15-04-13 5.000.000 EUR 4.987.950 4.982.350 2,83
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-02-15 3.000.000 EUR 3.197.280 2.894.809 1,64
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 08 -
01-08-18 8.000.000 EUR 7.668.720 7.219.200 4,10
20.504.950 19.888.009 11,29
Espana
Spain 2,30% 09 - 30-04-13 10.000.000 EUR 9.790.000 9.866.910 5,60
9.790.000 9.866.910 5,60
Total - Bonos 174.925.204 176.501.987 100,24
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 174.925.204 176.501.987 100,24
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 174.925.204 176.501.987 100,24
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 180.162.989 102,32

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I ITRAXX" EUROPE 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores hegociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Francia
France OAT 3,00% 05 - 25-10-15 800.000 EUR 741.600 838.869 12,68
France OAT 3,25% 06 - 25-04-16 500.000 EUR 466.810 529.148 8,00
France OAT 3,50% 05 - 25-04-15 1.500.000 EUR 1.557.720 1.596.114 24,13
France OAT 4,25% 07 - 25-10-17 200.000 EUR 200.724 220.769 3,34
2.966.854 3.184.900 48,15
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04-07-15 1.000.000 EUR 1.040.320 1.096.552 16,58
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 500.000 EUR 504.800 549.920 8,31
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 1.000.000 EUR 998.320 1.009.822 15,27
2.543.440 2.656.294 40,16
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-08-14 1.000.000 EUR 1.033.050 977.992 14,79
1.033.050 977.992 14,79
Paises Bajos
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 1.000.000 EUR 1.080.200 1.025.900 15,51
1.080.200 1.025.900 15,51
Total - Bonos 7.623.544 7.845.086 118,61
Total evaloresnegociables e instrumentos del mer cado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 7.623.544 7.845.086 118,61
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 7.623.544 7.845.086 118,61
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 7.966.239 120,44

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I ITRAXX" HIVOL 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Austria
Austria 3,90% 05 - 15-07-20 1.000.000 EUR 1.104.400 1.074.307 11,97
1.104.400 1.074.307 11,97
Francia
France OAT 3,00% 05 - 25-10-15 500.000 EUR 463.500 524.293 5,85
France OAT 3,25% 06 - 25-04-16 500.000 EUR 466.810 529.148 5,90
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 1.000.000 EUR 1.105.900 1.048.680 11,69
France OAT 4,25% 07 - 25-10-17 1.000.000 EUR 1.130.750 1.103.843 12,30
3.166.960 3.205.964 3574
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -
04-01-16 1.000.000 EUR 1.108.630 1.116.783 12,45
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 09 -
04-07-19 300.000 EUR 319.680 343.676 3,83
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 500.000 EUR 504.800 549.920 6,13
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 200.000 EUR 217.818 205.010 2,28
2.150.928 2215389 24,69
Irlanda
Ireland 4,60% 99 - 18-04-16 500.000 EUR 444.550 446.544 4,98
444.550 446.544 4,98
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-08-14 1.000.000 EUR 1.033.050 977.992 10,90
1.033.050 977.992 10,90
Paises Bajos
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 1.000.000 EUR 1.080.200 1.025.900 11,44
1.080.200 1.025.900 11,44
Total - Bonos 8.980.088 8.946.096 99,72
Total de valores negociables einstrumentos del mer cado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 8.980.088 8.946.096 99,72
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 8.980.088 8.946.096 99,72
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 9.124.221 101,70

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I ITRAXX"® CROSSOVER 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Austria
Austria 3,50% 06 - 15-09-21 4.000.000 EUR 3.686.000 4.201.969 7,95
3.686.000 4.201.969 7,95
Francia
France OAT 3,00% 05 - 25-10-15 500.000 EUR 463.500 524.293 0,99
France OAT 4,00% 03 - 25-04-13 3.000.000 EUR 3.195.900 3.141.681 5,94
France OAT 4,00% 06 - 25-10-38 3.000.000 EUR 3.176.100 3.180.584 6,02
6.835.500 6.846.558 12,95
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04-07-15 2.000.000 EUR 2.096.080 2.193.104 4,15
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04 -
04-01-15 3.000.000 EUR 3.184.350 3.300.972 6,25
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 06 -
04-07-16 3.500.000 EUR 3.808.770 4.013.843 7,59
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 2.000.000 EUR 2.019.200 2.199.681 4,16
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 1.900.000 EUR 2.071.418 1.947.595 3,69
13.179.818 13.655.195 25,84
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,00% 10 -
15-06-15 3.000.000 EUR 3.043.140 2.752.401 5,21
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 10 -
01-03-21 8.000.000 EUR 7.264.640 6.567.258 12,42
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 06 -
01-08-21 7.000.000 EUR 6.370.490 5.643.945 10,68
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 07 -
01-02-18 1.000.000 EUR 1.057.843 911.169 1,72
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,00% 07 -
01-08-39 7.000.000 EUR 6.267.380 5.489.916 10,39
24.003.493 21.364.689 40,42
Espafia
Spain 2,30% 09 - 30-04-13 10.000.000 EUR 9.769.000 9.866.910 18,67
Spain 2,50% 10 - 31-10-13 2.000.000 EUR 1.952.760 1.969.366 3,73
11.721.760 11.836.276 22,40
Total - Bonos 59.426.571 57.904.687 109,56
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacién oficial en bolsa 59.426.571 57.904.687 109,56
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 590.426.571 57.904.687 109,56
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 58.896.499 111,44

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il EMERGING MARKETS LIQUID EUROBOND INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda Valorde activo
Descripcion Importe (local) Coste mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Austria
Austria 3,50% 06 - 15-09-21 6.000.000 EUR 5.875.200 6.302.953 2,03
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 62.700.000 EUR 68.474.670 66.003.682 21,29
74.349.870 72.306.635 23,32
Bélgica
Belgium 3,25% 06 - 28-09-16 10.000.000 EUR 10.311.700 10.050.591 3,24
Belgium 5,50% 02 - 28-09-17 50.000.000 EUR 55.875.000 54.999.295 17,74
66.186.700 65.049.886 20,98
Francia
France BTAN 4,50% 07 - 12-07-12 17.000.000 EUR 17.534.140 17.387.770 5,61
France OAT 3,00% 05 - 25-10-15 15.000.000 EUR 15.618.900 15.728.797 5,07
France OAT 4,00% 03 - 25-04-13 6.000.000 EUR 6.318.000 6.283.362 2,03
France OAT 8,50% 89 - 25-10-19 6.000.000 EUR 8.886.060 8.356.525 2,69
48.357.100 47.756.454 15,40
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 08 -
04-01-19 4.000.000 EUR 4.172.000 4.644.182 1,50
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 98 -
04-07-28 4.000.000 EUR 4.833.320 5.254.751 1,69
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 08 -
04-07-40 20.000.000 EUR 29.098.600 29.617.550 9,55
DekaBank Deutsche Girozentrale 4,25% 03 -
23-01-13 2.000.000 EUR 2.087.400 2.061.036 0,67
LFA Foerderbank Bayern 1,40% 07 - 21-08-17 5.500.000 EUR 5.370.310 5.377.570 1,73
45.561.630 46.955.089 15,14
Irlanda
German Postal Pensions Securitisation PLC
3,375% 05 - 18-01-16 5.500.000 EUR 5.491.200 5.774.240 1,86
5.491.200 5.774.240 1,86
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-08-14 2.000.000 EUR 2.062.573 1.955.984 0,63
2.062.573 1.955.984 0,63
Espana
Spain 2,50% 10 - 31-10-13 5.000.000 EUR 4.884.500 4.923.415 1,59
Spain 3,30% 09 - 31-10-14 10.000.000 EUR 9.788.000 9.941.323 3,21
Spain 4,40% 04 - 31-01-15 28.000.000 EUR 27.749.640 28.661.335 9,24
42.422.140 43.526.073 14,04
Total - Bonos 284.431.213 283.324.361 91,37
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 284.431.213 283.324.361 91,37

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I EMERGING MARKETS LIQUID EUROBOND INDEX ETF" (continuacion)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Otrosvalores negociables e instrumentos del mercado monetario
Bonos (continuacion)
Italia
Italy Buoni Poliennali del Tesoro Coupon Strip
-02-01-02-13 20.000.000 EUR 19.029.776 19.137.640 6,17
Supranacional 19.029.776 19.137.640 6,17
Inter-American Development Bank 0,50% 02 -
30-10-12 6.500.000 EUR 6.175.836 6.453.915 2,08
6.175.836 6.453.915 2,08
Total - Bonos 25.205.612 25.591.555 8,25
Total de otros valor es negociables e instrumentos del mercado monetario 25.205.612 25.591.555 8,25
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 309.636.825 308.915.916 99,62
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESESDEVENGADOS 314.895.524 101,55

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il SHORT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,20% 10 - 20-02-17 55.000.000 EUR 57.084.500 57.558.033 22,81
57.084.500 57.558.033 22,81
Bélgica
Belgium Coupon Strip - 98 - 28-03-13 22.900.000 EUR 22.363.427 22.407.215 8,88
22.363.427 22.407.215 8,88
Finlandia
Finland 3,875% 06 - 15-09-17 3.000.000 EUR 3.184.200 3.345.107 1,33
3.184.200 3.345.107 1,33
Francia
Dexia Municipal Agency SA 2,75% 10 -
25-01-16 7.466.000 EUR 7.453.670 7.029.388 2,79
France OAT 3,50% 05 - 25-04-15 31.300.000 EUR 33.420.888 33.305.582 13,20
France OAT 4,00% 04 - 25-04-14 32.000.000 EUR 33.587.000 34.125.568 13,52
74.461.558 74.460.538 29,51
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 03 -
04-07-34 10.000.000 EUR 13.693.300 13.918.270 5,52
LFA Foerderbank Bayern 1,40% 07 - 21-08-17 2.000.000 EUR 1.997.600 1.955.480 0,77
State of Berlin 4,25% 07 - 25-04-22 26.000.000 EUR 27.629.800 29.651.180 11,75
Westfaelische Landschaft-Bodenkredit AG
3,75% 06 - 04-11-13 6.000.000 EUR 6.320.820 6.253.198 2,48
49.641.520 51.778.128 20,52
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 05 -
01-08-15 4.000.000 EUR 4.117.973 3.747.469 1,49
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 10 -
01-09-20 10.000.000 EUR 9.452.800 8.373.088 3,32
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-02-15 5.000.000 EUR 5.257.700 4.824.681 1,91
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,50% 97 -
01-11-27 3.000.000 EUR 3.662.070 2.837.286 1,12
22.490.543 19.782.524 7,84
Espana
Spain 5,75% 01 - 30-07-32 1.800.000 EUR 2.093.526 1.771.188 0,70
2.093.526 1.771.188 0,70
Supranacional
European Investment Bank 4,00% 10 -
15-04-30 20.000.000 EUR 21.356.000 21.407.558 8,49
21.356.000 21.407.558 8,49
Total - Bonos 252.675.274 252.510.291 100,08
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 252.675.274 252.510.291 100,08

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il SHORT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"

(continuacion)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Otros valores negociables e instrumentos del mer cado monetario
Bonos
Supranacional
Inter-American Development Bank 0,50% 02 -
30-10-12 2.000.000 EUR 1.842.800 1.985.820 0,79
1.842.800 1.985.820 0,79
Total - Bonos 1.842.800 1.985.820 0,79
Total de otros valor es negociables e instrumentos del mercado monetario 1.842.800 1.985.820 0,79
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 254.518.074 254.496.111 100,87
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 259.835.095 102,98

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.

89



db x-trackers II"

db x-trackers IT IBOXX € GERMANY COVERED TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Francia
France OAT 3,25% 06 - 25-04-16 1.500.000 EUR 1.380.930 1.587.443 0,57
1.380.930 1.587.443 0,57
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 2,25% 10 -
04-09-20 15.000.000 EUR 15.606.900 15.744.223 5,64
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -
04-01-16 1.500.000 EUR 1.417.500 1.675.174 0,60
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 08 -
04-01-19 14.000.000 EUR 16.128.560 16.254.638 5,82
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 1.000.000 EUR 1.093.570 1.099.840 0,39
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 15.000.000 EUR 15.465.000 15.375.750 5,51
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-13 27.500.000 EUR 26.964.713 27.479.375 9,84
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 5.000.000 EUR 5.047.800 5.049.110 1,81
Bundesschatzanweisungen 1,50% 11 - 15-03-13 40.000.000 EUR 40.685.100 40.708.008 14,58
DekaBank Deutsche Girozentrale 4,25% 03 -
23-01-13 4.000.000 EUR 4.174.800 4.122.072 1,48
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank
AG 4,25% 04 - 16-01-14 6.000.000 EUR 6.295.800 6.334.510 2,27
Deutsche Hypothekenbank AG 4,25% 06 -
18-05-16 10.000.000 EUR 11.255.000 10.984.630 3,94
Deutsche Kreditbank AG 3,25% 09 - 15-07-14 10.000.000 EUR 10.583.000 10.403.000 3,73
Erste Abwicklungsanstalt 1,608% 03 - 18-11-13 30.000.000 EUR 29.673.000 29.937.390 10,73
Eurohypo AG 3,00% 09 - 26-01-15 10.000.000 EUR 10.503.900 10.290.340 3,69
Eurohypo AG 3,25% 05 - 26-10-15 15.000.000 EUR 15.780.900 15.554.894 5,57
State of Berlin 4,25% 07 - 25-04-22 25.000.000 EUR 26.359.300 28.510.750 10,21
WL BANK AG Westfaelische Landschaft
Bodenkreditbank 2,50% 10 - 01-09-15 10.000.000 EUR 10.372.000 10.291.430 3,69
247.406.843 249.815.134 89,50
Irlanda
German Postal Pensions Securitisation PLC
3,375% 05 - 18-01-16 14.000.000 EUR 13.892.698 14.698.065 5,26
13.892.698 14.698.065 5,26
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-02-15 5.325.000 EUR 5.421.915 5.138.285 1,84
5.421.915 5138285 1,84
Reino Unido
Bank of Scotland PLC 4,50% 03 - 23-10-13 5.000.000 EUR 5.072.450 5.164.420 1,85
5.072.450 5.164.420 1,85
Total - Bonos 273.174.836 276.403.347 99,02
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa
273.174.836 276.403.347 99,02
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 273.174.836 276.403.347 99,02
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 280.668.860 100,55

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en GBP)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Reino Unido
United Kingdom Gilt 2,00% 10 - 22-01-16 1.000.000 GBP 1.011.780 1.049.860 15,08
United Kingdom Gilt 4,25% 09 - 07-09-39 1.000.000 GBP 1.196.100 1.231.570 17,69
United Kingdom Gilt 4,25% 10 - 07-12-40 1.000.000 GBP 1.028.530 1.231.000 17,68
United Kingdom Gilt 4,50% 09 - 07-09-34 1.500.000 GBP 1.846.035 1.895.700 27,22
United Kingdom Gilt 4,75% 05 - 07-03-20 1.000.000 GBP 1.145.460 1.236.100 17,75
United Kingdom Gilt 5,25% 07 - 07-06-12 1.000.000 GBP 1.025.900 1.020.900 14,66
7.253.805 7.665.130 110,08
Total - Bonos 7.253.805 7.665.130 110,08
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 7.253.805 7.665.130 110,08
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 7.253.805 7.665.130 110,08
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 7.730.670 111,02

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.

91



db x-trackers II"

db x-trackers I IBOXX UK GILT INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en GBP)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mer cado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Reino Unido
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,125%
07 -22-11-37 823.872 GBP 834.494 1.103.247 25,99
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25%
06 -22-11-17 245.742 GBP 280.562 283.611 6,68
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875%
07 - 22-11-22 578.710 GBP 631.454 739.475 17,42
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
85 -16-08-13 250.000 GBP 583.075 708.550 16,69
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
83 - 26-07-16 200.000 GBP 568.320 683.060 16,09
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
86 - 17-07-24 200.000 GBP 477.540 663.320 15,62
3.375.445 4.181.263 98,49
Total - Bonos 3.375.445 4.181.263 98,49
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 3.375.445 4.181.263 98,49
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 3.375.445 4.181.263 98,49
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 4201551 98,97

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en USD)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 5,00% 02 - 15-07-12 3.445.000 EUR 4.957.798 4.581.694 1,95
4.957.798 4.581.694 1,95
Bélgica
Belgium 4,50% 11 - 28-03-26 8.000.000 EUR 10.681.435 10.730.287 4,56
10.681.435 10.730.287 4,56
Finlandia
Finland 5,375% 02 - 04-07-13 19.000.000 EUR 26.817.012 26.505.243 11,26
26.817.012 26.505.243 11,26
Francia
France BTAN 3,75% 07 - 12-01-12 1.000.000 EUR 1.465.653 1.299.124 0,55
France OAT 4,25% 07 - 25-10-23 2.000.000 EUR 2.782.956 2.831.764 1,20
France OAT 6,00% 94 - 25-10-25 10.000.000 EUR 16.415.805 16.566.072 7,04
20.664.414 20.696.960 8,79
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 2,50% 10 -
04-01-21 30.000.000 EUR 41.216.436 41.627.971 17,69
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 08 -
04-01-19 40.000.000 EUR 59.751.263 60.288.454 25,61
Bundesrepublik Deutschland 6,00% 86 -
20-06-16 2.000.000 EUR 3.556.053 3.182.842 1,35
State of Berlin 4,25% 07 - 25-04-22 14.000.000 EUR 18.855.479 20.726.289 8,81
123.379.231 125.825.556 53,46
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 07 -
15-10-12 5.000.000 EUR 6.614.977 6.506.133 2,76
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 04 -
31-07-14 5.500.000 EUR 7.371.891 6.920.604 2,94
Italy Certificati di Credito del Tesoro Zero
Coupon - 11 - 30-04-13 2.000.000 EUR 2.561.575 2.438.753 1,04
16.548.443 15.865.490 6,74
Paises Bajos
Netherlands 5,50% 98 - 15-01-28 3.000.000 EUR 5.231.653 5.386.494 2,29
5.231.653 5.386.494 2,29
Espafia
Spain 5,75% 01 - 30-07-32 2.000.000 EUR 3.570.899 2.554.741 1,08
3.570.899 2.554.741 1,08
Estados Unidos
United States Treasury Notes 1,50% 08 -
31-12-13 3.500.000 USD 3.412.500 3.586.954 1,52
United States Treasury Notes 4,75% 07 -
15-02-37 7.400.000 USD 7.501.750 10.051.279 4,27
10.914.250 13.638.233 579
Total - Bonos 222.765.135 225.784.698 95,92
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 222.765.135 225.784.698 95,92

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF" (continuacion)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(exnrecadn en TTSN)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Otrosvalores negociables e instrumentos del mercado monetario
Bonos
Alemania
Landesbank Baden-Wuerttemberg 7,625% 93 -
01-02-23 5.000.000 USD 6.777.500 6.510.970 2,77
6.777.500 6.510.970 2,77
Supranacional
Inter-American Development Bank 0,50% 02 -
30-10-12 4.000.000 EUR 5.695.631 5.155.784 2,19
5.695.631 5.155.784 2,19
Total - Bonos 12.473.131 11.666.754 4,96
Total de otros valor es negociables e instrumentos del mer cado monetario 12.473.131 11.666.754 4,96
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 235.238.266 237.451.452 100,88
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES DEVENGADOS 243.052.920 103,26

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il STERLING CASH ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en GBP)
% del
Moneda Valorde activo
Descripcion Importe (local) Coste mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,90% 05 - 15-07-20 1.000.000 EUR 754.664 897.375 2,84
Austria 4,85% 09 - 15-03-26 400.000 EUR 378.463 391.564 1,24
Austria 5,00% 02 - 15-07-12 250.000 EUR 222.167 213.943 0,68
1.355.294 1.502.882 4,76
Bélgica
Belgium 8,00% 92 - 24-12-12 3.000.000 EUR 2.805.871 2.676.799 8,47
2.805.871 2.676.799 8,47
Finlandia
Finland 3,875% 06 - 15-09-17 2.500.000 EUR 2.256.910 2.328.490 7,37
2.256.910 2.328.490 7,37
Francia
France BTAN 3,75% 07 - 12-01-12 2.000.000 EUR 1.361.596 1.671.866 5,29
France OAT 4,00% 06 - 25-10-38 4.500.000 EUR 3.979.990 3.985.142 12,61
France OAT 4,25% 03 - 25-04-19 650.000 EUR 611.009 596.476 1,89
5.952.595 6.253.484 19,79
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -
04-01-16 1.500.000 EUR 1.360.624 1.399.283 443
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 06 -
04-07-16 500.000 EUR 465.997 478.970 1,52
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 05 -
04-01-37 500.000 EUR 336.184 537.738 1,70
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 03 -
04-01-13 3.460.000 EUR 3.242.978 3.020.625 9,56
Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 -
04-07-27 500.000 EUR 612.106 642.777 2,03
6.017.889 6.079.393 19,24
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01-02-17 8.000.000 EUR 6.989.348 6.100.889 19,30
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 07 -
15-10-12 2.000.000 EUR 1.804.721 1.674.572 5,30
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,00% 11 -
01-03-22 2.000.000 EUR 1.433.891 1.440.819 4,56
10.227.960 9.216.280 29,16
Paises Bajos
Netherlands 3,25% 05 - 15-07-15 2.500.000 EUR 2.202.597 2.255.969 7,14
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 1.350.000 EUR 1.190.585 1.156.870 3,66
3.393.182 3.412.839 10,80
Estados Unidos
United States Treasury Notes 6,25% 93 -
15-08-23 600.000 USD 474455 552.570 1,75
474.455 552.570 1,75
Total - Bonos 32.484.156 32.022.737 101,34
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 32.484.156 32.022.737 101,34
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 32.484.156 32.022.737 101,34
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 32.620.251 103,23

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 4,00% 06 - 15-09-16 500.000 EUR 508.500 547.151 0,35
508.500 547.151 0,35
Finlandia
Finland 3,125% 09 - 15-09-14 4.000.000 EUR 4.053.200 4.259.752 2,69
4.053.200 4.259.752 2,69
Francia
France OAT 3,50% 10 - 25-04-26 7.500.000 EUR 7.257.825 7.497.062 4,74
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 25.500.000 EUR 26.862.450 26.741.333 16,91
France OAT 4,00% 03 - 25-04-13 2.000.000 EUR 2.157.600 2.094.454 1,32
France OAT 4,00% 04 - 25-04-14 20.000.000 EUR 21.339.200 21.328.480 13,49
57.617.075 57.661.329 36,46
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -
04-01-16 1.000.000 EUR 1.099.810 1.116.783 0,70
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04 -
04-01-15 7.000.000 EUR 7.381.640 7.702.267 4,87
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 06 -
04-07-16 4.000.000 EUR 4.257.760 4.587.249 2,90
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 5.000.000 EUR 5.459.050 5.848.751 3,70
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 03 -
04-07-34 10.000.000 EUR 11.316.500 13.918.270 8,80
Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 -
04-07-27 2.000.000 EUR 2.658.400 3.078.043 1,95
32.173.160 36.251.363 22,92
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,00% 10 -
15-04-15 4.000.000 EUR 4.073.640 3.692.263 2,33
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 09 -
15-12-13 3.000.000 EUR 3.036.570 2.935.259 1,86
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
15-04-12 6.000.000 EUR 6.132.060 6.012.600 3,80
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 08 -
01-08-18 500.000 EUR 512.855 451.200 0,29
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,75% 02 -
01-02-13 2.000.000 EUR 2.135.900 2.005.774 1,27
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,00% 11 -
01-03-22 10.000.000 EUR 8.532.100 8.624.493 5,45
24.423.125 23.721.589 15,00
Jap6n
Japan Government Five Year Bond 0,50% 11 -
20-03-16 850.000.000 JPY 7.023.747 8.581.642 5,42
Japan Government Ten Year Bond 1,30% 11 -
20-03-21 600.000.000 JPY 4.989.300 6.213.217 3,93
Japan Government Thirty Year Bond 2,20% 11
-20-03-41 105.000.000 JPY 875.703 1.117.190 0,71
Japan Government Twenty Year Bond 1,90%
11 -20-03-31 850.000.000 JPY 8.030.041 8.765.795 5,54

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF" (continuacién)

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos (continuacién)
Japon (continuacion)
Japan Government Two Year Bond 0,20% 11 -
15-05-13 1.000.000.000 JPY 9.099.236 10.020.959 6,34
30.018.027 34.698.803 21,94
Paises Bajos
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 500.000 EUR 540.750 512.950 0,33
540.750 512.950 0,33
Total - Bonos 149.333.837 157.652.937 99,69
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 149.333.837 157.652.937 99,69
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 149.333.837 157.652.937 99,69
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES 160.405.777 101,43

DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il MARKIT IBOXX ABF SINGAPORE GOVERNMENT INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en SGD)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a catizacion oficial en bolsa
Bonos
Singapur
Singapore 4,00% 03 - 01-09-18 4.000.000 SGD 4.450.000 4.719.200 27,26
Singapore 3,625% 04 - 01-07-14 2.000.000 SGD 2.223.000 2.156.200 12,46
Singapore 3,50% 07 - 01-03-27 2.000.000 SGD 2.060.000 2.296.600 13,27
Singapore 2,875% 08 - 01-07-15 3.200.000 SGD 3.428.800 3.452.800 19,94
Singapore 2,50% 09 - 01-06-19 2.000.000 SGD 1.981.000 2.157.600 12,46
Singapore 2,375% 10 - 01-04-17 2.000.000 SGD 2.021.000 2.158.400 12,47
16.163.800 16.940.800 97,86
Total - Bonos 16.163.800 16.940.800 97,86
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 16.163.800 16.940.800 97,86
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 16.163.800 16.940.800 97,86
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 17.116.313 98,87

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il EURO INTEREST RATES VOLATILITY TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Bélgica
Belgium 4,25% 03 - 28-09-13 1.500.000 EUR 1.595.085 1.549.778 17,13
1.595.085 1549.778 17,13
Francia
France OAT 4,00% 03 - 25-04-13 1.000.000 EUR 1.064.300 1.047.227 11,58
1.064.300 1.047.227 11,58
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 10 -
04-07-42 1.000.000 EUR 1.152.420 1.190.775 13,17
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 2.000.000 EUR 2.183.620 2.339.501 25,86
Bundesrepublik Deutschland 6,25% 00 -
04-01-30 1.500.000 EUR 2.165.055 2.316.364 25,61
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 500.000 EUR 499.160 504911 5,58
6.000.255 6.351.551 70,22
Irlanda
Ireland 4,60% 99 - 18-04-16 500.000 EUR 445.550 446.544 4,94
445.550 446544 494
Total - Bonos 9.105.190 9.395.100 103,87
Total de valores negociables einstrumentos del mer cado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 9.105.190 9.395.100 103,87
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 9.105.190 9.395.100 103,87
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES 9.643.932 106,62

DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il EURO INTEREST RATES VOLATILITY SHORT TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 4,85% 09 - 15-03-26 500.000 EUR 565.110 585.958 9,70
Austria 5,00% 02 - 15-07-12 1.000.000 EUR 1.076.700 1.024.500 16,95
1.641.810 1.610.458 26,65
Francia
France OAT 4,00% 03 - 25-04-13 1.500.000 EUR 1.596.450 1.570.840 26,00
1.596.450 1.570.840 26,00
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 500.000 EUR 545.905 584.875 9,68
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 500.000 EUR 499.160 504911 8,36
1.045.065 1.089.786 18,04
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,75% 08 -
01-08-23 1.000.000 EUR 1.041.420 827.182 13,69
1.041.420 827.182 13,69
Espana
AyT Cedulas Cajas IV Fondo de Titulizacion
de Activos 4,00% 03 - 13-03-13 1.000.000 EUR 1.007.810 972.754 16,10
1.007.810 972.754 16,10
Total - Bonos 6.332.555 6.071.020 100,48
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 6.332.555 6.071.020 100,48
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 6.332.555 6.071.020 100,48
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES 6.226.700 103,06

DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 4,00% 06 - 15-09-16 1.500.000 EUR 1.532.550 1.641.454 22,49
1.532.550 1.641.454 22,49
Francia
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 1.500.000 EUR 1.479.300 1.573.020 21,55
1.479.300 1573.020 21,55
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 03 -
04-01-14 1.550.000 EUR 1.677.968 1.676.637 22,97
1.677.968 1.676.637 22,97
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 08 -
01-08-18 1.500.000 EUR 1.548.660 1.353.600 18,55
1.548.660 1.353.600 18,55
Paises Bajos
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 1.500.000 EUR 1.627.200 1.538.850 21,09
1.627.200 1538.850 21,09
Espafa
Banco Espanol de Credito SA 2,75% 05 -
07-09-12 1.000.000 EUR 1.012.010 985.600 13,51
1.012.010 985.600 13,51
Total - Bonos 8.877.688 8.769.161 120,16
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 8.877.688 8.769.161 120,16
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 8.877.688 8.769.161 120,16
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES 8.962.391 122,81
DEVENGADOS

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"
db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores hegociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,90% 05 - 15-07-20 1.000.000 EUR 974.200 1.074.307 8,71
Austria 4,00% 06 - 15-09-16 500.000 EUR 510.850 547.151 443
1.485.050 1.621.458 13,14
Bélgica
Belgium 8,00% 92 - 24-12-12 2.000.000 EUR 2.234.480 2.136.381 17,32
2.234.480 2136.381 17,32
Francia
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 500.000 EUR 493.100 524340 425
France OAT 5,75% 01 - 25-10-32 1.200.000 EUR 1.435.860 1.561.202 12,65
1.928.960 2.085.542 16,90
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04-07-15 2.000.000 EUR 2.083.730 2.193.105 17,78
2.083.730 2193105 17,78
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,00% 10 -
01-06-13 1.000.000 EUR 967.410 966.528 7,83
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-08-14 1.000.000 EUR 1.047.370 977.992 7,93
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 08 -
01-08-18 500.000 EUR 516.220 451.200 3,66
2.531.000 2.395.720 19,42
Paises Bajos
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 500.000 EUR 542.400 512950 4,16
542.400 512950 4,16
Espana
Banco Espanol de Credito SA 2,75% 05 -
07-09-12 1.000.000 EUR 994.390 985.600 7,99
994.390 985.600 7,99
Total - Bonos 11.800.010 11.930.756 96,71
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 11.800.010 11.930.756 96,71
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 11.800.010 11.930.756 96,71
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 12.065.139 97,80

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX
ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Austria
Austria 4,00% 06 - 15-09-16 500.000 EUR 510.850 547.151 2,16
510.850 547.151 2,16
Francia
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 500.000 EUR 493.100 524.340 2,07
France OAT 4,25% 07 - 25-10-17 2.300.000 EUR 2.605.279 2.538.840 10,05
France OAT 4,75% 02 - 25-10-12 2.200.000 EUR 2.283.270 2.280.894 9,02
5.381.649 5.344.074 21,14
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 500.000 EUR 545.905 584.875 2,31
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 2.800.000 EUR 3.049.452 2.870.140 11,36
3.595.357 3.455.015 13,67
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 07 -
15-10-12 2.000.000 EUR 2.125.020 2.004.740 7,93
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 08 -
01-08-18 500.000 EUR 516.220 451.200 1,79
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,00% 11 -
01-03-22 8.000.000 EUR 6.825.680 6.899.595 27,30
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,50% 97 -
01-11-27 7.000.000 EUR 6.371.960 6.620.333 26,19
15.838.880 15.975.868 63,21
Paises Bajos
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 500.000 EUR 542.400 512.950 2,03
542.400 512.950 2,03
Total - Bonos 25.869.136 25.835.058 102,21
Total de valores negociables einstrumentos del mer cado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 25.869.136 25.835.058 102,21
Otrosvalores negociables e instrumentos del mercado monetario
Bonos
Supranacional
Inter-American Development Bank 0,50% 02 -
30-10-12 1.000.000 EUR 974.100 992910 3,93
974.100 992.910 3,93
Total - Bonos 974.100 992.910 393
Total de otros valor es negociables e instrumentos del mer cado monetario 974.100 992.910 3,93
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 26.843.236 26.827.968 106,14
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES 27.223.620 107,71

DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

db x-trackers II ITRAXX® EUROPE SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN
INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Francia
France OAT 3,75% 05 - 25-04-21 500.000 EUR 493.100 524340 5,09
France OAT 4,25% 03 - 25-04-19 2.000.000 EUR 2.152.820 2.197.170 21,34
2.645.920 2721510 26,43
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 06 -
04-07-16 2.000.000 EUR 2.168.480 2.293.624 22,28
2.168.480 2.293.624 22,28
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 06 -
01-08-16 2.000.000 EUR 2.091.440 1.829.839 17,77
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-08-14 1.000.000 EUR 1.075.150 977.992 9,50
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 08 -
01-08-18 500.000 EUR 516.220 451.200 4,38
3.682.810 3.259.031 31,65
Paises Bajos
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 500.000 EUR 542.400 512950 4,98
542.400 512.950 4,98
Total - Bonos 9.039.610 8.787.115 85,34
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 9.039.610 8.787.115 8534
Valores negociables einstrumentos del mer cado monetario negociados en otro mercado regulado
Bonos
Austria
Austria 4,00% 06 - 15-09-16 500.000 EUR 510.850 547.151 5,32
510.850 547.151 5,32
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,00% 10 -
01-06-13 800.000 EUR 773.928 773.223 7,51
773.928 773.223 7,51
Total - Bonos 1.284.778 1.320.374 12,83
Total de valores negociables e instr umentos del mercado monetario negociados en
otro mercado regulado 1.284.778 1.320.374 12,83
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 10.324.388 10.107.489 98,17
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 10.295.278 99,99

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

£

db x-trackers II SINGAPORE DOLLAR CASH ETF

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en SGD)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Singapur
Singapore 1,375% 09 - 01-10-14 1.000.000 SGD 992.407 1.023.500 13,48
Singapore 1,625% 08 - 01-04-13 2.000.000 SGD 2.059.000 2.031.840 26,77
Singapore 2,25% 03 - 01-07-13 1.000.000 SGD 1.036.800 1.028.570 13,55
Singapore 2,875% 08 - 01-07-15 1.700.000 SGD 1.854.892 1.834.300 24,16
Singapore 3,625% 04 - 01-07-14 2.000.000 SGD 2.208.472 2.156.200 28,40
Singapore 4,00% 03 - 01-09-18 1.500.000 SGD 1.763.250 1.769.700 23,31
9.914.821 9.844.110 129,67
Total - Bonos 9.914.821 9.844.110 129,67
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 9.914.821 9.844.110 129,67
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 9.914.821 9.844.110 129,67
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 9.948.143 131,04

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il SWISS FRANC CASH ETF

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en CHF)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 4,85% 09 - 15-03-26 100.000 EUR 146.625 142.259 2547
146.625 142259 2547
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 100.000 EUR 167.095 124431 22,28
Bundesschatzanweisungen 1,75% 11 - 14-06-13 100.000 EUR 116.929 124.357 22,27
284.024 248.788 44,55
Irlanda
Ireland 4,60% 99 - 18-04-16 100.000 EUR 115.344 108412 19,41
115.344 108.412 19,41
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,00% 00 -
01-05-31 100.000 EUR 165.088 107.146 19,18
165.088 107.146 19,18
Estados Unidos
United States Treasury Notes 7,125% 93 -
15-02-23 100.000 USD 158.366 141419 2532
158.366 141419 2532
Total - Bonos 869.447 748.024 133,93
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 869.447 748.024 133,93
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 869.447 748.024 133,93
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 764.749 136,93

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il EURO INFLATION SWAP 5 YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Francia
France OAT 1,00% 05 - 25-07-17 772.905 EUR 767.549 775.069 2,79
France OAT 1,10% 10 - 25-07-22 3.148.860 EUR 3.003.232 3.058.488 11,01
France OAT 3,15% 02 - 25-07-32 598.155 EUR 755.459 735.348 2,65
France OAT 3,40% 99 - 25-07-29 488.096 EUR 589.307 612.609 2,20
French Treasury Note BTAN 0,45% 11 -
25-07-16 4.603.050 EUR 4.577.764 4.583.027 16,50
9.693.311 9.764541 35,15
Alemania
Bundesobligation Inflation Linked 2,25% 07 -
15-04-13 2.987.577 EUR 3.138.029 3.105.885 11,18
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 1.000.000 EUR 1.111.020 1.169.750 4,21
Bundesrepublik Deutschland Bundesobligation
Inflation Linked Bond 0,75% 11 - 15-04-18 2.056.660 EUR 2.049.722 2.195.793 7,91
6.298.771 6.471.428 23,30
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,85% 07 -
15-09-12 994.221 EUR 1.017.531 980.799 3,53
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,10% 11 -
15-09-16 5.697.230 EUR 5.771.956 4.922.976 17,72
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,10% 06 -
15-09-17 787.192 EUR 816.692 657.778 2,37
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,15% 04 -
15-09-14 3.542.640 EUR 3.664.563 3.305.992 11,90
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,60% 07 -
15-09-23 2.209.380 EUR 2.115.123 1.644.220 5,92
13.385.865 11.511.765 41,44
Estados Unidos
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,375% 07 - 15-01-27 1.122.700 USD 965.201 1.116.935 4,02
965.201 1.116.935 4,02
Total - Bonos 30.343.148 28.864.669 103,91
Total de valoresnegociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacién oficial en bolsa 30.343.148 28.864.669 103,91
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 30.343.148 28.864.669 103,91
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 29.101.331 104,76

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"
db x-trackers II IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en GBP)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Finlandia
Finland 3,375% 10 - 15-04-20 500.000 EUR 473.142 453.874 7,38
473.142 453.874 7,38
Francia
France OAT 3,50% 05 - 25-04-15 1.000.000 EUR 942.740 888.829 14,45
942.740 888.829 14,45
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -
04-01-16 1.000.000 EUR 947.425 932.855 15,17
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 07 -
04-07-17 500.000 EUR 498.692 491.256 7,99
1.446.117 1424111 23,16
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-08-14 500.000 EUR 481.349 408.461 6,64
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,75% 08 -
01-08-23 500.000 EUR 428.233 345.475 5,62
909.582 753936 12,26
Reino Unido
United Kingdom Gilt 4,00% 06 - 07-09-16 1.500.000 GBP 1.576.770 1.714.125 27,87
United Kingdom Gilt 4,25% 10 - 07-12-40 500.000 GBP 606.650 615.500 10,01
2.183.420 2.329.625 37,88
Estados Unidos
United States Treasury Notes 1,50% 08 -
31-12-13 500.000 USD 303.537 329.723 5,36
303.537 329.723 5,36
Total - Bonos 6.258.538 6.180.098 100,49
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 6.258.538 6.180.098 100,49
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 6.258.538 6.180.098 100,49
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 6.284.187 102,18

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers IT IBOXX $ TREASURIES TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en USD)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste  Valor de mercado neto

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Bonos

Estados Unidos
United States Treasury Notes 1,50% 08 -

31-12-13 400.000 USD 394.938
United States Treasury Notes 1,875% 10 -
30-06-15 5.000.000 USD 5.226.562
United States Treasury Notes 2,375% 09 -
30-09-14 5.000.000 USD 5.282.812
United States Treasury Notes 2,50% 10 -
30-06-17 5.000.000 USD 5.348.437
United States Treasury Notes 3,875% 07 -
31-10-12 5.000.000 USD 5.189.844
United States Treasury Notes 4,375% 02 -
15-08-12 5.000.000 USD 5.172.852
United States Treasury Notes 4,50% 06 -
15-02-16 5.000.000 USD 5.781.250
United States Treasury Notes 4,50% 08 -
15-05-38 2.700.000 USD 2.670.891
United States Treasury Notes 6,25% 93 -
15-08-23 2.300.000 USD 2.793.321
United States Treasury Notes 7,125% 93 -
15-02-23 400.000 USD 525.375
38.386.282
Total - Bonos 38.386.282
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 38.386.282
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 38.386.282

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES INCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I UK GILTS SHORT DAILY ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011 2011

(expresado en GBP)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Reino Unido
United Kingdom Gilt 2,00% 10 - 22-01-16 1.500.000 GBP 1.558.650 1.574.790 25,79
United Kingdom Gilt 4,00% 06 - 07-09-16 1.000.000 GBP 1.056.200 1.142.750 18,72
United Kingdom Gilt 4,25% 09 - 07-09-39 1.200.000 GBP 1.435.320 1.477.884 24,20
United Kingdom Gilt 4,50% 09 - 07-09-34 1.200.000 GBP 1.476.828 1.516.560 24.84
United Kingdom Gilt 4,75% 05 - 07-03-20 1.000.000 GBP 1.209.810 1.236.100 20,24
United Kingdom Gilt 5,25% 07 - 07-06-12 1.500.000 GBP 1.538.850 1.531.350 25,08
8.275.658 8.479.434 138,87
Total - Bonos 8.275.658 8.479.434 138,87
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 8.275.658 8.479.434 138,87
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 8.275.658 8.479.434 138,87
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 8.559.448 140,18

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers IT USD IG INFLATION LINKED TREASURIES TOTAL RETURN INDEX ETFE"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en USD)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Francia
France OAT 3,15% 02 - 25-07-32 1.196.310 EUR 2.003.771 1.909.183 15,94
2.003.771 1.909.183 1594
Estados Unidos
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,375% 08 - 15-07-18 2.099.880 USD 2.286.774 2.377.459 19,84
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,375% 10 - 15-01-20 1.570.500 USD 1.577.062 1.788.162 14,93
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,875% 03 - 15-07-13 1.232.730 USD 1.309.625 1.289.069 10,76
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,875% 05 - 15-07-15 1.164.000 USD 1.241.124 1.283.673 10,72
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,875% 09 - 15-07-19 530.185 USD 552.796 624.666 5,21
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,00% 07 - 15-04-12 557.875 USD 582.832 560.316 4,68
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,00% 04 - 15-01-14 1.225.330 USD 1.286.153 1.297.605 10,83
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,375% 04 - 15-01-25 600.565 USD 636.745 763.562 6,37
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,625% 07 - 15-07-17 1.092.410 USD 1.279.086 1.300.395 10,85
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,625% 98 - 15-04-28 699.915 USD 863.569 1.040.686 8,69
11.615.766 12.325.593 102,88
Total - Bonos 13.619.537 14.234.776 118,82
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 13.619.537 14.234.776 118,82
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 13.619.537 14.234.776 118,82
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 14.343.785 119,73

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"
db x-trackers I US TREASURIES SHORT DAILY ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en USD)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,50% 05 - 15-07-15 500.000 EUR 729.406 692.531 8,06
Austria 4,65% 03 - 15-01-18 500.000 EUR 798.928 726.659 8,45
1.528.334 1.419.190 16,51
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 09 -
04-07-19 800.000 EUR 1.178.054 1.189.715 13,83
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 500.000 EUR 702.693 665334 7,74
1.880.747 1.855.049 21,57
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-08-14 700.000 EUR 954.042 888.706 10,34
954.042 888.706 10,34
Estados Unidos
United States Treasury Notes 2,625% 10 -
15-11-20 1.000.000 UsSD 1.055.469 1.076.562 12,52
United States Treasury Notes 3,625% 11 -
15-02-21 1.000.000 USD 1.141.406 1.161.016 13,50
United States Treasury Notes 5,00% 07 -
15-05-37 1.500.000 USD 1.920.937 2.110.546 24,55
4.117.812 4.348.124 50,57
Total - Bonos 8.480.935 8.511.069 98,99
Valores negociables e instrumentos del mer cado monetario admitidos a cotizacion
oficial en bolsa 8.480.935 8511.069 98,99
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 8.480.935 8.511.069 98,99
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 8.627.492 100,34

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers IT IBOXX $ TREASURIES 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en USD)

%

Moneda del activo

Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos

Estados Unidos

United States Treasury Notes 1,50% 08 -

31-12-13 600.000 USD 592.406 614.906 4,14

United States Treasury Notes 1,875% 10 -

30-06-15 1.000.000 USD 1.045.313 1.047.812 7,05

United States Treasury Notes 2,375% 09 -

30-09-14 1.000.000 usD 1.056.563 1.055.078 7,10

United States Treasury Notes 2,625% 10 -

15-11-20 3.500.000 USD 3.335.937 3.767.967 25,34

United States Treasury Notes 3,625% 11 -

15-02-21 3.000.000 USD 3.103.594 3.483.048 23,42

United States Treasury Notes 3,875% 07 -

31-10-12 1.000.000 USD 1.037.969 1.030.781 6,93

United States Treasury Notes 5,25% 98 -

15-11-28 3.000.000 usD 3.473.437 4.134.375 27,80

13.645.219 15.133.967 101,78

Total - Bonos 13.645.219 15.133.967 101,78
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 13.645.219 15.133.967 101,78
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 13.645.219 15.133.967 101,78
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 15.219.964 102,36

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa
Bonos (continuacion)
Austria
Austria 5,00% 02 - 15-07-12 2.150.000 EUR 2.346.510 2.202.675 3,71
2.346.510 2.202.675 3,71
Bélgica
Belgium 3,75% 05 - 28-09-15 12.000.000 EUR 12.177.840 12.352.657 20,79
12.177.840 12.352.657 20,79
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 10 -
04-07-42 2.000.000 EUR 2.304.840 2.381.550 4,01
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 06 -
04-01-17 1.000.000 EUR 1.120.160 1.143.413 1,92
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 98 -
04-07-28 6.000.000 EUR 7.448.640 7.882.126 13,27
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 2.000.000 EUR 2.019.120 2.019.644 3,40
12.892.760 13.426.733 22,60
Irlanda
Ireland 4,60% 99 - 18-04-16 1.705.000 EUR 1.665.959 1.522.717 2,56
1.665.959 1.522.717 2,56
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 05 -
01-08-15 8.000.000 EUR 7.505.120 7.494.939 12,61
7.505.120 7494939 12,61
Espafia
Spain 5,00% 02 - 30-07-12 15.000.000 EUR 15.099.000 15.149.700 25,49
15.099.000 15.149.700 25,49
Supranacional
European Investment Bank 4,00% 10 -
15-04-30 5.000.000 EUR 5.339.000 5.351.890 9,01
5.339.000 5.351.890 9,01
Total - Bonos 57.026.189 57.501.311 96,77
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
57.026.189 57.501.311 96,77
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 57.026.189 57.501.311 96,77
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 58.519.570 98,49

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.

114



db x-trackers II"

db x-trackers IT IBOXX € GERMANY TOTAL RETURN INDEX ETF

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Alemania
Bundesobligation 2,25% 10 - 10-04-15 86.000.000 EUR 90.822.810 91.050.780 24,07
Bundesobligation 4,00% 07 - 13-04-12 18.000.000 EUR 18.382.320 18.199.800 4,81
Bundesobligation 4,25% 07 - 12-10-12 40.000.000 EUR 41.621.600 41.330.000 10,93
Bundesrepublik Deutschland 2,25% 10 -
04-09-20 15.000.000 EUR 14.352.450 15.744.223 4,16
Bundesrepublik Deutschland 2,50% 10 -
04-01-21 86.000.000 EUR 91.574.131 91.925.830 24,30
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04 -
04-01-15 18.000.000 EUR 19.566.767 19.805.828 5,24
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 16.000.000 EUR 18.172.917 18.716.005 4,95
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 03 -
04-01-14 30.000.000 EUR 32.563.500 32.451.042 8,58
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 2.000.000 EUR 2.166.347 2.199.681 0,58
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 03 -
04-01-13 10.000.000 EUR 10.494.278 10.451.411 2,76
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 98 -
04-07-28 20.000.000 EUR 23.124.400 26.273.754 6,95
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-01-20 2.000.000 EUR 1.638.187 1.735.474 0,46
364.479.707 369.883.828 97,79
Total - Bonos 364.479.707 369.883.828 97,79
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 364.479.707 369.883.828 97,79
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 364.479.707 369.883.828 97,79
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 378.182.392 99,98

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX € GERMANY 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 03 -
04-07-13 20.000.000 EUR 21.207.800 21.102.098 5,88
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04 -
04-01-15 30.000.000 EUR 32.360.447 33.009.714 9,20
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 06 -
04-01-17 4.500.000 EUR 5.028.075 5.145.360 1,43
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 08 -
11-10-13 69.000.000 EUR 73.773.450 73.701.405 20,54
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 06 -
04-07-16 6.900.000 EUR 7.767.072 7.913.004 2,21
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 03 -
04-01-14 40.000.000 EUR 43.418.000 43.268.056 12,06
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 4.000.000 EUR 4.432.760 4.399.362 1,23
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 23.500.000 EUR 24.332.580 24.088.675 6,71
Bundesrepublik Deutschland 6,00% 86 -
20-06-16 5.000.000 EUR 5.846.950 6.129.572 1,71
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -
97 - 04-07-13 57.700.000 EUR 57.548.438 57.553.730 16,04
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 73.000.000 EUR 73.697.880 73.716.999 20,54
349.413.452 350.027.975 97,55
Total - Bonos 349.413.452 350.027.975 97,55
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 349.413.452 350.027.975 97,55
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 349.413.452 350.027.975 97,55
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 354.983.761 98,93

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il MARKIT IBOXX ABF KOREA GOVERNMENT INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado enUSD)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto

Valores hegociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa

Bonos

Singapur

Singapore 1,375% 09 - 01-10-14
Singapore 1,625% 08 - 01-04-13
Singapore 2,50% 07 - 01-10-12
Singapore 2,625% 07 - 01-04-12
Singapore 3,50% 02 - 01-07-12
Singapore 3,625% 04 - 01-07-14

Total - Bonos

2.800.000
1.800.000
3.000.000
2.000.000
2.500.000
4.000.000

Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacién oficial en bolsa

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES

TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES

DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

SGD
SGD
SGD
SGD
SGD
SGD

2.336.510
1.477.958
2.498.795
1.648.654
2.078.219
3.537.492
13.577.628

13.577.628

13.577.628
13.577.628

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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2.203.275
1.405.902
2.342.892
1.545.629
1.952.026
3.315.446
12.765.170

12.765.170

12.765.170
12.765.170

12.892.278

19,15
12,22
20,36
13,43
16,96
28,81
110,93

110,93

110,93
110,93

112,04



db x-trackers II"

db x-trackers I IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL RETURN ETF

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 1.500.000 EUR 1.612.500 1.579.035 20,27
1.612.500 1.579.035 20,27
Bélgica
Belgium Treasury Bill - 11 - 17-05-12 1.500.000 EUR 1.494.136 1.498.523 19,24
1.494.136 1.498.523 19,24
Finlandia
Finland 4,25% 04 - 04-07-15 1.000.000 EUR 1.067.400 1.111.594 14,27
1.067.400 1.111.594 14,27
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 2,50% 10 -
04-01-21 500.000 EUR 466.965 534.453 6,86
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 05 -
04-01-37 500.000 EUR 529.470 643.762 8,26
Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 -
04-07-27 1.000.000 EUR 1.474.360 1.539.021 19,76
2.470.795 2.717.236 34,88
Irlanda
Ireland 4,60% 99 - 18-04-16 1.000.000 EUR 992.600 893.089 11,46
992.600 893.089 11,46
Estados Unidos
United States Treasury Notes 5,00% 07 -
15-05-37 1.500.000 USD 1.285.563 1.625.811 20,87
1.285.563 1.625.811 20,87
Total - Bonos 8.922.994 9.425.288 120,99
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 8.922.994 9.425.288 120,99
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 8.922.994 9.425.288 120,99
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 9.604.255 123,29

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers 11"

db x-trackers II IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 NON-FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL RETURN

ETF

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto

Valores hegociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa

Bonos
Austria
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 3.000.000 EUR 3.225.000
3.225.000
Finlandia
Finland 4,25% 04 - 04-07-15 1.000.000 EUR 1.067.400
1.067.400
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 2,50% 10 -
04-01-21 500.000 EUR 466.965
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04-07-12 500.000 EUR 518.465
Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 -
04-07-27 1.000.000 EUR 1.474.360
2.459.790
Irlanda
Ireland 4,60% 99 - 18-04-16 1.000.000 EUR 992.600
992.600
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,25% 10 -
01-11-13 4.000.000 EUR 3.735.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,50% 97 -
01-11-27 3.500.000 EUR 3.185.980
Italy Certificati di Credito del Tesoro Zero
Coupon - 11 - 30-04-13 3.000.000 EUR 2.860.577
9.781.557
Paises Bajos
Netherlands 2,75% 09 - 15-01-15 3.000.000 EUR 3.153.930
Netherlands 3,75% 04 - 15-07-14 2.000.000 EUR 2.152.500
5.306.430
Espana
Spain 3,00% 10 - 30-04-15 4.000.000 EUR 3.768.080
3.768.080
Estados Unidos
United States Treasury Notes 5,00% 07 -
15-05-37 2.000.000 USD 1.714.084
1.714.084
Total - Bonos 28.314.941
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 28.314.941
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 28.314.941
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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3.158.071
3.158.071

1.111.594

1.111.594

534.453

512.525

1.539.021
2.585.999

893.089

893.089

3.816.268

3.310.167

2.817.955
9.944.390

3.173.318
2.158.732
5.332.050
3.923.328
3.923.328

2.167.748
2.167.748

29.116.269

29.116.269

29.116.269

29.590.635

10,47
10,47

3,69
3,69
1,77
1,70

5,11
8,58

2,96
2,96
12,66
10,98

9,34
32,98

10,52

7,16
17,68
13,01
13,01

7,19
7,19

96,56

96,56

96,56

98,13



db x-trackers 11"

db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE AAA TOTAL RETURN INDEX ETF

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)
% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto

Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa

Bonos

Francia

France OAT 4,00% 06 - 25-10-38 3.000.000
France OAT 4,00% 05 - 25-04-55 4.000.000
France OAT 4,25% 07 - 25-10-17 3.000.000
Alemania

Bundesrepublik Deutschland 3,25% 10 -

04-07-42 3.000.000
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04 -

04-01-15 6.000.000
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 08 -

11-10-13 1.000.000
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 08 -

04-07-40 4.000.000
Bundesrepublik Deutschland Coupon Strips -

97 - 04-01-16 7.800.000
Paises Bajos

Netherlands 2,75% 09 - 15-01-15 2.000.000
Netherlands 5,00% 02 - 15-07-12 1.000.000

Total - Bonos

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES INCLUIDOSLOSINTERESES

DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

3.049.200
4.121.800
3.289.665
10.460.665
3.250.740
6.598.560
1.068.870
5.909.000

7.609.862
24.437.032

2.091.900

1.065.500
3.157.400

38.055.097

38.055.097

38.055.097

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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3.180.584 8,23
4.227.543 10,93
3.311.530 8,57
10.719.657 27,73
3.572.324 9,24
6.601.943 17,07
1.068.136 2,76
5.923.510 15,32

7.592.388 19,64
24.758.301 64,03

2.115.545 5,47
1.025.900 2,66
3.141.445 8,13

38.619.403 99,89

38.619.403 99,89

38.619.403 99,89

39.225519 101,45



db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE YIELD PLUS INDEX ETF’

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto

Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa

Bonos
Bélgica
Belgium 3,75% 05 - 28-09-15 1.500.000
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 2,25% 10 -
04-09-20 2.000.000
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 2.460.000
Irlanda
Ireland 5,90% 09 - 18-10-19 500.000
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 04 -
01-08-14 3.500.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 07 -
01-02-18 8.000.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,00% 11 -
01-03-22 10.000.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,50% 97 -
01-11-27 15.000.000
Espafia
Spain 2,50% 10 - 31-10-13 9.000.000
Spain 4,40% 04 - 31-01-15 13.000.000
Total - Bonos

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a

cotizacion oficial en bolsa

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES INCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS

* Este es un ETF sintético.

1.569.650

1.569.650

1.911.660

2.658.940
4.570.600

428.450

428.450

3.600.336

7.836.920

8.532.100

13.654.200
33.623.556

8.782.600

12.639.230
21.421.830

61.614.086

61.614.086

61.614.086

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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1.544.082

1.544.082

2.099.230

2.705.607
4.804.837

429.401

429.401

3.422.972

7.289.351

8.624.493

14.186.429
33.523.245

8.862.147
13.307.048
22.169.195

62.470.760

62.470.760

62.470.760

63.663.335

2,35
2,35
3,19

4,12
7,31

0,65
0,65
521
11,08
13,12

21,57
50,98

13,48
20,23
33,71

95,00

95,00

95,00

96,82



db x-trackers II"

db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en AUD)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Singapur
Singapore 1,375% 09 - 01-10-14 1.700.000 SGD 1.384.549 1.317.102 13,46
Singapore 1,625% 08 - 01-04-13 3.115.000 SGD 2.438.500 2.395.523 2448
Singapore 2,50% 07 - 01-10-12 1.700.000 SGD 1.382.000 1.307.193 13,36
Singapore 2,625% 07 - 01-04-12 1.300.000 SGD 1.045.906 989.187 10,11
Singapore 3,50% 02 - 01-07-12 1.700.000 SGD 1.379.273 1.306.936 13,35
Singapore 3,625% 04 - 01-07-14 3.000.000 SGD 2.589.444 2.448.291 25,02
10.219.672 9.764.232 99,78
Total - Bonos 10.219.672 9.764.232 99,78
Total de valores negociables e instrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 10.219.672 9.764.232 99,78
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 10.219.672 9.764.232 99,78
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 9.856.572 100,72

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il AUSTRALIA SSA BONDS TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado enAUD)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos

Australia

Australia 5,25% 06 - 15-03-19 2.500.000 AUD 2.483.275 2.777.775 12,13

Australia 5,50% 10 - 21-01-18 2.400.000 AUD 2.490.552 2.673.888 11,68

Australia 6,00% 04 - 15-02-17 2.500.000 AUD 2.603.475 2.815.125 12,29

Australia 6,25% 08 - 15-06-14 3.500.000 AUD 3.675.210 3.754.765 16,39

Australia 6,25% 02 - 15-04-15 2.500.000 AUD 2.628.700 2.739.375 11,96

Australia 6,50% 00 - 15-05-13 2.500.000 AUD 2.618.625 2.605.225 11,38

New South Wales Treasury Corp. 6,00% 10 -

01-04-16 1.450.000 AUD 1.492.746 1.552.109 6,78

Queensland Treasury Corp. 6,00% 02 -

14-08-13 2.500.000 AUD 2.561.450 2.581.775 11,27
Total - Bonos 20,554,033 21,500,037  93.88
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario
admitidos a cotizacion oficial en bolsa 20,554,033 21,500,037  93.88
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 20,554,033 21,500,037 93.88
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 21,797,839 95.18

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers Il IBOXX € GERMANY COVERED 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 200.000 EUR 207.140 210.538 4,30
207.140 210.538 4,30
Bélgica
Belgium Treasury Bill - 11 - 17-05-12 200.000 EUR 199.295 199.803 4,08
199.295 199.803 4,08
Francia
France OAT 4,00% 04 - 25-10-14 200.000 EUR 213.960 214.927 4,39
213.960 214.927 4,39
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -
04-01-16 1.250.000 EUR 1.370.138 1.395.978 28,50
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 05 -
04-01-37 1.000.000 EUR 1.164.060 1.287.523 26,28
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04-07-14 1.000.000 EUR 1.094.670 1.099.840 22,45
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 400.000 EUR 403.824 403.929 8,24
4.032.692 4.187.270 8547
Total - Bonos 4.653.087 4812538 98,24
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 4.653.087 4.812.538 98,24
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 4.653.087 4.812.538 98,24
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 4.925.631 100,55

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers II"

db x-trackers I ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe (local) Coste  Valor de mercado  neto

Valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacién oficial en bolsa

Bonos
Austria
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 200.000 EUR 207.140
207.140
Bélgica
Belgium Treasury Bill - 11 - 17-05-12 200.000 EUR 199.295
199.295
Finlandia
Finland 3,875% 06 - 15-09-17 1.200.000 EUR 1.313.316
1.313.316
Francia
France OAT 4,00% 04 - 25-10-14 1.300.000 EUR 1.369.901
1.369.901
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 1.200.000 EUR 1.391.688
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 03 -
04-01-14 200.000 EUR 216.324
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 300.000 EUR 302.868
1.910.880
Total - Bonos 5.000.532
Total de valores negociables einstrumentos del mer cado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 5.000.532
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 5.000.532
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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210.538
210.538

199.803
199.803

1.338.043
1.338.043

1.397.022
1.397.022
1.403.700

216.340

302.947
1.922.987

5.068.393

5.068.393

5.068.393

5.154.939

4,03
4,03

3,83
3,83

25,64
25,64

26,78
26,78
26,90

4,15

5,81
36,86

97,14

97,14
97,14

98,80



db x-trackers II"
db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(exnresado en EITR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 200.000 EUR 207.140 210.538 4,41
207.140 210.538 4,41
Bélgica
Belgium Treasury Bill - 11 - 17-05-12 200.000 EUR 199.295 199.803 4,18
199.295 199.803 4,18
Finlandia
Finland 3,875% 06 - 15-09-17 1.100.000 EUR 1.203.873 1.226.539 25,68
1.203.873 1.226.539 25,68
Francia
France OAT 4,00% 04 - 25-10-14 1.500.000 EUR 1.580.655 1.611.948 33,76
1.580.655 1.611.948 33,76
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 1.000.000 EUR 1.159.740 1.169.751 24,50
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 03 -
04-01-14 200.000 EUR 216.324 216.340 4,53
1.376.064 1.386.091 29,03
Total - Bonos 4.567.027 4634919 97,06
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 4.567.027 4.634.919 97,06
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 4.567.027 4634919 97,06
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 4.713.726 98,71

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers I ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(exnresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste  Valor de mercado  neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 200.000 EUR 207.140 210.538 4,85
207.140 210538 4,85
Bélgica
Belgium Treasury Bill - 11 - 17-05-12 200.000 EUR 199.295 199.803 4,60
199.295 199.803 4,60
Finlandia
Finland 3,875% 06 - 15-09-17 1.000.000 EUR 1.094.430 1.115.036 25,67
1.094.430 1.115.036 25,67
Francia
France OAT 4,00% 04 - 25-10-14 1.000.000 EUR 1.053.770 1.074.632 24,74
1.053.770 1.074.632 24,74
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 1.000.000 EUR 1.159.740 1.169.750 26,93
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 03 -
04-01-14 200.000 EUR 216.324 216.340 498
Bundesschatzanweisungen 1,00% 10 - 14-12-12 300.000 EUR 302.868 302.947 6,97
1.678.932 1.689.037 38,88
Total - Bonos 4.233.567 4.289.046 98,74
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 4.233.567 4.289.046 98,74
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 4.233.567 4.289.046 98,74
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 4.363.141 100,45

* Este es un ETF sintético.

Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF"

Estado de las inversiones
a 31 de diciembre de 2011

(expresado en EUR)

% del
Moneda activo
Descripcion Importe  (local) Coste Valor de mercado neto
Valores negociables e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial en bolsa
Bonos
Austria
Austria 3,65% 11 - 20-04-22 200.000 EUR 207.140 210.538 6,33
207.140 210.538 6,33
Bélgica
Belgium Treasury Bill - 11 - 17-05-12 200.000 EUR 199.295 199.803 6,00
199.295 199.803 6,00
Finlandia
Finland 3,875% 06 - 15-09-17 850.000 EUR 930.265 947.780 28,49
930.265 947.780 28,49
Francia
France OAT 4,00% 04 - 25-10-14 850.000 EUR 895.705 913.437 27,45
895.705 913437 27,45
Alemania
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 07 -
04-01-18 700.000 EUR 811.818 818.825 24,61
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 03 -
04-01-14 200.000 EUR 216.324 216.341 6,50
1.028.142 1.035.166 31,11
Total - Bonos 3.260.547 3.306.724 99,38
Total de valores negociables einstrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsa 3.260.547 3.306.724 99,38
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 3.260.547 3.306.724 99,38
TOTAL CARTERA DE INVERSIONESINCLUIDOSLOSINTERESES
DEVENGADOS 3.365.940 101,16

" Este es un ETF sintético.
Las notas acompafiantes forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas a los Estados financieros

1. Generd
a) La Sociedad

db x-trackers II" (en lo sucesivo “la Sociedad”) es una sociedad inscrita en el Gran Ducado de Luxemburgo como
sociedad de inversion colectiva al amparo del Capitulo I de la Ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010
sobre organismos de inversion colectiva (en lo sucesivo, “la Ley”). Hasta el 30 de junio de 2011, la Sociedad se
regia por el Capitulo I de la Ley luxemburguesa de 20 de diciembre de 2002 y sus modificaciones.

La Sociedad es una sociedad de inversion constituida seglin la legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo
como SICAYV (sociedad de inversion de capital variable) en fecha 7 de febrero de 2007 por plazo indefinido.

Los Estatutos han quedado depositados en el Registro Mercantil de Luxemburgo (“Registre de Commerce et des
Sociétés de Luxembourg”) y publicados en el Recueil des Sociétés et Associations du Grand-Duché de
Luxembourg (el “Mémorial”) del 1 de marzo de 2007. Los Estatutos se modificaron por tltima vez el 9 de mayo
de 2011 y se publicaron en el Mémorial el 4 de julio de 2011. La Sociedad esta inscrita en el Registro Mercantil
de Luxemburgo con el nimero B-124.284.

La Sociedad ha adoptado una estructura de “paraguas” con el fin de proporcionar a los inversores una gama de
distintas carteras de inversion (“Subfondos™).

Cada Subfondo es un Fondo Cotizado en Bolsa (“ETF”) y cotiza en las bolsas indicadas en las notas al pie de la
tabla siguiente.

Acontecimientos significativos del gercicio:

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 cambiaron de nombre los siguientes Subfondos y Clase
de Acciones:

Nombre antiguo Nombre nuevo Fecha efectiva del
cambio de nombre

db x-trackers I GLOBAL SOVEREIGN EUR db x-trackers II GLOBAL SOVEREIGN

HEDGED INDEX ETF" INDEX ETF" 26 de julio de 2011

db x-trackers II SONIA TOTAL RETURN INDEX

ETF" db x-trackers I STERLING CASH ETF" 5 de diciembre de 2011

db x-trackers II SINGAPORE MONEY MARKET db x-trackers II SINGAPORE DOLLAR

ETF CASH ETF” 5 de diciembre de 2011

db x-trackers II SWISS OVERNIGHT MONEY db x-trackers I SWISS FRANC CASH

MARKET ETF" ETF’ 5 de diciembre de 2011

db x-trackers I AUSTRALIA MONEY MARKET db x-trackers I AUSTRALIAN

ETF" DOLLAR CASH ETF" 5 de diciembre de 2011

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tenia 56 Subfondos activos:

Subfondo Fecha de lanzamiento
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF" V@G®G) 22 de mayo de 2007
db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" (D@®@EO0) 25 de mayo de 2007
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF* @® 25 de mayo de 2007
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF" @® 25 de mayo de 2007
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 TOTAL RETURN INDEX ETF @©® 30 de mayo de 2007
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 TOTAL RETURN INDEX ETF ®® 30 de mayo de 2007
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 TOTAL RETURN INDEX ETF* ?@® 01 de junio de 2007
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 15+ TOTAL RETURN INDEX ETF* ®® 01 de junio de 2007

" Este es un ETF sintético.
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db x-trackers IT"
Notas a los Estados financieros (continuacion)

1. General (continuacion)

a) La Sociedad (continuacion)

Subfondo

Fecha de lanzamientq

db x-trackers 11 IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 25+ TOTAL RETURN INDEX ETF" ®®

05 de junio de 2007

db x-trackers 11 IBOXX EURO INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF" @®®

08 de junio de 2007

db x-trackers II IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED
ETE @®@(0

08 de junio de 2007

db x-trackers IT ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF* ®@®®

16 de julio de 2007

db x-trackers II ITRAXX® EUROPE 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF ®@®®

16 de julio de 2007

db x-trackers IT ITRAXX® HIVOL 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF" @®)®

16 de julio de 2007

db x-trackers I FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF ®@®©

10 de octubre de 2007

db x-trackers I IBOXX € GERMANY COVERED TOTAL RETURN INDEX ETF"®

10 de octubre de 2007

db x-trackers I STERLING CASH ETF® @®©

10 de octubre de 2007

db x-trackers I1 IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF* (V?

12 de octubre de 2007

db x-trackers I IBOXX UK GILT INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF" (V?

12 de octubre de 2007

db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX

ETF @3 de noviembre de 2007
db x-trackers IT ITRAXX® EUROPE 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF ®®® [ de noviembre de 2007
db x-trackers II ITRAXX® HIVOL 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" @®® de noviembre de 2007
db x-trackers Il EMERGING MARKETS LIQUID EUROBOND INDEX ETF" @®)® 6 de mayo de 2008
db x-trackers Il SHORT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE DAILY TOTAL RETURN INDEX

ETF @®)& 6 de mayo de 2008
db x-trackers I SWISS FRANC CASH ETF’ 2 de octubre de 2008

db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF" @3

20 de octubre de 2008

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL
RETURN INDEX ETF" @®®

20 de octubre de 2008

db x-trackers IT ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX
ETF @G®

20 de octubre de 2008

db x-trackers II ITRAXX® EUROPE SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY
TOTAL RETURN INDEX ETF" @®®

20 de octubre de 2008

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR TOTAL RETURN
INDEX ETF ®@®®

20 de octubre de 2008

db x-trackers I EURO INTEREST RATES VOLATILITY SHORT TOTAL RETURN INDEX ETF™®

23 de marzo de 2009

db x-trackers I EURO INTEREST RATES VOLATILITY TOTAL RETURN INDEX ETF" @

23 de marzo de 2009

db x-trackers Il EURO INFLATION SWAP 5 YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF’ @®®

29 de mayo de 2009

db x-trackers I IBOXX $ TREASURIES 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" ("7 7 de julio de 2009
db x-trackers I IBOXX $ TREASURIES TOTAL RETURN INDEX ETF" (D®®)X7) 7 de julio de 2009
db x-trackers I IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN INDEX ETF? 7 de julio de 2009
db x-trackers II USD IG INFLATION LINKED TREASURIES TOTAL RETURN INDEX ETF %60 7 de julio de 2009

db x-trackers I1 IBOXX € GERMANY 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF” @®®

5 de enero de 2010

db x-trackers II IBOXX € GERMANY TOTAL RETURN INDEX ETF* @®®

5 de enero de 2010

db x-trackers I IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 TOTAL RETURN INDEX ETF @®®

23 de febrero de 2010

db x-trackers I SINGAPORE DOLLAR CASH ETF ®7

8 de marzo de 2010

db x-trackers IT AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF* ®7

13 de abril de 2010

db x-trackers Il MARKIT IBOXX ABF KOREA GOVERNMENT INDEX ETF*®7)

13 de abril de 2010

db x-trackers I UK GILTS SHORT DAILY ETF*(V®

5 de mayo de 2010

db x-trackers I US TREASURIES SHORT DAILY ETF (V@7

5 de mayo de 2010

db x-trackers Il MARKIT IBOXX ABF SINGAPORE GOVERNMENT INDEX ETF* ©?

11 de mayo de 2010

db x-trackers Il AUSTRALIA SSA BONDS TOTAL RETURN INDEX ETF' ©®?)

19 de mayo de 2010

" Este es un ETF sintético.
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Notas a los Estados financieros (continuacion)

1. General (continuacion)

a) La Sociedad (continuacion)

Subfondo

Fecha de lanzamientd

db x-trackers 11 IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE AAA TOTAL RETURN INDEX ETF @®

22 de septiembre de 2010

db x-trackers 11 IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE YIELD PLUS INDEX ETF*@®

22 de septiembre de 2010

db x-trackers I IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL
RETURN ETF @®

18 de octubre de 2010

db x-trackers I IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 NON-FINANCIALS SUB-INDEX
TOTAL RETURN ETF @®

18 de octubre de 2010

db x-trackers Il IBOXX € GERMANY COVERED 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF™®

24 de agosto de 2011

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF'®

22 de noviembre de 2011

db x-trackers Il ITRAXX®™ CROSSOVER 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF*®

22 de noviembre de 2011

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX ETE®

22 de noviembre de 2011

db x-trackers I ITRAXX®™ CROSSOVER 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX

22 de noviembre de 2011

ETE'®

() Subfondo con cotizacién en la Bolsa de Valores de Londres.

@ Subfondo con cotizacién en Deutsche Borse.

® Subfondo con cotizacion en Borsa Italiana.

@ Subfondo con cotizacién en SIX Swiss Exchange.

® Subfondo con cotizacién en la Bolsa de Valores de Singapur.

©® Subfondo con cotizaciéon en Euronext Paris.

( Subfondo con cotizacién en la Bolsa de Valores de Luxemburgo (cotizacién técnica, el Subfondo no se negocia
en la Bolsa de Valores de Luxemburgo).

El Objetivo de Inversion de los Subfondos es proporcionar a los inversores una rentabilidad vinculada al
rendimiento del Activo Subyacente. Los Subfondos invertirain principalmente en valores negociables y/o
instrumentos del mercado monetario y usaran técnicas basadas en instrumentos derivados, como contratos de
swaps sobre indices, para intercambiar los rendimientos de los valores negociables y/o de los instrumentos del
mercado monetario en los que invierten los Subfondos por los rendimientos del indice. Los inversores no
asumen ningln riesgo de rendimiento o divisa de los valores negociables ni de los instrumentos del mercado
monetario.

El pasivo de cada Subfondo se segregara sobre la base de Subfondo por Subfondo, por lo que los terceros
acreedores solo podran reclamar por el activo del Subfondo correspondiente.

b) Las Acciones
Las Acciones pueden dividirse en Acciones de Clase “I” y “R”.

Las Acciones seran emitidas por la Sociedad exclusivamente en relacion con Subfondos con un Objetivo de
inversion para el que la suscripcion serd normalmente en efectivo.

Las Acciones de Clase “I” se encuentran a disposicion exclusivamente de los Inversores Institucionales, mientras
que las Acciones de Clase “R” se han concebido principalmente para Inversores Particulares.

Las Acciones pueden diferenciarse adicionalmente entre Acciones de Distribucion (identificadas por la letra “D”)
y Acciones de Capitalizacion (identificadas por la letra “C”). Pueden ofrecerse otras Clases con caracteristicas
especificas tales como comision de canje o reembolso, importe minimo de suscripcion, estructuras de comisiones
u otras caracteristicas especificas. Dentro de cada Clase de Acciones, podran emitirse varios tipos de subclases,
diferenciando (entre otros atributos y a titulo meramente enunciativo y no limitativo) entre estructuras de pago de
dividendos, fechas de pago de dividendos y estructuras de comisiones. Las Acciones cotizaran en una o mas
bolsas de valores.

" Este es un ETF sintético.
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Notas a los Estados financieros (continuacion)
2. Criterioscontables

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido elaboradas de acuerdo con los principios contables aceptados
comunmente en Luxemburgo y que son aplicables a fondos de inversion. Los criterios contables aplicados mas
importantes son los siguientes:

a) Valoracion de las inversiones:

El Valor Liquidativo de la Sociedad equivale, en cualquier momento, al total de los Valores Liquidativos de los
Subfondos en la moneda base de la Sociedad.

El Valor Liquidativo de los Subfondos vendra determinado de acuerdo con las siguientes normas:

(1) el valor de cualquier suma de tesoreria a la vista o en deposito, de las letras y pagarés a la
vista y de las cuentas a cobrar, gastos anticipados, dividendos en metalico e intereses
declarados o devengados como se indica y todavia no recibidos se considera por el importe
integro de los mismos, a menos que, en cualquiera de estos casos, se considere improbable
que sean pagados o cobrados en su totalidad, en cuyo caso su valor se determinara después
de aplicar el descuento que se considere oportuno para reflejar su verdadero valor;

(i1) el valor de todos los titulos cotizados o negociados en una bolsa de valores oficial o
negociados en cualquier otro Mercado Regulado se establecera sobre la base de los ultimos
precios disponibles el Dia Habil inmediatamente anterior al Dia de Valoraciéon o sobre la
base de los tultimos precios disponibles en el mercado principal en que coticen las
inversiones de los Subfondos. El Consejo de Administracion aprobard un servicio de
suministro de informacion sobre precios, que facilitara los precios antes mencionados. Si, en
opinidn del Consejo de Administracion, dichos precios no reflejan fielmente el valor justo de
mercado de los valores de que se trate, el valor de dichos titulos sera determinado de buena
fe por el Consejo de Administracion, bien con referencia a cualquier otra fuente de alcance
publico, bien con referencia a cualesquiera otras fuentes que considere oportunas a su sola
discrecion;

(iii) los valores que no coticen ni se negocien en un mercado bursatil o en un Mercado Regulado
se valoraran basandose en el precio de venta probable determinado de forma prudente y de
buena fe por parte del Consejo de Administracion;

(iv) los contratos de swaps se valoran tomando como base los swaps de rentabilidad total, lo que
se corresponde con el valor positivo o negativo neto resultante de, por una parte, la
apreciacion/depreciacion de mercado de la cartera de inversiones, incluidos los ingresos
obtenidos sobre esas inversiones y, por otra parte, del valor de mercado del indice incluido
en el contrato de swaps. El valor positivo o negativo se indica en los estados financieros
como “Plusvalias / (minusvalias) no materializadas sobre swaps”;

(v) todos los demas valores y otros activos admisibles, asi como cualquiera de los activos antes
mencionados para los que no sea posible o factible la valoracion de acuerdo con lo dispuesto
en los subapartados anteriores o cuando dicha valoracion no fuese representativa de su valor,
se valoraran a su valor razonable de mercado establecido, de buena fe, de acuerdo con los
procedimientos fijados por el Consejo de Administracion.

b) Operaciones de inversion:

Las plusvalias / (minusvalias) materializadas netas sobre la venta de inversiones vienen determinadas sobre la
base del coste medio de las inversiones vendidas. Las operaciones de inversion se contabilizan en funcion de la
fecha de cotizacion. Las plusvalias / (minusvalias) materializadas netas sobre la venta de inversiones se sefialan
en los estados financieros como “Plusvalias / (minusvalias) materializadas netas sobre inversiones”.

El coste de los bonos ligados a la inflacion se ajusta a la inflacion y dichos ajustes se contabilizan como intereses
sobre bonos.

c) Conversion de moneda extranjera:

Para cada Subfondo se mantienen registros contables en su moneda de referencia. El estado combinado del activo
neto y el estado de operaciones y cambios en el activo neto de la Sociedad se presentan en euros y se basan en el
tipo de cambio a la fecha del Estado del activo neto.

Los ingresos y gastos en divisas distintas de la moneda de referencia de cualquier Subfondo se convierten a la
moneda de referencia de dicho Subfondo utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cada operacion.

" Este es un ETF sintético.
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Notas a los Estados financieros (continuacion)

2. Criterios contables (continuacion)

c) Conversion de moneda extranjera (continuacion):

Los activos y pasivos en divisas distintas de la moneda de referencia de cualquier Subfondo se convierten a la moneda de
referencia de dicho Subfondo utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha del Estado del activo neto.

Los tipos de cambio utilizados a 31 de diciembre de 2011 son:

1 EUR = 1,266240 AUD
1 EUR =1,213900 CHF
1 EUR =0,835306 GBP
1 EUR = 1,683246 SGD
1 EUR = 1,298150 USD

d) Ingresos
El interés se registra sobre una base de devengos.
3. Fiscalidad dela Sociedad

A tenor de la actual legislacion y usos, la Sociedad no tiene responsabilidades fiscales en cuanto al impuesto sobre la renta,
a los sellos u otro impuesto de Luxemburgo. La Sociedad podra estar sujeta a retencion fiscal sobre los dividendos e
intereses, y al impuesto sobre las plusvalias en el pais de origen de sus inversiones. Es posible que se apliquen a los
organismos de inversion colectiva luxemburgueses ciertos tratados de doble imposicion suscritos por Luxemburgo.
Aunque, en principio, la Sociedad esta sujeta en Luxemburgo al impuesto de suscripcion (“Taxe d’Abonnement”), todos
los subfondos estan exentos de dicho impuesto, dado que: (i) todas sus acciones cotizan o se negocian en al menos un
mercado bursatil o en otro mercado regulado que funciona regularmente, reconocido y abierto al publico; y (ii) su unico
objetivo es replicar el rendimiento de uno o mas indices, entendiéndose que dicha condicion de objetivo tinico no impide la
gestion de activos liquidos, en caso de haberlos, con caracter accesorio, o el uso de técnicas e instrumentos utilizados con
fines de cobertura o de gestion de cartera eficiente. El Taxe d’ Abonnement, de existir, estara incluido en la Comision Fija.
El cargo del impuesto Taxe d’ Abonnement, si corresponde, esta cubierto por la Comision fija (véase la Nota 5).

4. Permutasfinancieras (swaps)

Los contratos de swaps se celebran al inicio de la vigencia del contrato de swap con los valores negociables y los
instrumentos del mercado monetario que tienen un coste similar al valor nocional del indice. No obstante, esta posicion
puede cambiar durante la vigencia del contrato de swaps, durante la cual el coste de los valores negociables y de los
instrumentos del mercado monetario, incluido el interés neto devengado comprado, puede aumentar por encima del valor
nocional del Indice debido a adquisiciones adicionales de valores negociables y de instrumentos del mercado monetario
por encima del valor nocional del Indice. La diferencia entre estos valores nocionales se tiene en cuenta y se indica en los
estados financieros como “Cantidad pendiente de cobro adeudada por la contraparte de swaps” o como “Cantidad a pagar
adeudada a la contraparte de swaps”, segin qué valor nocional sea superior. Los saldos pendientes de cobro se
compensaran en el Subfondo y los saldos a pagar se compensaran a la contraparte de swaps a la finalizacién del contrato
de swaps correspondiente.

La tabla siguiente muestra los valores nocionales de los tramos de pago y cobro del swap y las plusvalias / (minusvalias)
no materializadas sobre swaps de cada Subfondo.

Subfondo Moneda| Valor nocional - | Valor nocional - |Cantidad pendiente Plusvalias/
Tramodepago | Tramo decobro de cobro /| (minusvalias) no
(cantidad apagar)| materializadas

adeudada sobr e swaps

db x-trackers I IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL | EUR 505.627.075 510.185.279 4.558.204 (1.092.147)
RETURN INDEX ETF"
db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 EUR 507.069.692 588.811.352 81.741.660 (61.331.048)
TOTAL RETURN INDEX ETF"
db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 EUR 239.707.721 268.352.785 28.645.064 (27.838.505)
TOTAL RETURN INDEX ETF"

" Este es un ETF sintético.
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Subfondo

Moneda

Valor nocional -
Tramo de pago

Valor nocional -
Tramo de cobro

Cantidad pendiente
decobro/
(cantidad a pagar)
adeudada

Plusvalias/

(minusvalias) no

materializadas
sobr e swaps

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 5-7
TOTAL RETURN INDEX ETF"

EUR

116.808.182

118.311.379

1.503.197

128.910

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 7-10
TOTAL RETURN INDEX ETF*

EUR

62.832.770

79.378.439

16.545.669

(15.184.263)

db x-trackers 11 IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 10-15
TOTAL RETURN INDEX ETF"

EUR

18.312.730

20.168.580

1.855.850

(2.003.875)

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 15+
TOTAL RETURN INDEX ETF"

EUR

21.769.374

15.488.516

(6.280.858)

(961.766)

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 25+
TOTAL RETURN INDEX ETF"

EUR

19.231.821

18.789.964

(441.857)

561.691

db x-trackers II IBOXX GLOBAL
INFLATION-LINKED TOTAL
RETURN INDEX HEDGED ETF*

EUR

471.345.115

473.288.369

1.943.254

(35.735.077)

db x-trackers II IBOXX EURO
INFLATION-LINKED TOTAL
RETURN INDEX ETF’

EUR

159.075.640

144.388.185

(14.687.455)

1.888.654

db x-trackers I EONIA TOTAL
RETURN INDEX ETF*

EUR

2.104.869.314

2.046.711.048

(58.158.266)

94.467.269

db x-trackers II ITRAXX" EUROPE
5-YEAR TOTAL RETURN INDEX
ETF"

EUR

117.285.247

128.066.683

10.781.436

(12.229.385)

db x-trackers Il ITRAXX® HIVOL 5-
YEAR TOTAL RETURN INDEX
ETF

EUR

20.362.202

22.289.840

1.927.638

(1.412.439)

db x-trackers I ITRAXX"
CROSSOVER 5-YEAR TOTAL
RETURN INDEX ETF'

EUR

131.290.661

174.484.575

43.193.914

(47.171.756)

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE
5-YEAR SHORT DAILY TOTAL
RETURN INDEX ETF’

EUR

7.837.359

6.648.618

(1.188.741)

(156.480)

db x-trackers IT ITRAXX® HIVOL 5-
YEAR SHORT DAILY TOTAL
RETURN INDEX ETF®

EUR

9.380.606

9.002.954

(377.652)

229912

db x-trackers II ITRAXX"
CROSSOVER 5-YEAR SHORT
DAILY TOTAL RETURN INDEX
ETF

EUR

59.113.184

52.482.806

(6.630.378)

642.313

db x-trackers I EMERGING
MARKETS LIQUID EUROBOND
INDEX ETF”

EUR

299.054.389

280.089.340

(18.965.049)

14.628.580

db x-trackers Il SHORT IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE
DAILY TOTAL RETURN INDEX
ETF

EUR

225.068.442

260.976.908

35.908.466

(43.245.409)

db x-trackers II IBOXX €
GERMANY COVERED TOTAL
RETURN INDEX ETF"

EUR

248.527.969

252.675.482

4.147.513

(5.577.406)

db x-trackers II IBOXX £ GILTS
TOTAL RETURN INDEX ETF"

GBP

6.038.886

4.745.342

(1.293.544)

528.690

db x-trackers I IBOXX UK GILT
INFLATION-LINKED TOTAL
RETURN INDEX ETF*

GBP

3.121.942

2.774.849

(347.093)

392.097

" Este es un ETF sintético.
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Subfondo

Moneda

Valor nocional -
Tramo de pago

Valor nocional -
Tramo de cobro

Cantidad pendiente
decobro/
(cantidad a pagar)
adeudada

Plusvalias/
(minusvalias) no
materializadas
sobr e swaps

db x-trackers I FED FUNDS
EFFECTIVE RATE TOTAL
RETURN INDEX ETF"

USD

239.765.098

235.209.181

(4.555.917)

(3.042.500)

db x-trackers I STERLING CASH
ETF

GBP

30.540.968

31.279.798

738.830

(1.747.261)

db x-trackers I GLOBAL
SOVEREIGN INDEX ETF"

EUR

152.127.249

152.690.866

563.617

(2.730.399)

db x-trackers II MARKIT IBOXX
ABF SINGAPORE GOVERNMENT
INDEX ETF"

SGD

16.324.635

16.048.000

(276.635)

459.522

db x-trackers Il EURO INTEREST
RATES VOLATILITY TOTAL
RETURN INDEX ETF*

EUR

9.972.871

8.760.020

(1.212.851)

619.669

db x-trackers Il EURO INTEREST
RATES VOLATILITY SHORT
TOTAL RETURN INDEX ETF"

EUR

6.937.812

6.176.155

(761.657)

580.150

db x-trackers I ITRAXX® EUROPE
SENIOR FINANCIALS 5-YEAR
TOTAL RETURN INDEX ETF

EUR

10.631.595

7.427.100

(3.204.495)

1.542.881

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE
SUBORDINATED FINANCIALS 5-
YEAR TOTAL RETURN INDEX
ETF

EUR

11.121.189

13.222.756

2.101.567

(1.824.640)

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE
SENIOR FINANCIALS 5-YEAR
SHORT DAILY TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

27.870.075

25.213.861

(2.656.214)

721.671

db x-trackers I1 ITRAXX® EUROPE
SUBORDINATED FINANCIALS 5-
YEAR SHORT DAILY TOTAL
RETURN INDEX ETF*

EUR

10.388.546

9.402.035

(986.511)

992.460

db x-trackers II SINGAPORE
DOLLAR CASH ETF"

SGD

13.664.256

7.544.369

(6.119.887)

3.726.314

db x-trackers II SWISS FRANC
CASH ETF"

CHF

549.011

555.911

6.900

(213.102)

db x-trackers II EURO INFLATION
SWAP 5 YEAR TOTAL RETURN
INDEX ETF”

EUR

29.877.764

27.686.427

(2.191.337)

882.214

db x-trackers II IBOXX £ GILTS 5+
TOTAL RETURN INDEX ETF"

GBP

6.242.059

4.653.360

(1.588.699)

1.456.322

db x-trackers II IBOXX $
TREASURIES TOTAL RETURN
INDEX ETF"

USD

38.510.423

37.164.504

(1.345.919)

1.191.487

db x-trackers II UK GILTS SHORT
DAILY ETF’

GBP

8.487.910

7.405.651

(1.082.259)

(1.367.641)

db x-trackers II USD IG INFLATION
LINKED TREASURIES TOTAL
RETURN INDEX ETF"

USD

9.467.853

10.288.577

820.724

(3.179.497)

db x-trackers II US TREASURIES
SHORT DAILY ETF’

USD

8.585.556

9.207.329

621.773

(645.850)

db x-trackers IT IBOXX $
TREASURIES 1-3 TOTAL
RETURN INDEX ETF*

USD

14.257.668

14.562.301

304.633

(650.312)

db x-trackers II IBOXX EUR
LIQUID CORPORATE 100 TOTAL
RETURN INDEX ETF"

EUR

56.523.072

57.243.800

720.728

207.002

db x-trackers 11 IBOXX €
GERMANY TOTAL RETURN
INDEX ETF”

EUR

359.196.482

359.442.978

246.496

(39.014)

" Este es un ETF sintético.
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Subfondo

Moneda

Valor nocional -
Tramo de pago

Valor nocional -
Tramo de cobro

Cantidad pendiente
de cobro/ (cantidad
a pagar) adeudada
por / (a) la

Plusvalias/
(minusvalias) no
materializadas
sobr e swaps

db x-trackers II IBOXX €
GERMANY 1-3 TOTAL RETURN
INDEX ETF”

EUR

343.248.154

353.823.052

10.574.898

(6.636.878)

db x-trackers Il MARKIT IBOXX
ABF KOREA GOVERNMENT
INDEX ETF

USD

13.826.618

10.576.800

(3.249.818)

1.846.506

db x-trackers I1 IBOXX EUR
LIQUID CORPORATE 100
FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL
RETURN ETF"

EUR

9.235.485

7.814.241

(1.421.244)

(388.438)

db x-trackers II IBOXX EUR
LIQUID CORPORATE 100 NON-
FINANCIALS SUB-INDEX TOTAL
RETURN ETF"

EUR

28.843.017

29.833.566

990.549

(418.401)

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE AAA
TOTAL RETURN INDEX ETF"

EUR

37.855.105

37.397.524

(457.581)

(96.536)

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE YIELD
PLUS INDEX ETF"

EUR

65.137.531

67.047.536

1.910.005

204.929

db x-trackers I AUSTRALIAN
DOLLAR CASH ETF*

AUD

11.744.792

9.022.482

(2.722.310)

2.632.858

db x-trackers I AUSTRALIA SSA
BONDS TOTAL RETURN INDEX
ETF’

AUD

20.937.671

19.807.425

(1.130.246)

2.241.657

db x-trackers 11 IBOXX €
GERMANY COVERED 1-3 TOTAL
RETURN INDEX ETF"

EUR

4.666.099

4.868.700

202.601

(227.731)

db x-trackers I ITRAXX® EUROPE
S-YEAR 2X DAILY TOTAL
RETURN INDEX ETF'

EUR

5.064.307

5.084.950

20.643

43.568

db x-trackers I ITRAXX®
CROSSOVER 5-YEAR 2X DAILY
TOTAL RETURN INDEX ETF

EUR

4.631.602

4.581.808

(49.794)

113.256

db x-trackers I ITRAXX® EUROPE
5-YEAR 2X SHORT DAILY
TOTAL RETURN INDEX ETF’

EUR

4.297.509

4.456.048

158.539

(176.728)

db x-trackers II ITRAXX"
CROSSOVER 5-YEAR 2X SHORT
DAILY TOTAL RETURN INDEX
ETF

EUR

3.300.811

3.480.450

179.639

(217.105)

5. Comision dela Sociedad Gestoray Comision Fija

a) Comision de la Sociedad Gestora

De acuerdo con las condiciones que aparecen en el Contrato de Gestion, las comisiones anuales de la Sociedad
Gestora seran un porcentaje del Activo Neto de cada Subfondo o Clase de Acciones o del Precio de Emision
Inicial (indicado en los Anexos de Producto del Folleto). Las comisiones de la Sociedad Gestora se pagan
periddicamente a una tasa dentro del rango especificado en la tabla siguiente. La Sociedad Gestora tiene
asimismo derecho a que se le reembolsen cualesquiera desembolsos razonables y gastos varios. La Comision de
la Sociedad Gestora se calculara cada Dia de Valoracion.

La Sociedad Gestora podra pagar una Comision de Comercializacion a la Entidad Comercializadora o
Subentidad Comercializadora con cargo a la Comision de la Sociedad Gestora. La Entidad Comercializadora
podra reasignar una parte de la Comision de Comercializacion entre las Subentidades Comercializadoras.

" Este es un ETF sintético.
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b) Comision Fija

En cumplimiento de lo acordado entre la Sociedad y el Agente de Comision Fija, Deutsche Bank AG, actuando a
través de su Sucursal en Londres, el Agente de Comision Fija, a cambio del pago de una Comision Fija que se
calculara en funcién del promedio diario del Valor Liquidativo de cada Subfondo o Clase a una tasa segun se
especifica en la tabla siguiente, y que debera abonarse periddicamente, financiard determinados gastos y
comisiones salvo que se disponga lo contrario en el correspondiente Anexo de Producto del Folleto.

Los gastos y comisiones cubiertos por el acuerdo son las Comisiones por operacion, los Gastos administrativos
(incluidas la Comision del Agente administrativo, la Comision del Depositario, la Comision del Registrador, del
Agente de Transmisiones y del Agente de Admision a Cotizacion, los gastos de constitucion y otros Gastos
Administrativos), y el impuesto luxemburgués (“Taxe d’ Abonnement”), en caso de haberlo.

La Comision Fija no incluye los siguientes gastos, comisiones y costes:

la Comision de Gestion de Inversiones (que es pagada por la Sociedad Gestora);

la Comision de la Sociedad Gestora;

los costes de cualquier agencia de marketing designada por la Sociedad o por la Sociedad Gestora para
ofrecer determinados servicios de marketing y distribucion a la Sociedad o a la Sociedad Gestora;

ningtn impuesto o carga fiscal que a la Sociedad se le exija pagar, excepto el “Taxe d'Abonnement”, en
caso de haberlo, o si se debiese abonar, cualquier impuesto sobre el valor afiadido o impuesto parecido sobre
las ventas o servicios que debiera pagar la Sociedad (IVA) (es decir, todos estos impuestos o cargas
fiscales), salvo que se indique lo contrario en el correspondiente Anexo de Producto del Folleto;

los costes que surgen de actividades publicitarias o promocionales en relacion con la Sociedad; ni tampoco
ningun coste ni gasto en que se incurra fuera del transcurso normal de la actividad de la Sociedad tales como
los gastos extraordinarios (p. €j., costas legales pagaderas como resultado de la defensa o acusacion en una

demanda o litigio entablados por la Sociedad o en contra de esta).

Subfondo Comision dela |Comisién Fija

Sociedad (anual)

Gestora
(anual)

db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF"  [Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX
ETF Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX
ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I1 IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 TOTAL RETURN INDEX
ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 TOTAL RETURN INDEX
ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I1 IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 TOTAL RETURN INDEX
ETF Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 15+ TOTAL RETURN INDEX
ETF Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers IT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 25+ TOTAL RETURN INDEX
ETF Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX
HEDGED ETF" Hasta un 0,15% 0,10%
db x-trackers I IBOXX EURO INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers I EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" - Clases de Acciones 1C, 1D & 2C Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" - Clase de Acciones maxblue
Cash ETF Hasta un 0,30% 0,10%
db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF Hasta un 0,08% 0,10%
db x-trackers I ITRAXX® HIVOL 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF' Hasta un 0,11% 0,10%
db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF* Hasta un 0,14% 0,10%
db x-trackers II ITRAXX® EUROPE 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN
INDEX ETF" Hasta un 0,08% 0,10%
db x-trackers Il ITRAXX® HIVOL 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN INDEX
ETF Hasta un 0,11% 0,10%
db x-trackers I ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR SHORT DAILY TOTAL RETURN
INDEX ETF” Hasta un 0,14% 0,10%
db x-trackers Il EMERGING MARKETS LIQUID EUROBOND INDEX ETF" Hasta un 0,45% 0,10%

" Este es un ETF sintético.
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Subfondo Comision de [Comision Fija

la Sociedad (anual)

Gestora
(anual)

db x-trackers II SHORT IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE DAILY TOTAL
RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I IBOXX € GERMANY COVERED TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers I1 IBOXX UK GILT INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX
ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers II FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF’ Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers II STERLING CASH ETF® Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF" Hasta un 0,15% 0,10%
db x-trackers I MARKIT IBOXX ABF SINGAPORE GOVERNMENT INDEX ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers I EURO INTEREST RATES VOLATILITY TOTAL RETURN INDEX
ETF" Hasta un 0,15% 0,10%
db x-trackers II EURO INTEREST RATES VOLATILITY SHORT TOTAL RETURN
INDEX ETF" Hasta un 0,15% 0,10%
db x-trackers IT ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS 5-YEAR TOTAL RETURN
INDEX ETF” Hasta un 0,08% 0,10%
db x-trackers I ITRAXX® EUROPE SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR TOTAL
RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,11% 0,10%
db x-trackers II ITRAXX® EUROPE SENIOR FINANCIALS 5-YEAR SHORT DAILY
TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,08% 0,10%
db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE SUBORDINATED FINANCIALS 5-YEAR SHORT
DAILY TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,11% 0,10%
db x-trackers Il SINGAPORE DOLLAR CASH ETF’ Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I SWISS FRANC CASH ETF” Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I EURO INFLATION SWAP 5 YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers II IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers I IBOXX $ TREASURIES TOTAL RETURN INDEX ETF® Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers II UK GILTS SHORT DAILY ETF" Hasta un 0,15% 0,10%
db x-trackers II USD IG INFLATION LINKED TREASURIES TOTAL RETURN
INDEX ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers I US TREASURIES SHORT DAILY ETF" Hasta un 0,15% 0,10%
db x-trackers I IBOXX $§ TREASURIES 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers II IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 TOTAL RETURN INDEX
ETF’ Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers II IBOXX € GERMANY TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I1 IBOXX € GERMANY 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I MARKIT IBOXX ABF KOREA GOVERNMENT INDEX ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers I IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 FINANCIALS SUB-INDEX
TOTAL RETURN ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers I1 IBOXX EUR LIQUID CORPORATE 100 NON-FINANCIALS SUB-
INDEX TOTAL RETURN ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE AAA TOTAL RETURN INDEX
ETF’ Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE YIELD PLUS INDEX ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF" Hasta un 0,10% 0,10%
db x-trackers I AUSTRALIA SSA BONDS TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,15% 0,10%
db x-trackers I IBOXX € GERMANY COVERED 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,05% 0,10%
db x-trackers I ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX
ETF" Hasta un 0,18% 0,10%
db x-trackers I1 ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR 2X DAILY TOTAL RETURN INDEX
ETF’ Hasta un 0,24% 0,10%
db x-trackers II ITRAXX® EUROPE 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL RETURN
INDEX ETF" Hasta un 0,18% 0,10%
db x-trackers I ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR 2X SHORT DAILY TOTAL
RETURN INDEX ETF" Hasta un 0,24% 0,10%

" Este es un ETF sintético.
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6. Comisionespor Operacion

Las comisiones por operacion son las comisiones y costes en los que se incurre al comprar y vender valores u otras
inversiones mantenidas por un Subfondo, por ejemplo costes y comisiones de corretaje y comisiones de
correspondencia por la transferencia de valores, inversiones u otros intereses, salvo que se indique lo contrario en
el Anexo de Producto correspondiente del Folleto.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, los Subfondos de la Sociedad no incurrieron en comisiones
por operacion.

7. Comisionese | nteresesdelos Consgjeros

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, ninguno de los Consejeros recibié ninguna compensacion u
otro beneficio material directo o indirecto. El Sr. Jacques Elvinger es uno de los socios del bufete de abogados
luxemburgués Elvinger Hoss & Prussen, que brinda sus servicios de asesoramiento juridico a la Sociedad.

8. PartesRelacionadas

DB Platinum Advisors ha sido nombrada para actuar como Sociedad Gestora en virtud del Contrato de Gestion y
tiene la responsabilidad de prestar servicios de gestion de inversiones, servicios de administracion y servicios de
distribucion y marketing a los distintos Subfondos, salvo que se indique lo contrario en el Anexo de Producto
correspondiente del Folleto. DB Platinum Advisors tiene derecho a recibir como compensacion por sus servicios a
la Sociedad las Comisiones de Sociedad Gestora descritas de forma mas detallada en la Nota 5.

El Agente de Comision fija tiene derecho a percibir Comisiones fijas descritas de forma mas detallada en la Nota 5.

Deutsche Bank AG, actuando a través de su Sucursal en Londres, es la contraparte de todas las posiciones de swaps
suscritas por la Sociedad.

En el transcurso normal de sus operaciones, cada Subfondo puede suscribir operaciones sobre valores u otras
inversiones con Deutsche Bank u otras filiales de Deutsche Bank.

9. Gestoradelnversiones Designada
State Street Global Advisors Limited actia como Gestora de Inversiones para todos los Subfondos, excepto para:

- db x- trackers Il MARKIT IBOXX ABF SINGAPORE GOVERNMENT INDEX ETF’
- db x- trackers I SINGAPORE DOLLAR CASH ETF’

- db x- trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF’

- db x- trackers Il MARKIT IBOXX ABF KOREA GOVERNMENT INDEX ETF’

- db x- trackers Il AUSTRALIA SSA BONDS TOTAL RETURN INDEX ETF

para los que DB Platinum Advisors actia como Gestora de Inversiones.
10. Dividendosdistribuidos

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Sociedad decidio pagar los siguientes dividendos a los
Accionistas de las Acciones de Distribucion “1D” de los Subfondos mencionados a continuacion:

Subfondo Fechaex dividendo| Moneda Dividendo por Dividendos
Accion distribuidos

db x-trackers II EONIA TOTAL L

RETURN INDEX ETF' 22 de julio de 2011 EUR 0,46 373.175

db x-trackers II IBOXX £ GILTS TOTAL -

RETURN INDEX ETF’ 22 de julio de 2011 GBP 9,48 275.110

db x-trackers I IBOXX UK GILT

INFLATION-LINKED TOTAL RETURN | 22 de julio de 2011 GBP 4,17 83.875

INDEX ETF’

" Este es un ETF sintético.
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Notas a los Estados financieros (continuacion)

10. Dividendos distribuidos (continuacion)

Subfondo Fechaex dividendo| Moneda Dividendo Dividendos
por Accién distribuidos

db x-trackers II IBOXX €

GERMANY TOTAL RETURN 22 de julio de 2011 EUR 2,26 2.103.746

INDEX ETF*

db x-trackers II IBOXX €

GERMANY 1-3 TOTAL 22 de julio de 2011 EUR 2,08 1.665.441

RETURN INDEX ETF"

11. Cambiosen lacomposicion dela carteradeinversién

Estos cambios se encuentran a disposicion de los Accionistas a través del Depositario y del Agente Administrativo en el
domicilio fiscal de la Sociedad. Se enviaran de forma gratuita a cualquier persona que los solicite.

12. Cambios en la composicion dela cartera deinversion para el Subfondo distribuido en Hong Kong

Las cifras de esta nota guardan relacion exclusivamente con el Subfondo distribuido en Hong Kong:

db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF'

13. Operaciones con Partes Relacionadas

Acciones/Nominal Acciones/Nominal
Moneda a3l de a3l de
Descripcién (local) diciembre de 2010 Compras Ventas diciembre de 2011
Nominal
Corea
Korea Monetary Stabilization Bond -
10- 01-04-11 KRW 11.000.000.000 0 11.000.000.000 0
Korea Monetary Stabilization Bond
3,79% 09 — 27-05-11 KRW 13.000.000.000 0 13.000.000.000 0
Korea Treasury Bond 4,00% 09 -
10-06-12 KRW 4.500.000.000 0 4.500.000.000 0
Korea Treasury Bond 4,75% 09 -
10-03-14 KRW 4.500.000.000 0 4.500.000.000 0
Korea Treasury Bond 5,00% 09 -
10-09-14 KRW 6.500.000.000 0 6.500.000.000 0
Korea Treasury Bond 5,75% 08 -
10-09-18 KRW 4.500.000.000 0 4.500.000.000 0
Korea Treasury Bond 4,75% 07 -
10-03-12 KRW 0 8.900.000.000 8.900.000.000 0
Singapur
Singapore 1,375% 09 - 01-10-14 SGD 0 1.700.000 0 1.700.000
Singapore 1,625% 08 - 01-04-13 SGD 0 8.900.000 5.785.000 3.115.000
Singapore 2,50% 07 - 01-10-12 SGD 0 1.700.000 0 1.700.000
Singapore 2,625% 07 - 01-04-12 SGD 0 1.300.000 0 1.300.000
Singapore 3,50% 02 - 01-07-12 SGD 0 1.700.000 0 1.700.000
Singapore 3,625% 04 - 01-07-14 SGD 0 3.000.000 0 3.000.000

Las Partes Relacionadas de la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y los Consejeros de db x-trackers 11"
son aquellos definidos en el Cédigo de Sociedades de Inversion y Fondos de Inversion Colectiva emitido por la
SFC (el “Codigo SFC”). Todas las operaciones celebradas durante el afio entre el Subfondo Autorizado y la
Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y los Consejeros de db x-trackers II" y sus respectivas Partes
Relacionadas se realizaron en el transcurso normal de la actividad y bajo términos comerciales normales. Segun
el leal saber y entender de la Sociedad Gestora y de los Consejeros, el Subfondo Autorizado no tiene ninguna
otra transaccion con Partes Relacionadas salvo las indicadas mas abajo. Las cifras de esta nota guardan relacion
exclusivamente con el Subfondo distribuido en Hong Kong.

" Este es un ETF sintético.
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13. Operaciones con Partes Relacionadas (continuacion)

Las inversiones en valores y las operaciones de divisas con la Sociedad Gestora, la Gestora de Inversiones y los
. * . . . .
Consejeros de db x-trackers II" y/o sus respectivas Partes Relacionadas fueron las siguientes:

Subfondo Moneda |Total de operacione§ Porcentajedel | Comisiones Tasa
de comprasy ventas total de media de
operaciones comisiones
delacartera (en %)
duranteel gercicig
db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR o
CASH ETF" AUD 74.358.717 100% 0 0

Ningtn Consejero de la Sociedad o sus respectivas Partes Relacionadas se benefician de operaciones en Acciones del
Subfondo Autorizado o de la gestion del Subfondo Autorizado.

14. Comisiones en Especie

La Sociedad Gestora o la Gestora de Inversiones no celebraron ninglin acuerdo de comisiones en especie con
comisionistas durante el ejercicio.

15. Listadeintegrantes dd indice querepresentan masdel 10%

Esta nota guarda relacion exclusivamente con el Subfondo distribuido en Hong Kong. La siguiente relacion indica, para el
correspondiente Subfondo Autorizado, el integrante del indice que representa mas del 10% del indice subyacente y su
respectiva ponderacion a 31 de diciembre de 2011:

Subfondo Nombre del Integrante del Indice Ponderacion del
Integrante del
indice
db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF AUD Interbank Overnight Cash Rate 100%

16. Rendimiento del Subfondo frente arendimiento del indice

Las cifras de esta nota guardan relacion exclusivamente con el Subfondo distribuido en Hong Kong:

Subfondo . o (i i
Rendimiento durante el gercicio
Clase de i 9 Diferencia de
Acciones indice Subfondo seguimiento
db x-trackers Il AUSTRALIAN DOLLAR CASH ETF 4C 3,76% 3,47% 0,29%

** El rendimiento se calcula desde la fecha de lanzamiento de la Clase de Accidn hasta el 31 de diciembre de 2011.

17. Acontecimientos posteriores

A partir del 12 de enero de 2012, el Objetivo de Inversion del db x-trackers I IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN
INDEX ETF cambié de seguir al IBOXX £ GILTS 5+ Index® a seguir al IBOXX £ GILTS 1-5 Index®. Como
consecuencia, el siguiente Subfondo cambié su nombre:

Nombre antiguo Nombre nuevo
db x-trackers II IBOXX £ GILTS 5+ TOTAL RETURN INDEX db x-trackers II IBOXX £ GILTS 1-5 TOTAL RETURN INDEX
ETE ETE

El 23 de enero de 2012 cambiaron de nombre las siguientes Clases de Acciones:

Nombr e antiguo Nombr e nuevo

db x-trackers I1 IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL db x-trackers II IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED

RETURN INDEX HEDGED ETF"- 3C (GBP HEDGED) TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF - 3D (GBP
HEDGED)

db x-trackers I GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF - 2C (GBP db x-trackers Il GLOBAL SOVEREIGN INDEX ETF - 2D

HEDGED) (GBP HEDGED)

" Este es un ETF sintético.
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Informacion para los Accionistas

1) Publicacién en linea de carteras de inver sion, tenencias de gar antias y exposiciones de swaps

Los Accionistas pueden ver las exposiciones de swaps y las carteras de inversion o las tenencias de garantias de
cada Subfondo en http://www.etf.db.com. La informacion estd disponible en la seccion de fichas “Informacion de
ETF” para cada Subfondo.

2) Determinacién dela Exposicion Global

Para todos los Subfondos, la metodologia empleada para determinar la Exposicion Global derivada del uso de
instrumentos financieros derivados es el enfoque de compromiso, de conformidad con la Circular 11/512 de la
CSSF.

* Este es un ETF sintético.
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