Final Terms dated 26 January 2026
DB ETC plc (the “Issuer”)
Issue of 50,000 Xtrackers Physical Platinum EUR Hedged ETC Securities due 2060

being the Tranche Number 196 of Series 6 up to 120,000,000 Xtrackers Physical Platinum EUR
Hedged ETC Securities due 2060 issued under its Secured ETC Precious Metal Linked Securities
Programme (the “ETC Securities”)

Part A — Contractual Terms

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions set forth
in the Base Prospectus dated 7 April 2025. This document constitutes the Final Terms of the ETC
Securities described herein for the purposes of Article 8.4 of the Prospectus Regulation (Regulation
(EU) 2017/1129), as amended (the “Prospectus Regulation”) and must be read in conjunction with the
Base Prospectus dated 7 April 2025, which constitutes a base prospectus for the purposes of the
Prospectus Regulation. A summary of the individual issue is annexed to the Final Terms. Full
information on the Issuer and the offer of the ETC Securities is only available on the basis of the
combination of these Final Terms and the Base Prospectus dated 7 April 2025. The Base Prospectus,
any applicable supplementary prospectus and the Final Terms for each issue are available for viewing
on the website maintained on behalf of the Issuer at https://etf.dws.com/en-lu/information/etc-
documents/, at the registered office of the Issuer and at the specified office of the Issuing and Paying
Agent and copies may be obtained from the offices of each Paying Agent. A summary of the individual
issue is annexed to the Final Terms.

The ETC Securities of this Series may also be listed on the official list of a stock exchange and admitted
to trading on an exchange other than those listed in these Final Terms, but any such listing or admission
to trading will be on the basis of a separate Final Terms prepared in connection therewith and which
shall be identical to these Final Terms save for the information relating to listing and the associated
disclosure and/or offering documents.

1 (i) Series Number: 6
(i) Tranche Number (where 196
applicable):
2 Specified Currency: EUR
Principal financial centre for the Any city in which banks in general have access to the
Specified Currency: TARGET System

4 Additional General Business Day Not Applicable
Jurisdictions:

5  Aggregate Number of ETC

Securities:
(i) Of Series: 710,851
(i) Of Tranche (if different): 50,000
6 Initial Metal Entitlement per ETC
Security:
(i) As at Series Issue Date: 0.1 troy ounce
(i) Of Tranche (where 0.0617988837713599troy ounce
applicable):

7  Issue Price per ETC Security:
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As at Series Issue Date:

Of Tranche
applicable):

(where

Series Issue Date:

Issue Date of Tranche (if
different from Series Issue
Date and where applicable):

Subscription Trade Date of
Tranche (where applicable):

Date on which Board
approval for issuance of ETC
Securities obtained:

Scheduled Maturity Date:

Metal:

(i)
(i)
(iii)

(iv)

FX Hedging:
Metal Currency:

Metal
Source:

Reference Price

Metal Reference Price:

Metal Fixing Time:

FX Forward Reference Level
Source:

FX Forward Reference Level:

Is an amount equal to the product of (A) the Initial Metal
Entitlement per ETC Security; (B) the Metal Reference Price
with respect to the Series Issue Date; and (C) the FX Spot
Reference Level with respect to the Series Issue Date, being
EUR 119.84

EUR 132.27

14 July 2010
26 January 2026

22 January 2026

12 July 2010

14 July 2060 (unless such date is (x) postponed pursuant to a
Maturity Postponement Notice, in which case that date will be
postponed by the number of days specified in such Maturity
Postponement Notice; or (y) not a Business Day, in which
case that date will be the first following day that is a Business
Day).

Platinum

The ETC Securities are FX Hedged ETC Securities.
usD

Bloomberg Page BBG under the heading PLTMLNPM.

In respect of a Scheduled Valuation Day, the price of the Metal
displayed on the Metal Reference Price Source
corresponding to the Metal Fixing Time on such Scheduled
Valuation Day, as determined by the Determination Agent and
notified to the Issuer and the Programme Counterparty.

2pm London time or such other time as may be determined
by the Programme Counterparty and specified on the website
maintained on behalf of the Issuer at www.etf.dws.com (or
such other website as may be notified to Securityholders in
accordance with Condition 19).

Bloomberg Page BFIX under the heading EURUSD and term
S/N.

In respect of any calendar day, the forward rate, expressed in
the Specified Currency, and displayed on the FX Forward
Reference Level Source for the corresponding Metal Fixing
Time on that day as being the rate for a forward exchange of
an amount of the Specified Currency for one unit of the Metal
Currency (or, if the currency exchange rate is expressed as
the rate for the exchange of an amount of the Metal Currency
per one unit of the Specified Currency, the inverse of such
rate), as determined by the Determination Agent and notified
to the Issuer and the Programme Counterparty.



(viii) FX Spot Reference Level

Source:

(ix) FX Spot Reference Level:

11 Scheduled Observation Date:

TRANSACTION PARTIES
12 Authorised Participant(s):

13 Paying Agent(s):

14 German Paying Agent(s):

15 Registrar:
16 Transfer Agent:

17  Eligible Authorised Participant
Threshold Rating:

18 Eligible Counterparty Threshold

Rating:

19 Eligible Custodian Threshold
Rating:

20 Eligible Metal Agent Threshold
Rating:

Bloomberg Page BFIX under the heading EURUSD and term
SPOT.

In respect of a Scheduled Valuation Day, the currency
exchange rate, expressed in the Specified Currency, and
displayed on the FX Spot Reference Level Source for the
corresponding Metal Fixing Time on such Scheduled
Valuation Day as being the rate for the exchange of an
amount of the Specified Currency per one unit of the Metal
Currency (or, if the currency exchange rate is expressed as
the rate for the exchange of an amount of the Metal Currency
per one unit of the Specified Currency, the inverse of such
rate), as determined by the Determination Agent and notified
to the Issuer and the Programme Counterparty.

The tenth Business Day of each calendar month.

(i) As at the Series Issue Date:

Deutsche Bank AG,

(ii) Any Eligible Authorised Participant that is appointed as an
Authorised Participant for this Series of ETC Securities under
the Authorised Participant Agreement by acceding to the
Issue Deed and the Authorised Participant Agreement, and
any successor or replacement thereto.

The lIssuing and Paying Agent, and the German Paying
Agent, and any successor or replacement thereto.

Deutsche Bank AG, Frankfurt, and any successor or
replacement Paying Agent appointed under the Agency
Agreement.

Not Applicable
Not Applicable

The rating of A+/A-1 long and short-term counterparty credit
ratings as assigned by S&P.

The rating of A+/A-1 long and short-term counterparty credit
ratings as assigned by S&P.

The rating of A+/A-1 long and short-term counterparty credit
ratings as assigned by S&P.

The rating of A+/A-1 long and short-term counterparty credit
ratings as assigned by S&P.

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

21 Final Redemption Valuation Date:

PROVISIONS RELATING TO FEES
22 Base Fee Percentage:

(i) Base Fee Percentage:

Expected to be 31 May 2060.

As specified on the website maintained on behalf of the Issuer
at www.etf.dws.com (or such other website as may be notified



(i) Maximum Base Fee
Percentage:

23 FXHedging Fee Percentage:
(i) FXHedging Fee Percentage:

(i) Maximum FX Hedging Fee
Percentage:

to Securityholders in accordance with Condition 19 from time
to time).

1.5 per cent. per annum

As specified on the website maintained on behalf of the Issuer
at www.etf.dws.com (or such other website as may be notified
to Securityholders in accordance with Condition 19 from time
to time).

1.5 per cent. per annum

PROVISIONS RELATING TO MASTER TERMS

24 Version number and date of
relevant version of:

(i) Master Agency Terms:

(ii) Master Authorised
Participant Terms:

(ii) Master Balancing Terms:

(iv) Master Custody Terms for
Secured Accounts:

(v) Master Custody Terms for the
Subscription Account:

(vi) Master Determination Agent
Terms:

(vii) Master Metal Agent Terms:

(viii) Master Security Terms:

(ix) Master Terms and

Conditions:

(x) Master Trust Terms:

Master Agency Terms, version number 1, dated 1 June 2010
relating to the Programme.

Version number 3, dated 25 May 2016 relating to the
Programme.

Version number 2, dated 25 May 2016 relating to the
Programme.

Version number 2, dated 28 June 2013 relating to the
Programme.

Version number 2, dated 28 June 2013 relating to the
Programme.

Version number 1, dated 1 June 2010 relating to the
Programme.

Version number 1, dated 1 June 2010 relating to the
Programme, as amended by the replacement deed dated 4
November 2015.

Version number 1, dated 1 June 2010 relating to the
Programme.

Version number 4, dated 25 May 2016relating to the
Programme.

Master Trust Terms for Bearer Securities: version number 1,
dated 1 June 2010 relating to the Programme.

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE ETC SECURITIES

25 Form of ETC Securities:

Bearer Securities: Applicable
CGN form: Applicable

Global Security which is exchangeable for Definitive Security
in the limited circumstances specified in the Global Security.



LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the issue of ETC
Securities described herein pursuant to the Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme.

Signed on behalf of the Issuer:

Duly authorised



LIST
()

Part B — Other Information

ING

Listing and admission
trading:

to

Relevant Stock Exchange(s):

Estimate of total net proceeds
of the issue:

Estimate of the total

expenses of the issue:

Estimate of total expenses
related to admission to
trading:

RATINGS:
Ratings:

Application has been made for the ETC Securities to be
admitted to the Frankfurt Stock Exchange and/or Borsa
Italiana, and for the ETC Securities to be admitted to trading
on the regulated market(s) and/or other main market(s)
thereof.

Frankfurt Stock Exchange and/or Borsa ltaliana.
EUR 6,600,000

GBP 5,000

GBP 2,000

Not Applicable

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE

Save as discussed in “Subscription and Sale”, so far as the Issuer is aware, no person involved in
the offer of the ETC Securities has an interest material to the offer.

REASONS FOR THE OFFER

Reasons for the offer:

OPERATIONAL INFORMATION

ISIN:

Common Code:
SEDOL:
WKN:

Relevant Clearing System:

Deliv

ery:

Intended to be held in a manner
which would allow Eurosystem
eligibility:

See section headed “Reasons for the Offer and Use of
Proceeds” in the Base Prospectus.

DEOOOA1EKOH1
051808924

B65RWF6

A1EKOH

Clearstream, Frankfurt
Delivery free of payment
No

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER

Offer

Price:

Conditions to which the offer is
subject:

Such price as is individually agreed between an Authorised
Offeror (as defined in the Base Prospectus) and the relevant
purchaser.

Not Applicable



Description of the time period,
including any possible
amendments during which the
offer will be open and a
description of the application
process:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for
refunding excess amount paid by
applicants:

Details of the minimum and/or
maximum amount of application:

Details of the method and time
limits for paying up and delivering
the ETC Securities:

Manner in and date on which
results of the offer are to be made
public:

Procedure for exercise of any
right of pre-emption, negotiability
of subscription rights and
treatment of subscription rights
not exercised:

Tranche(s) which has/have been
reserved for certain countries:

Process for notification to
applicants of the amount allotted
and the indication whether dealing
may begin before notification is
made:

Amount of any expenses and
taxes specifically charged to the
subscriber or purchaser:

Name(s) and address(es), to the
extent known to the Issuer, of the
placers in the various countries
where the offer takes place:

Offers may be made at any time during the period from and
including the date of the Base Prospectus to (but excluding)
the date falling 12 months after the date of the Base
Prospectus. There is no formal application process. Instead,
each Authorised Offeror may offer to investors in agreed
transactions.

Not Applicable

Not Applicable

As individually agreed between a purchaser and the relevant
Authorised Offeror.

The Issuer will sell all ETC Securities of a Series to one or
more Authorised Participants on their issue. The Authorised
Participants act as market makers on stock exchanges and
may also offer to the public in over-the-counter transactions
during the offer period. The Authorised Participants are likely
to hold ETC Securities in inventory. The number of ETC
Securities issued will not vary based on the results of any offer
(with any offer being agreed on an individual basis) and, as a
result, there is no necessity to notify the public of the results
of any offer.

Not Applicable

Not Applicable

As described above, there will be no formal offer period prior
to issue and there will be no applications process whereby
allotments are required to be made. As a result, no
notifications of allotments is required. No dealing by an
investor may take place until such investor has been delivered
the relevant ETC Securities.

As may be agreed between the purchaser and the relevant
Authorised Offeror.

Any Authorised Offeror is entitled to make an offer in Austria,
Belgium, Finland, France, Germany, ltaly, Luxembourg, the
Netherlands or Sweden, subject to the conditions set out in
the Base Prospectus.



Annex - Issue Specific Summary



SUMMARY

A.INTRODUCTION AND WARNINGS

A11 | Name and international securities identifier number (ISIN) of the securities

Tranche 196 of Series 6 (the “Series”) of Xtrackers Physical Platinum EUR Hedged ETC Securities due 2060 issued
under the Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme. ISIN Code: DEOOOA1EKOH1

A1.2 | Identity and contact details of the issuer, including its legal entity identifier (LEI)

DB ETC plc (the “Issuer”) is a public limited liability company incorporated in Jersey. Its registered address is at 4™
Floor, St Paul's Gate, 22-24 New Street, St. Helier, Jersey JE1 4TR, Channel Islands. The Issuer’s telephone number
is +44(0) 1534 504 799 and its legal entity identifier is 549300SNVSPBXF55RX28.

A1.3 | Identity and contact details of the competent authority approving the Base Prospectus

The Base Prospectus has been approved by the Central Bank of Ireland as competent authority, with its head office at
New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, DO1 F7X3, Ireland and telephone number: +353 (0)1 224 6000, in
accordance with Regulation (EU) 2017/1129, as amended.

A1.4 | Date of approval of the Base Prospectus

The Base Prospectus was approved on 7 April 2025.

A15 | Warning

This summary has been prepared in accordance with Article 7 of Regulation (EU) 2017/1129, as amended and should
be read as an introduction to the base prospectus (the “Base Prospectus”). Any decision to invest in the ETC
Securities should be based on a consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor. Any investor could
lose all or part of their invested capital. Where a claim relating to the information contained in the Base Prospectus is
brought before a court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the member states of the European
Economic Area, have to bear the costs of translating the Base Prospectus before the legal proceedings are initiated.
Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary, including any translation thereof, but only
if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the Base Prospectus
or if it does not provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, key information in order to
aid investors when considering whether to invest in the ETC Securities. This document does not constitute an offer or
invitation to any person to subscribe for or purchase any ETC Securities. It has been prepared in connection with the
related Final Terms.

B. KEY INFORMATION ON THE ISSUER

B.1 Who is the issuer of the securities?

B.1.1 Domicile, legal form, LEI, jurisdiction of incorporation and country of operation

The Issuer was registered and incorporated in Jersey as a public limited liability company on 6 August 2009 under the
Companies (Jersey) Law 1991, registration number 103781. Its registered address is in Jersey and its legal entity
identifier is 549300SNVSPBXF55RX28.

B.1.2 | Principal activities

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of issuing asset backed securities.

B.1.3 | Major Shareholders

The Issuer has an authorised share capital of £10,000. All of the issued ordinary shares of the Issuer are held by Vistra
Nominees | Limited and Vistra Nominees Il Limited for and on behalf of Vistra Corporate Services Limited as trustee
of the DB ETC Charitable Trust.

B.1.4 | Key managing directors

Marc Harris, Visdirect Services Limited and Viscom Services Limited




B.1.5 Identity of the statutory auditors

KPMG Channel Islands Limited

B.2 What is the key financial information regarding the Issuer?
B.2.1 Income statement
FY2024 FY2023
Net profit or loss Nil Nil
B.2.2 Balance sheet
Total Assets 3,363,264,940 3,826,741,089

Total Liabilities

3,363,234,938

3,826,711,087

Financial Assets designated at fair value
through profit or loss

3,363,234,938

3,826,711,087

Derivative Financial Assets

Nil

Nil

Non-financial assets if material to the
entity’s business

Nil

Nil

Financial Liabilites designated at fair
value through profit or loss

3,356,883,069

3,793,425,154

Derivative financial liabilities

Nil

Nil

B.3 What are the key risks that are specific to the Issuer?

The Issuer is a special purpose vehicle with no assets other than its paid-up share capital, and the assets on which
the ETC Securities are secured.

C. KEY INFORMATION ON THE SECURITIES

CA What are the main features of the ETC Securities?

c11 Type, class and ISIN

Commodity-linked securities. ISIN Code: DEOOOA1EKOH1

CA1.2 Currency, denomination, par value, number of securities issued and duration

The ETC Securities are denominated in euro. The ETC Securities are in bearer global form (“Bearer Securities”). The
scheduled maturity date of the ETC Securities is 14 July 2060. As at the issue date of the above tranche of ETC
Securities, there will be 710,851 ETC Securities of the Series in issue. The ETC Securities do not have a denomination
but are treated by the Issuer as having a denomination of less than €100,000. Bearer Securities will be represented on
issue by a global security (the “Global Securities”) in either new global note or classic global note form. ETC Securities
in bearer global form may not be exchanged for ETC Securities in dematerialised uncertified registered form and vice
versa.

CA1.3 Rights attached to the ETC Securities

Overview

The ETC Securities are designed to provide investors with exposure to a Metal without having to take physical delivery
of the metal. The “Metal” for the ETC Securities is: platinum.

Each ETC Security relates to a specific amount in weight of Metal, specified in the Final Terms, known as the metal
entitlement per ETC Security.

On any particular day, the ETC Security can be viewed as giving an exposure to that amount of Metal as the amount
payable in respect of the ETC Securities and the value per ETC Security is linked to the value of the Metal. In order to
back its obligations under the ETC Securities, the Issuer will seek to hold enough Metal to meet its obligations under
the ETC Securities. The precise amount it holds at any time may be more or less than the aggregate amount of the
metal entitlement per ETC Security to reflect the periodic payment of product fees and an adjustment for any foreign
exchange gains or losses. The proceeds from the disposal of the underlying Metal, net of any deductions (and




converted into the currency of the ETC Securities using the spot FX exchange rate), will equal the amount due under
the ETC Securities.

The Metal will be held for the Issuer by JPMorgan Chase Bank, N.A. (or any successor or replacement) (the “Secured
Account Custodian”) and will be generally held on an “allocated” basis. This means that specifically identifiable
physical items of the relevant Metal are allocated to a particular client and are segregated from Metal held for other
clients. However, for operational purposes, small amounts of Metal may be held on an “unallocated” basis. This means
that the Secured Account Custodian maintains an account in the name of the Issuer which shows them as being entitled
to delivery of a particular amount of the Metal but without specific physical metal having been identified. Where Metal
is held on an “unallocated” basis the right to delivery is a purely contractual right and, as such, the Issuer is an
unsecured creditor of the custodian and is exposed to the credit risk of the custodian.

Security

The obligations of the Issuer under the ETC Securities will be secured pursuant to a security deed by security interests
over the rights of the Issuer under the agreements entered into by it in respect of this series and any underlying Metal.
The security will become enforceable if payment of the redemption amount in respect of such ETC Securities is not
made when due on the scheduled maturity date or the relevant early redemption date (if applicable).

Final Redemption Amount

On the scheduled maturity date, each ETC Security will become due and payable at an amount (the “Final Redemption
Amount’) equal to the greater of (i) the Final Metal Redemption Amount (defined below) and (ii) 10 per cent. of the
issue price per ETC Security as at the series issue date (the “Minimum Debt Amount”).

The “Final Metal Redemption Amount” is determined by multiplying (i) the metal entittement per ETC Security as at
the Final Redemption Valuation Date (defined below); and (ii) the weighted average prices at which the Metal Agent
(defined below) is able to sell the underlying Metal (“Average Metal Sale Price”) during the Final Redemption Disposal
Period (defined below).

The “Final Redemption Disposal Period” is the period from (and including) the date falling four scheduled valuation
days after the Final Redemption Valuation Date (which is the day falling 45 calendar days prior to the scheduled
maturity date) to (but excluding) the date falling five business days prior to the scheduled maturity date.

“Final Redemption Valuation Date” is the day falling 45 calendar days prior to the scheduled maturity date, as
specified in the Final Terms or, if such day is not a business day, the next following business day.

Early Redemption Amount

If any of the early redemption events occur, each ETC Security will become due and payable at an amount (the “Early
Redemption Amount”) equal to the greater of (i) the Early Metal Redemption Amount (defined below) and (ii) the
Minimum Debt Amount.

The “Early Metal Redemption Amount” is determined by multiplying (i) the metal entitlement per ETC Security as at
the Early Redemption Valuation Date (defined below); and (ii) the Average Metal Sale Price during the Early
Redemption Disposal Period (defined below).

The “Early Redemption Disposal Period” is the period from (and including) the date falling four non-disrupted
business days after the occurrence of an early redemption event or an event of default or, if such day is not a business
day, the next following business day to (but excluding) the date falling five business days prior to the Scheduled Early
Redemption Date (defined below).

The “Scheduled Early Redemption Date” is the earlier of (a) five business days after the first day on which all
underlying Metal held by or on behalf of the Issuer in respect of the series of ETC Securities has been sold by the
Metal Agent (defined below) and (b) the 45th calendar day following the occurrence of an early redemption event or
an event of default.

The “Early Redemption Valuation Date” is the date of the occurrence of an early redemption event or the date on
which the trustee gives notice of the occurrence of an event of default, or, if such day is not a business day, the next
following business day.

There can be no assurance that the Final Redemption Amount or Early Redemption Amount, as applicable, will be
greater than or equal to the amount invested by any securityholder. If the Final Metal Redemption Amount or Early
Redemption Amount, as applicable, is below the Minimum Debt Amount, then due to the limited recourse nature of the
ETC Securities, securityholders are unlikely to receive payment of the Final Redemption Amount or Early Redemption
Amount, as applicable, in full and may receive zero.




The Final Redemption Amount or Early Redemption Amount per ETC Security, as applicable, will be determined by
reference to the average sale price of the underlying Metal held in respect of the series of ETC Securities sold during
the Final Redemption Disposal Period or Early Redemption Disposal Period, as applicable, by JPMorgan Chase Bank
N.A. (or any successor or replacement) as “Metal Agent”, net of associated deductions and taxes. The Issuer will, on
or prior to the scheduled maturity date or Scheduled Early Redemption Date, publish the determination of the Final
Redemption Amount or Early Redemption Amount, as applicable, (which shall include publication of the price, volume
and date of each sale of underlying Metal during the relevant redemption disposal period, including information on any
fees, deductions and/or taxes imposed on such sale, and the determination of the Average Metal Sale Price) on the
website maintained on behalf of the Issuer at www.etf.dws.com (or such other website notified by the Issuer for such
series of ETC Securities from time to time).

The Metal Agent will pay the aggregate proceeds of such disposals (converted, if necessary, into the currency of the
ETC Securities) to the Issuer (or the issuing and paying agent on the Issuer’s behalf).

Interest

No interest shall accrue and be payable on the ETC Securities. As such, there is no nominal rate of interest nor
expected yield.

Foreign Exchange Hedge

The foreign exchange hedge seeks to reduce the exposure of the ETC Securities to exchange rate fluctuations between
the currency in which the ETC Securities are denominated and the currency in which the relevant Metal is quoted. The
currency in which the relevant Metal is quoted is known as the “Metal Currency”. It does this by reflecting the effect of
a notional forward sale of the Metal Currency and a corresponding forward purchase of the currency in which the ETC
Securities are denominated. The foreign exchange hedge may result in gains or losses to the Issuer. Such gains or
losses will result in an increase or decrease in the metal entitlement per ETC Security and will therefore impact the
value per ETC Security.

The foreign exchange hedge is entered into by the Issuer with Deutsche Bank AG as the programme counterparty. In
such role, it enters into a balancing agreement with the Issuer provides for deliveries of metal to or by the Issuer to
reflect an adjustment for any foreign exchange gain or loss realised by the Issuer.

Where there are foreign exchange gains and the metal entittement per ETC Security consequently increases, the
programme counterparty will deliver additional Metal equivalent to such increase. Where there are losses and the metal
entitlement per ETC Security consequently decreases, the Issuer will be required to deliver Metal equivalent to such
decrease to the programme counterparty under the balancing agreement. All such payments will be in the form of
Metal and will happen on a periodic (typically monthly) basis.

Fees

The ETC Securities are subject to a product fee (which, in the case of FX Hedged ETC Securities, also comprises a
foreign exchange hedging fee) that accrues on a daily basis. Accrued product fee is paid by a daily reduction in the
metal entitlement per ETC Security which, as a result of such reduction, operates as a charge on holders of ETC
Securities. The Issuer pays the product fee by delivering an amount of Metal to the programme counterparty (rather
than as a cash payment). Such payment will happen on a periodic (typically monthly) basis.

Events of Default and Early Redemption Events

The ETC Securities may become due and payable prior to their scheduled maturity date in connection with the
occurrence of any of the following events:

e certain legal or regulatory changes occur in relation to the Issuer and the Issuer gives a notice of redemption;

e the Balancing Agreement is terminated in connection with a Balancing Agreement Event of Default or a
Balancing Agreement Termination Event. See Condition 9(d)(ii) for a description of the circumstances in which
the Balancing Agreement may be terminated;

« the Determination Agent, the Issuing and Paying Agent, the Secured Account Custodian, the Subscription Account
Custodian, the Registrar (in the case of ETC Securities in registered form), the Lead Authorised Participant and/or
all the Authorised Participants, as applicable, resign or their appointment is terminated for any reason and the
Issuer gives notice that no successor or replacement has been appointed within a 60 calendar days of the date of
the relevant notice of resignation or termination or the date of any automatic termination, as applicable period;




o the Metal Entitlement per ETC Security or the value per ETC Security is not published for 14 consecutive Non-
Disrupted Scheduled Valuation Days and the Trustee gives the relevant notice as directed by the requisite number
of Securityholders;

o the value per ETC Security is less than or equal to 20 per cent. of the Issue Price as at the Series Issue Date for
two consecutive Non-Disrupted Scheduled Valuation Days and the Determination Agent gives the relevant Notice;

o the Issuer will, or there is a substantial likelihood that it will, be required to make a payment in respect of VAT or
be required to account for VAT in respect of a delivery of Metal from or to an Authorised Participant (whether or
not such VAT is recoverable);

e a Securityholder does not, upon request, receive a firm bid price from an Authorised Participant for five consecutive
Non-Disrupted Scheduled Valuation Days and, following the requisite notices being given, such Securityholder
does not receive a firm bid price for the relevant ETC Securities during a further 20 consecutive Non-Disrupted
Scheduled Valuation Day period and the Issuer gives the relevant notice;

e aBalancing Agreement Event of Default occurs and is continuing with respect to the Programme Counterparty
and the Trustee is directed by the requisite number of Securityholders to give the relevant notice;

o the Issuer becomes entitled to serve a VAT Redemption Event Notice or a termination notice under the Balancing
Agreement following a Balancing Agreement Tax Event or a Balancing Agreement lllegalityand the Trustee gives
the relevant notice as directed by the requisite number of Securityholders; or

e an Event of Default occurs under the ETC Securities and the Trustee gives the relevant notice.

Issuer Call Option

The Issuer may elect to redeem this series of ETC Securities early on giving not less than 60 calendar days’ notice to

securityholders.

Programme Counterparty Optional Termination

In the case of FX Hedged ETC Securities, the programme counterparty may, on giving not less than 60 calendar days’
prior notice, terminate the balancing agreement relating to the relevant series of ETC Securities. Termination of the
balancing agreement will result in an early redemption of the relevant ETC Securities.

Limited Recourse

The rights of securityholders are limited in recourse to the relevant secured property. Any proceeds of the secured
property will be applied in a pre-defined order. As a result of such provisions, the securityholders may not receive in
full the final redemption amount or early redemption amount payable in respect of an ETC Security.

Withholding Tax

All payments in respect of the ETC Securities shall be made net of and after allowance for any withholding or deduction
for, or on account of, any taxes. In the event that any withholding or deduction for, or on account of, any taxes applies
to payments in respect of the ETC Securities, the holders of ETC Securities will be subject to such tax or deduction
and shall not be entitled to receive amounts to compensate for any such tax or deduction. No event of default will occur
as a result of any such withholding or deduction.

Governing Law
ETC Securities in bearer form will be governed by English law. The security deed relating to this series of ETC
Securities will be governed by English law.

C1.4 Rank of the ETC Securities in the Issuer’s capital structure upon insolvency

The ETC Securities are secured, limited recourse obligations of the Issuer and the ETC Securities of a series rank
equally amongst themselves. The Issuer’s obligations thereunder are secured over the underlying Metal for the series
and over the rights of the Issuer under the main agreements entered into by it for that series. Such security will become
enforceable if payment of the redemption amount is not made when due or if the Issuer becomes insolvent.

CA15 Restrictions on free transferability of the securities

Interests in ETC Securities traded in any clearing system will be transferred in accordance with the procedures and
regulations of that clearing system. The ETC Securities will be freely transferable. Investors should note that the ETC
Securities have not been, nor will be, registered under the United States Securities Act of 1933, as amended (the
“Securities Act”) or under the securities law of any state or political sub-division of the United States of America or
any of its territories, possessions or other areas subject to its jurisdiction including the Commonwealth of Puerto Rico.




No person has registered nor will register as a commodity pool operator of the Issuer under the Commodity Exchange
Act of 1936, as amended (the “CEA”) and the rules thereunder (the “CFTC Rules”) of the Commaodity Futures Trading
Commission (the “CFTC”). Any offer or sale of the ETC Securities must be made in an offshore transaction exempt
from the registration requirements of the Securities Act pursuant to Regulation S thereunder (‘Regulation S”). The
Issuer has imposed a selling restriction on the authorised participants and any other Authorised Offerors that the ETC
Securities may not at any time be offered, sold or otherwise transferred in the United States or to, or for the account or
benefit of, persons who are either (A) U.S. Persons as defined in Regulation S of the Securities Act or (B) persons who
do not come within the definition of a Non-United States person under CFTC Rule 4.7 (excluding for the purposes of
sub-section (D) thereof, the exception to the extent it would apply to persons who are not non-United States persons).

C.2 | Where will the ETC Securities be traded?

Application has been made by the Issuer (or on its behalf) for the ETC Securities of this series to be admitted to listing
on the Frankfurt Stock Exchange and/or Borsa Italiana and to trading on the regulated market(s) and/or other main
market(s) thereof.

C3 | What are the key risks that are specific to the ETC Securities?

e  The amount payable in respect of a series of ETC Securities is linked to the performance of the underlying Metal
in respect of such series. Prices of precious metals are generally more volatile than prices in other asset classes.
If the value of such underlying Metal falls that will reduce amounts payable in respect of the ETC Securities.

e  The value of the ETC Security, secondary market price and the redemption amount of ETC Securities will primarily
be affected by the performance and level of the relevant Metal, rate movements, market perception, the
performance and price of foreign exchange futures contracts in the case of FX Hedged ETC Securities, the
creditworthiness of the Metal Agent and the programme counterparty, the creditworthiness of the Secured
Account Custodian, the subscription account custodian and any applicable sub-custodian and liquidity in the ETC
Securities.

e Inrespect of FX Hedged ETC Securities, the foreign exchange hedge does not fully eliminate exchange rate risks
or fluctuations and, depending on movements in exchange rates, such currency hedging might have a negative
impact on the value per ETC Security.

. In respect of a series of ETC Securities, the securityholders and other transaction parties will have recourse only
to the secured property in respect of the relevant series of ETC Securities and not to any other assets of the
Issuer. If, following realisation in full of the secured property relating to the relevant series of ETC Securities, any
outstanding claim remains unpaid, then such claim will be extinguished and no debt will be owed by the Issuer in
respect thereof.

e  The metal entitlement per ETC Security is subject to the deduction of the product fee and to any gains or losses
incurred by the Issuer in connection with the foreign exchange hedging component.

e  The Minimum Debt Amount operates as a minimum repayment amount on the early or final redemption of the
ETC Securities of a Series. However, in the event that the metal entitlement per ETC Security of such Series is
insufficient to fund the Minimum Debt Amount payable in respect of each ETC Security to all securityholders on
such early or final redemption, such securityholders may not receive payment of the Minimum Debt Amount in full
and may receive substantially less.

e The Issuer and securityholders are exposed to the credit risk of the Metal Agent, the programme counterparty,
the Secured Account Custodian, the subscription account custodian and any sub-custodian and the authorised
participants.

e  Any disruption to a price source or relevant association may affect the value per ETC Security of the ETC
Securities and in the case of FX Hedged ETC Securities, the metal entitlement per ETC Security.

e  Certain events may lead to an early redemption of the ETC Securities.

. ETC Securities may have a long term and the only means through which an investor can realise value from an
ETC Security prior to its scheduled maturity date is to sell it to an Authorised Offeror or to other investors on the
secondary market. While each authorised participant may make a market for the relevant Series of ETC
Securities, no authorised participant is obliged to make a market for any series of ETC Securities and an
authorised participant may discontinue making a market at any time. Furthermore, any market in ETC Securities




may not be liquid and the secondary market price (if any) for ETC Securities may be substantially less than the
price paid by the investor.

D. KEY INFORMATION ON THE ADMISSION TO TRADING ON A REGULATED MARKET

DA Under which conditions and timetable can | invest in this security?

Upon initial issue, the ETC Securities are being made available by the Issuer for subscription only to Authorised
Participants (the “Authorised Participants”). Authorised Participants will pay for any such subscriptions by delivering
Metal equal to the metal entitlement per ETC Security of the ETC Securities being subscribed. The Authorised
Participants are the only entities allowed to buy and sell ETC Securities directly from and to the Issuer. Authorised
Participants may also act as market makers, i.e. they buy and sell ETC Securities from and to investors on an over-
the-counter basis or via a stock exchange. However, not all market makers need to be Authorised Participants. Any
offer or sale of ETC Securities to an investor by an Authorised Participant or other distributor or broker authorised to
use the Base Prospectus (each, an “Authorised Offeror’) will be made in accordance with any terms and other
arrangements in place between such Authorised Offeror and such investor including as to price, allocations and
settlement arrangements. It will be the responsibility of the applicable financial intermediary at the time of such offer to
provide the investor with that information and neither the Issuer nor any other person has any responsibility or liability
for such information.

The Authorised Participants may appoint distributors or brokers (which may include Deutsche Bank AG or any of its
Affiliates) in connection with the offering of ETC Securities and may pay commissions or fees to such distributors or
brokers in an amount not exceeding one-third of the Product Fee in relation to the relevant Series of ETC Securities
(any such appointed distributor or broker being an “Authorised Distributor”). If any commissions or fees relating to the
issue and sale of these ETC Securities have been paid or are payable by an Authorised Participant to a distributor or
broker, then such distributor or broker may be obliged to fully disclose to its clients the existence, nature and amount
of any such commissions or fees (including, if applicable, by way of discount) as required in accordance with laws and
regulations applicable to such distributor or broker, including any legislation, regulation and/or rule implementing MiFID
Il, or as otherwise may apply in any non-European Economic Area jurisdictions. Potential investors in these ETC
Securities should ensure that they have been informed about the fee or commission arrangements by the distributor
or broker before making any purchase of the ETC Securities.

D.2 Why has the prospectus been produced?

D.2.1 Reason for the offer and use of proceeds

The ETC securities are designed to provide investors with exposure to a Metal without having to take physical delivery
of the Metal and, in the case of FX Hedged ETC Securities, to reduce the exposure of the ETC Securities to exchange
rate fluctuations between the currency in which the ETC Securities are denominated and the currency in which the
relevant Metal is quoted.

The net proceeds from the issue of ETC Securities of a Series of ETC Securities will be an amount of unallocated
Metal which, in accordance with the Custody Agreement for Secured Accounts will, to the extent possible, be allocated
to physical Metal bars or other metal shapes and be held in the Secured Allocated Account. Any remaining Metal shall
be held in the Secured Unallocated Account. Such underlying Metal shall be used to meet the Issuer’s obligations
under the relevant Series of ETC Securities and the relevant Balancing Agreement.

D.2.1.2 Material conflicts of interest pertaining to the offer or admission to trading

Deutsche Bank AG entity and/or its Affiliates (“Deutsche Bank entities” and each a “Deutsche Bank entity”) has
been, or may be, appointed as Arranger, Issuing and Paying Agent, Secured Account Custodian, Subscription Account
Custodian, Metal Agent, Trustee, Programme Counterparty, Lead Authorised Participant and Authorised Participant in
relation to a series of ETC Securities. Conflicts of interest may exist or arise between such Deutsche Bank entities
acting in other capacities and the interests of the Issuer and/or Securityholders.

A Deutsche Bank entity and/or its affiliates may engage in trading and market-making activities and may hold long or
short positions in any Metal, other instruments or derivative products based on or related to the Metal, Metal for their
proprietary accounts or for other accounts under their management. Deutsche Bank entities may also issue securities
or enter into financial instruments in relation to any Metal. To the extent that any Deutsche Bank entity, directly or
through its Affiliates, serves as issuer, agent, manager, sponsor or underwriter of such securities or other instruments,
its interests with respect to such products may be adverse to those of the Securityholders. Such activities may have




an adverse effect on the Value per ETC Security of the ETC Securities and/or the value of the Underlying Metal relating
to the ETC Securities.

Deutsche Bank entities may be entitled to receive fees or other payments pursuant to products linked to the Metal to
which the ETC Securities relate or otherwise and to exercise all rights, including rights of termination or resignation,
which they may have, even though so doing may have a detrimental effect on investors in the ETC Securities.




THVISTELMA

A. JOHDANTO JA VAROITUKSET

A1A1 | Arvopapereiden nimi ja kansainvélinen arvopapereiden tunnistenumero (ISIN-koodi)

Erd 196 Xtrackers Physical Platinum EUR Hedged ETC Securities -arvopaperisarjasta 6 ("sarja”), eradntymisaika
2060, laskettu liikkeeseen Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme -ohjelman puitteissa. ISIN-
koodi: DEOOOA1EKOH1

A1.2 | Liikkeeseenlaskijan nimi- ja yhteystiedot, my6s oikeushenkilétunnus (LEI)

DB ETC plc ("liikkeeseenlaskija”) on Jerseyssa perustettu julkinen osakeyhti6. Sen rekisterdity osoite on 4™ Floor, St
Paul's Gate, 22-24 New Street, St. Helier, Jersey JE1 4TR, Channel Islands. Liikkeeseenlaskijan puhelinnumero on
+44(0) 1534 504 799 ja oikeushenkilétunnus 549300SNVSPBXF55RX28.

A1.3 | Perusesitteen hyvéksyvén toimivaltaisen viranomaisen nimi- ja yhteystiedot

Asetuksen (EU) 2017/1129 mukaisesti, sellaisena kuin se on muutettuna, perusesitteen hyvaksynyt toimivaltainen
viranomainen on Central Bank of Ireland, jonka paatoimipaikka on osoitteessa New Wapping Street, North Wall Quay,
Dublin 1, D01 F7X3, Irlanti ja jonka puhelinnumero on +353 (0)1 224 6000.

A1.4 | Perusesitteen hyvaksymispéivéa

Perusesite hyvaksyttiin 7 huhtikuu 2025.

A15 | Varoitukset

Tama tiivistelma on laadittu asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklan mukaisesti, sellaisena kuin se on muutettuna, ja se
on luettava perusesitteen ("perusesite”’) johdantona. Sijoittajan on perustettava paatoksensa sijoittaa ETC-
arvopapereihin koko perusesitteeseen. Sijoittaja voi menettaa sijoitetun padoman kokonaisuudessaan tai osittain. Jos
tuomioistuimessa pannaan vireille perusesitteeseen sisaltyvia tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja
saattaa Euroopan talousalueen jasenvaltion kansallisen lain mukaan joutua ennen oikeudenkaynnin vireillepanoa
vastaamaan perusesitteen kaanndskustannuksista. Tiivistelman toimittaneet henkilét ovat siviilioikeudellisessa
vastuussa ftiivistelmastad ja sen mahdollisesta kdanndksesta vain, jos tiivistelma luettuna yhdessa esitteen muiden
osien kanssa on harhaanjohtava, epatarkka tai epajohdonmukainen tai jos siina ei luettuna yhdessa esitteen muiden
osien kanssa anneta keskeisid tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun ne harkitsevat sijoittamista naihin ETC-
arvopapereihin. Tama asiakirja ei ole ETC-arvopapereiden merkitsemista tai ostamista koskeva tarjous tai pyynté. Se
on laadittu siihen liittyvien lopullisten ehtojen yhteydessa.

B. KESKEISET TIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

B.1 Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

B.1.1 Kotipaikka, oikeudellinen muoto, oikeushenkilbétunnus, sovellettava laki ja perustamismaa

Liikkeeseenlaskija rekisteroitiin ja perustettiin Jerseyssa julkiseksi osakeyhtidksi 6. elokuuta 2009 vuoden 1991
yrityslain (Jersey) mukaisesti rekisterdintinumerolla 103781. Sen rekisterdity osoite on Jerseyssa ja sen
oikeushenkilétunnus on 549300SNVSPBXF55RX28.

B.1.2 | Péadasiallinen toiminta

Liikkeeseenlaskija on perustettu erillisyhtioksi, joka laskee liikkeeseen omaisuusvakuudellisia arvopapereita.

B.1.3 | Suurimmat osakkeenomistajat

Liikkeeseenlaskijan rekisteroity padoma on 10 000 Englannin puntaa. Kaikki liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemat
kantaosakkeet ovat Vistra Nominees | Limitedin ja Vistra Nominees Il Limitedin hallussa Vistra Corporate Services
Limitedin puolesta DB ETC Charitable Trustin omaisuudenhoitajana.

B.1.4 | Johtoon kuuluvat avainhenkiliit

Marc Harris, Visdirect Services Limited ja Viscom Services Limited

B.1.5 | Lakis&éteisten tilintarkastajien nimet

KPMG Channel Islands Limited




B.2 Mité ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat keskeiset taloudelliset tiedot?

B.2.1 Tuloslaskelma

FY2024

FY2023

Nettovoitto tai -tappio

Nolla

Nolla

B.2.2 Tase

Vastaavaa yhteensé

3 363 264 940

3 826 741 089

Vastattavaa yhteensé

3 363 234 938

3826 711 087

Kéypdédn arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat rahoitusvarat

3 363 234 938

3826 711 087

Johdannaisiin kytketyt rahoitusvarat

Nolla

Nolla

Muut  kuin rahoitusvarat, mikéli

Nolla

Nolla

olennaisia  yhteisén liiketoiminnan
kannalta

Kéypédén arvoon tulosvaikutteisesti | 3 356 883 069 3793425 154

kirjattavat rahoitusvelat

Johdannaisiin kytketyt rahoitusvelat Nolla Nolla

B.3 Mitké ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvét olennaiset riskit?

Liikkeeseenlaskija on erillisyhtid, jolla ei ole muita varoja kuin sen maksettu osakepadaoma ja ETC-arvopapereiden
takuuna olevat varat.

C. KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREISTA

(o | Mitka ovat ETC-arvopapereiden keskeiset ominaisuudet?

c11 Tyyppi, laji ja ISIN-koodi

Hyo6dykesidonnaiset arvopaperit. ISIN-koodi: DEOOOA1EKOH1

C.1.2 Valuutta, yksikk6koko, nimellisarvo, liikkeeseen laskettavien arvopapereiden lukumééré ja arvopapereiden
voimassaoloaika

ETC-arvopaperit ovat euromaaraisia. ETC-arvopaperit ovat globaaleja ja haltijamuotoisia ("haltijamuotoiset
arvopaperit”’). ETC-arvopapereiden sovittu erdantymispaivd on 14. heindkuuta 2060. Edelld mainitun ETC-
arvopaperieran liikkeeseenlaskupaivana liikkeeseen lasketaan 710 851 sarjan ETC-arvopaperia. ETC-arvopapereilla
ei ole nimellisarvoa, mutta liikkeeseenlaskija kohtelee niitd kuin niiden nimellisarvo olisi alle 100 000 euroa.
Haltijamuotoisia arvopapereita liikkeeseenlaskussa edustavat globaalit arvopaperit ("globaalit arvopaperit’) joko
NGN-muodossa (new global note) tai CGN-muodossa (classic global note). Globaaleja haltijamuotoisia ETC-
arvopapereita ei voi vaihtaa arvo-osuusmuotoisiin ETC-arvopapereihin tai toisin pain.

CA13 ETC-arvopapereihin liittyvét oikeudet

Yleiskuvaus

ETC-arvopapereiden tarkoitus on antaa sijoittajille mahdollisuus sijoittaa metalliin ilman metallin fyysista toimitusta.
ETC-arvopapereiden "metalli” on platina.

Kukin ETC-arvopaperi vastaa tiettyd maaraa kultaa, joka on maaritelty lopullisissa ehdoissa ja tunnetaan ETC-
arvopaperin metallioikeutena.

ETC-arvopaperin voidaan katsoa kulloisenakin ajankohtana tuottavan altistuksen kyseiselle maaralle metallia, koska
ETC-arvopapereiden perusteella maksettava summa seka kunkin ETC-arvopaperin arvo riippuu metallin arvosta.
Taatakseen ETC-arvopapereista johtuvat velvoitteensa liikkeeseenlaskija pyrkii pitdmaan hallussaan tarpeeksi
metallia, jotta se voi tayttdd ETC-arvopapereista johtuvat velvoitteensa. Liikkeeseenlaskijan hallussa kulloinkin oleva
tarkka maara voi ylittaa tai alittaa ETC-arvopaperikohtaisten metallioikeuksien yhteenlasketun maaran, mika heijastaa
tuotemaksujen kausiluonteista suorittamista ja valuuttakurssivoittojen tai -tappioiden tasausta. Kohde-etuutena olevan
metallin myynnista saadut tuotot vdhennysten jalkeen (ja muunnettuna ETC-arvopapereiden arvostusvaluuttaan spot
FX -vaihtokurssin mukaisesti) vastaavat ETC-arvopapereiden perusteella maksettavaa summaa.




Liikkeeseenlaskijan puolesta metallia sailyttdd JPMorgan Chase Bank, N.A. (tai jokin sen seuraaja tai korvaaja)
("takuutilin omaisuudenhoitaja”) ja yleensd "kohdennettuna”. Tama tarkoittaa sitd, ettd nimenomaisesti yksiloidyt
fyysiset erat kyseistd metallia kohdennetaan tietylle asiakkaalle ja erotetaan muille asiakkaille sailytetysta metallista.
Toiminnallisia tarkoituksia varten pienid metallimaaria voidaan kuitenkin sailyttdd “kohdentamattomina”. Tama
tarkoittaa sita, ettd takuutilin omaisuudenhoitaja pitaa liikkeeseenlaskijan nimissa tilia, josta ilmenee oikeus tietyn
metallimaaran toimitukseen, mutta tiettya fyysistd metallia ei yksildida. Jos metallia sailytetdan "kohdentamattomana”,
oikeus toimitukseen on pelkkd sopimusperusteinen oikeus, ja nain ollen liikkeeseenlaskija on omaisuudenhoitajan
vakuudeton velkoja, joka altistuu omaisuudenhoitajan luottoriskille.

Vakuus

ETC-arvopapereihin perustuvat liikkeeseenlaskijan maksuvelvollisuudet taataan vakuuskirjalla, joka koskee
vakuusoikeutta liikkeeseenlaskijan oikeuksiin, jotka perustuvat sopimuksiin, joita se on tehnyt tdmén sarjan ja kohde-
etuutena olevan metallin osalta. Vakuudesta tulee taytantdonpanokelpoinen, jos tallaisten ETC-arvopapereiden
lunastusmaaraa ei makseta sovittuna erdantymispaivana tai ennenaikaisena lunastuspaivana (soveltuessa).

Lopullinen lunastusmé&éréa

Sovittuna eraantymispaivana kukin ETC-arvopaperi eraantyy maksettavaksi arvosta, joka vastaa suurempaa
seuraavista ("lopullinen lunastusmaara”): (i) lopullinen metallin lunastusmaara (maaritelty jaljempana) ja (i) 10
prosenttia ETC-arvopaperikohtaisesta merkintdhinnasta sarjan liikkeeseenlaskupaivana ("'vahimmaisvelkasumma”).
"Lopullinen metallin lunastusmaara” saadaan kertomalla (i) ETC-arvopaperikohtainen metallioikeus lopullisen
lunastuksen arvostuspaivana (maaritelty jaljiempana) ja (ii) painotettu keskihinta, jolla metalliasiamies (maaritelty
jaliempana) voi myyda kohde-etuutena olevaa metallia ("metallin keskimyyntihinta”) lopullisen lunastuksen
suoritusaikana (maaritelty jaljiempana).

"Lopullisen lunastuksen suoritusaika” on ajanjakso, jonka alkamispaiva (lasketaan ajanjaksoon mukaan) on paiva,
jolloin lopullisen lunastuksen arvostuspaivasta (joka on 45 kalenteripdivdd ennen sovittua erdantymispaivad) on
kulunut nelja saanndllista arvostuspaivag, ja paattymispaiva (ei lasketa ajanjaksoon mukaan) on paiva, jolloin sovittuun
eraantymispaivaan on viisi pankkipaivaa.

"Lopullisen lunastuksen arvostuspdiva” on paiva, joka on 45 kalenteripdivaa ennen sovittua erddntymispaivaa,
kuten lopullisissa ehdoissa on maaritetty, tai jos kyseinen paiva ei ole pankkipaiva, sita seuraava pankkipaiva.
Ennenaikainen lunastusméaéréa

Ennenaikaisen lunastuksen yhteydessa kukin ETC-arvopaperi erdantyy maksettavaksi arvosta ("ennenaikainen
lunastusmaard”), joka vastaa suurempaa seuraavista: (i) ennenaikainen metallin lunastusmaara (maaritelty
jaliempana) ja (ii) vAhimmaisvelkasumma.

"Ennenaikainen metallin lunastusmaara” saadaan kertomalla (i) ETC-arvopaperikohtainen metallioikeus
ennenaikaisen lunastuksen arvostuspaivana (maaritelty jaliempana) ja (ii) metallin keskimyyntihinta ennenaikaisen
lunastuksen suoritusaikana (maaritelty jaljiempana).

"Ennenaikaisen lunastuksen suoritusaika” on ajanjakso, jonka alkamispaiva (lasketaan ajanjaksoon mukaan) on
paiva, jolloin ennenaikaisesta lunastustapahtumasta tai sopimusrikkomuksesta on kulunut nelja hairiétonta
pankkipaivaa, tai jos kyseinen paiva ei ole pankkipaiva, sitd seuraava pankkipaiva, ja jonka paattymispaiva (ei lasketa
ajanjaksoon mukaan) on paiva, jolloin sovittuun ennenaikaiseen lunastuspaivaan (maaritelty jaljempana) on viisi
pankkipaivaa.

"Sovittu ennenaikainen lunastuspdiva” on aiempi seuraavista: (a) viisi pankkipaivaa ensimmaisesta paivasta, jona
metalliasiamies on myynyt kaiken liikkeeseenlaskijan hallussa pitaman tai sen puolesta hallussapidetyn ETC-
arvopaperisarjaan liittyvdn kohde-etuutena olevan metallin, tai (b) ennenaikaista lunastustapahtumaa tai
sopimusrikkomusta seuraava neljaskymmenesviides kalenteripaiva.

"Ennenaikaisen lunastuksen arvostuspdiva” on ennenaikaisen lunastustapahtuman paiva tai paiva, jona
omaisuudenhoitaja ilmoittaa sopimusrikkomuksesta, tai jos kyseinen paiva ei ole pankkipaiva, sitd seuraava
pankkipaiva.

Takuita siita, etta lopullinen lunastusmaara tai ennenaikainen lunastusmaara on suurempi tai yhta suuri kuin kunkin
arvopaperin haltijan sijoittama summa, ei ole. Jos lopullinen metallin lunastusmaara tai ennenaikainen lunastusmaara
on pienempi kuin vahimmaisvelkasumma, ETC-arvopapereiden rajallisesta hyvitettdvyydesta johtuen arvopapereiden
haltijat eivat todennakdisesti saa lopullista lunastusmaaraa tai ennenaikaista lunastusmaaraa kokonaisuudessaan,
vaan maara voi olla nolla.




ETC-arvopaperikohtainen lopullinen lunastusmaara tai ennenaikainen lunastusmaara riippuu keskimyyntihinnasta,
jolla JPMorgan Chase Bank N.A. (tai jokin sen seuraaja tai korvaaja) on "metalliasiamiehen” ominaisuudessa myynyt
ETC-arvopaperisarjan kohde-etuutena olevaa metallia lopullisen lunastuksen suoritusaikana tai ennenaikaisen
lunastuksen suoritusaikana (vahennysten ja verojen jalkeen). Liikkeeseenlaskija julkaisee viimeistdan sovittuna
eraantymispaivana tai sovittuna ennenaikaisena lunastuspaivana lopullisen lunastusmaaran tai ennenaikaisen
lunastusmaaran (tdssa yhteydessa julkaistaan lunastuksen suoritusaikana myydyn kohde-etuutena olevan metallin
hinta, maara ja myyntipaiva seka tiedot myyntiin liittyvistd maksuista, vahennyksistad ja/tai veroista sekd metallin
maaritetty keskimyyntihinta) liikkeeseenlaskijan puolesta yllapidetylld verkkosivulla www.etc.db.com (tai muulla
liikkeeseenlaskijan kyseista arvopaperisarjaa varten kulloinkin ilmoittamalla verkkosivulla).

Metalliasiamies suorittaa naistd luovutuksista saadut yhteenlasketut tulot (jotka on tarvittaessa muunnettu ETC-
arvopapereiden arvostusvaluutaksi) liikkeeseenlaskijalle (tai liikkeeseenlaskijan puolesta liikkeeseenlasku- ja
maksuasiamiehelle).

Korko
ETC-arvopapereista ei kerry eika niille makseta korkoa. Niilla ei siis ole nimellista korkoa eika odotettua tuottoa.

Valuuttasuojaus

Valuuttasuojauksella pyritdédn vahentamaan ETC-arvopapereiden altistusta ETC-arvopapereiden arvostusvaluutan
seka kyseisen metallin noteerausvaluutan valisille valuuttakurssivaihteluille. Kyseisen metallin noteerausvaluuttaa
kutsutaan “metallivaluutaksi”. Tama heijastaa metallivaluutan kuvitteellisen termiinimyynnin sekd ETC-
arvopapereiden arvostusvaluutan vastaavien ostojen vaikutuksia. Valuuttasuojauksesta saattaa aiheutua
likkeeseenlaskijalle voittoa tai tappiota. Tallaiset voitot tai tappiot saattavat lisatd tai vahentdd ETC-
arvopaperikohtaista metallioikeutta ja siten vaikuttaa ETC-arvopaperikohtaiseen arvoon.

Liikkeeseenlaskija toteuttaa valuuttasuojauksen yhdessa ohjelman vastapuolen Deutsche Bank AG:n kanssa. Tassa
roolissa se tekee liikkeeseenlaskijan kanssa tasaussopimuksen ja suorittaa metallitoimituksia liikkeeseenlaskijalle tai
likkeeseenlaskijalta tasatakseen lilkkeeseenlaskijan valuuttakurssivoittoja tai -tappioita.

Jos valuuttasuojaus tuottaa voittoa ja ETC-arvopaperikohtainen metallioikeus vastaavasti kasvaa, ohjelman vastapuoli
luovuttaa tasaussopimuksen nojalla lisdd metallia tatd kasvua vastaavan maaran. Jos valuuttasuojaus tuottaa tappiota
ja ETC-arvopaperikohtainen metallioikeus vastaavasti vahenee, likkeeseenlaskijan on luovutettava tasaussopimuksen
nojalla metallia ohjelman vastapuolelle tatd vahennysta vastaavan maaran. Nama maksut suoritetaan metalleina
maaraajoin (yleensa kuukausittain).

Maksut

ETC-arvopapereista peritddn tuotemaksu (joka valuuttasuojattujen ETC-arvopapereiden kohdalla sisaltdd myds
valuuttasuojausmaksun), joka kertyy paivittdin. Kertynyt tuotemaksu maksetaan vahentamalla ETC-
arvopaperikohtaista metallioikeutta paivakohtaisesti, jolloin tallainen vahennys toimii ETC-arvopapereiden haltijoiden
suorittamana maksuna. Liikkeeseenlaskija maksaa tuotemaksun toimittamalla metallia ohjelman vastapuolelle
(kateismaksun sijaan). Maksu suoritetaan maaraajoin (yleensa kuukausittain).

Sopimusrikkomukset ja ennenaikaiset lunastustapahtumat

ETC-arvopaperit voivat erdantyd maksettaviksi ennen niiden sovittua eradntymispaivaa, mikali jokin seuraavista
tapahtumista ilmenee:

o Tietty liikkeeseenlaskijaan liittyva oikeudellinen tai saadanndllinen muutos, ja liikkeeseenlaskija antaa
lunastusilmoituksen.

e Tasaussopimus irtisanotaan liittyen tasaussopimuksen sopimusrikkomukseen tai irtisanomistapahtumaan. Katso
ehdosta 9(d)(ii) kuvaukset sellaisista tilanteista, joissa tasaussopimus voidaan irtisanoa.

o Maaritysasiamies, liikkeeseenlasku- ja maksuasiamies, takuutilin  omaisuudenhoitaja, merkintatilin
omaisuudenhoitaja, rekisterinpitdja (arvo-osuusmuotoisten ETC-arvopapereiden tapauksessa), paaasiallinen
valtuutettu osallistuja ja/tai kaikki valtuutetut osallistujat, soveltuvin osin, eroavat tai heidan nimityksensa
lopetetaan mista syysta tahansa, ja liikkeeseenlaskija ilmoittaa, ettd seuraajaa ei ole nimitetty 60 kalenteripaivan
aikana kyseessa olevasta eroamisesta, nimityksen lopettamisesta tai automaattisesta nimityksen lopettamisesta,
soveltuvin osin.

o ETC-arvopaperikohtaista metallioikeutta tai ETC-arvopaperikohtaista arvoa ei julkaista neljanatoista perakkaisena

saannodllisena arvostuspaivana, jotka ovat muita kuin hairiépaivia, ja omaisuudenhoitaja tekee asiasta tarvittavan
ilmoituksen riittdvan monen arvopapereiden haltijan maarayksesta.




e ETC-arvopaperin arvo on kahtena perakkaisena saannollisena arvostuspaivana, jotka ovat muita kuin hairiépaivia,
alhaisempi tai sama kuin 20 prosenttia merkintdhinnasta sarjan liikkkeeseenlaskupaivana, ja maaritysasiamies
tekee asiasta tarvittavan ilmoituksen.

o Liikkeeseenlaskijaa vaaditaan tai tullaan suurella todenndkoisyydelld vaatimaan maksamaan arvonlisaveroa tai
tilittmaan arvonlisaveroa valtuutetulta osallistujalta saadusta tai sille toimitetusta metallista (riippumatta siitd, onko
kyseinen arvonlisavero palautuskelpoinen).

e Arvopapereiden haltija ei saa pyynnosta kiinteda ostokurssia valtuutetulta osallistujalta viiden perakkaisen
saannodllisen arvostuspaivan, jotka ovat muita kuin hairidpaivia, kuluessa, eika kyseinen arvopapereiden haltija
saa vaadittujen ilmoitusten toimittamisen jalkeen kiinteda ostokurssia ETC-arvopapereilleen seuraavan 20
perakkaisen saannollisen arvostuspaivan, jotka ovat muita kuin hairiépaivia, kuluessa, ja likkeeseenlaskija tekee
asiasta tarvittavan ilmoituksen.

e limenee tasaussopimuksen sopimusrikkomus suhteessa ohjelman vastapuoleen, ja omaisuudenhoitaja tekee
asiasta tarvittavan ilmoituksen riittdvan monen arvopapereiden haltijan maarayksesta.

o Liikkeeseenlaskija saa oikeuden tehda arvonlisdveron lunastusiimoituksen tai tasaussopimuksen mukaisen
irtisanomisilmoituksen tasaussopimuksen verotapahtumaan tai lainvastaisuuteen liittyen, ja omaisuudenhoitaja
tekee asiasta tarvittavan ilmoituksen riittdvan monen arvopapereiden haltijan maarayksesta.

e limenee ETC-arvopapereihin liittyva sopimusrikkomus ja omaisuudenhoitaja tekee asiasta tarvittavan ilmoituksen.
Liikkeeseenlaskijan osto-optio

Liikkeeseenlaskijalla on mahdollisuus halutessaan lunastaa tama ETC-arvopaperisarja ennenaikaisesti ilmoittamalla
siitd arvopapereiden haltijoille vahintaan 60 kalenteripaivaa aikaisemmin.

Ohjelman vastapuolesta riippuva irtisanominen

Valuuttasuojattujen ETC-arvopapereiden kohdalla ohjelman vastapuolella on mahdollisuus irtisanoa ETC-
arvopaperisarjaan liittyva tasaussopimus ilmoittamalla asiasta 60 kalenteripaivaa aikaisemmin. Tasaussopimuksen
itisanominen johtaa ETC-arvopapereiden ennenaikaiseen lunastamiseen.

Raijoitettu regressioikeus

Arvopapereiden haltijoilla on rajoitettu oikeus korvauksen saamiseen kyseisestd vakuusomaisuudesta. Mahdolliset
vakuusomaisuuden tuotot kaytetddn ennalta maaritetyssa jarjestyksessa. Naiden ehtojen vuoksi arvopapereiden
haltijat eivat valttamattd saa ETC-arvopaperin perusteella maksettavaa lopullista lunastusmaaraa tai ennenaikaista
lunastusmaaraa taysimaaraisena.

L&hdevero

Kaikki ETC-arvopapereiden perusteella maksettavat maksut suoritetaan verojen vahentamisen jalkeen ja veroja varten
tai verojen perusteella tehtavien pidatysten tai vahennysten jalkeen. Mikali jokin veroja varten tai verojen perusteella
tehty pidatys tai vahennys koskee ETC-arvopapereihin liittyvia maksuja, ETC-arvopapereiden haltijat ovat kyseisen
veron tai vahennyksen osalta verovelvollisia, eikd heilld ole oikeutta hyvitykseen tallaisen veron tai vahennyksen
vuoksi. Tallaista pidatysta tai vahennysta ei katsota sopimusrikkomukseksi.

Sovellettava lainsdéddéanté

Haltijamuotoiset ETC-arvopaperit ovat Englannin lakien alaisia. Téhan ETC-arvopaperisarjaan liittyvaan vakuuskirjaan
sovelletaan Englannin lainsdadantoa.

C14 ETC-arvopapereiden suhteellinen etuoikeusasema liikkeeseenlaskijan padomarakenteessa
maksukyvyttébmyystapauksissa

ETC-arvopaperit ovat liikkeeseenlaskijan vakuudellisia rajoitetun regressioikeuden maksuvelvoitteita, ja tietyn sarjan
ETC-arvopaperit ovat keskendadn samassa asemassa. Liikkeeseenlaskijan maksuvelvoitteet taataan sarjan kohde-
etuutena olevan metallin seka liikkeeseenlaskijan oikeuksien osalta, jotka perustuvat paasopimuksiin, jotka se on
tehnyt kyseisen sarjan osalta. Vakuudesta tulee taytantéonpanokelpoinen, jos lunastusmaaraa ei makseta sen
eraantyessa tai jos likkeeseenlaskijasta tulee maksukyvyton.

CA1.5 Arvopapereiden vapaan siirtokelpoisuuden rajoitukset

Oikeudet tietyssa selvitysjarjestelmassa kaupankaynnin kohteena oleviin ETC-arvopapereihin siirretdan kyseisen
selvitysjarjestelman menettelyjen ja sddddsten mukaisesti. ETC-arvopaperit ovat vapaasti siirrettévissa. Sijoittajien on
huomioitava, ettd ETC-arvopapereita ei ole rekisterdity eika tulla rekisterdimaan Yhdysvaltain vuoden 1933
arvopaperilain (muutoksineen) ("arvopaperilaki’) mukaisesti tai minkdan Yhdysvaltojen osavaltion tai poliittisen osa-




alueen tai minkaan sille kuuluvan alueen tai sen hallinnassa olevan muun alueen, Puerto Rico mukaan lukien,
arvopaperilain mukaisesti. Kukaan henkild ei ole rekisterditynyt eika rekisterdidy Yhdysvaltain vuoden 1936
hyodykeporssilain (muutoksineen) (Commodity Exchange Act, "CEA”) ja Commodity Futures Trading Commissionin
("CFTC”) saantéjen ("CFTC-sdannot’) mukaiseksi liikkkeeseenlaskijan hyddykepoolitoimijaksi (commodity pool
operator). Kaikki ETC-arvopapereita koskevat tarjoukset ja myynnit on tehtava offshore-kaupankayntina, joka on
vapautettu arvopaperilain S-saannoksen ("S-sdaannés”) mukaisista rekisterdintivaatimuksista. Liikkeeseenlaskija on
maarannyt valtuutetuille osallistujille ja muille valtuutetuille tarjoajille myyntirajoituksen, joka kieltdd ETC-
arvopapereiden tarjoamisen, myymisen tai muun siirtdmisen Yhdysvaltoihin tai sellaiselle henkildlle tai sellaisen
henkildn puolesta tai eduksi, joka on joko (A) arvopaperilain S-sadnndksen mukainen yhdysvaltalainen henkild tai (B)
henkild, joka ei ole CFTC-sdannén 4.7 mukainen Yhdysvaltojen ulkopuolinen henkildé (lukuun ottamatta saanndn
alakohdassa D mainittuja tarkoituksia varten siltd osin kuin poikkeusta sovellettaisiin henkil6ihin, jotka eivat ole
Yhdysvaltojen ulkopuolisia henkilgita).

C.2 | Miss& ETC-arvopapereilla tullaan kdyméan kauppaa?

Liikkeeseenlaskija on tehnyt hakemuksen (tai sen puolesta on tehty hakemus) tdman sarjan ETC-arvopapereiden
listaamiseksi Frankfurtin pdrssin ja/tai Italian -pérssissa ja ottamiseksi kaupankaynnin kohteeksi niiden saannellyilla
markkinoilla ja/tai muilla padmarkkinoilla.

C.3 | Mitka ovat ETC-arvopapereihin liittyvat keskeiset riskit?

. ETC-arvopapereiden perusteella maksettava summa on sidoksissa kyseisen sarjan kohde-etuutena olevan
metallin kehitykseen. Jalometallien hinnoissa on yleensa enemman volatiliteettia kuin muiden omaisuusluokkien
hinnoissa. Jos tallaisen kohde-etuutena olevan metallin arvo laskee, ETC-arvopapereiden perusteella
maksettavat summat laskevat.

° ETC-arvopapereiden ETC-arvopaperikohtaiseen arvoon, jalkimarkkinahintaan ja lunastusmaaraan vaikuttavat
padasiassa kyseisen metallin hinnan kehitys ja taso, korkoliikkeet, tuotekuva, valuuttasuojattujen ETC-
arvopapereiden tapauksessa valuuttafutuurisopimusten kehitys ja hinta, metalliasiamiehen ja ohjelman
vastapuolen luottokelpoisuus, takuutilin omaisuudenhoitajan, merkintatilin omaisuudenhoitajan ja soveltuessa
paikallisten omaisuudenhoitajien luottokelpoisuus seka ETC-arvopapereiden likviditeetti.

e  Valuuttasuojattujen ETC-arvopapereiden kohdalla valuuttasuojaus ei taysin poista valuuttariskeja tai
kurssivaihteluita ja riippuen valuuttakurssien muutoksista tallainen valuuttasuojaus voi vaikuttaa negatiivisesti
ETC-arvopaperikohtaiseen arvoon.

° ETC-arvopaperisarjan osalta arvopapereiden haltijat ja muut kaupan osapuolet voivat peria saataviaan
ainoastaan kyseisen ETC-arvopaperisarjan vakuusomaisuudesta, ei muista liikkeeseenlaskijan varoista. Mikali
kyseiseen ETC-arvopaperisarjaan liittyvan vakuusomaisuus on realisoitu tdysimaaraisenad ja suorittamattomia
vaateita on edelleen maksamatta, kyseinen vaade raukeaa eika liikkeeseenlaskijalle jaa sen osalta velkaa.

° ETC-arvopaperikohtaisesta  metallioikeudesta  vahennetddn  tuotepalkkio ja  siind  huomioidaan
valuuttasuojauskomponenteista mahdollisesti aiheutunut liikkeeseenlaskijan voitto tai tappio.

e  Vahimmaisvelkasumma toimii ETC-arvopaperisarjan ennenaikaisessa tai lopullisessa lunastuksessa
takaisinmaksun vahimmaissummana. Mikali tallaisen sarjan ETC-arvopaperikohtainen metallioikeus ei
kuitenkaan riitd rahoittamaan vahimmaisvelkasummaa, joka kunkin ETC-arvopaperin osalta tulee maksettavaksi
kaikille arvopapereiden haltijoille tallaisen ennenaikaisen tai lopullisen lunastuksen yhteydessa, arvopapereiden
haltijat eivat ehkd saa vahimmaisvelkasummaa kokonaisuudessaan vaan voivat saada huomattavasti
vahemman.

e Liikkeeseenlaskijaan ja arvopapereiden haltijoihin kohdistuu metalliasiamieheen, ohjelman vastapuoleen,
takuutilin - omaisuudenhoitajaan,  merkintatilin  omaisuudenhoitajaan ja mahdolliseen paikalliseen
omaisuudenhoitajaan seka valtuutettuihin osallistujiin liittyva luottoriski.

° Hintaldhteeseen tai siihen liittyvaan tahoon kohdistuva hairid voi vaikuttaa ETC-arvopapereiden ETC-
arvopaperikohtaiseen arvoon, ja valuuttasuojattujen ETC-arvopapereiden kohdalla ETC-arvopaperikohtaiseen
metallioikeuteen.

e  Tietyt tapahtumat voivat johtaa ETC-arvopapereiden ennenaikaiseen lunastamiseen.




. ETC-arvopapereiden voimassaoloaika voi olla pitka, ja ainoa tapa, jolla sijoittaja voi realisoida ETC-arvopaperin
ennen sen sovittua erdantymispaivaa, on sen myyminen valtuutetulle toimihenkildlle tai muille sijoittajille
jalkimarkkinoilla. Vaikka kukin valtuutettu osallistuja voi toimia markkinatakaajana kyseiselle ETC-
arvopaperisarjalle, millaan valtuutetulla osallistujalla ei ole velvollisuutta tehda niin, ja valtuutettu osallistuja voi
milloin tahansa lopettaa kyseisen toiminnan. Liséksi ETC-arvopapereiden markkinat eivat valttdamatta ole likvidit,
ja ETC-arvopapereiden jalkimarkkinahinta (jos sellaista on) voi olla olennaisesti pienempi kuin sijoittajan
maksama hinta.

D. KESKEISET TIEDOT ARVOPAPEREIDEN OTTAMISESTA KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI
SAANNELLYILLA MARKKINOILLA

D.1 Mitka ovat arvopaperiin sijoittamisen edellytykset ja aikataulu?

Ensimmaisessa liikkeeseenlaskussa liikkeeseenlaskija tarjoaa ETC-arvopapereita merkittaviksi ainoastaan
valtuutetuille osallistujille ("valtuutetut osallistujat’). Valtuutetut osallistujat suorittavat merkinndstd maksun
toimittamalla merkittdvien ETC-arvopapereiden ETC-arvopaperikohtaista metallioikeutta vastaavan maaran metallia.
Ainoastaan valtuutetut osallistujat saavat ostaa ETC-arvopapereita suoraan liikkkeeseenlaskijalta ja myyda niita talle.
Valtuutetut osallistujat voivat toimia myds markkinatakaajina, eli ostaa ETC-arvopapereita sijoittajilta ja myyda niita
sijoittajille OTC-markkinoilla tai arvopaperipdrssin kautta. Kaikkien markkinatakaajien ei kuitenkaan tarvitse olla
valtuutettuja osallistujia. ETC-arvopapereiden tarjoaminen tai myyminen sijoittajalle valtuutetun osallistujan tai muun
tdman perusesitteen kayttéon valtuutetun jakelijan tai valittajan (joista kukin “valtuutettu tarjoaja”) toimesta tapahtuu
noudattaen mainitun valtuutetun tarjoajan ja sijoittajan valisia ehtoja ja muita jarjestelyita, kuten hinta-, allokointi- ja
selvitysjarjestelyitd. Kyseinen rahoituspalveluiden valittja on tarjousaikana vastuussa sijoittajalle tiedottamisesta, eika
likkeeseenlaskijalla tai millaan muulla henkil6lla ole mitdan kyseisiin tietoihin liittyvaa vastuuta tai korvausvelvollisuutta.

Valtuutetut osallistujat voivat nimittda jakelijoita tai valitt3jia (joihin saattaa lukeutua Deutsche Bank AG tai jokin sen
tytaryhtidistd) ETC-arvopapereiden tarjontaan liittyen ja maksaa naille jakelijoille tai valittajille palkkioita tai maksuja,
joiden suuruus ei ylita yhta kolmasosaa kyseessa olevan ETC-arvopaperisarjan tuotemaksusta (mika tahansa nimetty
jakelija tai valittaja, joka on valtuutettu jakelija). Jos valtuutettu osallistuja on maksanut tai voi maksaa jakelijalle tai
valittajalle palkkioita tai maksuja naiden ETC-arvopapereiden liikkeeseenlaskuun tai myyntiin liittyen, kyseessa oleva
jakelija tai valittaja saattaa olla velvoitettu ilmoittamaan asiakkailleen tallaisista palkkioista tai maksuista seka niiden
luonteesta ja summien suuruudesta (mukaan lukien hinnanalennukset soveltuvissa tapauksissa), niin kuin edellytetaan
kyseiseen jakelijaan tai valittdjaan sovellettavissa laeissa ja saannoksissa, mukaan lukien MIFID Il -direktiivin
taytantéonpanevat lait, sddnndkset ja/tai saanndt, tai kuten on muutoin sovellettavissa muilla kuin Euroopan
talousalueeseen kuuluvilla lainkayttéalueilla. Naihin ETC-arvopapereihin mahdollisesti sijoittavien henkildiden on
ennen minkaan ETC-arvopapereiden ostamista varmistettava, etta jakelija tai valittdja on kertonut heille maksu- tai
palkkiojarjestelyista.

D.2 Miksi tdma esite on laadittu?

D.21 Tarjoamisen syy ja tuottojen kayttd

ETC-arvopapereiden tarkoitus on antaa sijoittajille mahdollisuus sijoittaa metalliin ilman metallin fyysista toimitusta ja
valuuttasuojattujen ETC-arvopapereiden kohdalla vahentdd ETC-arvopapereiden altistusta ETC-arvopapereiden
arvostusvaluutan seka kyseisen metallin noteerausvaluutan valisille valuuttakurssivaihteluille.

ETC-arvopaperisarjan ETC-arvopapereiden liikkeeseenlaskun nettotuotto on kohdentamatonta metallia, joka
takuutilien sailytyssopimuksen mukaisesti kohdennetaan mahdollisuuksien mukaan fyysisiin metallitankoihin tai muihin
metallin muotoihin ja sailytetddn kohdennetulla takuutililla. Jaljelle jaava metalli sailytetddn kohdentamattomalla
takuutililla. Tatéd kohde-etuutena olevaa metallia kaytetdan kyseiseen ETC-arvopaperisarjaan ja asiaankuuluvaan
tasaussopimukseen perustuvien liikkeeseenlaskijan maksuvelvollisuuksien tayttamiseen.

D.2.1.2 Tarjoamiseen tai kaupankaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvét olennaiset eturistiriidat

Deutsche Bank AG tai jokin Deutsche Bank AG -yhteiso ja/tai jokin sen tytaryhtidistd ("Deutsche Bank -yhteis6t”,
joista kukin "Deutsche Bank -yhteis6”) on nimitetty tai voidaan nimittda jarjestajaksi, liikkeeseenlasku- ja
maksuasiamieheksi, takuutilin omaisuudenhoitajaksi, merkintatilin omaisuudenhoitajaksi, metalliasiamieheksi,
omaisuudenhoitajaksi, ohjelman vastapuoleksi, paaasialliseksi valtuutetuksi osallistujaksi ja valtuutetuksi osallistujaksi
ETC-arvopaperisarjaan liittyen. Eturistiriitoja voi olla tai syntyd naiden Deutsche Bank -yhteiséjen valilla niiden
toimiessa muissa ominaisuuksissa seka liikkeeseenlaskijan ja/tai arvopapereiden haltijoiden etujen valilla.




Deutsche Bank -yhteiso ja/tai sen tytaryhtiét voivat osallistua kaupankayntiin ja markkinatakaustoimintaan ja niilla
saattaa olla pitkia tai lyhyita positioita missa tahansa metallissa, muissa rahoitusvalineissa tai johdannaistuotteissa,
jotka perustuvat tai liittyvat kyseiseen metalliin, niiden omilla tileillddn olevaan metalliin tai muilla niiden hallinnoimilla
tileilld olevaan metalliin. Deutsche Bank -yhteis6t voivat myds laskea liikkeeseen arvopapereita tai kayttda metalliin
liittyvia rahoitusvalineita. Siltd osin kuin jokin Deutsche Bank -yhteisd joko suoraan tai tytaryhtididensa kautta toimii
tallaisten arvopapereiden tai muiden valineiden liikkeeseenlaskijana, asiamiehend, hoitajana, jarjestajana tai
merkitsijdna, sen edut voivat kyseisten tuotteiden kohdalla olla arvopapereiden haltijoiden etujen vastaisia. Nailla
toimilla saattaa olla haitallinen vaikutus ETC-arvopapereiden ETC-arvopaperikohtaiseen arvoon ja/tai ETC-
arvopapereiden kohde-etuutena olevan metallin arvoon.

Deutsche Bank -yhteis6t saattavat olla oikeutettuja saamaan maksuja, jotka liittyvat siihen metalliin liittyviin tuotteisiin,
johon ETC-arvopaperit ovat kytkdksissd, ja kayttdmaan kaikkia mahdollisia oikeuksiaan, mukaan lukien oikeudet
lopettamiseen tai eroamiseen, vaikka tallaisilla toimilla olisi haitallinen vaikutus ETC-arvopapereihin sijoittaneisiin
sijoittajiin.




SAMENVATTING

A. INLEIDING EN WAARSCHUWINGEN

A11 Naam en internationale effectenidentificatiecode (international securities identification number— ISIN) van
de effecten

Tranche 196 van Reeks 6 (de “Reeks”) van Xtrackers Physical Platinum EUR Hedged ETC Securities met vervaldatum
in 2060 die zijn uitgegeven binnen het Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme. ISIN-code:
DEOOOA1EKOH1

A1.2 Identiteit en contactgegevens van de emittent, met inbegrip van zijn identificatiecode voor juridische
entiteiten (legal entity identifier — LEI)

DB ETC plc (de “Emittent”) is een public limited liability company die is opgericht in Jersey. Het adres van de
maatschappelijke zetel is 4" Floor, St Paul's Gate, 22-24 New Street, St. Helier, Jersey JE1 4TR, Kanaaleilanden. Het
telefoonnummer van de Emittent is +44(0) 1534 504 799 en zijn identificatiecode voor juridische entiteiten is
549300SNVSPBXF55RX28.

A1.3 | Identiteit en contactgegevens van de bevoegde autoriteit die het Basisprospectus goedkeurt

Het Basisprospectus is goedgekeurd door de Central Bank of Ireland als bevoegde autoriteit, met hoofdkantoor te te
New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3, lerland en telefoonnummer: +353 (0)1 224 6000,
overeenkomstig Verordening (EU) nr. 2017/1129, zoals gewijzigd.

A1.4 | Datum van goedkeuring van het Basisprospectus

Het Basisprospectus is goedgekeurd op 7 april 2025.

A15 | Waarschuwing

Deze samenvatting is opgesteld in overeenstemming met artikel 7 van Verordening (EU) nr. 2017/1129, zoals gewijzigd
en moet worden gelezen als een inleiding tot het basisprospectus (het “Basisprospectus”). ledere beslissing om in
de ETC-Effecten te beleggen moet gebaseerd zijn op de bestudering van het gehele Basisprospectus door de
belegger. Een belegger zou zijn belegde kapitaal geheel of gedeeltelijk kunnen verliezen. Wanneer een eis betreffende
de informatie in het Basisprospectus wordt ingeleid voor een rechtbank, is het mogelijk dat de belegger-eiser, volgens
de nationale wetgeving van de lidstaten van de Europese Economische Ruimte de kosten voor de vertaling van het
Basisprospectus moet dragen voordat de gerechtelike procedure wordt gestart. Alleen de personen die de
samenvatting, inclusief enige vertaling daarvan, hebben ingediend, kunnen burgerlijk aansprakelijk worden gesteld,
maar alleen indien de samenvatting misleidend, onnauwkeurig of onsamenhangend is wanneer deze samen wordt
gelezen met de andere delen van het Basisprospectus of indien deze, samen gelezen met de andere delen van het
Basisprospectus, niet de essentiéle informatie verstrekt om beleggers te helpen in hun beslissing om al dan niet in de
ETC-Effecten te beleggen. Dit document vormt geen aanbod of uitnodiging aan een persoon om in te schrijven op
ETC-Effecten of om ETC-Effecten te kopen. Het is opgesteld in verband met de betreffende Definitieve Voorwaarden.

B. ESSENTIELE INFORMATIE OVER DE EMITTENT

B.1 Wie is de emittent van de effecten?

B.1.1 Domicilie, rechtsvorm, LEI, land van oprichting en land van de activiteiten

De Emittent is op 6 augustus 2009 geregistreerd en opgericht in Jersey als een public limited liability company in het
kader van de Companies (Jersey) Law 1991, met registratienummer 103781. Zijn maatschappelijke zetel is gevestigd
in Jersey en zijn identificatiecode als juridische entiteit is 549300SNVSPBXF55RX28.

B.1.2 | Hoofdactiviteiten

De Emittent is opgericht als een ‘special purpose vehicle’ voor de uitgifte van door vermogen gedekte effecten (asset-
backed securities of ABS'en).

B.1.3 | Belangrijke aandeelhouders

De Emittent heeft een maatschappelijk kapitaal van £ 10.000. Alle uitgegeven gewone aandelen van de Emittent
worden door Vistra Nominees | Limited en Vistra Nominees Il Limited bewaard voor en namens Vistra Corporate
Services Limited als trustee van de DB ETC Charitable Trust.




B.1.4 | Belangrijke bestuurders

Marc Harris, Visdirect Services Limited en Viscom Services Limited

B.1.5 | Identiteit van de wettelijke auditors

KPMG Channel Islands Limited

B.2 Wat is de belangrijkste financiéle informatie over de Emittent?
B.2.1 Winst-en-verliesrekening

Boekjaar 2024 Boekjaar 2023
Nettowinst of -verlies Nihil Nihil

B.2.2 Balans

Totale activa

3.363.264.940

3.826.741.089

3.363.234.938

3.826.711.087

Totale passiva

Financiéle activa geboekt als reéle | 3.363.234.938 3.826.711.087

waarde via de winst-en-

verliesberekening

Financiéle activa van derivaten Nihil Nihil
Niet-financiéle activa indien belangrijk | Nihil Nihil

voor de activiteiten van de entiteit

Financiéle verplichtingen geboekt als | 3.356.883.069 3.793.425.154

reéle waarde via de winst-en-

verliesberekening
Financiéle verplichtingen van derivaten | Nihil Nihil
B.3 Wat zijn de belangrijkste risico's die eigen zijn aan de Emittent?

De Emittent is een ‘special purpose vehicle’ zonder andere activa dan zijn volgestort maatschappelijk kapitaal en de
activa waarop de ETC-Effecten zijn zekergesteld.

C. ESSENTIELE INFORMATIE OVER DE EFFECTEN

(o | Wat zijn de voornaamste kenmerken van de ETC-Effecten?

C.11 Soort, klasse en ISIN

Aan grondstoffen gekoppelde effecten. ISIN-code: DEOOOA1EKOH1

CA1.2 Valuta, coupure, nominale waarde, aantal uitgegeven effecten en looptijd

De ETC-Effecten luiden in euro. De ETC-Effecten hebben de vorm van een verzamelbewijs aan toonder (“Effecten
aan toonder”). De geplande vervaldatum van de ETC-Effecten is 14 juli 2060. Op de uitgiftedatum van de
bovenvermelde tranche van ETC-Effecten zijn er 710.851 ETC-Effecten van de Reeks in omloop. De ETC-Effecten
hebben geen nominale waarde, maar worden door de Emittent behandeld als effecten met een nominale waarde van
minder dan € 100.000. Effecten aan toonder zullen bij uitgifte worden vertegenwoordigd door een verzamelbewijs (de
“Verzamelbewijzen”) in de vorm van een nieuw verzamelbewijs of een klassiek verzamelbewijs.ETC-Effecten aan
toonder kunnen niet worden geruild voor gedematerialiseerde ETC-Effecten op naam zonder certificaat en vice versa.

CA13 Rechten verbonden aan de ETC-Effecten

Overzicht

De ETC-Effecten zijn ontworpen om beleggers een blootstelling aan een Metaal te bieden zonder dat zij het metaal
fysiek in ontvangst hoeven te nemen. Het “Metaal” voor de ETC-Effecten is: platina.

Elk ETC-Effect heeft betrekking op een specifieke gewichtshoeveelheid Metaal, zoals vermeld in de Definitieve
voorwaarden, die het metaalrecht per ETC-Effect wordt genoemd.

Op enige welbepaalde dag kan het ETC-Effect worden gezien alsof het een blootstelling biedt aan die hoeveelheid
Metaal als het verschuldigde bedrag voor de ETC-Effecten, en de waarde per ETC-Effect is gekoppeld aan de waarde




van het Metaal. Om zijn verplichtingen in het kader van de ETC-Effecten te dekken, zal de Emittent ernaar streven om
voldoende Metaal te houden om aan zijn verplichtingen in het kader van de ETC-Effecten te voldoen. De precieze
hoeveelheid die hij op enig moment houdt, kan meer of minder bedragen dan de totale hoeveelheid van het metaalrecht
per ETC-Effect om de periodieke betaling van productvergoedingen te weerspiegelen en een aanpassing om rekening
te houden met enige winsten of verliezen op wisselkoersen. De opbrengsten uit de vervreemding van het
onderliggende Metaal, na aftrek van alle eventuele inhoudingen (en omgezet in de valuta van de ETC-Effecten op
basis van de wisselkoers op de spotmarkt), zullen gelijk zijn aan het bedrag dat verschuldigd is in het kader van de
ETC-Effecten.

Het Metaal zal voor de Emittent worden bewaard door JPMorgan Chase Bank, N.A. (of enige opvolger of vervanger)
(de “Bewaarder van de zekergestelde rekening”) en zal over het algemeen op 'toegewezen' basis worden bewaard.
Dit betekent dat specifiek identificeerbare fysieke stukken van het betreffende Metaal worden toegewezen aan een
bepaalde cliént en gescheiden worden gehouden van Metaal voor andere cliénten. Voor operationele doeleinden
kunnen kleine hoeveelheden metaal echter op 'niet-toegewezen' basis worden bewaard. Dit betekent dat de Bewaarder
van de zekergestelde rekening een rekening houdt op naam van de Emittent die de Emittent aanwijst als gerechtigde
voor de levering van een bepaalde hoeveelheid van het Metaal zonder dat er specifiek fysiek metaal wordt
geidentificeerd. Indien Metaal op 'niet-toegewezen' basis wordt gehouden, is het recht op levering een zuiver
contractueel recht en als zodanig is de Emittent een niet-zekergestelde crediteur van de bewaarder en is hij
blootgesteld aan het kredietrisico van de bewaarder.

Zekerheidstelling

De verplichtingen van de Emittent in het kader van de ETC-Effecten zullen overeenkomstig een zekerheidsakte worden
geborgd door zekerheidsrechten op de rechten van de Emittent in het kader van de overeenkomsten die de Emittent
is aangegaan met betrekking tot deze reeks en elk onderliggend Metaal. De zekerheid wordt afdwingbaar als de
betaling van het aflossingsbedrag voor dergelijke ETC-Effecten niet is verricht wanneer ze verschuldigd is op de
geplande vervaldatum of de betreffende vervroegde aflossingsdatum (indien van toepassing).

Bedrag voor definitieve aflossing

Op de geplande vervaldatum vervalt elk ETC-Effect en wordt het betaalbaar tegen een bedrag (het “Bedrag voor
definitieve aflossing®) dat gelijk is aan het hoogste bedrag van (i) het Bedrag voor definitieve aflossing van het Metaal
(hierna gedefinieerd) en (ii) 10 procent van de uitgifteprijs per ETC-Effect op de uitgiftedatum van de reeks (het
“Minimale verschuldigde bedrag"®).

Het “Bedrag voor definitieve aflossing van het Metaal“ wordt bepaald door (i) het metaalrecht per ETC-Effect op de
Waarderingsdatum voor definitieve aflossing (hierna gedefinieerd) en (ii) de gewogen gemiddelde prijzen waartegen
de Metaalagent (hierna gedefinieerd) het onderliggende Metaal (“Gemiddelde verkoopprijs van het Metaal®) tijdens
de Vervreemdingsperiode voor definitieve aflossing (hierna gedefinieerd) kan verkopen, met elkaar te
vermenigvuldigen.

De “Vervreemdingsperiode voor definitieve aflossing” is de periode vanaf (en met inbegrip van) de datum vier
geplande waarderingsdagen na de Waarderingsdatum voor definitieve aflossing (dit is de dag 45 kalenderdagen véor
de geplande vervaldatum) tot (maar zonder) de datum vijf werkdagen véor de geplande vervaldatum.

De “Waarderingsdatum voor definitieve aflossing” is de dag 45 kalenderdagen vé6r de geplande vervaldatum,
zoals vermeld in de Definitieve Voorwaarden of, indien die dag geen werkdag is, de eerstvolgende werkdag.

Bedrag voor vervroegde aflossing

Als er een van de gebeurtenissen voor vervroegde aflossing plaatsvindt, vervalt elk ETC-Effect en wordt het betaalbaar
tegen een bedrag (het “Bedrag voor vervroegde aflossing“) dat gelijk is aan het hoogste bedrag van (i) het Bedrag
voor vervroegde aflossing van het Metaal (hierna gedefinieerd) en (ii) het Minimale verschuldigde bedrag.

Het “Bedrag voor vervroegde aflossing van het Metaal“ wordt bepaald door (i) het metaalrecht per ETC-Effect op
de Waarderingsdatum voor vervroegde aflossing (hierna gedefinieerd) en (ii) de Gemiddelde verkoopprijs van het
Metaal tijdens de Vervreemdingsperiode voor vervroegde aflossing (hierna gedefinieerd) met elkaar te
vermenigvuldigen.

De “Vervreemdingsperiode voor vervroegde aflossing” is de periode vanaf (en met inbegrip van) de datum vier
niet-onderbroken werkdagen na het plaatsvinden van een gebeurtenis voor vervroegde aflossing of een
kredietgebeurtenis, of, als die dag geen werkdag is, de eerstvolgende werkdag tot (maar zonder) de datum vijf
werkdagen voor de Geplande datum voor vervroegde aflossing (hierna gedefinieerd).




De “Geplande datum voor vervroegde aflossing” is de vroegste datum van (a) vijf werkdagen na de eerste dag
waarop al het onderliggende Metaal gehouden door of namens de Emittent met betrekking tot de reeks van ETC-
Effecten is verkocht door de Metaalagent (hierna gedefinieerd) en (b) de 45e kalenderdag nadat er een gebeurtenis
voor vervroegde aflossing of een kredietgebeurtenis heeft plaatsgevonden.

De “Waarderingsdatum voor vervroegde aflossing” is de datum waarop er een gebeurtenis voor vervroegde
aflossing plaatsvindt of de datum waarop de trustee meldt dat er een kredietgebeurtenis heeft plaatsgevonden, of, als
die dag geen werkdag is, de eerstvolgende werkdag.

Er kan geen zekerheid worden verstrekt dat het Bedrag voor definitieve aflossing of het Bedrag voor vervroegde
aflossing, al naargelang het geval, groter zal zijn dan of gelijk zal zijn aan het bedrag dat door een effectenhouder is
belegd. Als het Bedrag voor definitieve aflossing van het Metaal of het Bedrag voor vervroegde aflossing, al naargelang
het geval, minder bedraagt dan het Minimale verschuldigde bedrag, dan is het gezien het beperkte regresrecht van de
ETC-Effecten onwaarschijnlijk dat effectenhouders de betaling van het Bedrag voor definitieve aflossing of het Bedrag
voor vervroegde aflossing, al naargelang het geval, volledig zullen ontvangen, en is het mogelijk dat zij niets ontvangen.
Het Bedrag voor definitieve aflossing of het Bedrag voor vervroegde aflossing per ETC-Effect, al naargelang het geval,
zal worden bepaald op basis van de gemiddelde verkoopprijs van het onderliggende Metaal dat wordt gehouden voor
de reeks ETC-Effecten en dat tijdens de Vervreemdingsperiode voor definitieve aflossing of de Vervreemdingsperiode
voor vervroegde aflossing, al naargelang het geval, wordt verkocht door JPMorgan Chase Bank N.A. (of enige opvolger
of vervanger) als “Metaalagent®, na aftrek van de bijbehorende inhoudingen en belastingen. Op of voor de geplande
vervaldatum of de Geplande datum voor vervroegde aflossing zal de Emittent de berekening van het Bedrag voor
definitieve aflossing of het Bedrag voor vervroegde aflossing, al naargelang het geval (inclusief de prijs, het volume en
de datum van elke verkoop van onderliggend Metaal tijldens de betreffende vervreemdingsperiode voor aflossing,
inclusief enige informatie over vergoedingen, inhoudingen en/of belastingen die op een dergelijke verkoop verschuldigd
zijn, en de berekening van de Gemiddelde verkoopprijs van het Metaal) publiceren op de website die namens de
Emittent wordt beheerd op www.etf.dws.com (of een andere website die van tijd tot tijd door de Emittent voor die reeks
ETC-Effecten wordt bekendgemaakt).

De Metaalagent zal de totale opbrengst van dergelijke verkopen (indien nodig omgerekend in de valuta van de ETC-
Effecten) betalen aan de Emittent (of aan de uitgifte- en betaalagent voor rekening van de Emittent).

Rente

Er groeit op de ETC-Effecten geen rente aan en er is op de ETC-Effecten geen rente betaalbaar. Er is dus geen
nominale rente of verwachte opbrengst.

Valuta-afdekking

Via de valuta-afdekking wordt getracht de blootstelling van de ETC-Effecten aan wisselkoersschommelingen tussen
de valuta waarin de ETC-Effecten zijn uitgedrukt en de valuta waarin het betreffende Metaal is genoteerd, te beperken.
De valuta waarin het betreffende Metaal genoteerd is, is de “Valuta van het Metaal“. Dit gebeurt door het effect te
weerspiegelen van een nominale termijnverkoop van de Valuta van het Metaal en een overeenstemmende
termijnaankoop van de valuta waarin de ETC-Effecten zijn uitgedrukt. De valuta-afdekking kan resulteren in winsten
of verliezen voor de Emittent. Dergelijke winsten of verliezen leiden tot een stijging of daling in het metaalrecht per
ETC-Effect en hebben bijgevolg een impact op de waarde per ETC-Effect.

De valuta-afdekking wordt door de Emittent aangegaan met Deutsche Bank AG als de tegenpartij van het programma.
In die hoedanigheid sluit het met de Emittent een salderingsovereenkomst die voorziet in de levering van metaal aan
of door de Emittent om een aanpassing te weerspiegelen voor enige door de Emittent gerealiseerde
wisselkoerswinsten of -verliezen.

Als er winsten uit wisselkoersverschillen zijn en het metaalrecht per ETC-Effect vervolgens stijgt, zal de tegenpartij van
het programma extra Metaal leveren dat overeenstemt met die stijging. Als er verliezen zijn en het metaalrecht per
ETC-Effect vervolgens daalt, zal de Emittent in het kader van de salderingsovereenkomst aan de tegenpartij van het
programma Metaal moeten leveren dat overeenstemt met die daling. Alle dergelijke betalingen zullen in de vorm van
Metaal worden verricht en zullen op periodieke (doorgaans maandelijkse) basis plaatsvinden.

Vergoedingen




Er geldt voor de ETC-Effecten een productvergoeding (die voor ETC-Effecten met valuta-afdekking ook een
vergoeding voor valuta-afdekking omvat), die dagelijks aangroeit. De aangegroeide productvergoeding wordt betaald
door een dagelijkse vermindering van het metaalrecht per ETC-Effect dat, als gevolg van die vermindering, werkt als
een last voor de houders van ETC-Effecten. De Emittent betaalt de productvergoeding door een hoeveelheid Metaal
aan de tegenpartij van het programma te leveren (in plaats van een contante betaling). Deze betaling zal op periodieke
(doorgaans maandelijkse) basis plaatsvinden.

Kredietgebeurtenissen en gebeurtenissen voor vervroegde aflossing

De ETC-Effecten kunnen voér hun geplande vervaldatum vervallen en betaalbaar worden als een van de volgende
gebeurtenissen plaatsvindt:

e ervinden bepaalde wettelijke of reglementaire wijzigingen plaats in verband met de Emittent en de Emittent geeft
een bericht van aflossing uit;

e de Salderingsovereenkomst wordt beéindigd in verband met een Salderingsovereenkomst - Kredietgebeurtenis of
Salderingsovereenkomst - Ontbinding. Zie Voorwaarde 9(d)(ii) voor een beschrijving van de omstandigheden
waarin de Salderingsovereenkomst kan worden beéindigd;

e +de Berekeningsagent, de Uitgifte- en Betaalagent, de Bewaarder van de Zekergestelde Rekening, de Bewaarder
van de Inschrijvingsrekening, de Registerhouder (in het geval van ETC-Effecten op naam), de Leidende
Toegestane Deelnemer en/of alle Toegestane Deelnemers, al naargelang het geval, nemen ontslag of hun
aanstelling wordt beéindigd en de Emittent meldt dat er geen opvolger of vervanger is aangesteld binnen een
periode van 60 kalenderdagen na de datum van de betreffende kennisgeving van ontslag of beéindiging of de
datum van een automatische beéindiging, zoals van toepassing;

o het Metaalrecht per ETC-Effect of de waarde per ETC-Security is gedurende 14 opeenvolgende Niet-onderbroken
Geplande Waarderingsdagen niet gepubliceerd en de Trustee doet de betreffende bekendmaking zoals
voorgeschreven door het vereiste aantal Effectenhouders;

e de waarde per ETC-Effect is gedurende twee opeenvolgende Niet-onderbroken Geplande Waarderingsdagen
minder dan of gelijk aan 20 procent van de Uitgifteprijs op de Uitgiftedatum van de Reeks en de Berekeningsagent
doet de betreffende Bekendmaking;

e de Emittent wordt verplicht, of het is in aanzienlijke mate waarschijnlijk dat de Emittent verplicht zal worden, om
een btw-betaling te verrichten of btw aan te geven op een levering van Metaal van of aan een Toegestane
Deelnemer (ongeacht of die btw al dan niet kan worden teruggevorderd);

e een Effectenhouder ontvangt na zijn verzoek geen vaste biedprijs van een Toegestane Deelnemer gedurende vijf
opeenvolgende Niet-onderbroken Geplande Waarderingsdagen en, nadat de vereiste kennisgevingen zijn
gedaan, ontvangt deze Effectenhouder geen vaste biedprijs voor de betreffende ETC-Effecten gedurende een
verdere periode van 20 opeenvolgende Niet-onderbroken Geplande Waarderingsdagen, en de Emittent doet de
betreffende kennisgeving;

e ervindt een Kredietgebeurtenis — Salderingsovereenkomst plaats en houdt aan met betrekking tot de Tegenpartij
van het Programma en de Trustee wordt door het vereiste aantal Effectenhouders opgedragen de betreffende
kennisgeving te doen;

o de Emittent wordt gerechtigd om een Bericht over een gebeurtenis die aanleiding geeft tot de Aflossing van Btw
te betekenen na een Belastinggebeurtenis in de Salderingsovereenkomst of een Onwettigheid in de
Salderingsovereenkomst en de Trustee verstrekt de betreffende kennisgeving in opdracht van het vereiste aantal
effectenhouders; of er vindt een Kredietgebeurtenis met betrekking tot de ETC-Effecten plaats;

e ervindt een Kredietgebeurtenis met betrekking tot de ETC-Effecten plaats en de Trustee verstrekt de betreffende
kennisgeving.

Calloptie van de Emittent

De Emittent kan ervoor kiezen om deze reeks ETC-Effecten vervroegd af te lossen op voorwaarde dat de
effectenhouders daarvan minstens 60 kalenderdagen op voorhand op de hoogte zijn gebracht.

Optionele beéindiging door de tegenpartij van het programma

In het geval van ETC-Effecten met valuta-afdekking kan de tegenpartij van het programma, op voorwaarde van een
voorafgaande kennisgeving die minstens 60 kalenderdagen vooraf wordt betekend, de salderingsovereenkomst voor
de betreffende reeks ETC-Effecten beéindigen. Beéindiging van de salderingsovereenkomst zal een vervroegde
aflossing van de betreffende ETC-Effecten tot gevolg hebben.




Beperkt regres

De regresrechten van de effectenhouders zijn beperkt tot het betreffende zekergestelde vermogen. Alle eventuele
opbrengsten van het zekergestelde vermogen zullen worden aangewend in een vooraf bepaalde volgorde. Het gevolg
van deze bepalingen is dat de effectenhouders het bedrag voor definitieve aflossing of het bedrag voor vervroegde
aflossing dat voor een ETC-Effect verschuldigd is, mogelijk niet volledig ontvangen.

Bronbelasting

Alle betalingen in het kader van de ETC-Effecten vinden plaats na aftrek van en na rekening te hebben gehouden met
enige inhouding of vermindering voor, of op grond van, enige belastingen. Indien er enige inhouding of vermindering
voor, of op grond van, enige belastingen van toepassing is op betalingen voor de ETC-Effecten, zullen de houders van
ETC-Effecten die belasting of vermindering verschuldigd zijn, en zullen zij niet gerechtigd zijn om bedragen te
ontvangen ter compensatie van enige dergelijke belasting of vermindering. Enige dergelijke inhouding of vermindering
geeft geen aanleiding tot een kredietgebeurtenis.

Toepasselijk recht

ETC-Effecten aan toonder vallen onder de Engelse wetgeving. De zekerheidsakte voor deze reeks ETC-Effecten is
onderworpen aan het Engelse recht.

Cc14 Rang van de ETC-Effecten in de kapitaalstructuur van de Emittent bij insolventie

De ETC-Effecten zijn zekergestelde verplichtingen met beperkt regres van de Emittent en zijn binnen een reeks
onderling van gelijke rang. De betreffende verplichtingen van de Emittent worden zekergesteld voor het onderliggende
Metaal voor de reeks en voor de rechten van de Emittent in het kader van de belangrijkste overeenkomsten die voor
die reeks zijn gesloten. Deze zekerheid wordt afdwingbaar als de betaling van het aflossingsbedrag niet wordt verricht
wanneer deze verschuldigd is of als de Emittent insolvent wordt.

C15 Beperkingen van de vrije verhandelbaarheid van de effecten

Belangen in ETC-Effecten die worden verhandeld in een clearingsysteem zullen worden overgedragen in
overeenstemming met de procedures en de voorschriften van dat clearingsysteem. De ETC-Effecten zijn vrij
overdraagbaar. Beleggers dienen er rekening mee te houden dat de ETC-Effecten niet zijn of zullen worden
geregistreerd overeenkomstig de Amerikaanse Securities Act van 1933, zoals gewijzigd (de “Securities Act”), of
volgens de effectenwetgeving van een van de staten of politieke gebiedsdelen van de Verenigde Staten van Amerika
of enige van hun grondgebieden, eigendommen of andere gebieden die onder hun jurisdictie vallen met inbegrip van
het Gemenebest Puerto Rico. Niemand heeft zich geregistreerd of zal zich registreren als een 'commodity pool
operator' van de Emittent in het kader van de Amerikaanse Commaodity Exchange Act van 1936, zoals gewijzigd (de
“CEA") en de regels onder deze wet (de “CFTC-regels“) van de Commodity Futures Trading Commission (de “CFTC").
Enige aanbieding of verkoop van de ETC-Effecten dient plaats te vinden in een offshore transactie die is vrijgesteld
van de registratievereisten van de Securities Act, ingevolge Regulation S (“Regulation S*). De Emittent heeft aan de
toegestane deelnemers en enige andere Toegestane Aanbieders een verkoopbeperking opgelegd dat de ETC-
Effecten op geen enkel moment mogen worden aangeboden, verkocht of anderszins worden overgedragen in de
Verenigde Staten, noch aan of voor rekening van of ten gunste van personen die ofwel (A) Amerikaanse personen zijn
zoals gedefinieerd in Regulation S van de Securities Act of (B) personen die niet vallen onder de definitie van een niet-
Amerikaans persoon volgens CFTC-regel 4.7 (behalve ten behoeve van subrubriek (D) daarvan, de uitzondering voor
zover dit zou gelden voor personen die geen niet-Amerikaanse personen zijn).

C.2 | Waar zullen de ETC-Effecten worden verhandeld?

Er is door de Emittent (of namens de Emittent) een aanvraag ingediend om de ETC-Effecten van deze reeks toe te
laten tot de notering op de Frankfurt Stock Exchange en/of Borsa lItaliana en tot de verhandeling op de
gereglementeerde markt(en) en/of andere hoofdmarkt(en) van deze beurzen.

C3 | Wat zijn de belangrijkste risico's die eigen zijn aan de ETC-Effecten?

. Het verschuldigde bedrag voor een reeks ETC-Effecten is gekoppeld aan de prestaties van het onderliggende
Metaal voor die reeks. Prijzen van edelmetalen zijn doorgaans volatieler dan prijzen van andere activaklassen.
Als de waarde van dat onderliggende Metaal daalt, dan dalen ook de bedragen die met betrekking tot de ETC-
Effecten verschuldigd zijn.

e De waarde van het ETC-Effect, de prijs op de secundaire markt en het aflossingsbedrag van ETC-Effecten zullen
voornamelijk worden beinvioed door de prestaties en het niveau van het betreffende Metaal,




renteschommelingen, de marktperceptie, de prestaties en de prijs van valutatermijncontracten in geval van ETC-
Effecten met valuta-afdekking, de kredietwaardigheid van de Metaalagent en de tegenpartij van het programma,
de kredietwaardigheid van de Bewaarder van de zekergestelde rekening, de bewaarder van de
inschrijvingsrekening en enige toepasselijke subbewaarder en de liquiditeit van de ETC-Effecten.

e  Voor ETC-Effecten met valuta-afdekking worden wisselkoersrisico's of -schommelingen door de valuta-afdekking
niet volledig geélimineerd, en afhankelijk van schommelingen in de wisselkoersen kan die valuta-afdekking een
negatieve impact hebben op de waarde per ETC-Effect.

e  Met betrekking tot een reeks ETC-Effecten, kunnen de effectenhouders en andere partijen bij de transactie alleen
aanspraak maken op het zekergestelde vermogen voor de betreffende reeks ETC-Effecten en niet op enige
andere activa van de Emittent. Als er na de volledige verkoop van het zekergestelde vermogen voor de
betreffende reeks ETC-Effecten nog openstaande vorderingen onbetaald blijven, dan zullen dergelijke
vorderingen vervallen en is de Emittent daarover geen schuld verplicht.

e Op het metaalrecht per ETC-Effect wordt de productvergoeding verrekend en enige winsten of verliezen die de
Emittent lijdt in verband met de valuta-afdekkingscomponent.

e Het Minimale verschuldigde bedrag werkt als een minimaal terugbetalingsbedrag bij de vervroegde of definitieve
aflossing van de ETC-Effecten van een Reeks. Indien echter het metaalrecht per ETC-Effect van deze Reeks niet
volstaat om het Minimale verschuldigde bedrag te financieren dat met betrekking tot elk ETC-Effect betaalbaar is
aan alle effectenhouders bij dergelijke vervroegde of definitieve aflossing, is het mogelijk dat effectenhouders niet
de volledige betaling van het Minimale verschuldigde bedrag ontvangen en kunnen zij aanzienlijk minder
ontvangen.

e De Emittent en de effectenhouders zijn blootgesteld aan het kredietrisico van de Metaalagent, de tegenpartij van
het programma, de Bewaarder van de zekergestelde rekening, de bewaarder van de inschrijvingsrekening en
enige subbewaarder en de toegestane deelnemers.

e  Enige storing in een prijsbron of een relevante vereniging kan een invloed hebben op de waarde per ETC-Effect
van de ETC-Effecten en in het geval van de ETC-Effecten met valuta-afdekking, op het metaalrecht per ETC-
Effect.

e Bepaalde gebeurtenissen kunnen leiden tot een vervroegde aflossing van de ETC-Effecten.

e  ETC-Effecten kunnen een lange looptijd hebben en de enige manier waarop een belegger uit een ETC-Effect
waarde kan realiseren voor zijn geplande vervaldatum, is door het te verkopen aan de Geautoriseerde Aanbieder
of andere beleggers op de secundaire markt. Hoewel iedere toegestane deelnemer voor de betreffende reeks
ETC-Effecten een markt kan creéren, is geen enkele toegestane deelnemer verplicht om voor enige reeks ETC-
Effecten een markt te creéren en is het iedere toegestane deelnemer toegestaan om de creatie van een markt
op elk moment stop te zetten. Bovendien is het mogelijk dat een markt in ETC-Effecten niet liquide is en kan de
prijs voor ETC-Effecten op de secundaire markt in voorkomend geval substantieel lager liggen dan de prijs die
door de belegger is betaald.

D. ESSENTIELE INFORMATIE OVER DE TOELATING TOT DE HANDEL OP EEN GEREGLEMENTEERDE
MARKT

D.1 Onder welke voorwaarden en volgens welk tijdschema kan ik in dit effect beleggen?

Bij de eerste uitgifte worden de ETC-Effecten door de Emittent alleen beschikbaar gesteld voor inschrijving aan
Toegestane Deelnemers (de “Toegestane Deelnemers”). Toegestane Deelnemers zullen voor dergelijke
inschrijvingen betalen door Metaal te leveren gelijk aan het metaalrecht per ETC-Effect van de ETC-Effecten waarop
wordt ingeschreven. De Toegestane Deelnemers zijn de enige entiteiten die ETC-Effecten direct van en aan de
Emittent mogen kopen en verkopen. Toegestane Deelnemers kunnen ook optreden als marketmakers: zij kopen en
verkopen ETC-Effecten van en aan beleggers, ofwel onderhands, ofwel via een effectenbeurs. Niet alle marketmakers
hoeven echter Toegestane Deelnemers te zijn. Elk aanbod of elke verkoop van ETC-Effecten aan een belegger door
een Toegestane Deelnemer of andere distributeur of makelaar die de toestemming heeft gekregen om het
Basisprospectus te gebruiken (elk een “Toegestane Aanbieder”) zal plaatsvinden in overeenstemming met enige
voorwaarden en andere bestaande afspraken tussen deze Toegestane Aanbieder en deze belegger, inclusief over de
prijs, toewijzingen en betalingsafspraken. Op het moment van dat aanbod is het de verantwoordelijkheid van de




toepasselijke financiéle tussenpersoon om de belegger deze informatie te bezorgen en kan noch de Emittent, noch
enige andere persoon verantwoordelijk of aansprakelijk worden gesteld voor dergelijke informatie.

De Toegestane Deelnemers kunnen distributeurs of makelaars aanstellen (waaronder mogelijk Deutsche Bank AG of
enige van haar Dochterondernemingen) in verband met het aanbod van ETC-Effecten en kunnen provisies of
vergoedingen betalen aan dergelijke distributeurs of makelaars voor een bedrag dat niet meer bedraagt dan een derde
van de Productvergoeding voor de betreffende Serie ETC-Effecten (een dergelijke aangestelde distributeur of
makelaar is een "Toegestane Distributeur"). Indien eventuele provisies of vergoedingen in verband met de uitgifte
en verkoop van deze ETC-Effecten zijn betaald of door een Toegestane Deelnemer verschuldigd zijn aan een
distributeur of makelaar, dan kan die distributeur of makelaar verplicht zijn om het bestaan hiervan bekend te maken
aan zijn cliénten, evenals de aard en het bedrag van dergelijke provisies of vergoedingen (inclusief, indien van
toepassing, door middel van korting) zoals vereist in overeenstemming met wetten en voorschriften die van toepassing
zijn op een dergelijke distributeur of makelaar, met inbegrip van alle wetgeving, voorschriften en/of regels die MiFID II
implementeren, of zoals anderszins van toepassing kan zijn in rechtsgebieden buiten de Europese Economische
Ruimte. Potentiéle beleggers in deze ETC-Effecten dienen ervoor te zorgen dat zij door de distributeur of makelaar
zijn geinformeerd over de vergoedings- of provisieovereenkomsten, alvorens enige aankoop van de ETC-Effecten te
verrichten.

D.2 Waarom is het prospectus opgesteld?

D.2.1 Reden voor het aanbod en aanwending van de opbrengsten

De ETC-Effecten zijn ontworpen om beleggers een blootstelling aan een Metaal te bieden zonder dat zij het metaal
fysiek in ontvangst hoeven te nemen en, in het geval van ETC-Effecten met valuta-afdekking, om de blootstelling van
de ETC-Effecten aan wisselkoersschommelingen tussen de valuta waarin de ETC-Effecten zijn uitgedrukt en de valuta
waarin het betreffende Metaal is genoteerd, te beperken.

De netto-opbrengsten van de uitgifte van ETC-Effecten van een Reeks ETC-Effecten zullen gelijk zijn aan een
hoeveelheid niet-toegewezen Metaal dat, in overeenstemming met de Bewaarovereenkomst voor Zekergestelde
Rekeningen, voor zover mogelijk, zal worden toegewezen aan fysieke Metaalstaven of andere metaalvormen en zal
worden gehouden op de Zekergestelde Toegewezen Rekening. Enig overblijvend Metaal zal worden gehouden op de
Zekergestelde Niet-toegewezen Rekening. Dergelijk onderliggend Metaal zal worden gebruikt om te voldoen aan de
verplichtingen van de Emittent onder de Reeks ETC-Effecten en de betreffende Salderingsovereenkomst

D.2.1.2 Belangenconflicten van betekenis met betrekking tot het aanbod of de toelating tot de handel

Deutsche Bank AG-entiteit en/of filialen (“Deutsche Bank-entiteiten” en elk een “Deutsche Bank-entiteit”) is of kan
worden aangesteld als Organisator (Arranger), Uitgifte- en Betaalagent, Bewaarder van de Zekergestelde Rekening,
Bewaarder van de Inschrijvingsrekening, Metaalagent, Trustee, Tegenpartij van het Programma, Leidende Toegestane
Deelnemer en Toegestane Deelnemer in verband met een reeks ETC-Effecten. Er kunnen belangenconflicten bestaan
of ontstaan tussen de Deutsche Bank-entiteiten die optreden in een andere bevoegdheid en de belangen van de
Emittent en/of Effectenhouders.

Een Deutsche Bank-entiteit en/of haar filialen kunnen betrokken zijn bij transacties en als marketmaker en kunnen
long- of shortposities houden in een Metaal, andere instrumenten of afgeleide producten die gebaseerd zijn op of
verband houden met het Metaal, voor hun eigen rekeningen of voor andere rekeningen die zij beheren. Deutsche
Bank-entiteiten kunnen ook effecten uitgeven of instappen in financiéle instrumenten die verband houden met een
Metaal. Voor zover een Deutsche Bank-entiteit rechtstreeks of via haar Filialen optreedt als uitgever, agent, beheerder,
borg of verzekeraar van dergelijke effecten of andere instrumenten, kunnen haar belangen met betrekking tot deze
producten strijdig zijn met die van de Effectenhouders. Dergelijke activiteiten kunnen een ongunstig effect hebben op
de Waarde per ETC-Effect van de ETC-Effecten en/of de waarde van het Onderliggende Metaal met betrekking tot de
ETC-Effecten.

Deutsche Bank-entiteiten hebben het recht om vergoedingen of andere betalingen te ontvangen in het kader van
producten die gekoppeld zijn aan het Metaal waarop de ETC-Effecten betrekking hebben of anderszins, en om alle
rechten uit te oefenen, inclusief rechten tot beéindiging of ontslag, die zij mogelijk hebben, ook al kan dit een nadelig
effect hebben op beleggers in de ETC-Effecten.




SAMMANFATTNING

A.INLEDNING OCH RISKVARNINGAR

A11 | Viérdepapprens namn och identifieringsnummer for internationella vardepapper (ISIN)

Tranch 196 i Serie 6 ("Serien”) av Xtrackers Physical Platinum EUR Hedged ETC Securities med slutar 2060 emitterad
enligt Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme. ISIN-kod: DEOOOA1EKOH1

A1.2 | Identitet och kontaktuppgifter fér emittenten, inklusive dennes réttsliga identifieringskod (LEI)

DB ETC plc ("Emittenten”) ar ett publikt aktiebolag med sate i Jersey. Dess registrerade adress &r pa 4™ Floor, St
Paul’'s Gate, 22-24 New Street, St. Helier, Jersey JE1 4TR, Kanaldarna. Emittentens telefonnummer ar +44(0) 1534
504 799 och dess rattsliga identifieringskod ar 549300SNVSPBXF55RX28.

A1.3 | Identitet och kontaktuppagifter till den behériga myndighet som godkédnner Grundprospektet

Grundprospektet har godkants av Central Bank of Ireland som behdrig myndighet, med huvudkontor pa New Wapping
Street, North Wall Quay, Dublin 1, DO1 F7X3, Irland, och telefonnummer: +353 (0)1 224 6000, i enlighet med EU:s
forordning 2017/1129, i dess andrade lydelse.

A1.4 | Datum fér godkédnnande av Grundprospektet

Grundprospektet godkandes den 7 april 2025.

A1.5 | Riskvarning

Denna sammanfattning har uppréttats i enlighet med artikel 7 i EU:s férordning 2017/1129, i dess &ndrade lydelse och
bér lasas som en inledning till grundprospektet ("Grundprospektet”). Alla beslut att investera i ETC-vardepappren ska
baseras pa investerarens bedémning av Grundprospektet i dess helhet. Varje investerare kan férlora hela eller en del
av sitt investerade kapital. Om ett yrkande avseende informationen i Grundprospektet drivs till domstol, kan den
investerare som ar karande enligt den nationella lagstiftningen i medlemsstaterna i det Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet alaggas att bara kostnaderna for att dverséatta Grundprospektet innan det rattsliga forfarandet kan
inledas. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen inklusive en eventuell
Oversattning av denna, men bara om sammanfattningen — nar den lases i férening med de andra delarna av
Grundprospektet — ar vilseledande, felaktig eller oférenlig eller om sammanfattningen och Grundprospektet inte
tilhandahaller den nyckelinformation som kravs for att bistd investerare nar de Gvervager att investera i ETC-
vardepapper. Detta dokument utgor inte ett erbjudande eller en inbjudan till ndgon person att teckna eller képa ETC-
vardepapper. Det har upprattats i samband med de relaterade Slutliga villkoren.

B. VIKTIG INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1 Vem ér emittent av vardepappren?

B.1.1 Hemvist, bolagsform, LEI, jurisdiktion och verksamhetsland

Emittenten registrerades och inkorporerades i Jersey som ett publikt aktiebolag den 6 augusti 2009 enligt
aktiebolagslagen (Jersey) 1991, registreringsnummer 103781. Dess registrerade adress ar i Jersey och rattslig
identifieringskod ar 549300SNVSPBXF55RX28.

B.1.2 | Huvudsakliga verksamheter

Emittenten har etablerats som ett specialféretag i syfte att emittera vardepapper med bakomliggande tillgangar.

B.1.3 | Stérre aktiedgare

Emittenten har ett auktoriserat aktiekapital pa 10 000 GBP. Emittentens samtliga emitterade stamaktier innehas av
Vistra Nominees | Limited och Vistra Nominees Il Limited fér och pa uppdrag av Vistra Corporate Services Limited som
forvaltare av DB ETC Charitable Trust.

B.1.4 | Centrala verkstéllande direktérer

Marc Harris, Visdirect Services Limited och Viscom Services Limited

B.1.5 | Identitetsuppgifter om lagstadgade revisorer

KPMG Channel Islands Limited




B.2 Vilken ar den viktigaste finansiella informationen om Emittenten?

B.2.1 Resultatrékning

RA2024

RA2023

Nettovinst eller férlust

Ingen

Ingen

B.2.2 Balansrékning

Summa tillgadngar

3 363 264 940

3 826 741 089

Summa skulder

3 363 234 938

3826 711 087

Finansiella tillgangar som vérderats fill
rimligt vérde via resultatrékningen

3 363 234 938

3826 711 087

Finansiella derivattillgangar

Ingen

Ingen

Icke-finansiella tillgangar om vésentliga
fér bolagets verksamhet

Ingen

Ingen

3793 425 154

Finansiella skulder som vérderats till | 3 356 883 069
rimligt vérde via resultatrdkningen

Finansiella derivatskulder Ingen Ingen

B.3 Vilka &r de véasentliga riskerna som ar specifika fér Emittenten?

Emittenten ar ett specialféretag utan andra tillgangar an det inbetalade aktiekapitalet och de tillgangar som sakrar
ETC-vardepappren.

C. VIKTIG INFORMATION OM VARDEPAPPREN

(o | Vilka dr de huvudsakliga egenskaperna hos ETC-vidrdepappren?

c11 Typ, klass och ISIN

Ravarurelaterade vardepapper. ISIN-kod: DEOCOOA1EKOH1

C1.2 Valuta, denominering, nominellt varde, antal emitterade vérdepapper och I6ptid

ETC-vardepapperen ar denominerade i euro. ETC-vardepappren ar emitterade i s.k. new global note-form
("Innehavarpapper”). ETC-vardepapprens schemalagda slutdatum ar den 14 juli 2060. Per utgivningsdatumet for
ovanstaende tranch av ETC-vardepapper kommer det att finnas 710 851 emitterade ETC-vardepapper i serien. ETC-
vardepappren saknar nominellt varde, men behandlas av Emittenten som om de hade ett nominellt varde pa mindre
an 100 000 EUR. Innehavarpapper kommer att representeras vid utfardandet av en global sakerhet ("Globala
virdepapper”) i form av en new global note eller classic global note. ETC-vardepapper i s.k. new global note-form far
inte bytas mot ETC-vardepapper i dematerialiserad icke-certifierad registrerad form och vice versa.

CA13 Raéttigheter som &r knutna till ETC-vardepappren

Oversikt

ETC-vardepappren ar utformade for att ge investerare exponering mot en Metall utan att involvera fysisk leverans av
metallen. "Metallen” for ETC-vardepappren ar: platina.

Varje ETC-vardepapper avser ett specifikt belopp i vikt av Metall, som anges i de Slutliga villkoren och kallas
metallberattigande per ETC-vardepapper.

ETC-vardepappret kan vid varije tillfélle betraktas som en exponering mot denna mangd Metall, eftersom det belopp
som ska betalas for ETC-vardepappren och vardet per ETC-vardepapper ar kopplat till vardet pa Metallen. For att
underbygga sina skyldigheter enligt ETC-vardepappren kommer Emittenten att strdva efter att inneha tillrackliga
mangder Metall fér att uppfylla sina ataganden enligt ETC-vardepappren. Det exakta beloppet som Emittenten innehar
kan nar som helst vara hogre eller Iagre an det sammanlagda beloppet fér metallberattigandet per ETC-vardepapper
for att aterspegla den periodiska betalningen av produktavgifter samt en justering for eventuella valutavinster eller -
forluster. Intakterna fran avyttringen av den underliggande Metallen, netto efter avdrag (och omvandlade till ETC-
vardepapprens valuta med hjalp av avistavalutans véaxelkurs), motsvarar det belopp som ska betalas enligt ETC-
vardepappren.




Metallen kommer att forvaras for Emittenten av JPMorgan Chase Bank, N.A. (eller nagon eftertradare eller ersattare)
("Forvaringsinstitutet for sakrat konto”) och kommer i allmanhet att forvaras pa en "allokerad” basis. Detta innebar
att specifikt identifierbara fysiska objekt av den aktuella Metallen allokeras till en specifik kund och halls atskilda fran
Metall som forvaras for andra kunder. | driftssyfte kan dock sma mangder Metall férvaras pa en “ej allokerad” basis.
Detta innebar att Forvaringsinstitutet for sakrat konto uppratthaller ett konto i Emittentens namn som visar att de ar
berattigade till leverans av en viss mangd av Metallen, men utan att en specifik fysisk metall har identifierats. Om Metall
forvaras pa en “ej allokerad” basis ar ratten till leverans en enbart avtalsenlig rattighet och, i denna egenskap, ar
Emittenten en oprioriterad fordringségare och exponeras for férvaringsinstitutets kreditrisk.

Sékerhet

Emittentens ataganden enligt ETC-vardepappren kommer att garanteras i enlighet med ett sakerhetsdokument som
behandlar Emittentens sakerhetsrattigheter enligt de avtal som ingatts med avseende pa denna serie och eventuell
underliggande Metall. Vardepappret blir verkstéallbart om betalning av inldsenbeloppet f6r sddana ETC-vardepapper
inte sker nar de forfaller till betalning pa det schemalagda férfallodatumet eller det aktuella inlésendatumet (i
férekommande fall).

Slutligt inlésenbelopp

Varje ETC-vardepapper forfaller pa det schemalagda slutdatumet och ska betalas till ett belopp (det "Slutliga
inlésenbeloppet”’) som motsvaras av det stérre av (i) det Slutliga inldsenbeloppet for Metall (definieras nedan) och (ii)
10 procent av emissionskursen per ETC-vardepapper vid seriens utgivningsdatum (det "Minsta skuldbeloppet”).
Det "Slutliga inlosenbeloppet for Metall” faststills genom att multiplicera (i) metallberattigandet per ETC-
vardepapper pa den Slutliga varderingsdagen for inldsen (definieras nedan), och (ii) de viktade genomsnittspriser till
vilka Metallagenten (definieras nedan) kan sélja den underliggande Metallen ("Genomsnittligt forsaljningspris
Metall”) under den Slutliga inldsen- och avyttringsperioden (definieras nedan).

Den "Slutliga inl6sen- och avyttringsperioden” ar perioden fran (och med) det datum som infaller fyra schemalagda
varderingsdagar efter den Slutliga varderingsdagen for inlésen (vilket ar den dag som infaller 45 kalenderdagar fore
det planerade slutdatumet) till (men exklusive) datumet som infaller fem bankdagar fére det planerade slutdatumet.
"Slutlig varderingsdag for inlésen” &r den dag som infaller 45 kalenderdagar fére det planerade slutdatumet, enligt
vad som anges i de Slutliga villkoren eller, om en sadan dag inte &r en bankdag, nasta efterféljande bankdag.

Fortida inlésenbelopp

Om néagon av de fértida inldsenhandelserna intraffar kommer varje ETC-vardepapper att forfalla till betalning till ett
belopp ("Beloppet for fortida inlosen”) som motsvarar det hogre av (i) Beloppet for fortida inlésen av Metall (definieras
nedan) och (ii) Minsta skuldbelopp.

"Beloppet for fortida inlésen av Metall” faststélls genom att multiplicera (i) metallberattigandet per ETC-vardepapper
vid Varderingsdagen for fértida inlésen (definieras nedan), och (i) det Genomsnittliga férsaljningspriset fér Metall under
Perioden for fortida inlésen/avyttring (definieras nedan).

"Perioden for fortida inlosen/avyttring” ar perioden fran (och med) det datum som infaller fyra avbrottsfria bankdagar
efter en fortida inlédsenhandelse eller férsummelse eller, om en sadan dag inte &r en bankdag, nastféljande bankdag
till (men exklusive) datumet som infaller fem bankdagar fore det Planerade fortida inlésendatumet (definieras nedan).

Det "Planerade fortida inlésendatumet” ar det tidigare av (a) fem bankdagar efter den foérsta dagen da all
underliggande Metall som innehas av eller for Emittentens rakning avseende serien med ETC-vardepapper har salts
av Metallagenten (definieras nedan) och (b) den 45:e kalenderdagen efter att en fortida inldsenhandelse eller
forsummelse har intraffat.

"Varderingsdagen for fortida inlésen” ar det datum da en fortida inldsenhéndelse intraffar eller det datum da
forvaltaren meddelar att forsummelse har intraffat eller, om en sadan dag inte ar en bankdag, nastféljande bankdag.
Det finns inga garantier for att det Slutliga inldsenbeloppet eller det Foértida inldsenbeloppet, i férekommande fall,
kommer att vara storre an eller lika med det belopp som investerats av en vardepappersinnehavare. Om det Slutliga
beloppet for inlésen av Metall eller det Fortida inlésenbeloppet, i forekommande fall, ar lagre an det Minsta
skuldbeloppet, &r det osannolikt att vardepappersinnehavare kommer att erhalla full betalning av det Slutliga
inlésenbeloppet eller Fortida inlésenbeloppet, i férekommande fall, p4 grund av ETC-vardepapprens begransade
regressratt och de kan komma att bli utan betalning.

Det Slutliga inlésenbeloppet eller Fortida inlésenbeloppet per ETC-vardepapper, beroende pa vad som ar aktuellt,
kommer att faststéllas med hanvisning till det genomsnittliga férsaljningspriset for den underliggande Metallen som




forvaras med avseende pa den serie ETC-aktier som salts under den Slutliga inlésen- och avyttringsperioden eller
Perioden for fortida inlésen/avyttring, i forekommande fall, av JPMorgan Chase Bank N.A. (eller nagon eftertradare
eller ersattare) som "Metallagent”, netto efter tillhérande avdrag och skatter. Emittenten ska, pa eller fore det
schemalagda forfallodatumet eller det Planerade fortida inlésendatumet, publicera faststéllandet av det Slutliga
inlésenbeloppet eller Fortida inldsenbeloppet, i forekommande fall, (vilket ska innefatta information om pris, volym och
datum f6r varje forsédljning av underliggande Metall inom den relevanta inldsenperioden, inklusive publicering av
eventuella avgifter, avdrag och/eller skatter som belastar sadan forsaljning, samt faststallandet av Genomsnittligt
forsaljningspris Metall) pa den webbplats som uppratthalls pa uppdrag av Emittenten pa www.etf.dws.com (eller en
sadan annan webbplats som Emittenten har meddelat for sddana serier av ETC-vardepapper fran gang till annan).
Metallagenten ska betala de samlade intdkterna fran sadana avyttringar (vid behov konverterade till ETC-
vardepapprens valuta) till Emittenten (eller till det utfardande och betalande ombudet pa Emittentens uppdrag).

Rénta

Ingen ranta ska |6pa eller betalas for ETC-vardepappren. Pa sa satt foreligger det ingen nominell ranta eller forvantad
avkastning.

Valutasékring

Valutasakringen stravar efter att minska ETC-vardepapprens exponering for vaxelkursvariationer mellan den valuta i
vilken ETC-vardepappren ar denominerade och den valuta i vilken den relevanta Metallen noteras. Den valuta i vilken
den relevanta Metallen noteras &r kand under beteckningen "Metallvalutan”. Detta sker genom att spegla effekten av
en fiktiv terminsforsaljning av Metallvalutan och ett motsvarande terminskép av den valuta i vilken ETC-vardepappren
ar denominerade. Valutasakringen kan leda till vinster eller forluster for Emittenten. S&ddana vinster eller forluster
kommer att leda till en 6kning eller minskning av metallberattigandet per ETC-vardepapper och kommer darfor att
paverka vardet per ETC-vardepapper.

Valutasakringen ingas av Emittenten med Deutsche Bank AG som programmets motpart. | denna egenskap ingas ett
utjdmningsavtal med Emittenten om att tillhandahalla leveranser av metall till eller fran Emittenten for att aterspegla en
justering for eventuell valutakursvinst eller -forlust som realiseras av Emittenten.

Nar valutakursvinster uppstar och metallberattigandet per ETC-vardepapper darmed Okar, kommer programmets
motpart att leverera ytterligare metallekvivalenter som motsvarar en sadan 6kning. Nar forluster uppstar och
metallberattigandet per ETC-vardepapper foljaktligen minskar, kommer Emittenten att alaggas att leverera Metall som
motsvarar en sadan minskning till programmets motpart enligt utjamningsavtalet. Alla sadana betalningar kommer att
ske i form av Metall och utféras pa en periodisk (vanligen manatlig) basis.

Avgifter

ETC-vardepappren ar féremal fér en produktavgift (som, i fallet med valutasékrade ETC-vardepapper, aven omfattar
en valutasakringsavgift) som debiteras for varje dag. Upplupen produktavgift betalas genom en daglig minskning av
metallberattigandet per ETC-vardepapper som, till féljd av en sadan minskning, fungerar som en avgift fér innehavare
av ETC-vardepapper. Emittenten betalar produktavgiften genom att leverera en mangd Metall till programmets motpart
(i stallet for en kontant betalning). Sadan betalning sker pa en periodisk (vanligen manatlig) basis.

Férsummelser och fértida inlbsenhédndelser

ETC-vardepappren kan forfalla till betalning fére det schemalagda forfallodatumet i samband med att nagot av féljande
intraffar:

e vissa rattsliga eller regulatoriska forandringar sker i forhallande till Emittenten och Emittenten anmaler ett
inlosenforfarande,

e utjamningsavtalet avslutas i samband med fallissemang eller en uppsagningshandelse. Se villkor Error!
Reference source not found.Error! Reference source not found.Error! Reference source not found. fér en
beskrivning av de omstéandigheter da utjamningsavtalet kan avslutas,

e analysombudet, emissions- och betalningsombudet, férvaringsinstitutet for sékrat kontot, forvaringsombudet for
teckningskontot, registratorn (vid ETC-vardepapper i registrerad form), den auktoriserade huvuddeltagaren
och/eller alla auktoriserade deltagare, i forekommande fall, séger upp sig eller om deras utndmning av nagon
anledning avslutas och emittenten meddelar att ingen eftertradare eller ersattare har utsetts inom en tidsperiod pa
60 kalenderdagar pa dagen da relevant besked om uppséagning eller avslut, eller pa dagen for ett automatiskt
avslut, enligt vad som ar tillampligt,




o metallberattigandet per ETC-vardepapper eller vardet per ETC-vardepapper publiceras inte under 14
schemalagda vérderingsdagar i rad och forvaltaren ger relevant information enligt det erforderliga antalet
vardepappersinnehavare,

e vardet per ETC-vardepapper ar mindre an eller lika med 20 procent av emissionskursen vid seriens
utgivningsdatum under tva schemalagda varderingsdagar i rad och analysombudet ska lamna relevant
information,

e emittenten kommer, eller kommer med betydande sannolikhet, att aldggas att géra en betalning avseende
mervardesskatt eller att redovisa mervardesskatt for leverans av Metall fran eller till en auktoriserad deltagare
(oavsett om sadan mervardesskatt ar aterbetalningsbar eller €j),

e en vardepappersinnehavare erhaller inte, pa begaran, en fast kdpkurs fran en auktoriserad deltagare under fem
schemalagda varderingsdagar i rad och, efter att erforderliga férhandsmeddelanden har Iamnats, erhaller en
sadan vardepappersinnehavare inte en fast kdpkurs for de relevanta ETC-vardepappren under ytterligare 20
schemalagda varderingsdagar i rad och Emittenten Iamnar det relevanta férhandsmeddelandet,

o fallissemang intraffar och fortsatter med avseende pa programmets motpart och foérvaltaren far anvisningar om att
ge besked enligt det erforderliga antalet vardepappersinnehavare, eller

e emittenten far ratt att tillkdnnage en momsinlésenhandelse eller ett uppsagningsbesked inom ramen for
Utjamningsavtalet efter en skattehandelse eller olaglighet inom ramen fér Utjamningsavtalet och Férvaltaren ger
relevant besked enligt det erforderliga antalet vardepappersinnehavare, eller

o ett fall av bristande uppfyllelse intraffar relaterat till ETC-vardepappren och forvaltaren ger besked.

Emittentens képoption

Emittenten kan vélja en fortida inlésen av denna serie av ETC-vardepapper genom att lamna férhandsmeddelande till
vardepappersinnehavarna minst 60 dagar i forvag.

Frivillig uppsédgning av programmets motpart

| frdga om valutasdkrade ETC-vardepapper far programmets motpart, genom att ldmna minst 60 kalenderdagars
forhandsbesked, avsluta det utjdamningsavtal som ror den relevanta serien av ETC-vardepapper. Uppsagning av
utjdmningsavtalet leder till en fortida inlésen av de relevanta ETC-vardepappren.

Begrénsad regressrétt

Vardepappersinnehavarenas rattigheter ar begransade avseende regressratt till den relevanta, sakrade egendomen.
Alla intdkter fran den sdkrade egendomen kommer att tillampas i en férdefinierad ordning. Till foljd av sadana
bestdmmelser kanske vardepappersinnehavarna inte erhaller hela det slutliga inldsenbeloppet eller det fortida
inlésenbelopp som ska betalas avseende ett ETC-vardepapper.

Kaéllskatt

Alla betalningar avseende ETC-vardepappren ska goras netto och efter avdrag for eventuell kallskatt eller avdrag foér
eller pa grund av eventuella skatter. | handelse av att kallskatt eller avdrag for eller pa grund av eventuella skatter
tilldmpas vid betalningar avseende ETC-vardepappren, kommer innehavarna av ETC-vardepapper att bli féremal for
sadan skatt eller avdrag och ska inte ha ratt att erhalla belopp som kompensation fér sadan skatt eller avdrag. Sadan
innehallen skatt eller avdrag utgor inte ett fall av bristande uppfyllelse.

Tilldmplig lag
ETC-vardepapper i innehavarform kommer att regleras av brittisk lag. Det sdkerhetsavtal som rér denna serie av ETC-
vardepapper kommer att regleras av engelsk lag.

C1.4 ETC-vérdepapprens rankning i Emittentens kapitalstruktur vid insolvens

ETC-vardepappren ar sdkrade ataganden med begransad regressratt for Emittenten, och ETC-vardepappren i en serie
rankas lika inbérdes. Emittentens ataganden enligt detta avtal sakras genom den underliggande Metallen for serien
och genom Emittentens rattigheter enligt de huvudavtal som har ingatts for denna serie. Ett sadant vardepapper
kommer att bli verkstéallbart om betalning av inlésenbeloppet inte sker vid férfall eller om Emittenten blir insolvent.

CA15 Begrénsningar for fri 6verlatbarhet av vardepappren

Andelar i ETC-vardepapper som handlas i ett clearingsystem kommer att 6verféras i enlighet med det specifika
clearingsystemets rutiner och bestdmmelser. ETC-vardepappren kommer att kunna &verlatas fritt. Investerare bor
notera att ETC-vardepappren inte har registrerats eller kommer att registreras enligt den amerikanska




vardepapperslagen fran 1933, i dess andrade lydelse ("Securities Act”) eller enligt vardepapperslagen i nagon stat
eller politisk underavdelning i Amerikas forenta stater eller i nagot av dess territorier, besittningar eller andra omraden
som lyder under dess jurisdiktion, inklusive samvaldet Puerto Rico. Ingen person har registrerats eller kommer att
registreras som operator i en ravarufond fér Emittenten enligt den amerikanska lagen om ravarubérser fran 1936, i
dess andrade lydelse ("CEA”) och de tillhérande reglerna ("CFTC:s regler”) i Commodity Futures Trading Commission
("CFTC”). Alla erbjudanden om och all férsaljning av ETC-vardepappren maste ske i en offshore-transaktion som har
undantagits fran registreringskraven i Securities Act enligt dess tillhérande férordning S ("Forordning S”). Emittenten
har infort en forsaljningsbegransning for de auktoriserade deltagarna och eventuella andra Auktoriserade anbudsgivare
om att ETC-vardepappren inte vid nagot tillfalle kan erbjudas, séljas eller pa annat satt éverforas i USA eller till, eller
till férman for, personer som &ar antingen (A) amerikanska personer enligt definitionen i férordning S i
vardepapperslagen eller (B) personer som inte omfattas av definitionen av icke-amerikansk person enligt CFTC:s
artikel 4.7 (med undantag for tillampningen av underavsnitt [D] dari, undantaget i den utstrackning det ska tillampas
for personer som ar icke-amerikanska personer).

C.2 | Var kommer ETC-vérdepappren att handlas?

Ansokan har [damnats in av Emittenten (eller for Emittentens rakning) for ETC-vardepappren i denna serie avseende
notering pa Frankfurtborsens och/eller Borsa Italiana och for handel pa reglerade marknader och/eller andra dari
ingaende huvudmarknader.

C3 | Vilka &r de vésentliga risker som &r specifika fér ETC-véardepappren?

. Det belopp som ska betalas for en serie ETC-vardepapper ar kopplat till den underliggande Metallens resultat
avseende en sadan serie. Priserna pa adelmetaller ar i allmanhet mer volatila &n priserna i andra tillgangsklasser.
Om vardet pa sadan underliggande Metall sjunker kommer beloppen som ska betalas for ETC-vardepappren att
minska.

e  Vardet pa ETC-vardepappret, det sekundara marknadspriset och inlésenbeloppet for ETC-vardepapper kommer
framst att paverkas av resultatet och nivan pa relevant Metall, ranterérelser, marknadsuppfattning, resultatet och
priset pa valutaterminer fér valutasakrade ETC-vardepapper, kreditvardigheten hos Metallagenten och
programmets motpart, kreditvardigheten hos Férvaringsombudet for det sékrade kontot, férvaringsombudet for
teckningskontot och eventuellt tilldmpligt underférvaringsinstitut samt ETC-vardepapprens likviditet.

° Nar det géller valutasékrade ETC-vardepapper eliminerar valutasakringen inte till fullo valutakursrisker eller -
fluktuationer och, beroende pa valutakursférandringar, kan en sadan valutasakring ha en negativ inverkan pa
vardet per ETC-sakerhet.

. Med avseende pa en serie ETC-vardepapper kommer vardepappersinnehavarna och andra transaktionsparter
endast att ha tillgang till den sékrade egendomen avseende den relevanta serien av ETC-vardepapper och inte
till nagon av Emittentens andra tillgdngar. Om nagra utestaende fordringar inte har betalats efter att den sékrade
egendomen har realiserats till fullo i samband med den relevanta serien av ETC-vardepapper, kommer dessa
fordringar att avskrivas och Emittenten kommer inte att paféras nagon skuld.

e  Metallberattigandet per ETC-vardepapper ar féremal for avdrag for produktavgiften och eventuella vinster eller
forluster som uppstar fér Emittenten i samband med valutasakringskomponenten.

° Det Minsta skuldbeloppet fungerar som ett minsta aterbetalningsbelopp vid fortida eller slutlig inlésen av ETC-
vardepappren i en serie. | handelse av att metallberattigandet per ETC-vardepapper fér en sadan Serie ar
ofillréckligt for att finansiera det Minsta Skuldbeloppet som ska betalas for varje ETC-vardepapper till alla
vardepappersinnehavare vid sadan fortida eller slutlig inlésen, kanske vardepappersinnehavarna dock inte
erhaller betalning av hela det Minsta Skuldbeloppet utan kan komma att fa betydligt mindre.

° Emittenten och vardepappersinnehavarna exponeras for kreditrisken fér Metallagenten, programmets motpart,
Forvaringsombudet for det sakrade kontot, férvaringsombudet for teckningskontot och eventuella
underférvaringsinstitut samt de auktoriserade deltagarna.

e  Allastorningar i en priskalla eller relevant organisation kan paverka ETC-vardepapprens varde per ETC-sakerhet
och, i frdga om valutasakrade ETC-vardepapper, metallberattigandet per ETC-sakerhet.

e  Vissa handelser kan leda till en fortida inlésen av ETC-vardepappren.




. ETC-vardepapper kan ha lang 16ptid. Det enda sattet for en investerare att realisera ett ETC-vardepappers varde
fore dess schemalagda forfallodatum ar att sélja det till en auktoriserad erbjudare eller till andra investerare pa
sekundarmarknaden. Varje auktoriserad deltagare kan fungera som marknadsgarant fér den relevanta Serien av
ETC-vardepapper, men ingen auktoriserad deltagare ar skyldig att agera som marknadsgarant for nagon serie
av ETC-vardepapper och en auktoriserad deltagare kan nar som helst avsluta sin funktion som marknadsgarant.
En marknad fér ETC-vardepapper kan dessutom vara illikvid och det sekundara marknadspriset (i férekommande
fall) kan vara vasentligt mycket lagre for ETC-vardepapper &n vad investeraren betalade.

D. VIKTIG INFORMATION OM RATT TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

D.1 Enligt vilka villkor och vilken tidsplan kan jag investera i detta vdrdepapper?

Vid forsta emissionen gérs ETC-vardepappren endast tillgangliga av Emittenten for teckning av auktoriserade
deltagare ("de auktoriserade deltagarna”). Auktoriserade deltagare ska betala for alla sddana teckningar genom att
leverera Metall som motsvarar metallberattigandet per ETC-vardepapper for de ETC-vardepapper som tecknas. De
auktoriserade deltagarna ar de enda enheter som har ratt att kdpa och sélja ETC-vardepapper direkt fran och till
emittenten. Auktoriserade deltagare kan &aven agera som marknadsgaranter, dvs. de koper och saljer ETC-
vardepapper fran och till investerare pa OTC-basis eller via en bors. Alla marknadsgaranter behdver dock inte vara
Auktoriserade deltagare. Alla erbjudanden och all férséljning av ETC-vardepapper till en investerare av en Auktoriserad
deltagare eller annan distributoér eller maklare som ar bemyndigad att anvanda Grundprospektet (var for sig en
"Auktoriserad budgivare”), kommer att ske i enlighet med alla villkor och andra 6verenskommelser som rader mellan
en sadan Auktoriserad budgivare och en sadan investerare inklusive fragor om pris, allokeringar samt
avvecklingsarrangemang. Det aligger den berdrda finansférmedlaren att vid tillfallet fér ett sddant erbjudande l[Amna
denna information ftill investeraren och varken Emittenten eller nagon annan person har nagot ansvar foér sadan
information.

De auktoriserade deltagarna kan utse distributdrer eller maklare (som kan inkludera Deutsche Bank AG eller dess
dotterbolag) i samband med anbud om ETC-vardepapper och kan komma att betala provisioner eller avgifter till en
sadan distributor eller maklare i ett belopp som inte dverstiger en tredjedel av produktavgiften i relation till den relevanta
serien ETC-vardepapper (en utsedd distributor eller méklare som ar en "auktoriserad distributor”).

| handelse av att en provision eller avgift har betalats eller ska betalas av en auktoriserad deltagare till en distributor
eller maklare i samband med emissionen eller forsaljningen av dessa ETC-vardepapper kan en sadan distributor eller
maklare vara skyldig att fullt ut ge besked om sadana provisioners eller avgifters férekomst, innebérd och belopp
(inklusive, i forekommande fall, i form av rabatt) till sina kunder, sa som kravs i enlighet med lagar och regleringar som
avser en sadan distributdr eller maklare, inklusive lagstiftning, reglering och/eller regel som implementerar MiFID-
direktiv Il, eller som pa annat satt kan galla i jurisdiktioner utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Potentiella investerare i dessa ETC-vardepapper bor sakerstélla att de har informerats om avgiftsarrangemang av
distributéren eller maklaren innan de genomfér nagot kdp av ETC-vardepapperen.

D.2 Varfér har prospektet tagits fram?

D.21 Orsak till erbjudandet och anvéndning av intdkterna

ETC-vardepappren har utformats for att ge investerare exponering mot en Metall utan att involvera fysisk leverans av
Metallen och, i fraga om valutasdkrade ETC-vardepapper, for att minska ETC-vardepapprens exponering mot
vaxelkursvariationer mellan valutan i vilkken ETC-vardepappren ar denominerade och den valuta i vilken den relevanta
Metallen ar noterad.

Nettointakterna fran utfardandet av ETC-vardepapper i en serie ETC-vardepapper kommer att utgéra en mangd av
icke-allokerad Metall som, i enlighet med forvaringsavtalet for sékrade konton, ska allokeras i stérsta mojliga
utstrackning till fysiska metallstanger eller andra metallformer och férvaras pa det sakrade allokerade kontot. Eventuell
Overbliven Metall ska foérvaras pa det sdkrade ej allokerade kontot. Sddan underliggande Metall ska anvandas for att
uppfylla Emittentens forpliktelser enligt den relevanta Serien av ETC-vardepapper och relevant utjdmningsavtal.

D.2.1.2 Viésentliga intressekonflikter avseende erbjudandet eller rétten till handel

Deutsche Bank AG och/eller dess dotterbolag eller filial ("Deutsche Bank-enheter” och var for sig en "Deutsche
Bank-enhet”) har blivit, eller kan bli, utsedd som arrangér, emissions- och betalningsombud, férvaringsombud for
sakrat konto, foérvaringsombud fér teckningskonto, metallagent, férvaltare, programmets motpart, auktoriserad
huvuddeltagare och auktoriserad deltagare i forhallande till en serie ETC-vardepapper. Intressekonflikter kan




forekomma eller uppsta mellan en sadan Deutsche Bank-enhet som agerar i andra kapaciteter och Emittentens
och/eller vardepappersinnehavarnas intressen.

En Deutsche Bank-enhet och/eller dess dotterbolag kan bedriva trading- och marketmaking-aktiviteter och kan inneha
langa eller korta positioner i valfri Metall, andra instrument eller derivatprodukter som baseras pa eller ar relaterade till
Metallen, Metall for deras egna konton eller for andra konton under deras forvaltning. Deutsche Bank-enheter kan &ven
emittera vardepapper eller inga finansiella instrument i forhallande till valfri metall. | den utstrackning som en Deutsche
Bank-enhet, direkt eller genom sina narstaende bolag, fungerar som emittent, agent, chef, sponsor eller underwriter
av sadana vardepapper eller andra instrument, kan dess intressen avseende sadana produkter sta i strid med
vardepappersinnehavarnas intressen. Sadana aktiviteter kan ha en negativ inverkan pa ETC-vardepapprens varde per
ETC-sakerhet och/eller vardet pa den underliggande metallen avseende ETC-vardepappren.

Deutsche Bank-enheter kan ha ratt att erhalla avgifter eller andra betalningar kopplade till produkter som ar férknippade
med den Metall som ETC-vardepapperen avser eller pa annat satt samt att utdva alla rattigheter, inklusive ratten till
avslut eller uppséagning, som de kan ha, dven om detta kan ha en negativ effekt pa ETC-vardepapperens investerare.




RESUME

A.INTRODUCTION ET AVERTISSEMENTS

A11 | Nom et numéro international d’identification des titres (ISIN) des titres

Tranche 196 de la Souche 6 (la « Souche ») de Xtrackers Physical Platinum EUR Hedged ETC Securities a
échéance 2060 émis dans le cadre d’un Programme de titres garantis ETC liés aux métaux précieux. Code ISIN :
DEOOOA1EKOH1

A1.2 | Identité et coordonnées de I'émetteur, y compris son identifiant d’entité juridique (LEI)

DB ETC plc ('« Emetteur ») est une société anonyme constituée a Jersey. Son siége social est situé au 4™ Floor, St
Paul's Gate, 22-24 New Street, Saint-Hélier, Jersey JE1 4TR, fles anglo-normandes. Le numéro de téléphone de
I'Emetteur est le +44(0) 1534 504 799 et son identifiant d’entité juridique est le 549300SNVSPBXF55RX28.

A1.3 | Identité et coordonnées de l'autorité compétente approuvant le Prospectus de base

Le Prospectus de base a été approuvé par la Central Bank of Ireland en tant qu’autorité compétente dont le siége
social est situé a New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3, Irlande, et dont le numéro de téléphone
est le +353 (0)1 224 6000, conformément au Réglement (UE) 2017/1129, tel que modifié.

A1.4 | Date d’approbation du Prospectus de base

Le Prospectus de base a été approuvé le 7 avril 2025.

A15 | Avertissement

Le présent résumé a été établi conformément a l'article 7 du Reglement (UE) 2017/1129, tel que modifié, et doit étre
considéré comme une introduction au prospectus de base (le « Prospectus de base »). Toute décision d’'investir dans
des Titres ETC devrait étre fondée sur une lecture approfondie du Prospectus de base. Tout investisseur prend le
risque de perdre lintégralité ou une partie de son capital investi. Lorsqu’'une demande relative aux informations
contenues dans le Prospectus de base est portée devant un tribunal, I'investisseur demandeur pourrait, en vertu de la
législation nationale des Etats membres de I'Espace économique européen avoir & supporter les frais de traduction du
Prospectus de base avant que la procédure judiciaire ne puisse étre engagée. La responsabilité civile n’est engagée
qu’a l'égard des personnes qui ont déposé le résumé, y compris sa traduction éventuelle, mais uniqguement si le résumé
est trompeur, inexact ou incohérent lorsqu’il est lu conjointement avec les autres parties du Prospectus de base ou s'il
ne fournit pas, lu conjointement avec les autres parties du Prospectus de base, des informations clés afin d’aider les
investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir dans les Titres ETC. Le présent document ne constitue pas une offre ou
une invitation a quiconque de souscrire ou d’acheter des Titres ETC. Il a été préparé en relation avec les Conditions
définitives y afférentes.

B. INFORMATIONS CLES CONCERNANT L’EMETTEUR

B.1 Qui est I’émetteur des titres ?

B.1.1 Domicile, forme juridique, LEI, juridiction de constitution et pays d’exploitation

L’Emetteur a été immatriculé et constitué & Jersey en tant que société anonyme le 6 ao(t 2009 en vertu de la Loi (de
Jersey) de 1991 sur les sociétés, et a pour numéro d’'immatriculation le 103781. Son siége social est situé a Jersey et
son identifiant d’entité juridique est le 549300SNVSPBXF55RX28.

B.1.2 | Activités principales

L’Emetteur a été constitué en tant que véhicule ad hoc aux fins de I'’émission de titres adossés & des actifs.

B.1.3 | Actionnaires principaux

L’Emetteur dispose d’un capital autorisé de 10 000 £. Toutes les actions ordinaires émises par 'Emetteur sont
détenues par Vistra Nominees | Limited et Vistra Nominees Il Limited pour et au nom de Vistra Corporate Services
Limited en tant que fiduciaire de DB ETC Charitable Trust.

B.1.4 | Principaux administrateurs généraux

Marc Harris, Visdirect Services Limited et Viscom Services Limited




B.1.5 Identité des commissaires aux comptes

KPMG Channel Islands Limited

B.2 Quelles sont les principales informations financiéres concernant ’Emetteur ?
B.2.1 Compte de résultat

FY2024 FY2023
Résultat net Néant Néant
B.2.2 Bilan

Actifs totaux

3 363 264 940

3 826 741 089

Passifs totaux

3 363 234 938

3826 711 087

Actifs financiers désignés a la juste
valeur par le compte de résultat

3 363 234 938

3826 711 087

Actifs financiers dérivés

Néant

Néant

Actifs non financiers Ss’ils  sont
significatifs pour I'activité de I'entité

Néant

Néant

Passifs financiers désignés a la juste
valeur par le compte de résultat

3 356 883 069

3793 425 154

Passifs financiers dérivés

Néant

Néant

B.3 Quels sont les principaux risques propres a ’Emetteur ?

L’Emetteur est un véhicule ad hoc sans actifs autres que son capital libéré et les actifs sur lesquels les Titres ETC sont
garantis.

C. INFORMATIONS CLES CONCERNANT LES TITRES

CA1 Quelles sont les principales caractéristiques des Titres ETC ?

c11 Type, catégorie et code ISIN

Titres liés a des matiéres premiéres. Code ISIN : DEOOOA1EKOH1

CA1.2 Devise, dénomination, valeur nominale, nombre de titres émis et duration

Les Titres ETC sont libellés en EUR. Les Titres ETC sont au porteur et globaux (« Titres au porteur »). La date
d’échéance prévue des Titres ETC est le 14 juillet 2060. A la date d’émission de la tranche de Titres ETC
susmentionnée, la Souche en question comptera 710 851 Titres ETC. Ces Titres ETC n’ont pas de dénomination mais
sont considérés par I'Emetteur comme ayant une dénomination inférieure a4 100 000 €. Les Titres au porteur seront
représentés a I'émission par un titre global (les « Titres globaux ») sous forme de nouveau billet global ou de billet
global classique. Les Titres ETC au porteur globaux ne peuvent pas étre échangés contre des Titres ETC nominatifs
dématérialisés non certifiés, et vice versa.

CA13 Droits attachés aux Titres ETC

Vue d’ensemble

Les Titres ETC sont congus pour offrir aux investisseurs une exposition a un Métal sans livraison physique dudit Métal.
Le « Métal » pour les Titres ETC est le platine.

Chaque Titre ETC se rapporte a un montant spécifique en poids de Métal, spécifié dans les Conditions définitives,
connu sous le nom de droit au métal par Titre ETC.

Un jour donné, un Titre ETC peut étre considéré comme fournissant une exposition a ce montant de Métal puisque le
montant payable a I'égard des Titres ETC et la valeur par Titre ETC est liée a la valeur du Métal. Afin de garantir le
respect de ses obligations aux termes des Titres ETC, 'Emetteur cherchera a détenir suffisamment de Métal pour
remplir ses obligations aux termes des Titres ETC. Le montant exact qu’il détient en tout temps peut étre supérieur ou
inférieur au montant total du droit au métal par Titre ETC afin de tenir compte du paiement périodique des commissions
de produit et d’un ajustement pour tout gain ou toute perte de change. Le produit de la cession du Métal sous-jacent,




net de toute déduction (et converti dans la devise des Titres ETC en utilisant le taux de change au comptant), sera
égal au montant exigible aux termes des Titres ETC.

Le Métal sera détenu pour 'Emetteur par JPMorgan Chase Bank, N.A. (ou tout successeur ou remplagant) (le
« Dépositaire de compte garanti ») et le sera généralement sur une base « allouée ». Cela signifie que les éléments
physiques spécifiquement identifiables du Métal concerné sont affectés a un client particulier et sont séparés du Métal
détenu pour d’autres clients. Toutefois, a des fins opérationnelles, de petites quantités de Métal peuvent étre détenues
sur une base « non allouée ». Cela signifie que le Dépositaire de compte garanti tient un compte au nom de 'Emetteur
qui indique qu’il a droit a la livraison d’'une certaine quantité de Métal, mais sans que le métal physique spécifique ait
été identifié. Lorsque du Métal est détenu sur une base « non allouée », le droit a la livraison est un droit purement
contractuel et qu’en tant que tel, 'Emetteur est un créancier non garanti du dépositaire et il est exposé au risque de
crédit de ce dernier.

Garantie

Les obligations de 'Emetteur aux termes des Titres ETC seront garanties aux termes d’un acte de garantie par des
intéréts garantis sur les droits de 'Emetteur aux termes des conventions qu'’il a conclues relativement a cette souche
et a tout Métal sous-jacent. La garantie deviendra exécutoire si le paiement du montant de rachat a I'égard de ces
Titres ETC n’est pas effectué a la date d’échéance prévue ou a la date de rachat anticipé pertinente (le cas échéant).

Montant de rachat final

A la date d’échéance prévue, chaque Titre ETC deviendra exigible et payable & un montant (le « Montant de rachat
final ») correspondant au plus élevé des deux montants suivants : (i) le Montant de rachat de Métal final (défini ci-
aprés) et (ii) 10 % du prix d’émission par Titre ETC a la date d’émission de la souche (le « Montant minimum de la
dette »).

Le « Montant de rachat de Métal final » est déterminé en multipliant (i) le droit au métal par Titre ETC a la Date
d’évaluation de rachat finale (définie ci-dessous), par (ii) les prix moyens pondérés auxquels '’Agent de métal (défini
ci-dessous) peut vendre le Métal sous-jacent (« Prix de vente moyen du Métal ») pendant la Période de cession de
rachat finale (définie ci-dessous).

La « Période de cession de rachat finale » désigne la période comprise entre (et incluant) la date tombant quatre
jours d’évaluation prévus aprés la Date d’évaluation de rachat finale (c’est-a-dire 45 jours civils avant la date
d’échéance prévue) et (mais excluant) la date tombant cing jours ouvrables avant la date d’échéance prévue.

La « Date d’évaluation de rachat finale » est le jour qui précede de 45 jours civils la date d’échéance prévue, telle
que spécifiée dans les Conditions définitives ou, si ce jour n’est pas un jour ouvrable, le premier jour ouvrable suivant.

Montant de rachat anticipé

Si 'un des cas de rachat anticipé se produit, chaque Titre ETC deviendra exigible et payable a un montant (le
« Montant de rachat anticipé ») correspondant au plus élevé des montants suivants : (i) le Montant de rachat de
Métal anticipé (défini ci-dessous) et (ii) le Montant minimum de la dette.

Le « Montant de rachat de Métal anticipé » est déterminé en multipliant (i) le droit au métal par Titre ETC a la Date
d’évaluation de rachat anticipée (définie ci-dessous) par (ii) le Prix de vente moyen du Métal pendant la Période de
cession de rachat anticipée (définie ci-dessous).

La « Période de cession de rachat anticipée » désigne la période comprise entre (et incluant) la date tombant
quatre jours ouvrables consécutifs apres tout cas de rachat anticipé ou d’'un cas de défaut ou, si ce jour n’est pas un
jour ouvrable, le jour ouvrable suivant et (excluant) la date tombant cinq jours ouvrables avant la Date de rachat anticipé
prévue (définie ci-dessous).

La « Date de rachat anticipé prévue » est la premiére des deux dates suivantes : (a) cinq jours ouvrables aprés le
premier jour oul tout Métal sous-jacent détenu par 'Emetteur ou pour le compte de celui-ci & 'égard de la souche de
Titres ETC a été vendu par I'’Agent de métal (défini ci-dessous) ou (b) le 45¢ jour civil suivant un cas de rachat anticipé
ou de défaut.

La « Date d’évaluation de rachat anticipé » désigne la date d’'un cas de rachat anticipé ou la date a laquelle le
fiduciaire donne avis de défaut ou, si ce jour n’est pas un jour ouvrable, le premier jour ouvrable suivant.

Rien ne garantit que le Montant de rachat final ou le Montant de rachat anticipé, selon le cas, sera supérieur ou égal
au montant investi par un titulaire de titres. Si le Montant de rachat de Métal final ou le Montant de rachat anticipé,
selon le cas, est inférieur au Montant minimum de la dette, alors en raison des recours limités des Titres ETC, il est




peu probable que les titulaires de titres recoivent le paiement du Montant de rachat final ou du Montant de rachat
anticipé, selon le cas, intégralement et ils pourraient ne rien recevoir.

Le Montant de rachat final ou le Montant de rachat anticipé par Titre ETC, selon le cas, sera déterminé par référence
au prix de vente moyen du Métal sous-jacent détenu a I'égard de la souche de Titres ETC vendus pendant la Période
de cession de rachat finale ou la Période de cession de rachat anticipée, selon le cas, par JPMorgan Chase Bank N.A.
(ou tout successeur ou remplagant) & titre d’« Agent de métal », net des déductions et taxes associées. L’Emetteur
publiera, au plus tard a la date d’échéance prévue ou a la Date de rachat anticipé prévue, le Montant de rachat final
ou le Montant de rachat anticipé, selon le cas (publication qui comprendra le prix, le volume et la date de chaque vente
du Métal sous-jacent pendant la période de cession de rachat pertinente, y compris des informations relatives aux
commissions, déductions et/ou taxes imposées sur cette vente, et au calcul du Prix de vente moyen du Métal) sur le
site Internet maintenu pour son compte a I'adresse www.etf.dws.com (ou, a 'occasion, tout autre site Internet avisé
par 'Emetteur pour une souche de Titres ETC similaire).

L’Agent de métal versera le produit total de ces cessions (converti, si nécessaire, dans la devise des Titres ETC) a
I'Emetteur (ou a I'agent émetteur et payeur pour le compte de 'Emetteur).

Intérét

Aucun intérét n’est cumulable ou payable sur les Titres ETC. Par conséquent, il n’y a pas de taux d’intérét nominal ni
de rendement prévu.

Couverture de change

La couverture de change vise a réduire I'exposition des Titres ETC aux fluctuations des taux de change entre la devise
dans laquelle les Titres ETC sont libellés et la devise dans laquelle le Métal concerné est coté. La devise dans laquelle
le Métal concerné est coté est connue sous le nom de « Devise du Métal ». Pour ce faire, il refléete I'effet d’une vente
a terme théorique de la Devise du métal et d’'un achat a terme correspondant de la devise dans laquelle les Titres ETC
sont libellés. La couverture de change peut entrainer des gains ou des pertes pour 'Emetteur. Ceux-ci entraineront
une augmentation ou une diminution du droit au métal par Titre ETC et auront donc une incidence sur la valeur par
Titre ETC.

La couverture de change est conclue par 'Emetteur avec Deutsche Bank AG pour contrepartie du programme. A ce
titre, elle conclut un accord d’équilibrage avec 'Emetteur prévoyant des livraisons de métaux a I'Emetteur ou par celui-
ci afin de refléter un ajustement pour tout gain ou toute perte de change réalisé(e) par 'Emetteur.

En cas de gains de change et d’augmentation du droit au métal par Titre ETC liée a ceux-ci, la contrepartie du
programme livrera un équivalent en Métal supplémentaire a cette augmentation. En cas de pertes et de diminution du
droit au métal par Titre ETC liée a celles-ci, 'Emetteur sera tenu de livrer & la contrepartie du programme, dans le
cadre de I'accord d’équilibrage, un équivalent en Métal de cette diminution. Tous ces paiements se feront sous la forme
de Métal et sur une base périodique (généralement mensuelle).

Commissions

Les Titres ETC sont soumis a des commissions de produit (qui, dans le cas des Titres ETC couverts contre le risque
de change, comprennent également des commissions de couverture de change) qui s’accumulent sur une base
quotidienne. Les commissions de produit comptabilisées sont payées sous forme d’ajustement a la baisse quotidien
du droit au métal par Titre ETC qui, a la suite de cette réduction, constitue une charge pour les porteurs de Titres ETC.
L’Emetteur paie la commission de produit en livrant un montant de Métal a la contrepartie du programme (plutét que
sous la forme d’'un paiement en espéces). Ce paiement se fera sur une base périodique (généralement mensuelle).

Cas de défaut et de rachat anticipé

Les Titres ETC peuvent devenir exigibles et payables avant leur date d’échéance prévue dans le cadre de I'un ou
I'autre des cas suivants :

e certains changements d’ordre juridique ou réglementaire interviennent a I'égard de I'Emetteur et 'Emetteur donne
un avis de rachat ;

e le Contrat d’équilibrage est résilié en raison d’'un cas de défaut ou de résiliation du Contrat d’équilibrage. Voir la
Condition Error! Reference source not found.Error! Reference source not found.Error! Reference source
not found. pour une description des circonstances dans lesquelles le Contrat d’équilibrage peut étre résilié ;

o ['Agent de détermination, 'Agent émetteur et payeur, le Dépositaire de compte garanti, le Dépositaire de compte
de souscription, '’Agent de registre (dans le cas des Titres ETC nominatifs), le Principal participant autorisé et/ou
tout Participant autorisé, selon le cas, démissionne ou leur mandat prend fin et 'Emetteur notifie qu’aucun




remplagant ou successeur n'a été désigné dans un délai de 60 jours civils a compter de la date de l'avis de
démission ou de résiliation pertinent ou de la date de toute résiliation automatique, le cas échéant ;

e le Droit au métal par Titre ETC ou la valeur par Titre ETC n’est pas publié pendant 14 Jours d’évaluation prévus
consécutifs non-interrompus et le Fiduciaire donne I'avis pertinent selon les directives relatives au nombre requis
de Titulaires de titres ;

e la valeur par Titre ETC est inférieure ou égale a 20 % du Prix d’émission a la Date d’émission de la souche pour
deux Jours d’évaluation prévus consécutifs non-interrompus et 'Agent de détermination donne I'Avis pertinent ;

e I'Emetteur sera, ou il est fort probable qu’il sera, tenu d’effectuer un paiement au titre de la TVA ou tenu de déclarer
la TVA au titre d’'une livraison de Métal en provenance ou a destination d’'un Participant autorisé (que cette TVA
soit récupérable ou non) ;

e un Titulaire de titres ne regoit pas, sur demande, une offre de prix ferme de la part d’'un Participant autorisé pendant
cing Jours d’évaluation prévus consécutifs non-interrompus et, aprés que les avis requis ont été donnés, ce
Titulaire de titres ne regoit aucune offre de prix ferme pour les Titres ETC pertinents pendant une nouvelle période
de 20 Jours d’évaluation prévus consécutifs non-interrompus, a la suite de quoi I'Emetteur donne I'avis pertinent ;

e un cas de défaut du Contrat d’équilibrage se produit et se poursuit en ce qui concerne le Programme de
contrepartie et le Fiduciaire émet I'avis pertinent conformément au nombre requis de Titulaires de titres ;

e I'Emetteur est en droit de fournir un Avis de cas de remboursement de TVA ou un avis de résiliation en vertu du
Contrat d’équilibrage a la suite d’'un Evénement fiscal du Contrat d’équilibrage ou d’une lllégalité du Contrat
d’équilibrage et le Fiduciaire émet I'avis pertinent conformément au nombre requis de Titulaires de titres ; ou

e un Cas de défaut se produit aux termes des Titres ETC et le Fiduciaire émet I'avis pertinent.

Option d’achat de I'Emetteur

L’Emetteur peut choisir de racheter cette souche de Titres ETC par anticipation en donnant un préavis d’au moins
60 jours civils aux titulaires de ftitres.

Résiliation facultative de la Contrepartie du programme

Dans le cas de Titres ETC couverts contre le risque de change, la contrepartie du programme peut, moyennant un
préavis d’au moins 60 jours civils, résilier 'accord d’équilibrage relatif a la souche concernée de Titres ETC. La
résiliation de I'accord d’équilibrage entrainera un rachat anticipé des Titres ETC concernés.

Recours limité

Les droits des titulaires de titres sont limités en ce qui concerne le recours aux biens garantis pertinents. Tout produit
du bien garanti sera affecté dans un ordre prédéfini. En raison de ces dispositions, les titulaires de titres pourraient ne
pas recevoir la totalité du montant de rachat final ou du montant de rachat anticipé payable a I'égard d’un Titre ETC.
Retenue a la source

Tous les paiements a I'égard des Titres ETC sont effectués déduction faite et aprés prise en compte de toute retenue
ou déduction pour ou au titre de toute taxe. Dans I'éventualité ou une retenue ou une déduction pour ou au titre d’'une
taxe s’appliquerait aux paiements a I'’égard des Titres ETC, les porteurs de Titres ETC seront soumis a cette taxe ou
déduction et n’auront pas droit a des montants pour compenser de telles taxes ou déductions. Aucun cas de défaut ne
se produira a la suite d’'une telle retenue ou déduction.

Légqislation applicable

Les Titres ETC au porteur seront régis par le droit anglais. L'acte de garantie relatif a cette souche de Titres ETC sera
régi par le droit anglais.

Cc14 Rang des Titres ETC dans la structure du capital de 'Emetteur en cas d’insolvabilité

Les Titres ETC sont des obligations garanties & recours limité de 'Emetteur et tous les Titres ETC d’une méme souche
sont considérés comme égaux en termes de rang. Les obligations de 'Emetteur reprises ci-dessous sont garanties
sur le Métal sous-jacent pour la souche et sur les droits de 'Emetteur aux termes des principales conventions qu'il a
conclues pour cette souche. Cette garantie deviendra exécutoire si le paiement du montant de rachat n’est pas effectué
a I'échéance ou si 'Emetteur devient insolvable.

CA1.5 Restrictions a la libre transférabilité des titres

Les participations dans des Titres ETC négociés dans un systeme de compensation seront transférées conformément
aux procédures et aux réglements dudit systéme de compensation. Les Titres ETC seront librement transférables. Les




investisseurs sont priés de noter que les Titres ETC n’ont pas été ni ne seront enregistrés en vertu du Securities Act
américain de 1933, tel que modifié (le « Securities Act »), ou des lois sur les titres d’'un Etat ou d’une subdivision
politique des Etats-Unis d’Amérique ou d’un de ses territoires, possessions ou autres zones relevant de sa juridiction,
notamment le Commonwealth de Porto Rico. Nul ne s’est inscrit ni ne s’inscrira a titre d’exploitant d’un fonds commun
de marchandises de 'Emetteur en vertu du Commodity Exchange Act de 1936, tel que modifié (le « CEA ») et des
regles qui en découlent (les « Régles de la CFTC ») de la Commodity Futures Trading Commission (la « CFTC »).
Toute offre ou vente de Titres ETC doit étre faite dans le cadre d’'une opération extraterritoriale dispensée des
exigences d’inscription prévues par le Securities Act en vertu du Réglement S appliqué a celui-ci (le « Réglement S »).
L’Emetteur a imposé une restriction de vente aux participants autorisés et & tout autre Offrant autorisé selon laquelle
les Titres ETC ne peuvent a aucun moment étre offerts, vendus ou autrement transférés aux Etats-Unis ou &, pour le
compte ou au profit de, personnes qui sont soit (A) des « U.S. Persons » au sens du Reglement S du Securities Act,
soit (B) des personnes qui ne sont pas visées par la définition d’'une « non-United States person » en vertu de la
Reégle 4.7 de la CFTC (a I'exclusion, aux fins du paragraphe (D), de I'exception dans la mesure ou elle s’applique aux
personnes qui ne sont pas des « non-United States persons »).

C.2 | Ou les Titres ETC seront-ils négociés ?

L’Emetteur (ou un mandataire) a demandé I'admission des Titres ETC de cette souche a la Bourse de Francfort et/ou
la Bourse italienne, ainsi qu’a la négociation sur le(s) marché(s) réglementé(s) et/ou son/ses/leur(s) autre(s) marché(s)
principal/principaux.

CJ3 | Quels sont les principaux risques propres aux Titres ETC ?

e Le montant payable a I'égard d’'une souche de Titres ETC est lié a la performance du Métal sous-jacent a I'égard
de cette souche. Les cours des métaux précieux sont généralement plus volatils que ceux des autres classes
d’actifs. Si la valeur de ce Métal sous-jacent diminue, cela réduira les montants payables a I'égard des Titres
ETC.

° La valeur du Titre ETC, le cours du marché secondaire et le montant de rachat des Titres ETC seront
principalement affectés par la performance et le niveau du Métal concerné, les mouvements de taux, la perception
du marché, la performance et le prix des contrats a terme sur devises dans le cas des Titres ETC couverts contre
le risque de change, la solvabilité de 'Agent de métal et de la contrepartie du programme, la solvabilité du
Dépositaire de compte garanti, du dépositaire de compte de souscription et de tout sous-dépositaire applicable
et la liquidité dans les Titres ETC.

° En ce qui concerne les Titres ETC couverts contre le risque de change, la couverture de change n’élimine pas
totalement les risques ou les fluctuations de change et, selon les fluctuations des taux de change, une telle
couverture de change pourrait avoir un impact négatif sur la valeur par Titre ETC.

e A légard d'une souche de Titres ETC, les titulaires de titres et toute autre partie & I'opération n’auront recours
qu’'aux biens garantis & I'égard de la souche pertinente de Titres ETC et & aucun autre actif de 'Emetteur. Si, a
la suite de la réalisation intégrale des biens garantis relatifs a la souche pertinente de Titres ETC, un droit impayé
le demeure, celui-ci disparaitra et aucune dette ne sera due par 'Emetteur a cet égard.

e Le droit au métal par Titre ETC est assujetti a la déduction des commissions de produit et a tout gain ou toute
perte encouru(e) par 'Emetteur relativement & la composante de couverture de change.

° Le Montant minimum de la dette constitue un montant de remboursement minimum au titre du rachat anticipé ou
final des Titres ETC d’une Souche. Cependant, si le droit au métal par Titre ETC de cette Souche ne suffit pas a
financer le Montant minimum de la dette d pour chaque Titre ETC a I'ensemble des titulaires de titres lors de ce
rachat anticipé ou final, ces titulaires de titres ne pourront pas recevoir le paiement du Montant minimum de la
dette en totalité et recevront un montant considérablement inférieur.

° L’Emetteur et les titulaires de titres sont exposés au risque de crédit de I'Agent de métal, de la contrepartie du
programme, du Dépositaire de compte garanti, du dépositaire de compte de souscription et de tout sous-
dépositaire et des participants autorisés.

e  Toute perturbation d’'une source de cours ou d’'une association pertinente peut avoir une incidence sur la valeur
par Titre ETC des Titres ETC et, dans le cas des Titres ETC couverts contre le risque de change, sur le droit au
métal par Titre ETC.

e  Certains événements peuvent donner lieu a un rachat anticipé des Titres ETC.




. Les Titres ETC peuvent avoir une échéance a long terme et le seul moyen pour un investisseur de réaliser la
valeur d'un Titre ETC avant sa date d’échéance prévue est de le vendre a un Offrant autorisé ou a d’autres
investisseurs sur le marché secondaire. Bien que chaque participant autorisé puisse créer un marché pour la
Souche pertinente de Titres ETC, aucun participant autorisé n’est tenu de créer un marché pour une souche de
Titres ETC et chaque participant autorisé peut cesser de créer un marché a tout moment. Qui plus est, tout
marché de Titres ETC peut ne pas étre liquide et le cours du marché secondaire (le cas échéant) de Titres ETC
peut étre considérablement inférieur au prix payé par l'investisseur.

D. INFORMATIONS CLES CONCERNANT L’ADMISSION A LA NEGOCIATION SUR UN MARCHE
REGLEMENTE

D.1 Dans quelles conditions et selon quel calendrier puis-je investir dans ce titre ?

Lors de leur émission initiale, les Titres ETC sont mis & disposition par 'Emetteur pour souscription aux Participants
autorisés (les « Participants autorisés ») uniquement. Les Participants autorisés paieront ces souscriptions en livrant
une quantité de Métal égale au droit au métal par Titre ETC pour les Titres ETC souscrits. Les Participants autorisés
sont les seules entités autorisées a acheter et vendre des titres ETC directement aupres de et a I'émetteur. Les
Participants autorisés peuvent également agir en tant que teneurs de marché, c’est-a-dire qu'’ils peuvent acheter et
vendre des Titres ETC aux investisseurs sur une base de gré a gré ou en bourse. Toutefois, les teneurs de marché
n‘ont pas besoin d’étre des Participants autorisés. Toute offre ou vente de Titres ETC a un investisseur par un
Participant autorisé ou un autre distributeur ou courtier autorisé a utiliser le Prospectus de base (chacun, un « Offrant
autorisé ») sera faite conformément aux conditions et autres accords en vigueur entre cet Offrant autorisé et ledit
investisseur, notamment en matiére de prix, d’allocations et d’accords de réglement. Il incombera a I'intermédiaire
financier concerné de fournir cette information a l'investisseur au moment de I'offre et ni 'émetteur ni aucune autre
personne n’est responsable de cette information.

Les Participants autorisés peuvent nommer des distributeurs ou des courtiers (notamment Deutsche Bank AG ou I'une
de ses sociétés affiliées) dans le cadre de l'offre de Titres ETC et peuvent verser des frais ou commissions a ces
distributeurs ou courtiers d’'un montant ne dépassant pas un tiers de la Commission produit relative a la Souche de
Titres ETC concernée (tout distributeur ou courtier désigné étant un « Distributeur agréé »).

Si des frais ou commissions relatifs a I'émission et a la vente de ces Titres ETC ont été versés ou sont a verser par un
Participant autorisé a un distributeur ou courtier, ledit distributeur ou courtier peut étre tenu de divulguer pleinement a
ses clients I'existence, la nature et le montant de ces frais ou commissions (y compris, le cas échéant, par remise)
conformément aux lois et réglementations applicables a ce distributeur ou courtier, y compris toute |égislation,
réglementation et/ou régle mettant en ceuvre la MIFID Il, ou comme cela peut s’appliquer dans toute juridiction
n’appartenant pas a I'Espace économique européen.

Les investisseurs potentiels dans ces Titres ETC doivent s’assurer qu'’ils ont été informés des frais ou des accords de
commission par le distributeur ou le courtier avant d’effectuer tout achat de Titres ETC.

D.2 Pourquoi le prospectus a-t-il été créé ?

D.2.1 Motivation de I'offre et utilisation du produit de I'offre

Les Titres ETC sont congus pour offrir aux investisseurs une exposition a un Métal sans livraison physique dudit Métal
et, dans le cas de Titres ETC couverts contre le risque de change, pour réduire I'exposition des Titres ETC aux
fluctuations des taux de change entre la devise dans laquelle les Titres ETC sont libellés et celle dans laquelle le Métal
concerné est coté.

Le produit net de I'émission de Titres ETC d’'une Souche de Titres ETC sera un montant de Métal non alloué qui,
conformément a la Convention de dépét pour les comptes garantis, sera, dans la mesure du possible, affecté a des
Lingots métalliques physiques ou d’autres formes de métaux et détenu dans le Compte alloué garanti. Tout Métal
restant sera détenu dans le Compte non alloué garanti. Ce Métal sous-jacent sera utilisé pour satisfaire aux obligations
de 'Emetteur en vertu des Souches pertinentes de Titres ETC et du Contrat d’équilibrage pertinent.

D.2.1.2 Conflits d’intéréts importants liés a I'offre ou a 'admission a la négociation

L’entité Deutsche Bank AG et/ou ses Sociétés affiliées (les « entités de Deutsche Bank » et chacune une « entité
de Deutsche Bank ») a été, ou peut étre, désignée comme Arrangeur, Agent émetteur et payeur, Dépositaire de
compte garanti, Dépositaire de compte de souscription, Agent de métal, Fiduciaire, Contrepartie de programme,
Participant autorisé principal et Participant autorisé relativement a une souche de Titres ETC. Des conflits d’intéréts




peuvent exister ou survenir entre ces entités de Deutsche Bank agissant en d’autres qualités et les intéréts de
I'Emetteur et/ou des Titulaires de titres.

Une entité de Deutsche Bank et/ou ses sociétés affiliées peuvent s’engager dans des activités de négociation et de
tenue de marché, ainsi que détenir des positions longues ou courtes sur tout Métal, d’autres instruments ou produits
dérivés basés sur ou liés au Métal, pour leur propre compte ou pour d’autres comptes dont ils assurent la gestion. Les
entités de Deutsche Bank peuvent également émettre des titres ou conclure des accords d’instruments financiers en
rapport avec tout Métal. Dans la mesure ou une entité de Deutsche Bank, directement ou par I'intermédiaire de ses
Sociétés affiliées, agit a titre d’émetteur, d’agent, de gestionnaire, de promoteur ou de souscripteur de ces titres ou
d’autres instruments, ses intéréts a I'égard de ces produits peuvent étre défavorables a ceux des titulaires de titres.
De telles activités peuvent avoir un effet défavorable sur la Valeur par Titre ETC des Titres ETC et/ou sur la valeur du
Métal sous-jacent relatif aux Titres ETC.

Les Entités du groupe Deutsche Bank peuvent étre habilitées a percevoir des commissions et autres paiements en
rapport avec le Métal auquel les Titres ETC sont liés, ou de toute autre maniére et a exercer 'ensemble des droits, y
compris les droits de résiliation ou de démission, qui leur sont dévolus, quand bien méme cela aurait une incidence
défavorable sur les investisseurs ayant investi dans les Titres ETC




ZUSAMMENFASSUNG

A. EINFUHRUNG UND WARNHINWEISE

A1A1 Name und internationale Wertpapierkennnummer (ISIN) der Wertpapiere

Tranche 196 der Serie 6 (die ,Serie®) der Xtrackers Physical Platinum EUR Hedged ETC Securities mit Falligkeit 2060,
emittiert im Rahmen des Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme. ISIN-Code: DEOOOA1EKOH1

A1.2 Identitét und Kontaktdaten der Emittentin, einschlie8lich ihrer Rechtstrdgerkennung (legal entity identifier
— LEI)

DB ETC plc (die ,Emittentin®) ist eine in Jersey eingetragene Aktiengesellschaft (public limited liability company). lhre
eingetragene Adresse lautet 4" Floor, St Paul's Gate, 22-24 New Street, St. Helier, Jersey JE1 4TR, Kanalinseln. Die
Telefonnummer der Emittentin  lautet +44(0) 1534 504 799 und ihre Rechtstragerkennung lautet
549300SNVSPBXF55RX28.

A13 | Identitét und Kontaktdaten der zustédndigen Behérde, die den Basisprospekt billigt

Der Basisprospekt wurde gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 in seiner jeweils glltigen Fassung von der Central
Bank of Ireland als zusténdiger Behorde gebilligt. Diese hat ihren Hauptsitz unter New Wapping Street, North Wall
Quay, Dublin 1, D01 F7X3, Irland. lhre Telefonnummer lautet: +353 (0)1 224 6000.

A14 | Datum der Billigung des Basisprospekts

Der Basisprospekt wurde am 7. April 2025 gebilligt.

A15 | Warnhinweis

Diese Zusammenfassung wurde in Ubereinstimmung mit Artikel 7 der Verordnung (EU) 2017/1129 in seiner jeweils
gultigen Fassung erstellt und sollte als Einleitung zum Basisprospekt (der ,Basisprospekt‘) gelesen werden. Der
Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die ETC-Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes
stutzen. Jeder Anleger kénnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fir den Fall, dass vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht der Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen
Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, irreflhrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die ETC-Wertpapiere
fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden. Dieses Dokument stellt keiner Person gegeniber ein
Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung bzw. zum Kauf von ETC-Wertpapieren dar. Es wurde im
Zusammenhang mit den entsprechenden endglltigen Bedingungen erstellt.

B. BASISINFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

B.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

B.1.1 Sitz, Rechtsform, LEI, Griindungsstaat und Land des Tétigkeitsbereichs

Die Emittentin wurde am 6. August 2009 in Jersey nach dem Companies (Jersey) Law 1991 als Aktiengesellschaft
(public limited liability company) mit der Registrierungsnummer 103781 errichtet. lhr eingetragener Sitz ist in Jersey
und ihre Rechtstragerkennung lautet 549300SNVSPBXF55RX28.

B.1.2 | Haupttatigkeiten

Die Emittentin wurde fiir die Emission von forderungsbesicherten Wertpapieren als Zweckgesellschaft gegriindet.

B.1.3 | Hauptanteilseigner

Die Emittentin hat ein genehmigtes Gesellschaftskapital von 10.000 GBP. Samtliche ausgegebenen Stammaktien der
Emittentin werden von Vistra Nominees | Limited und Vistra Nominees Il Limited fir und im Namen von Vistra
Corporate Services Limited als Treuhander von DB ETC Charitable Trust gehalten.

B.1.4 | Hauptgeschéftsfiihrer




Marc Harris, Visdirect Services Limited und Viscom Services Limited

B.1.5 Identitét der Abschlusspriifer

KPMG Channel Islands Limited

B.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?
B.2.1 Erfolgsrechnung

GJ 2024 GJ 2023
Nettogewinn oder -verlust Null Null
B.2.2 Bilanz
Summe Aktiva 3.363.264.940 3.826.741.089
Summe Passiva 3.363.234.938 3.826.711.087
Erfolgswirksam zum  beizulegenden | 3.363.234.938 3.826.711.087
Zeitwert bewertete finanzielle
Vermbgenswerte
Derivative finanzielle Vermégenswerte Null Null
Nicht-finanzielle Vermdgenswerte, falls | Null Null
diese fir  das Geschéft  des
Unternehmens von wesentlicher
Bedeutung sind
Erfolgswirksam zum  beizulegenden | 3.356.883.069 3.793.425.154
Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten Null Null
B.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft ohne eigenes Vermdégen mit Ausnahme des einbezahlten
Gesellschaftskapitals und der Vermégenswerte, mit denen die ETC-Wertpapiere besichert sind.

C. BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

CA1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der ETC-Wertpapiere?

C.11 Art, Gattung und ISIN

Rohstoffbezogene Wertpapiere. ISIN-Code: DEOOOA1EKOH1

C1.2 Wéhrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der Wertpapiere

Die ETC-Wertpapiere lauten auf Euro. Die ETC-Wertpapiere liegen in auf Inhaber lautender globaler Form vor
(,Inhaberpapiere*). Der planmaRige Falligkeitstermin der ETC-Wertpapiere ist der 14. Juli 2060. Zum Ausgabetag der
oben angegebenen Tranche der ETC-Wertpapiere werden 710.851 ETC-Wertpapiere der Serie im Umlauf sein. Die
ETC-Wertpapiere haben keine Stlickelung, werden aber von der Emittentin als mit einer Stlickelung von weniger als
100.000 EUR behandelt. Inhaberpapiere werden bei Ausgabe durch Globalurkunden (die ,Globalurkunden®) in Form
von New Global Notes oder Classic Global Notes verbrieft. ETC-Wertpapiere in auf Inhaber lautender globaler Form
kdénnen nicht gegen unverbriefte registrierte Wertpapiere getauscht werden und umgekehrt.

CA13 Mit den ETC-Wertpapieren verbundene Rechte

Uberblick

Die ETC-Wertpapiere sind daflir konzipiert, den Anlegern ein Exposure in Bezug auf ein Metall zu bieten, ohne dass
eine physische Lieferung dieses Metalls nétig ist. Bei dem ,Metall“ der ETC-Wertpapiere handelt es sich um Platin.
Jedes ETC-Wertpapier bezieht sich auf einen bestimmten Gewichtsbetrag des Metalls, der in den endgliltigen
Bestimmungen angegeben ist. Dieser ist als ,Metallanspruch je ETC-Wertpapier* bekannt.

Das ETC-Wertpapier kann an jedem beliebigen Tag als Exposure in Bezug auf diese Metallmenge angesehen werden.
Dies ist der in Bezug auf die ETC-Wertpapiere zu zahlende Betrag und der Wert je ETC-Wertpapier ist an den Wert




des Metalls gebunden. Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus den ETC-Wertpapieren strebt die Emittentin an, eine
ausreichende Menge an Metall zu halten, um ihren Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere nachzukommen.
Die exakte Menge des zu einem jeweiligen Zeitpunkt von der Emittentin gehaltenen Metalls kann gré3er oder kleiner
als der Gesamtbetrag des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier sein, um regelmaRigen Zahlungen von
Produktgebuhren und Anpassungen durch Wechselkursgewinne oder -verluste Rechnung zu tragen. Die Erlése aus
der VerauRerung des zugrunde liegenden Metalls, nach jeglichen Abzligen (und nach Umrechnung in die Wahrung
der ETC-Wertpapiere unter Verwendung des Devisenkassakurses), entsprechen dem Betrag, der im Rahmen der
ETC-Wertpapiere fallig ist.

Das Metall wird von JPMorgan Chase Bank, N.A. (oder einem Nachfolger oder Ersatz) (die ,Depotbank des
Sicherungskontos®) fiir die Emittentin gehalten, in der Regel in ,allozierter* Form. Das bedeutet, dass speziell
identifizierbare physische Einheiten des entsprechenden Metalls einem bestimmten Kunden zugewiesen und vom
Metall fir andere Kunden getrennt werden. Zu betrieblichen Zwecken kénnen jedoch geringe Mengen des Metalls in
shicht allozierter* Form gehalten werden. Dies bedeutet, dass die Depotbank des Sicherungskontos im Namen der
Emittentin ein Konto fiihrt, dass sie als fiir die Lieferung einer bestimmten Menge des Metalls berechtigt auffiihrt,
jedoch ohne dass bestimmtes physisches Metall identifiziert wurde. Wenn Metall in nicht allozierter Form gehalten
wird, ist das Recht auf die Lieferung ein rein vertragliches Recht und demzufolge ist die Emittentin eine ungesicherte
Glaubigerin der Depotbank und ist dem Bonitatsrisiko der Depotbank ausgesetzt.

Sicherungsrechte

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den ETC-Wertpapieren werden gemaf einer Sicherungsurkunde (security
deed) durch Sicherungsrechte an den Rechten der Emittentin aus den von ihr in Bezug auf diese Serie und das
zugrunde liegende Metall eingegangenen Vereinbarungen besichert. Die Sicherungsrechte werden durchsetzbar,
wenn der Tilgungsbetrag in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere nicht bei Falligkeit am planmaRigen Falligkeitstermin
oder gegebenenfalls am vorzeitigen Tilgungstag gezahlt wird.

Endfélligkeitstilgungsbetrag

Am planmaRigen Falligkeitstermin werden die ETC-Wertpapiere in HoOhe eines Betrags (der
.Endfélligkeitstilgungsbetrag”) fillig, der dem hdoheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem
Metallendfalligkeitstilgungsbetrag (wie nachstehend definiert) oder (ii) 10 % des Ausgabepreises je ETC-Wertpapier
am Serienausgabetag (der ,Mindesttilgungsbetrag"®).

Der ,Metallendfélligkeitstilgungsbetrag” ergibt sich aus dem Produkt aus (i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier
am Endfalligkeitstiigungsbewertungstag (wie nachstehend definiert); und (ii) den gewichteten Durchschnittspreisen, zu
denen die Metallstelle (wie nachstehend definiert) das zugrunde liegende Metall wahrend des Endfalligkeitstilgungs-
Verauflerungszeitraums (wie nachstehend definiert) verkaufen kann (der ,durchschnittliche Metallverkaufspreis®).
Der ,Endfélligkeitstilgungs-VerauBerungszeitraum® ist der Zeitraum ab (einschlief3lich) dem Tag, der vier geplante
Bewertungstage nach dem Endfélligkeitstigungsbewertungstag liegt (der Tag, der 45 Kalendertage vor dem
planmafigen Falligkeitstermin liegt), bis (ausschliellich) zu dem Tag fiinf Geschéaftstage vor dem planmaRigen
Falligkeitstermin.

Der ,Endfilligkeitstilgungsbewertungstag* ist der Tag, der 45 Kalendertage vor dem planmaRigen Falligkeitstermin
(gemaR den endgiltigen Bestimmungen) liegt, oder, wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, der nachstfolgende
Geschéftstag.

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Tritt ein vorzeitiges Tilgungsereignis ein, werden die ETC-Wertpapiere in HOohe eines Betrags (der ,vorzeitige
Tilgungsbetrag®) fallig, der dem hoheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem vorzeitigen
Metalltiigungsbetrag (wie nachstehend definiert) und (ii) dem Mindesttilgungsbetrag.

Der ,vorzeitige Metalltiigungsbetrag wird als Produkt aus (i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier zum
vorzeitigen Tilgungsbewertungstag (wie nachstehend definiert); und (ii) dem durchschnittlichen Metallverkaufspreis
wahrend des VerauRerungszeitraums bei vorzeitiger Tilgung (wie nachstehend definiert) berechnet.

Der ,VerauBerungszeitraum bei vorzeitiger Tilgung* ist der Zeitraum ab (einschlieRlich) dem Tag vier Geschéaftstage
ohne Stérung nach Eintritt eines vorzeitigen Tilgungsereignisses bzw. eines Ausfallereignisses oder, wenn dieser Tag
kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag bis (ausschlieRlich) zu dem Tag flinf Geschéaftstage vor dem
planméafigen vorzeitigen Tilgungstag (wie nachstehend definiert).




Der ,planméRige vorzeitige Tilgungstag" ist der friihere der beiden folgenden Tage: (i) der Tag fiinf Geschéaftstage
nach dem ersten Tag, an dem das gesamte von der oder fiir die Emittentin in Bezug auf die Serie von ETC-
Wertpapieren gehaltene zugrunde liegende Metall von der Metallstelle (wie nachstehend definiert) verkauft wurde und
(ii) der 45. Kalendertag nach dem Eintritt eines vorzeitigen Tilgungsereignisses oder eines Ausfallereignisses.

Der ,vorzeitige Tilgungsbewertungstag” ist das Datum des Eintritts eines vorzeitigen Tilgungsereignisses oder das
Datum, an dem der Treuhander uber den Eintritt eines Ausfallereignisses informiert, oder, wenn dieser Tag kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschéaftstag.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Endfalligkeitstilgungsbetrag bzw. der vorzeitige Tilgungsbetrag
Uber dem urspriinglich vom Wertpapierinhaber investierten Betrag liegt oder diesem entspricht. Ist der
Metallendfalligkeitstilgungsbetrag bzw. der vorzeitige Tilgungsbetrag geringer als der Mindesttilgungsbetrag, erhalten
Wertpapierinhaber aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen beschrankten Ruckgriffsrechts
wahrscheinlich nicht den vollen Endfélligkeitstiigungsbetrag bzw. vorzeitigen Tilgungsbetrag und unter Umstéanden
keinerlei Auszahlung.

Der Endfalligkeitstilgungsbetrag bzw. der vorzeitige Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier wird unter Bezugnahme auf
den durchschnittlichen Verkaufspreis des zugrunde liegenden Metalls bestimmt, das in Bezug auf die Serie der ETC-
Wertpapiere gehalten wird, die wahrend des Endfélligkeitstiigungs-VerauRerungszeitraums bzw. des
Verauflerungszeitraums bei vorzeitiger Tilgung von JPMorgan Chase Bank N.A. (oder einem Nachfolger oder Ersatz)
als ,Metallstelle” verkauft wurde, abzlglich damit verbundener Abziige und Steuern. Die Emittentin wird am oder vor
dem planmaBigen Falligkeitstermin bzw. dem planméaRigen vorzeitigen Tilgungstag den festgelegten
Endfalligkeitstilgungsbetrag bzw. den vorzeitigen Tilgungsbetrag auf der Website veréffentlichen (dies umfasst die
Verdffentlichung des Preises, des Umfangs und des Datums jedes Verkaufs des zugrunde liegenden Metalls wahrend
des jeweiligen Verauflerungszeitraums, einschlieflich Informationen zu Gebihren, Abziigen und/oder Steuern, die fiir
diesen Verkauf anfallen, sowie die Festlegung des durchschnittlichen Metallverkaufspreises), die im Namen der
Emittentin unter www.etf.dws.com gefiihrt wird (bzw. jegliche andere Website, die von Zeit zu Zeit von der Emittentin
fur diese Serie der ETC-Wertpapiere angegeben wird).

Die Metallstelle zahlt den Gesamterlds aus diesen VerauRerungen (gegebenenfalls nach Umrechnung in die Wahrung
der ETC-Wertpapiere) an die Emittentin (oder im Namen der Emittentin an die Emissions- und Zahlstelle).

Zinsen

In Bezug auf die ETC-Wertpapiere laufen keine Zinsen auf bzw. sind keine Zinsen zahlbar. Aus diesem Grund gibt es
keinen nominalen Zinssatz und keine erwartete Rendite.

Wéhrungsabsicherung

Mit der Wahrungsabsicherung soll das Exposure der ETC-Wertpapiere in Bezug auf Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung der ETC-Wertpapiere und der Wahrung des betreffenden Metalls verringert werden. Die
Wahrung des betreffenden Metalls wird als ,Metallwdhrung“ bezeichnet. Die Wahrungsabsicherung erfolgt durch
Abbildung des Effekts eines fiktiven Terminverkaufs der Metallwéhrung und eines entsprechenden Terminkaufs der
Wahrung, auf die die ETC-Wertpapiere lauten. Aus der Wahrungsabsicherung kénnen sich Gewinne oder Verluste fiir
die Emittentin ergeben. Entsprechende Gewinne oder Verluste spiegeln sich in einer Erhéhung oder Verringerung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier wider und haben somit Auswirkungen auf den Wert je ETC-Wertpapier.

Das Wahrungsabsicherungsgeschaft wird zwischen der Emittentin und Deutsche Bank AG in ihrer Funktion als
Programmkontrahent abgeschlossen. In dieser Rolle schlief3t sie mit der Emittentin eine Ausgleichsvereinbarung fiir
Metalllieferungen an die oder von der Emittentin ab, um eine Anpassung jeglicher von der Emittentin realisierten
Wechselkursgewinne oder -verluste widerzuspiegeln.

Werden Wechselkursgewinne erzielt und erhoht sich folglich der Metallanspruch je ETC-Wertpapier, liefert der
Programmkontrahent eine zusatzliche Menge an Metall, deren Wert dieser Erhéhung entspricht. Ergeben sich Verluste
und verringert sich folglich der Metallanspruch je ETC-Wertpapier, ist die Emittentin im Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung verpflichtet, dem Programmkontrahenten Metall zu liefern, dessen Wert dieser Verringerung
entspricht. Samtliche Zahlungen erfolgen in Form von Metall und werden regelmafig (Ublicherweise monatlich)
vorgenommen.

Gebiihren

Die ETC-Wertpapiere unterliegen einer Produktgebihr (die im Falle von wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren auch
eine Wahrungsabsicherungsgebiihr enthalt), die taglich auflauft. Die aufgelaufene Produktgebiihr wird durch eine
tagliche Minderung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier gezahlt, wodurch diese Minderung als Belastung fir die




Inhaber der ETC-Wertpapiere fungiert. Die Emittentin zahlt die Produktgebihr, indem sie dem Programmkontrahenten
eine bestimmte Menge an Metall liefert (anstelle einer Barzahlung). Zahlungen in dieser Form erfolgen in regelmaRigen
(Ublicherweise monatlichen) Abstanden.

Ausfallereignisse und vorzeitige Tilqungsereignisse

Die ETC-Wertpapiere einer Serie werden unter Umstanden vor ihrem planmaRigen Falligkeitstermin bei Eintreten
eines der folgenden Ereignisse fallig und zahlbar:

e In Bezug auf die Emittentin treten bestimmte rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anderungen ein, und die
Emittentin veroffentlicht eine Tilgungsmitteilung.

e Die Ausgleichsvereinbarung wird in Verbindung mit einem Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis oder einem
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis beendet. Eine Beschreibung der Umsténde, unter denen die
Ausgleichsvereinbarung beendet werden kann, finden Sie unter Ziffer 9(d)(ii).

o Die Bestimmungsstelle, die Emissions- und Zahlstelle, die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des
Zeichnungskontos, die Registerstelle (bei ETC-Wertpapieren in registrierter Form), der Autorisierte
Hauptteilnehmer und/oder alle Autorisierten Teilnehmer treten zurlick oder ihre Bestellung wird aus beliebigen
Griinden beendet, und die Emittentin teilt mit, dass innerhalb einer Frist von 60 Kalendertagen ab dem Datum der
entsprechenden Mitteilung Uber den Rucktritt oder der Kiindigungsmitteilung oder ab dem Datum einer etwaig
automatischen Beendigung kein entsprechender Nachfolger oder Ersatz bestimmt wurde.

o Der Metallanspruch je ETC-Wertpapier oder der Wert je ETC-Wertpapier wird an 14 aufeinanderfolgenden
Ununterbrochenen PlanmaRigen Bewertungstagen nicht verdffentlicht, und der Treuhander Ubermittelt auf
Anweisung der erforderlichen Anzahl von Wertpapierinhabern die entsprechende Mitteilung.

e Der Wert je ETC-Wertpapier betragt an zwei aufeinanderfolgenden Ununterbrochenen PlanmaRigen
Bewertungstagen hochstens 20 % des Ausgabepreises am Serienausgabetag, und die Bestimmungsstelle
veroffentlicht die entsprechende Mitteilung.

e Die Emittentin istim Zusammenhang mit einer Lieferung von Metall durch oder an einen Autorisierten Teilnehmer
zur Zahlung oder Erhebung einer Umsatzsteuer verpflichtet (bzw. wird héchstwahrscheinlich dazu verpflichtet
sein) (unabhangig davon, ob die Umsatzsteuerzahlung erstattungsfahig ist oder nicht).

e Ein Wertpapierinhaber erhalt nach Anfrage fiir einen Zeitraum von finf aufeinanderfolgenden Ununterbrochenen
PlanmaRigen Bewertungstagen keinen verbindlichen Geldkurs fiir seine ETC-Wertpapiere von einem Autorisierten
Teilnehmer und erhalt auch nach Ubermittiung der erforderlichen Mitteilungen keinen verbindlichen Geldkurs fir
die entsprechenden ETC-Wertpapiere wahrend weiteren 20 aufeinanderfolgenden Ununterbrochenen
PlanmaRigen Bewertungstagen, und die Emittentin veréffentlicht die entsprechende Mitteilung.

e  Es trittin Bezug auf den Programmkontrahenten ein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis ein und besteht fort,
und der Treuhander wird von der erforderlichen Anzahl der Wertpapierinhaber angewiesen, die entsprechende
Mitteilung zu Ubermitteln.Die Emittentin ist berechtigt, eine Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes
Tilgungsereignis (VAT redemption event notice) zu Ubermitteln oder im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung in
Folge eines Steuerereignisses gemal der Ausgleichsvereinbarung (balancing agreement tax event) oder einer
Rechtswidrigkeit gemaf der Ausgleichsvereinbarung (balancing agreement illegality) eine Kiindigungsmitteilung
zu Ubermitteln, und der Treuhander tUbermittelt auf Anweisung der erforderlichen Anzahl von Wertpapierinhabern
die entsprechende Mitteilung oder

Es tritt ein Ausfallereignis im Rahmen der ETC-Wertpapiere ein und der Treuhander Gibermittelt die entsprechende
Mitteilung.
Call-Option der Emittentin

Die Emittentin kann beschlieRen, diese Serie der ETC-Wertpapiere vorzeitig zu tilgen. Dies muss den
Wertpapierinhabern unter Einhaltung einer Frist von mindestens 60 Kalendertagen mitgeteilt werden.

Kiindigungsrecht des Programmkontrahenten

Im Falle von wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren kann der Programmkontrahent die Ausgleichsvereinbarung in
Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren unter Einhaltung einer Frist von mindestens
60 Kalendertagen kindigen. Die Kuindigung der Ausgleichsvereinbarung hat eine vorzeitige Tilgung der
entsprechenden ETC-Wertpapiere zur Folge.

Beschrénktes Riickgriffsrecht




Die Rechte der Wertpapierinhaber sind in Bezug auf den Riickgriff auf das jeweilige besicherte Vermdgen beschrankt.
Jegliche Erlése aus dem besicherten Vermdgen werden in zuvor festgelegter Reihenfolge verteilt. Infolge dieser
Bestimmungen erhalten die Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht den vollstdndigen in Bezug auf ein ETC-
Wertpapier zu zahlenden Endfalligkeitstiigungsbetrag oder vorzeitigen Tilgungsbetrag.

Quellensteuer

Alle Zahlungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere erfolgen unter Einbehaltung oder Abzug von Steuern oder unter
Berlicksichtigung jeglicher Steuern. Werden auf Zahlungen im Zusammenhang mit ETC-Wertpapieren Steuern
erhoben oder erfolgt diesbezliglich eine sonstige Einbehaltung bzw. ein sonstiger Abzug von Steuern, unterliegen die
Inhaber von ETC-Wertpapieren dieser Steuer oder diesem Abzug und haben keinen Anspruch auf den Erhalt von
Betragen fiir einen entsprechenden Ausgleich dieser Steuern bzw. Abzilige. Es kommt infolge einer solchen
Einbehaltung bzw. eines solchen Abzugs nicht zu einem Ausfallereignis.

Anwendbares Recht

ETC-Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren unterliegen englischem Recht. Die Sicherungsurkunde in Bezug auf
diese Serie von ETC-Wertpapieren unterliegt englischem Recht.

C1.4 Rangfolge der ETC-Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Insolvenzfall

Die ETC-Wertpapiere sind besichert, beschrankte Ruckgriffsrecht-Verpflichtungen der Emittentin und die ETC-
Wertpapiere einer Serie haben untereinander den gleichen Rang. Die diesbezlglichen Verpflichtungen der Emittentin
sind Uber das zugrunde liegende Metall fiir die Serie und Uber die Rechte der Emittentin im Rahmen der
Hauptvereinbarungen, die sie fir diese Serie abgeschlossen hat, gesichert. Dieses Wertpapier wird durchsetzbar, falls
die Zahlung des Tilgungsbetrags bei Falligkeit nicht geleistet wird oder falls die Emittentin zahlungsunfahig wird.

C15 Beschrénkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Anspriiche aus den in einem Clearingsystem gehandelten ETC-Wertpapieren werden gemaf den Verfahren und
Vorschriften des jeweiligen Clearingsystems (bertragen. Die ETC-Wertpapiere sind frei ibertragbar. Anleger sollten
sich darliber im Klaren sein, dass die ETC-Wertpapiere nicht nach dem US-amerikanischen Securities Act von 1933
in seiner geltenden Fassung (der ,Securities Act‘) oder anderen Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten oder eines ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstigen Gebiete, die
ihrem Recht unterliegen (u. a. der Freistaat Puerto Rico), registriert wurden und werden. Zudem wurde bzw. wird keine
Person als Warenpool-Betreiber (Commodity Pool Operator) der Emittentin im Sinne des Commaodity Exchange Act
von 1936 in seiner geltenden Fassung (der ,CEA®) und gemafl den diesbeziiglichen Bestimmungen (die ,CFTC-
Bestimmungen®) der Commodity Futures Trading Commission (die ,CFTC®) registriert. Jedes Angebot bzw. jeder
Verkauf der ETC-Wertpapiere hat im Rahmen einer von den Registrierungserfordernissen des Securities Act gemaf
seiner Regulation S (,Regulation 8*) befreiten Transaktion zu erfolgen. Die Emittentin hat den autorisierten
Teilnehmern oder sonstigen autorisierten Anbietern eine Verkaufsbeschrankung auferlegt, die besagt, dass die ETC-
Wertpapiere zu keiner Zeit in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder anderweitig dort tibertragen oder
fir Rechnung oder zu Gunsten von Personen (bertragen werden dirfen, die (A) US-Personen im Sinne von
Regulation S des Securities Act sind oder (B) Personen sind, die nicht unter die Definition einer ,Nicht-US-Person®
(Non-United States Person) nach CFTC-Bestimmung4.7 (mit Ausnahme der Zwecke des dortigen
Unterabschnitts (D), die in dem MaRe flir Personen zutreffen, die nicht als Nicht-US-Personen gelten) fallen.

C.2 | Wo werden die ETC-Wertpapiere gehandelt?

Fir die ETC-Wertpapiere dieser Serie wurden durch die Emittentin (oder in ihrem Auftrag) die Zulassung zur Notierung
an der Borse Frankfurt und/oder an der Borsa Italiana sowie die Zulassung zum Handel an deren geregelten Markten
und/oder anderen Hauptmarkten beantragt.

C.3 | Was sind die Hauptrisiken im Zusammenhang mit ETC-Wertpapieren?

e  Der zahlbare Betrag im Zusammenhang mit einer Serie von ETC-Wertpapieren ist an die Wertentwicklung des
dieser Serie zugrunde liegenden Metalls gebunden. Die Preise von Edelmetallen sind in der Regel volatiler als
Preise in anderen Anlageklassen. Falls der Wert dieses zugrunde liegenden Metalls sinkt, verringern sich dadurch
auch die in Bezug auf die ETC-Wertpapiere zahlbaren Betrage.

. Der Wert je ETC-Wertpapier, der Sekundarmarktpreis und der Tilgungsbetrag von ETC-Wertpapieren werden
hauptsachlich durch die Wertentwicklung und den Stand des maRgeblichen Metalls, Zinsentwicklungen,
Markterwartungen, die Wertentwicklung und den Preis von Devisenterminkontrakten (bei wahrungsgesicherten




ETC-Wertpapieren), die Bonitat der Metallstelle und des Programmkontrahenten, die Bonitat der Depotbank des
Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos und etwaiger Unterdepotbanken sowie die Liquiditat
der ETC-Wertpapiere beeinflusst.

. Bei wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren kann die Wahrungsabsicherung die Wechselkursrisiken von
Wertschwankungen nicht vollstandig beseitigen. Abhangig von der Entwicklung der Wechselkurse kann diese
Wahrungsabsicherung den Wert je ETC-Wertpapier auch negativ beeinflussen.

. In Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren haben die Wertpapierinhaber und andere Transaktionsparteien
lediglich ein Ruckgriffsrecht auf das besicherte Vermdgen in Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-
Wertpapieren und nicht auf andere Vermdgenswerte der Emittentin. Falls nach der vollstandigen Realisierung
des besicherten Vermdgens in Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren unbefriedigte
Anspriche verbleiben, erldschen diese und die Emittentin schuldet diesbezlglich keine weiteren Betrage.

. Der Metallanspruch je ETC-Wertpapier unterliegt dem Abzug der Produktgebiihr und etwaigen von der Emittentin
im Zusammenhang mit der Wahrungsabsicherungskomponente erzielten Gewinnen oder Verlusten.

. Der Mindesttilgungsbetrag gilt als Mindestriickzahlungsbetrag bei vorzeitiger oder endgiiltiger Tilgung der ETC-
Wertpapiere einer Serie. Falls der Metallanspruch je ETC-Wertpapier einer solchen Serie jedoch nicht ausreicht,
um den fir jedes ETC-Wertpapier an alle Wertpapierinhaber bei einer solchen vorzeitigen oder endgiiltigen
Tilgung zu zahlenden Mindesttilgungsbetrag zu finanzieren, erhalten die Wertpapierinhaber ggf. keine
vollstandige Zahlung des Mindesttilgungsbetrags und erhalten unter Umstanden wesentlich weniger.

. Die Emittentin und die Wertpapierinhaber sind in Bezug auf die Metallstelle, den Programmkontrahenten, die
Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos, etwaige Unterdepotbanken und die
autorisierten Teilnehmer einem Bonitatsrisiko ausgesetzt.

e  Stdrungen einer Preisquelle oder einer mafgeblichen Vereinigung kdnnen den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-
Wertpapiere und bei wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren den Metallanspruch je ETC-Wertpapier
beeinflussen.

e  Bestimmte Ereignisse kdnnen zu einer vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere fihren.

e  ETC-Wertpapiere haben unter Umstanden eine lange Laufzeit, und ein Anleger kann den Wert eines ETC-
Wertpapiers vor seinem planmaRigen Falligkeitstermin nur realisieren, indem er das Wertpapier an einen
Autorisierten Anbieter oder andere Anleger auf dem Sekundarmarkt verdufert. Zwar kann jeder autorisierte
Teilnehmer als Market Maker fiir die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren agieren, er ist jedoch nicht dazu
verpflichtet und kann seine Market Making-Aktivitdten jederzeit einstellen. Zudem ist ein Markt fur ETC-
Wertpapiere unter Umstanden nicht liquide und der (etwaige) Sekundarmarktpreis fiir ETC-Wertpapiere kann
deutlich unter dem von dem Anleger gezahlten Preis liegen.

D. BASISINFORMATIONEN UBER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

D.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Bei der Erstausgabe bietet die Emittentin die ETC-Wertpapiere nur Autorisierten Teilnehmern (die ,Autorisierten
Teilnehmer*) zur Zeichnung an. Als Zahlung fiir diese Zeichnungen liefern die autorisierten Teilnehmer Metall in Hohe
des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier der gezeichneten ETC-Wertpapiere. ETC-Wertpapiere dlirfen ausschliellich
von Autorisierten Teilnehmern direkt von der Emittentin gekauft bzw. an diese verkauft werden. Autorisierte Teilnehmer
kénnen zudem als Market Maker agieren, d. h. sie kaufen und verkaufen ETC-Wertpapiere von Anlegern bzw. an
Anleger, entweder aulerbdrslich (Over-the-counter) oder (lber eine Boérse. Nicht alle Market Maker sind jedoch
notwendigerweise autorisierte Teilnehmer. Jedes Angebot bzw. jeder Verkauf von ETC-Wertpapieren an einen Anleger
durch einen autorisierten Teilnehmer oder eine andere Vertriebsstelle bzw. einen Broker, die autorisiert sind, den
Basisprospekt zu verwenden (jeweils ein ,autorisierter Anbieter) erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen
und sonstigen Vereinbarungen, die zwischen dem jeweiligen autorisierten Anbieter und dem Anleger u. a. in Bezug
auf Preise, Zuteilung und Abwicklung bestehen. Es liegt in der Verantwortung des jeweiligen Finanzintermediars, dem
Anleger die entsprechenden Informationen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfligung zu stellen, und weder die
Emittentin noch eine andere Person (ibernehmen fiir solche Informationen die Haftung.Die Autorisierten Teilnehmer
kdnnen im Zusammenhang mit dem Angebot von ETC-Wertpapieren Vertriebsstellen oder Broker (gegebenenfalls
Deutsche Bank AG oder eines ihrer verbundenen Unternehmen) bestellen und an diese Vertriebsstellen oder Broker
Provisionen oder Geblihren fiir die maRgebliche Serie von ETC-Wertpapieren entrichten (wobei eine solche bestellte




Vertriebsstelle bzw. ein solcher bestellter Broker als ,Autorisierte Vertriebsstelle” gilt), deren Hohe ein Drittel der
jeweiligen Produktgebihr nicht Gbersteigt. Sind von einem Autorisierten Teilnehmer Provisionen oder Geblihren in
Bezug auf die Ausgabe und den Verkauf dieser ETC-Wertpapiere an eine Vertriebsstelle oder einen Broker gezahlt
worden oder hat ein Autorisierter Teilnehmer solche an die Vertriebsstelle oder den Broker zu entrichten, ist diese
Vertriebsstelle bzw. dieser Broker unter Umstanden verpflichtet, gegenlber ihren bzw. seinen Kunden die Existenz,
Art und Hohe dieser Provisionen oder Gebilihren (auch in Form von etwaigen Rabatten), wie gemaR den fiir diese
Vertriebsstelle oder diesen Broker geltenden Rechtsnormen, einschliellich Gesetze, Verordnungen und/oder
Vorschriften zur Umsetzung der MiFID 1l oder gegebenenfalls in Rechtsordnungen auflerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums vorgeschrieben, offenzulegen. Potenzielle Anleger in diesen ETC-Wertpapieren sollten
sicherstellen, dass sie vor einem Erwerb der ETC-Wertpapiere Uber die von der Vertriebsstelle oder dem Broker
getroffenen Vereinbarungen zu Gebiihren oder Provisionen informiert wurden.

D.2 Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

D.2.1 Grund fiir das Angebot und Verwendung der Erlése

Die ETC-Wertpapiere sind dafiir konzipiert, den Anlegern ein Exposure in Bezug auf ein Metall zu bieten, ohne dass
eine physische Lieferung dieses Metalls nétig ist, und bei wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren das Exposure der
ETC-Wertpapiere in Bezug auf Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der ETC-Wertpapiere und der
Wahrung des betreffenden Metalls zu verringern.

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der ETC-Wertpapiere einer Serie von ETC-Wertpapieren entsprechen einem Betrag
von Metall in nicht allozierter Form, der gemaR der Depotbank-Vereinbarung fur die Sicherungskonten, soweit dies
moglich ist, physischen Metallbarren oder anderen Metallformen zugewiesen wird, die in dem Allozierten
Sicherungskonto verwahrt werden. Das verbleibende Metall wird in dem Nicht Allozierten Sicherungskonto verwahrt.
Dieses zugrunde liegende Metall wird verwendet, um den Verpflichtungen der Emittentin im Rahmen der
entsprechenden Serie von ETC-Wertpapieren und der entsprechenden Ausgleichsvereinbarung.

D.2.1.2 Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Das Deutsche Bank AG-Unternehmen und/oder seine Verbundenen (die ,Deutsche Bank-Unternehmen® und jeweils
ein ,Deutsche Bank-Unternehmen®) wurde in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren als Arrangeur, Emissions-
und Zahlstelle, Depotbank des Sicherungskontos, Depotbank des Zeichnungskontos, Metallstelle, Treuhander,
Programmkontrahent, Autorisierter Hauptteilnehmer und Autorisierter Teilnehmer bestellt oder kann als solche(r)
bestellt werden. Interessenkonflikte kdnnen zwischen solchen Deutsche Bank-Unternehmen, die andere Funktionen
ausulben, und den Interessen der Emittentin und/oder der Wertpapierinhaber bestehen oder entstehen.

Ein Deutsche Bank-Unternehmen und/oder seine verbundenen Unternehmen kénnen an Handelsgeschaften und
Market Making-Aktivitaten beteiligt sein sowie auf eigene Rechnung oder fiir Rechnung von den von ihnen verwalteten
Konten Long- oder Short-Positionen in Bezug auf ein Metall sowie andere Instrumente oder Derivate halten, die auf
dem Metall basieren bzw. auf dieses bezogen sind. Deutsche Bank-Unternehmen kénnen dariiber hinaus Wertpapiere
in Bezug auf ein Metall emittieren oder an entsprechenden Finanzinstrumenten beteiligt sein. Soweit ein Deutsche
Bank-Unternehmen in Bezug auf solche Wertpapiere oder sonstige Instrumente direkt bzw. durch seine Verbundenen
Unternehmen als Emittent, beauftragte Stelle, Manager, Sponsor oder Underwriter auftritt, kbnnen seine Interessen in
Bezug auf diese Produkte den Interessen der Wertpapierinhaber zuwiderlaufen. Solche Aktivitaten kénnen negative
Auswirkungen auf den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere und/oder den Wert des Zugrunde Liegenden
Metalls in Bezug auf die ETC-Wertpapiere haben.

Deutsche Bank-Unternehmen sind unter Umstanden berechtigt, Gebiihren oder sonstige Zahlungen aus Produkten,
die an das Metall gebunden sind, auf das sich die ETC-Wertpapiere beziehen, oder andere Gebiihren und Zahlungen
zu erhalten und samtliche ihnen gegebenenfalls zustehenden Rechte, u. a. das Recht zur Beendigung oder zum
Rucktritt, auszutiben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fiir Anleger in den ETC-Wertpapieren hat.




NOTA DI SINTESI

A.INTRODUZIONE E AVVERTENZE

A11 | Denominazione dei titoli e il codice internazionale di identificazione dei titoli (ISIN)

Tranche 196 della Serie 6 (la “Serie”) di Xtrackers Physical Platinum EUR Hedged ETC Securities in scadenza nel
2060 emessa nellambito del Programma Secured ETC Precious Metal Linked Securities. Codice ISIN:
DEOOOA1EKOH1

A1.2 | Identita e dati di contatto dell’emittente, compreso il suo codice identificativo del soggetto giuridico (LEI)

DB ETC plc ('“Emittente”) & una societa per azioni costituita a Jersey. La sua sede legale ¢ sita all'indirizzo: 4" Floor,
St Paul's Gate, 22-24 New Street, St. Helier, Jersey JE1 4TR, Isole Normanne. Il recapito telefonico del’Emittente &
+44(0) 1534 504 799, mentre il suo codice identificativo del soggetto giuridico & 549300SNVSPBXF55RX28.

A1.3 | Identita e dati di contatto dell’autorita competente che approva il Prospetto di Base

Il Prospetto di Base ¢ stato approvato dalla Central Bank of Ireland in qualita di autorita competente, la cui sede ¢ sita
all'indirizzo: New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1, D01 F7X3, Irlanda e il cui recapito telefonico &: 353 (0)1
224 6000, in conformita al Regolamento (UE) 2017/1129 e successive modifiche.

A1.4 | Data di approvazione del Prospetto di Base

Il Prospetto di Base & stato approvato il giorno 7 aprile 2025.

A15 | Avvertenze

La presente nota di sintesi € stata redatta in conformita all’articolo 7 del Regolamento (UE) 2017/1129 e successive
modifiche e dovrebbe essere letta come un’introduzione al prospetto di base (‘Prospetto di Base”). Qualsiasi
decisione di investire in ETC Securities dovrebbe basarsi sullesame del Prospetto di Base completo da parte
dell'investitore. L’investitore potrebbe incorrere in una perdita totale o parziale del capitale investito. Qualora sia
proposto un ricorso dinanzi all'organo giurisdizionale in merito alle informazioni contenute nel Prospetto di Base,
I'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto nazionale degli stati membri dello Spazio economico
europeo a sostenere le spese di traduzione del Prospetto di Base prima dell’inizio del procedimento. La responsabilita
civile incombe solo alle persone che hanno presentato la nota di sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma
soltanto se tale nota risulta fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base
o non offre, se letta insieme con le altre parti del Prospetto di Base, le informazioni fondamentali per aiutare gli
investitori al momento di valutare I'opportunita di investire in ETC Securities. Il presente documento non costituisce
offerta o invito, nei confronti di alcun soggetto, alla sottoscrizione oppure all’acquisto di ETC Securities. E stato redatto
in occasione delle correlate Condizioni definitive.

B. INFORMAZIONI ESSENZIALI SULL’EMITTENTE

B.1 Chi é ’emittente dei titoli?

B.1.1 Domicilio, forma giuridica, codice LEI, giurisdizione in cui é stato costituito e paese nel quale opera

L’Emittente & stato registrato e costituito a Jersey sotto forma di societa per azioni il 6 agosto 2009, ai sensi del diritto
sulle societa (di Jersey) del 1991, con iscrizione n. 103781. La sua sede legale & a Jersey, mentre il suo codice
identificativo del soggetto giuridico € 549300SNVSPBXF55RX28.

B.1.2 | Attivita principali

L’Emittente & stato istituito come societa veicolo (“special purpose vehicle”) allo scopo di emettere titoli garantiti da
attivita.

B.1.3 | Maggiori azionisti

L’Emittente ha un capitale sociale autorizzato pari a 10.000 sterline. Tutte le azioni ordinarie emesse dell’Emittente
sono detenute da Vistra Nominees | Limited e Vistra Nominees |l Limited in nome e per conto di Vistra Corporate
Services Limited in qualita di amministratore fiduciario di DB ETC Charitable Trust.

B.1.4 | Principali amministratori delegati

Marc Harris, Visdirect Services Limited e Viscom Services Limited




B.1.5 Identita dei revisori legali

KPMG Channel Islands Limited

B.2 Quali sono le informazioni finanziarie fondamentali relative all’Emittente?

B.2.1 Conto economico

FY2024

FY2023

Utile o perdita netti

Zero

Zero

B.2.2 Stato patrimoniale

Totale attivo

3.363.264.940

3.826.741.089

Totale passivo

3.363.234.938

3.826.711.087

Attivita finanziarie valutate al valore equo
rilevate a conto economico

3.363.234.938

3.826.711.087

Attivita finanziarie derivate

Zero

Zero

Attivita non finanziarie ove rilevanti per
I'attivita aziendale

Zero

Zero

Passivita finanziarie valutate al valore
equo rilevate a conto economico

3.356.883.069

3.793.425.154

Passivita finanziarie derivate

Zero

Zero

B.3 Quali sono i principali rischi specifici del’Emittente?

L’Emittente & una societa veicolo priva di qualsiasi attivo a parte il proprio capitale sociale interamente versato e le
attivita rispetto alle quali sono garantite le ETC Securities.

C. INFORMAZIONI FONDAMENTALI SUI TITOLI

CA1 Quali sono le principali caratteristiche delle ETC Securities?

c11 Tipologia, classe e codice ISIN

Titoli legati a materie prime. Codice ISIN: DEOOOA1EKOH1

CA1.2 Valuta, denominazione, valore nominale, numero di titoli emessi e durata

Le ETC Securities sono denominate in euro. Le ETC Securities sono emesse in forma globale al portatore (“Titoli al
portatore”). La data di scadenza programmata delle ETC Securities ¢ il 14 luglio 2060. Alla data di emissione della
tranche di ETC Securities summenzionata, risulteranno emesse 710.851 ETC Securities della Serie. Le ETC Securities
sono prive di valore nominale ma sono trattate dall’Emittente come se lo stesso fosse pari a meno di 100.000 euro. Al
momento dell’emissione, i Titoli al portatore saranno rappresentati da un titolo globale (i “Titoli globali”) nella forma di
un’obbligazione globale nuova oppure classica. Le ETC Securities in forma globale al portatore non possono essere
scambiate con ETC Securities in forma nominativa non certificata dematerializzata e viceversa.

CA13 Diritti connessi alle ETC Securities

Descrizione

Le ETC Securities sono studiate per offrire agli investitori esposizione verso un Metallo senza dover acquisire
fisicamente il metallo stesso. Il “Metallo” delle ETC Securities ¢ il platino.

Ciascuna ETC Security si riferisce a un quantitativo specifico di peso del Metallo, specificato nelle relative Condizioni
definitive, definito “diritto sul metallo” per ETC Security.

Ad ogni data specifica, la ETC Security pud essere considerata come un’esposizione allo specifico quantitativo di
Metallo quale importo dovuto per le ETC Securities e il valore per ETC Security € legato al valore del Metallo. Al fine
di fare fronte ai propri obblighi ai sensi delle ETC Securities, 'Emittente cerchera di detenere Metallo in misura
sufficiente da essere in grado di adempiere a detti obblighi. Il quantitativo preciso detenuto in qualunque momento
potra essere maggiore o minore rispetto allimporto complessivo del diritto sul metallo per ETC Security, al fine di
riflettere il pagamento periodico delle commissioni di prodotto e la rettifica per eventuali utili o perdite su cambi. |




proventi della liquidazione del Metallo sottostante, al netto di eventuali deduzioni (e convertiti nella valuta delle ETC
Securities utilizzando il tasso di cambio a pronti) corrisponderanno all'importo dovuto per le ETC Securities.

Il Metallo sara detenuto per 'Emittente da JPMorgan Chase Bank, N.A. (o da eventuali suoi subentranti o sostituti) (la
“Banca Depositaria del Conto Garantito”) e sara generalmente detenuto su base “allocata”. Cid significa che, a un
particolare cliente, sono allocati elementi fisici del Metallo interessato specificatamente identificabili e distinti dal Metallo
detenuto per altri clienti. Tuttavia, a fini operativi, possono essere detenuti piccoli quantitativi del Metallo su base “non
allocata”. Cio significa che la Banca Depositaria del Conto Garantito gestisce, a nome dell’Emittente, un conto da cui
risulta che hanno diritto alla consegna di un determinato importo del Metallo, ma senza che sia identificato un metallo
fisico specifico. Quando il Metallo & detenuto su base “non allocata”, il diritto alla consegna riveste puramente natura
contrattuale e, in quanto tale, 'Emittente & un creditore non garantito della banca depositaria ed esposto al rischio di
credito della medesima.

Garanzia

Gli obblighi del’Emittente ai sensi delle ETC Securities saranno garantiti ai sensi di un security deed per effetto del
quale 'Emittente costituira in garanzia i propri diritti derivanti dagli accordi sottoscritti in relazione a tale serie, nonché
i propri diritti su ogni Metallo sottostante. La garanzia potra essere escussa qualora non venga effettuato il pagamento
dell'importo dovuto a titolo di rimborso di tali ETC Securities alla data di scadenza programmata o alla eventuale data
di rimborso anticipato programmata (ove applicabile).

Importo di Rimborso Finale

Alla data di scadenza programmata, ciascuna ETC Security diventera dovuta ed esigibile ad un importo (“Importo di
Rimborso Finale”) pari al maggiore tra (i) I'lmporto di Rimborso Finale del Metallo (definito di seguito) e (ii) il 10 per
cento del prezzo di emissione per ETC Security alla data di emissione della serie (‘Importo Minimo Dovuto”).
“L’Importo di Rimborso Finale del Metallo” viene calcolato moltiplicando (i) il diritto sul metallo per ETC Security alla
Data Finale di Valutazione del Rimborso (definita di seguito) e (ii) i prezzi medi ponderati ai quali I’Agente per il Metallo
puo vendere il Metallo sottostante (“Prezzo Medio di Vendita del Metallo”) nel corso del Periodo di Liquidazione del
Rimborso Finale (definito di seguito).

Il “Periodo di Liquidazione del Rimborso Finale” € il periodo che inizia dalla data (inclusa) che cade quattro giorni
lavorativi consecutivi successivi alla Data di Valutazione del Rimborso Finale (corrispondente al giorno che cade 45
giorni di calendario prima della data di scadenza programmata) e termina nella data (esclusa) che cade cinque giorni
lavorativi prima della data di scadenza programmata.

La “Data di Valutazione del Rimborso Finale” ¢ il giorno che cade 45 giorni di calendario prima della data di scadenza
programmata, specificata nelle Condizioni definitive ovvero (qualora detto giorno non sia un giorno lavorativo) il giorno
lavorativo successivo.

Importo di Rimborso Anticipato

Nel caso in cui si verifichi un evento di rimborso anticipato, ciascuna ETC Security sara dovuta e rimborsata ad un
importo (“Importo di Rimborso Anticipato”) pari al maggiore tra (i) I'lmporto di Rimborso Anticipato del Metallo
(definito di seguito) e (ii) 'lmporto Minimo Dovuto.

“L’lImporto di Rimborso Anticipato del Metallo” viene calcolato moltiplicando (i) il diritto sul metallo per ETC Security
alla Data di Valutazione del Rimborso Anticipato (definita di seguito) e (ii) il Prezzo Medio di Vendita del Metallo nel
corso del Periodo di Liquidazione del Rimborso Anticipato (definito di seguito).

Il “Periodo di Liquidazione del Rimborso Anticipato” ¢ il periodo che inizia dalla data (inclusa) che cade quattro
giorni lavorativi consecutivi successivi al verificarsi di un evento di rimborso anticipato o di un evento d'inadempienza
ovvero (qualora detto giorno non sia un giorno lavorativo) il giorno lavorativo successivo e termina nella data (esclusa)
che cade cinque giorni lavorativi prima della Data di Rimborso Anticipato Programmata (definita di seguito).

La “Data di Rimborso Anticipato Programmata” € la prima tra (a) il quinto giorno lavorativo successivo al primo
giorno in cui tutto il Metallo sottostante detenuto da o per conto del’Emittente in relazione alla serie di ETC Securities
sia stato venduto dall’Agente per il Metallo (definito di seguito) e (b) il 45° giorno di calendario successivo al verificarsi
di un evento di rimborso anticipato o di un evento d’'inadempienza.

La “Data di Valutazione del Rimborso Anticipato” & la data in cui si verifica un evento di rimborso anticipato o la
data in cui il trustee comunica il verificarsi di un evento d’'inadempienza ovvero (qualora detto giorno non sia un giorno
lavorativo) il giorno lavorativo successivo.




Non esiste alcuna garanzia che I'lmporto di Rimborso Finale o I'lmporto di Rimborso Anticipato, a seconda dei casi,
sara superiore o uguale all'importo investito dal detentore dei titoli. Nel caso in cui I'lmporto di Rimborso Finale del
Metallo o I'lmporto di Rimborso Anticipato, a seconda dei casi, sia inferiore all’lmporto Minimo Dovuto, a causa della
natura di obbligazioni a ricorso limitato delle ETC Securities, € improbabile che i detentori dei titoli ottengano il
pagamento integrale dell’'Importo di Rimborso Finale o delliImporto di Rimborso Anticipato, a seconda dei casi, e
potrebbero non ricevere nulla.

L’Importo di Rimborso Finale o I'lmporto di Rimborso Anticipato per ETC Security, a seconda dei casi, sara calcolato
in riferimento al prezzo medio di vendita del Metallo sottostante detenuto in relazione alla serie di ETC Securities
venduta durante il Periodo di Liquidazione del Rimborso Finale o il Periodo di Liquidazione del Rimborso Anticipato, a
seconda dei casi, da parte di JPMorgan Chase Bank N.A. (o da eventuali suoi subentranti o sostituti) in qualita di
“Agente per il Metallo”, al netto delle relative deduzioni e imposte. L’Emittente pubblichera, alla o prima della data di
scadenza programmata o alla Data di Rimborso Anticipato Programmata, il calcolo dell’'Importo di Rimborso Finale o
dell'lmporto di Rimborso Anticipato, a seconda dei casi (compreso il prezzo, il volume e la data di ciascuna vendita del
Metallo sottostante durante il periodo di liquidazione del rimborso applicabile, incluse le informazioni su eventuali
commissioni, deduzioni e/o tasse imposte su tale vendita, e il calcolo del Prezzo Medio di Vendita del Metallo) sul sito
internet gestito per conto dell’Emittente presso www.etf.dws.com (ovvero su altro sito internet comunicato di volta in
volta dal’Emittente stesso in relazione alla relativa serie di ETC Securities).

L’Agente per il Metallo corrispondera i proventi complessivi di dette cessioni (convertiti qualora necessario nella valuta
delle ETC Securities) al’Emittente (o al’agente emittente e per i pagamenti, per conto del’Emittente).

Interessi

Le ETC Securities non maturano né corrispondono alcun interesse. In tal senso, non € previsto alcun tasso d’interesse
nominale né rendimento atteso.

Copertura del Rischio di Cambio

La copertura del rischio di cambio ha lo scopo di ridurre I'esposizione delle ETC Securities alle oscillazioni del tasso di
cambio tra la valuta in cui sono denominate le ETC Securities e la valuta in cui & quotato il relativo Metallo. La valuta
in cui & quotato il relativo Metallo € definita “Valuta del Metallo”. La copertura € ottenuta riproducendo I'effetto di una
vendita teorica a termine della Valuta del Metallo e di un corrispondente acquisto a termine della valuta in cui sono
denominate le ETC Securities. La copertura del rischio di cambio pud determinare utili o perdite per 'Emittente. Tali
utili o perdite si rifletteranno sul diritto sul metallo per ETC Security, influenzando di conseguenza il valore per ETC
Security.

La copertura del rischio di cambio € stipulata dall’Emittente con Deutsche Bank AG in qualita di controparte del
programma. In tale ruolo, stipula un contratto di compensazione con I'Emittente, il quale prevede la consegna del
metallo a favore (o da parte) dellEmittente al fine di riflettere una rettifica per eventuali utili o perdite su cambi realizzati
dall’Emittente stesso.

Laddove si realizzi un utile su cambi e il diritto sul metallo per ETC Security aumenti di conseguenza, la controparte
del programma consegnera un quantitativo aggiuntivo di Metallo pari a detto incremento. Laddove si realizzi una
perdita e il diritto sul metallo per ETC Security diminuisca di conseguenza, 'Emittente sara tenuto a consegnare alla
controparte del programma un quantitativo di Metallo pari a tale decremento, in virtu del contratto di compensazione.
Tutti i suddetti pagamenti saranno effettuati mediante la consegna di Metallo e regolati con frequenza periodica
(solitamente mensile).

Commissioni

Le ETC Securities sono soggette a una commissione di prodotto (la quale, nel caso delle ETC Securities di tipo FX
Hedged, comprende altresi una commissione di copertura del cambio) che matura giornalmente. Tale commissione di
prodotto € corrisposta tramite una riduzione giornaliera del diritto sul metallo per ETC Security che, a seguito di tale
riduzione, funge da onere addebitato ai detentori di ETC Securities. L’'Emittente versa la commissione di prodotto
consegnando un quantitativo di Metallo alla controparte del programma (anziché tramite un pagamento in contanti).
Tale pagamento avviene con frequenza periodica (solitamente mensile).

Eventi d’Inadempienza ed Eventi di Rimborso Anticipato

Le ETC Securities possono diventare dovute ed esigibili prima della data di scadenza programmata, al seguito del
verificarsi di uno dei seguenti eventi:




e introduzione di determinate modifiche legislative o regolamentari in relazione allEmittente e, per effetto di tali
modifiche, 'Emittente comunica l'intenzione di procedere al rimborso;il Contratto di Bilanciamento viene risolto a
seguito di un Evento d’Inadempienza del Contratto di Bilanciamento o di un Evento di Risoluzione del Contratto di
Bilanciamento. Per una descrizione delle circostanze in cui il Contratto di Bilanciamento pud essere risolto, si
rimanda alla Condizione 9(d)(ii);

e rinuncia al rispettivo incarico da parte dell'’Agente di Determinazione, dell'Agente Emittente e per i Pagamenti,
della Banca Depositaria del Conto Garantito, della Banca Depositaria del Conto di Sottoscrizione, del
Conservatore del Registro (in caso di ETC Security in forma nominativa), del Partecipante Autorizzato Principale
e/o di tutti i Partecipanti Autorizzati, a seconda dei casi, ovvero revoca della rispettiva nomina di tali agenti e
successiva comunicazione, per qualsiasi motivo, da parte del’Emittente che non & stato incaricato alcun
successore o sostituto nel termine di 60 giorni di calendario dalla data della rispettiva comunicazione di revoca
dell'incarico o risoluzione o dalla data di qualsiasi risoluzione automatica, ove applicabile;

o il Diritto sul Metallo per ETC Security o il valore per ETC Security non € pubblicato per 14 Giorni di Valutazione
Programmati Non Interrotti consecutivi e il Trustee ne da relativa comunicazione su istruzioni del numero
prestabilito di Detentori dei Titoli;

e il valore per ETC Security risulta inferiore o uguale al 20 per cento del Prezzo di Emissione alla Data di Emissione
della Serie per due Giorni di Valutazione Non Interrotti Consecutivi, e 'Agente per la Determinazione effettua la
relativa Comunicazione in tal senso;

o ['Emittente & tenuto (o sussiste una elevata probabilita che sia tenuto) a versare I'lVA o applicare I'lVA in riferimento
a una consegna di Metallo da/a un Partecipante Autorizzato (indipendentemente dal fatto che tale IVA sia
rimborsabile o meno);

e un Detentore dei Titoli che ne abbia fatto richiesta non riceve un prezzo denaro (bid price) irrevocabile da un
Partecipante Aautorizzato per cinque Giorni di Valutazione Programmati Non Interrotti Consecutivi e, dopo aver
provveduto alle necessarie comunicazioni, tale Detentore dei Titoli non riceve un prezzo denaro (bid price)
irrevocabile per le relative ETC Securities per altri 20 Giorni di Valutazione Programmati Non Interrotti Consecutivi,
e 'Emittente da comunicazione del verificarsi di tale evento;

e sijverifica e persiste un Evento d’Inadempienza del Contratto di Bilanciamento con riferimento alla Controparte del
Programma e il Trustee ne da la relativa comunicazione secondo quanto indicato dal numero richiesto di Detentori
dei Titoli;

o |'Emittente acquisisce il diritto di inviare un Avviso di Evento di Rimborso IVA o un avviso di risoluzione ai sensi
del Contratto di Bilanciamento a seguito di un Evento Fiscale del Contratto di Bilanciamento o di illegalita del
Contratto di Bilanciamento e il Trustee ne da la relativa comunicazione secondo quanto indicato dal numero
richiesto di Detentori dei Titoli; o

e siverifica un Evento d’'Inadempienza in base alle ETC Security e il Trustee ne da la relativa comunicazione.

Opzione Call dell Emittente

L’Emittente potra esercitare I'opzione di rimborsare anticipatamente una serie di ETC Securities, dando un preavviso
ai detentori dei titoli non inferiore a 60 giorni di calendario.

Recesso Opzionale della Controparte del Programma

Nel caso delle ETC Securities di tipo FX Hedged, la controparte del programma potra, dando un preavviso di almeno
60 giorni di calendario, recedere dal contratto di compensazione relativo alla serie di ETC Securities interessata. Il
recesso dal contratto di compensazione comportera il rimborso anticipato delle relative ETC Securities.

Ricorso Limitato

| diritti dei detentori dei titoli sono a ricorso limitato al pertinente patrimonio a garanzia. Eventuali proventi del patrimonio
a garanzia saranno applicati in conformita ad un ordine prefissato. Per effetto di tali disposizioni, i detentori dei titoli
potrebbero non ricevere per intero I'importo di rimborso finale o I'importo di rimborso anticipato pagabile in relazione
ad una ETC Security.

Ritenuta d’Acconto

Tutti i pagamenti relativi alle ETC Securities sono effettuati al netto di e a seguito della detrazione di ogni ritenuta o
deduzione per, o in relazione a, qualsiasi imposta. Nel caso in cui una ritenuta o deduzione per, o in relazione a,
qualsiasi imposta si applichi ai pagamenti relativi alle ETC Securities, i detentori di ETC Securities saranno soggetti a




tale imposta o deduzione e non avranno diritto di ricevere ulteriori somme a compensazione dell’applicazione di tali
ritenute o deduzioni. Nessun evento d’'inadempienza si verifichera in conseguenza dell’applicazione di tali ritenute o
deduzioni.

Diritto Applicabile

Le ETC Security al portatore saranno disciplinate dal diritto inglese. Le ETC Securities in forma nominativa non
certificata saranno disciplinate dal diritto inglese. Il security deed relativo alla presente serie di ETC Securities sara
disciplinato dal diritto inglese.

C1.4 Rango delle ETC Securities nella struttura di capitale del’Emittente in caso d’insolvenza

Le ETC Securities sono obbligazioni garantite a ricorso limitato (“secured limited recourse obligation”) dell’ Emittente e
le ETC Securities di una serie hanno pari grado tra di loro. Gli obblighi del’Emittente ai sensi delle medesime saranno
garantiti dal Metallo sottostante della serie e dai propri diritti derivanti dai principali accordi sottoscritti in relazione a
tale serie. Tale garanzia potra essere escussa qualora non venga effettuato il pagamento dell'importo dovuto a titolo
di rimborso alla data di scadenza o I'Emittente divenga insolvente.

C15 Restrizioni alla libera negoziabilita dei titoli

La titolarita delle ETC Securities negoziate in qualsiasi sistema di compensazione (clearing system) sara trasferita
secondo le procedure e le regole del relativo sistema di compensazione. Le ETC Securities saranno liberamente
negoziabili. Gli investitori dovrebbero tenere presente che le ETC Securities non sono state, né saranno registrate ai
sensi dello United States Securities Act del 1933, come modificato, (il “Securities Act’), ovvero ai sensi delle leggi sui
titoli emanate da qualsiasi Stato o suddivisione politica degli Stati Uniti d’America o di qualsiasi suo territorio,
possedimento o altra area soggetta alla sua giurisdizione, compreso il Commonwealth di Porto Rico. Nessun soggetto
si & registrato né si registrera come operatore del paniere di materie prime del’Emittente ai sensi del Commodity
Exchange Act del 1936, come modificato, (il “CEA”) e delle relative norme (le “Norme della CFTC”) della Commodity
Futures Trading Commission (la “CFTC”). Qualsiasi offerta o vendita di ETC Securities deve essere effettuata in
un’operazione esentata dagli adempimenti di registrazione del Securities Act, ai sensi della Regulation S (‘Regulation
$”). LEmittente ha imposto restrizioni di vendita ai partecipanti autorizzati e a tutti gli altri Offerenti Autorizzati: le ETC
Securities non possono essere mai offerte, vendute o trasferite in altro modo negli Stati Uniti né a o per conto o0 a
favore di soggetti che siano (A) U.S. Person, come definite nella Regulation S del Securities Act, ovvero (B) soggetti
che non rientrano nella definizione di “Non-United States person” ai sensi della Rule 4.7 della CFTC (fatta salva, ai fini
del sottoparagrafo (D) della stessa eccezione, nella misura in cui questa sia applicabile a chi non & una “Non-United
States person”).

C.2 | Dove saranno negoziate le ETC Securities?

E stata inoltrata domanda, da parte del’Emittente (o per suo conto), di ammissione delle ETC Securities di questa
serie a quotazione della Borsa valori di Francoforte e/o della Borsa Italiana, nonché alla negoziazione sui relativi
mercati regolamentati e/o altri mercati principali.

C3 | Quali sono i principali rischi specifici delle ETC Securities?

. L’importo dovuto in relazione a una serie di ETC Securities & correlato alla performance del Metallo sottostante
relativo a tale serie. Generalmente i prezzi dei metalli preziosi sono caratterizzati da una maggiore volatilita
rispetto ai prezzi delle altre classi di attivita. In caso di calo di valore di tale Metallo sottostante, diminuiranno gli
importi dovuti in relazione alle ETC Securities.

. Il valore per ETC Security, il prezzo del mercato secondario e 'ammontare di rimborso delle ETC Securities
saranno principalmente influenzati dalla performance e dal livello del Metallo specifico, dalle variazioni dei tassi,
dalla percezione del mercato, dai prezzi dei contratti future su cambi nel caso di ETC Securities di tipo FX Hedged,
dal merito di credito dell’Agente per il Metallo e della controparte del programma, dal merito di credito della Banca
Depositaria del Conto Garantito, della banca depositaria del conto di sottoscrizione e di eventuali sub-depositari,
nonché dalla liquidita delle ETC Securities.

° Per le ETC Securities di tipo FX Hedged, la copertura del rischio di cambio non elimina del tutto i rischi o le
oscillazioni del tasso di cambio e, in funzione dei movimenti registrati dai tassi di cambio, tale copertura valutaria
potrebbe ripercuotersi negativamente sul valore per ETC Security.

° Per quanto riguarda una serie di ETC Securities, i detentori dei titoli e le altre parti dell’operazione potranno
rivalersi solamente sul patrimonio a garanzia relativo alla serie di ETC Securities rilevante e non anche su altri




attivi del’Emittente. Se, a seguito del realizzo integrale del patrimonio a garanzia relativo alla serie di ETC
Securities di riferimento, qualsiasi pretesa creditoria rimanesse non soddisfatta, tale pretesa si estinguerebbe e
nessuna somma ulteriore sarebbe dovuta dallEmittente in relazione a tale pretesa.

. Il diritto sul metallo per ETC Security & soggetto alla deduzione della commissione di prodotto e a eventuali utili
o perdite sostenuti dal’Emittente in connessione alla componente di copertura del cambio.

° L’'Importo Minimo Dovuto funziona come un importo di rimborso minimo del rimborso anticipato o finale delle ETC
Securities di una Serie. Tuttavia, qualora il diritto sul metallo per ETC Security di tale Serie fosse insufficiente per
finanziare I'lmporto Minimo Dovuto pagabile per ciascuna ETC Security a tutti i detentori dei titoli in occasione di
tale rimborso anticipato o finale, detti detentori dei titoli potrebbero non ricevere I'intero Importo Minimo Dovuto,
ma addirittura molto meno.

° L’Emittente e i detentori dei titoli sono esposti al rischio di credito dell’Agente per il Metallo, della controparte del
programma, della Banca Depositaria del Conto Garantito, della banca depositaria del conto di sottoscrizione e di
eventuali sub-depositari nonché dei partecipanti autorizzati.

. Eventuali turbative che interessino una fonte dei prezzi o la relativa associazione potrebbero influenzare il valore
per ETC Security delle ETC Securities e, nel caso di ETC Securities di tipo FX Hedged, il diritto sul metallo per
ETC Security.

. Determinati eventi possono comportare il rimborso anticipato delle ETC Securities.

° | titoli ETC possono avere una durata lunga e l'unico mezzo a disposizione dell'investitore per ottenere valore da
un titolo ETC prima della scadenza programmata & venderlo a un Offerente Autorizzato o ad altri investitori sul
mercato secondario. Sebbene ogni partecipante autorizzato possa agire da market maker per la relativa Serie di
ETC Securities, nessun partecipante autorizzato & obbligato a svolgere la funzione di market maker per ogni serie
di ETC Securities e un partecipante autorizzato pud interrompere I'attivita di market-making di un mercato in
qualsiasi momento. Inoltre, i mercati delle ETC Securities potrebbero non essere liquidi e il prezzo di mercato
secondario (se presente) per le ETC Securities potrebbe essere sostanzialmente inferiore al prezzo pagato
dall’investitore.

D. INFORMAZIONI ESSENZIALI SULL’AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE IN UN MERCATO
REGOLAMENTATO

D.1 A quali condizioni posso investire in questo titolo e qual é il calendario previsto?

In occasione dell’emissione iniziale, 'Emittente mette a disposizione la sottoscrizione delle ETC Securities unicamente
a Partecipanti Autorizzati (i “Partecipanti Autorizzati”). | Partecipanti Autorizzati verseranno il relativo prezzo di
sottoscrizione mediante la consegna del Metallo per un valore pari al diritto sul metallo per ETC Security delle ETC
Securities oggetto di sottoscrizione. | Partecipanti Autorizzati sono le uniche entita autorizzate ad acquistare e vendere
ETC Security direttamente dal’Emittente e all'Emittente. | Partecipanti Autorizzati possono inoltre agire in veste di
market maker, per esempio comprando/vendendo le ETC Securities da/agli investitori over-the-counter o attraverso
una borsa valori. Tuttavia, non € richiesto a tutti i market maker di essere anche Partecipanti Autorizzati. Qualsiasi
offerta o vendita di ETC Securities ad un investitore da parte di un Partecipante Autorizzato o altro collocatore o
intermediario autorizzato a utilizzare il Prospetto di Base (ciascuno, un “Offerente Autorizzato”) deve essere effettuata
nel rispetto dei termini e degli altri accordi esistenti tra I'Offerente Autorizzato e tale investitore inclusi quelli relativi al
prezzo, all’allocazione e alle modalita di regolamento. Sara responsabilita del relativo intermediario finanziario, al
momento di tale offerta, fornire all'investitore tali informazioni e né I'Emittente, né qualsiasi altro soggetto avra alcun
obbligo o responsabilita rispetto alle stesse.

| Partecipanti Autorizzati possono nominare distributori o intermediari (tra cui Deutsche Bank AG o una delle sue
Affiliate) in relazione all'offerta di ETC Security e possono pagare provvigioni o commissioni a tali distributori o
intermediari per un importo non superiore a un terzo della Commissione di Prodotto in relazione alla Serie di ETC
Security interessata (qualsiasi distributore o intermediario nominato &€ un "Distributore Autorizzato"). Qualora un
Partecipante Autorizzato abbia pagato o debba pagare eventuali provvigioni o commissioni relative all'emissione e alla
vendita di tali ETC Security a un distributore o intermediario, tale distributore o intermediario potrebbe essere tenuto a
comunicare completamente ai propri clienti I'esistenza, la natura e I'importo di tali provvigioni o commissioni (anche,
se del caso, tramite sconto) secondo quanto previsto dalle leggi e dai regolamenti applicabili a tale distributore o
intermediario, ivi inclusi eventuali leggi, regolamenti e/o norme di attuazione della MiFID I, o come altrimenti applicabile
in giurisdizioni non appartenenti allo Spazio Economico Europeo. | potenziali investitori in tali ETC Security devono




assicurarsi di essere stati informati in merito agli accordi sulle commissioni o provvigioni da parte del distributore o
dell'intermediario prima di effettuare qualsiasi acquisto delle ETC Security.

D.2 Perché é stato redatto il prospetto?

D.21 Motivo dell’'offerta e utilizzo dei proventi

Le ETC Securities sono studiate per offrire agli investitori esposizione verso un Metallo senza dover acquisire
fisicamente il metallo stesso e, nel caso di ETC Securities di tipo FX Hedged, per ridurre I'esposizione delle ETC
Securities alle oscillazioni del tasso di cambio tra la valuta in cui sono denominate le ETC Securities e la valuta in cui
€ quotato il relativo Metallo.

| proventi netti dell’emissione di ETC Securities di una Serie di ETC Securities corrisponderanno a un importo di Metallo
non allocato che, ai sensi dell’Accordo di Custodia dei Conti Garantiti, sara allocato, per quanto possibile, a barre di
Metallo fisiche o ad altre forme e detenute nel Conto Allocato Garantito. L’eventuale Metallo residuo sara detenuto nel
Conto Non Allocato Garantito. Tale Metallo sottostante sara adoperato per far fronte agli obblighi dell’'Emittente ai sensi
della Serie di ETC Securities interessata e del Contratto di Bilanciamento pertinente.

D.2.1.2 Conflitti di interesse significativi che riguardano I'offerta o 'ammissione alla negoziazione

Le entita di Deutsche Bank AG e/o sue Collegate (le “societa di Deutsche Bank” e ciascuna una “societa di
Deutsche Bank”) ¢ stata, o potrebbe essere, nominata in qualita di Arranger, Agente Emittente e per i Pagamenti,
Banca Depositaria del Conto Garantito, Banca Depositaria del Conto di Sottoscrizione, Agente per il Metallo, Trustee,
Controparte del Programma, Partecipante Autorizzato Principale e Partecipante Autorizzato in relazione a una serie di
ETC Securities. Possono esistere o insorgere conflitti di interesse tra tali societa di Deutsche Bank che agiscono in
altra veste e gli interessi del’Emittente e/o dei Detentori dei Titoli.

E possibile che una societa di Deutsche Bank e/o le relative controllate e/o collegate possano impegnarsi a negoziare,
svolgere attivita di market-making e detenere posizioni lunghe o corte su qualsivoglia Metallo, altri strumenti o prodotti
derivati basati o collegati al Metallo, Metalli per i propri conti proprietari o per altri conti sotto la loro gestione. Le societa
di Deutsche Bank potranno altresi emettere titoli o sottoscrivere strumenti finanziari in relazione a qualsivoglia Metallo.
Nella misura in cui una societa di Deutsche Bank, direttamente o attraverso le proprie controllate o Collegate, agisca
in qualita di emittente, agente, gestore, sponsor o sottoscrittore di detti titoli o altri strumenti, i relativi interessi su tali
prodotti potrebbero essere contrapposti a quelli dei Detentori dei Titoli. Dette attivita potrebbero ripercuotersi
negativamente sul Valore per ETC Security delle ETC Securities e/o sul valore del Metallo Sottostante relativo alle
ETC Securities.




