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Les informations suivantes sont issues du texte intégral et de la section Définitions du prospectus de Concept
Fund Solutions plc (le « Prospectus ») et doivent étre lues conjointement avec ceux-ci. Les termes portant
une majuscule dans les présentes ont la méme signification que les termes portant une majuscule utilisés
dans le Prospectus de la Société sauf indication contraire dans les présentes.

Concept Fund Solutions plc (la « Société ») est une société d’'investissement a capital variable constituée le
17 novembre 2004, agréée et réglementée par la Banque centrale d’Irlande (la « Banque centrale ») en vertu
du Réglement des Communautés européennes (Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres) de
2011, tel qu’amendé, et en vertu de la Loi sur la Banque centrale (en matiére de supervision et de mise en
ceuvre) de 2013 (Section 48(1) du Réglement de 2015 (Organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres)) (collectivement le « Réglement sur les OPCVM »).

La Société a inscrit les compartiments suivants a la cote de la Bourse irlandaise : db x-trackers MSCI World
Index UCITS ETF (DR), db x-trackers JPX-Nikkei 400 UCITS ETF (DR), db x-trackers FTSE All-World ex UK
UCITS ETF (DR), db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR), db x-trackers FTSE 100 Equal Weight UCITS ETF
(DR), db x-trackers iBoxx USD Emerging Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DR) et db x-trackers
MSCI USA Minimum Volatility UCITS ETF (DR).

La Société est structurée en tant que Fonds a compartiments de type ouvert avec responsabilité séparée entre
les Compartiments. Des Actions représentant des intéréts détenus dans les différents Compartiments peuvent
étre émises, le cas échéant, par les Administrateurs, avec I'accord écrit préalable de la Banque centrale. Des
Actions de plusieurs Catégories peuvent étre émises au sein d’'un Compartiment. Toutes les actions de chaque
catégorie sont de méme rang, excepté mention contraire dans le Supplément correspondant du Prospectus.

Pendant I'exercice, la Société était composée des Compartiments suivants :

Date de

Compartiment Devise lancement
PIANO 400 Fund EUR 30/11/2007
db x-trackers EUR Liquid Corporate 12.5 UCITS ETF EUR 03/08/2010
db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF EUR 04/02/2011
db x-trackers Stiftungs-UCITS ETF Stabilitat (liquidé le 27 juin 2016) EUR 04/02/2011
db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR) EUR 04/09/2013
db x-trackers MSCI Turkey Index UCITS ETF (DR) (liquidé le 27 juin 2016) uUsD 16/09/2013
db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR) EUR 09/01/2014
db x-trackers MSCI North America High Dividend Yield Index UCITS ETF (DR) usD 29/01/2014
db x-trackers MSCI AC World Index UCITS ETF (DR) EUR 10/02/2014
db x-trackers MSCI AC Far East ex Japan Index UCITS ETF (DR) EUR 03/03/2014
db x-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR) uUsD 09/05/2014
db x-trackers S&P 500° Equal Weight UCITS ETF (DR) uUsD 10/06/2014
db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR) uUSsSD 21/07/2014
db x-trackers FTSE Developed Europe Ex UK Property UCITS ETF (DR) EUR 27/08/2014
db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)3 usD 05/09/2014
db-x trackers MSCI World Momentum Factor UCITS ETF (DR)4 usD 05/09/2014
db x-trackers MSCI World Quality Factor UCITS ETF (DR)5 usD 11/09/2014
db x-trackers MSCI World Value Factor UCITS ETF (DR)6 usD 11/09/2014
Deutsche MSCI World Index Fund EUR 21/10/2014
db x-trackers MSCI GCC Select Index UCITS ETF uUsD 05/02/2015
db x-trackers FTSE All World ex UK UCITS ETF (DR)** GBP 27/02/2015
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR) uUsD 27/02/2015
db x-trackers Russell 2000 UCITS ETF (DR) uUsD 06/03/2015
db x-trackers Russell Midcap UCITS ETF (DR) uUsD 06/03/2015
db x-trackers JPX-Nikkei 400 UCITS ETF (DR) JPY 31/03/2015
db x-trackers FTSE 100 Equal Weight UCITS ETF (DR) GBP 31/07/2015
db x-trackers Barclays USD Corporate Bond UCITS ETF (DR) uUsD 30/09/2015
db x-trackers iBoxx Eurozone Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DR) EUR 03/12/2015
db x-trackers MSCI EAFE High Dividend Yield Index UCITS ETF (DR) UsD !

db x-trackers MSCI Europe Index UCITS ETF (DR) uUsD !

db DARORO Listed Index Fund EUR !

db x-trackers MSCI USA Financials Index UCITS ETF (DR) uUsD !

db x-trackers MSCI USA Energy Index UCITS ETF (DR) uUsD !

db x-trackers MSCI USA Health Care Index UCITS ETF (DR) usD !

db x-trackers MSCI USA Industrials Index UCITS ETF (DR) usD !
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Date de
Compartiment Devise lancement
db x-trackers MSCI Emerging Markets Small Cap Index UCITS ETF (DR) UsD !
db x-trackers MSCI World High Dividend Yield Index UCITS ETF (DR) (U5]D) !
db x-trackers Dow Jones U.S. Dividend 100 UCITS ETF (DR) usD !
db x-trackers FTSE EPRA/NAREIT US Real Estate UCITS ETF (DR) uSD !
db x-trackers MSCI USA Information Technology Index UCITS ETF (DR) UsD !
db x-trackers MSCI USA Consumer Discretionary Index UCITS ETF (DR) usD !
db x-trackers MSCI USA Consumer Staples Index UCITS ETF (DR) UsD !
db x-trackers MSCI World Health Care Index UCITS ETF (DR)*’ UsD 04/03/2016
db x-trackers MSCI World Financials Index UCITS ETF (DR)*? UsD 04/03/2016
db x-trackers MSCI World Energy Index UCITS ETF (DR)*° USD 09/03/2016
db x-trackers MSCI World Consumer Staples Index UCITS ETF (DR)** USD 09/03/2016
db x-trackers MSCI World Consumer Discretionary Index UCITS ETF (DR)** usD 14/03/2016
db x-trackers MSCI World Utilities Index UCITS ETF (Prospective DR)**? USD 16/03/2016
db x-trackers MSCI World Telecom Services Index UCITS ETF (DR)**? uSD 16/03/2016
db x-trackers MSCI World Materials Index UCITS ETF (DR)** usD 16/03/2016
db x-trackers MSCI World Information Technology Index UCITS ETF (DR)*** uUsD 09/03/2016
db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR)Z'15 usD 14/03/2016
db x-trackers MSCI Emerging Markets Index UCITS ETF (DR) usD !
db x-trackers iBoxx USD Emerging Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DR) UsSD 04/04/2016
Deutsche Beta Plus European Equity Fund EUR !
db x-trackers iBoxx EUR Corporates Yield Plus UCITS ETF (DR)2 EUR 07/06/2016
db x-trackers Morningstarr® Global Dividend UCITS ETF (DR) usD !
db x-trackers MSCI USA Minimum Volatility UCITS ETF (DR)2 usSD 08/11/2016
db x-trackers MSCI EMU Minimum Volatility UCITS ETF (DR)2 EUR 08/11/2016

Autorlse mais pas encore lancé au 31 décembre 2016.
Reportez VOous aux événements survenus durant I'exercice pour obtenir de plus amples informations.
% db x-trackers Equity Low Beta Factor UCITS ETF (DR) a été renommé db x-trackers MSCI World Minimum Volatility
UCITS ETF (DR) le 3 novembre 2016.
* db x-trackers Equity Momentum Factor UCITS ETF (DR) a été renommé db-x trackers MSCI World Momentum Factor
UCITS ETF (DR) le 3 novembre 2016.
® db x-trackers Equity Quality Factor UCITS ETF (DR) a été renommé db-x trackers MSCI World Quality Factor UCITS
ETF (DR) le 3 novembre 2016.
® db x-trackers Equity Value Factor UCITS ETF (DR) a été renommé db-x trackers MSCI World Value Factor UCITS ETF
gDR) le 3 novembre 2016.
db x-trackers MSCI World Health Care Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé db x-trackers MSCI World
Health Care Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
8 db x-trackers MSCI World Financials Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé db x-trackers MSCI World
FlnanC|aIs Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
® db x-trackers MSCI World Energy Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé db x-trackers MSCI World Energy
Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
% MSCI World Consumer Staples Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé MSCI World Consumer Staples
Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
! MSCI World Consumer Discretionary Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé MSCI World Consumer
Dlscretlonary Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
2 db x-trackers MSCI World Utilities Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé db x-trackers MSCI World
Utllltles Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
¥ MSCI World Telecom Services Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé MSCI World Telecom Services
Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
* db x-trackers MSCI World Materials Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé db x-trackers MSCI World
Matenals Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
® MSCI World Information Technology Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé MSCI World Information
Technology Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.
® db x-trackers MSCI World Industrials Index UCITS ETF (Prospective DR) a été renommé db x-trackers MSCI World
Industrials Index UCITS ETF (DR) le 6 janvier 2016.

Les compamments db x-trackers Global Fund Supporters UCITS ETF (DR), db LifeCycle 2016 et db x-trackers
STOXX® Europe Christian UCITS ETF (DR) existent également mais sont fermés aux nouvelles souscriptions.
Les demandes de révocation pour ces Compartiments sont actuellement examinées par la Banque centrale.

Le 5 juillet 2016, la Banque centrale a retiré son approbation pour db x-trackers SCM Multi Assets UCITS ETF
suite a une demande formulée par les Administrateurs.
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Enregistrement

Au 31 décembre 2016, les Compartiments de la Société sont enregistrés a des fins de distribution publique dans les pays suivants :

Compartiment Autriche Belgique Danemark Finlande France Allemagne Irlande Italie
PIANO 400 Fund - - - - - - Oui -
db x-trackers EUR Liquid Corporate 12.5 UCITS ETF QOui - - - Oui Oui Oui Oui
db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF Oui - - - - Oui - Oui
db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR) Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR) Oui Oui - - - Oui Oui Oui
db x-trackers MSCI North America High Dividend Yield Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers MSCI AC World Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers MSCI AC Far East ex Japan Index UCITS ETF (DR) Oui - - Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers S&P 500° Equal Weight UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers FTSE Developed Europe Ex UK Property UCITS ETF (DR) Oui - - - - Oui Oui Oui
db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db-x trackers MSCI World Momentum Factor UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers MSCI World Quality Factor UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers MSCI World Value Factor UCITS ETF (DR) Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
Deutsche MSCI World Index Oui - - - - Oui Oui -
db x-trackers MSCI GCC Select Index UCITS ETF Oui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR) QOui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR) QOui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers Russell Midcap UCITS ETF (DR) QOui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers Russell 2000 UCITS ETF (DR) QOui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers JPX-Nikkei 400 UCITS ETF (DR) QOui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers FTSE 100 Equal Weight UCITS ETF (DR)1 QOui - - - Oui Oui Oui Oui
db x-trackers Barclays USD Corporate Bond UCITS ETF (DR) Qui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui
db x-trackers iBoxx Eurozone Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DR) Qui - Oui Oui Oui Oui Oui Oui

! Le Compartiment suivant est admissible a I'investissement dans le cadre d’un plan d’épargne en actions (« PEA ») : db x-trackers FTSE 100 Equal Weight UCITS ETF (DR). Au 20 avril 2016, db x-trackers
FTSE 100 Equal Weight UCITS ETF (DR) a respecté les critéres d'admissibilité au PEA décrits dans le Code monétaire et financier frangais.
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Enregistrement (suite)

Compartiment

PIANO 400 Fund

db x-trackers EUR Liquid Corporate 12.5 UCITS ETF

db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF

db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI North America High Dividend Yield Index UCITS ETF (DR)
db x-trackers MSCI AC World Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI AC Far East ex Japan Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers S&P 500° Equal Weight UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers FTSE Developed Europe Ex UK Property UCITS ETF (DR)
db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)

db-x trackers MSCI World Momentum Factor UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI World Quality Factor UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI World Value Factor UCITS ETF (DR)

Deutsche MSCI World Index

db x-trackers MSCI GCC Select Index UCITS ETF

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)

db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR)

db x-trackers Russell Midcap UCITS ETF (DR)

db x-trackers Russell 2000 UCITS ETF (DR)

db x-trackers JPX-Nikkei 400 UCITS ETF (DR)

db x-trackers FTSE 100 Equal Weight UCITS ETF (DR)

db x-trackers Barclays USD Corporate Bond UCITS ETF (DR)

db x-trackers iBoxx Eurozone Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DR)

Luxembourg

Oui

Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
QOui
QOui
QOui
QOui
QOui
QOui
QOui
QOui
QOui

Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui

Pays-Bas Norvege

Oui

Oui
Oui

Oui
Oui
Oui

Oui
Oui
Oui
Oui

Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui

Oui

Singapour Espagne Suéde

- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui
- Oui

Oui

Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui

Suisse

Royaume-
Uni

Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui
Oui



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

INFORMATIONS GENERALES (SUITE)

Cotations
Au 31 décembre 2016, les Compartiments de la Société sont cotés sur les bourses suivantes :

Borsa Irish Stock London Stock

Italiana  Exchange Exchange
Compartiment (Italie) (Irlande) (Royaume-Uni)
PIANO 400 Fund - - -
db x-trackers EUR Liquid Corporate 12.5 UCITS ETF - - -
db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF Oui - -
db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR) - - Oui
db x-trackers MSCI Turkey Index UCITS ETF (DR) - - Oui
db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers MSCI North America High Dividend Yield Index UCITS ETF (DR) - - Oui
db x-trackers MSCI AC World Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers MSCI AC Far East ex Japan Index UCITS ETF (DR) - - -
db x-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers S&P 500° Equal Weight UCITS ETF (DR) - - Oui
db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR) Oui Oui Oui
db x-trackers FTSE Developed Europe Ex UK Property UCITS ETF (DR) - - -
db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers MSCI World Momentum Factor UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers MSCI World Quality Factor UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers MSCI World Value Factor UCITS ETF (DR) Oui - Oui
Deutsche MSCI World Index - - -
db x-trackers MSCI GCC Select Index UCITS ETF - - Oui
db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR) Oui Oui Oui
db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR) - Oui Oui
db x-trackers Russell Midcap UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers Russell 2000 UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers JPX-Nikkei 400 UCITS ETF (DR) Oui Oui Oui
db x-trackers FTSE 100 Equal Weight UCITS ETF (DR) - Oui Oui
db x-trackers Barclays USD Corporate Bond UCITS ETF (DR) Oui - Oui
db x-trackers iBoxx Eurozone Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DR) Oui - -
db x-trackers iBoxx EUR Corporates Yield Plus UCITS ETF (DR) Oui - -
db x-trackers - iBoxx USD Emerging Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DR) - Oui -
db x-trackers MSCI USA Minimum Volatility UCITS ETF (DR) - Oui -

db x-trackers Stiftungs-UCITS ETF Stabilitat - - -

SIX Swiss
Exchange
(Suisse)

Stockholm Stock
Exchange (Suede)

Stuttgart Stock
Exchange
(Allemagne)

QOui

XETRA

(Allemagne)
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Oui
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

INFORMATIONS GENERALES (SUITE)

Cotations (suite)

Borsa Irish Stock London Stock SIX Swiss Stuttgart Stock

Italiana  Exchange Exchange Exchange Stockholm Stock Exchange XETRA
Compartiment (ltalie) (Irlande) (Royaume-Uni) (Suisse) Exchange (Suéde) (Allemagne) (Allemagne)
db x-trackers iBoxx USD Emerging Sovereigns Quality Weighted UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Consumer Discretionary Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Consumer Staples Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Energy Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Financials Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Health Care Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Industrials Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Information Technology Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Materials Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Telecom Services Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
db x-trackers MSCI World Utilities Index UCITS ETF (DR) Oui - Oui - - - Oui
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

INFORMATIONS GENERALES (SUITE)

Evaluation des actifs

La Valeur Liquidative d’'un Compartiment doit étre exprimée dans la devise de dénomination des actions
ou dans toute autre devise que les Administrateurs peuvent déterminer, que ce soit de maniére générale
ou eu égard a une Catégorie ou a un cas particulier, et elle doit étre calculée en vérifiant la valeur des actifs
du Compartiment, aprés déduction des passifs dudit Compartiment (a I'exclusion des capitaux propres) au
Point de valorisation du Jour de négociation en question.

La Valeur Liquidative par Action d’'un Compartiment est calculée en divisant la Valeur Liquidative du
Compartiment par le nombre d’actions dudit Compartiment alors en circulation ou réputées I'étre au Point de
valorisation du Jour de négociation en question puis en arrondissant le résultat a la quatrieme décimale ou
a toute autre décimale déterminée, le cas échéant, par les Administrateurs.

Si les actions d’'un Compartiment sont subdivisées en catégories, la Valeur Liquidative par catégorie est
déterminée en répartissant notionnellement la Valeur Liquidative du Compartiment entre les catégories et en
procédant a tous les ajustements nécessaires pour les souscriptions, rachats, commissions, dividendes
capitalisés ou revenus distribués ainsi que les dépenses, éléments de passif ou d’actif attribuables a toute
catégorie concernée (y compris les plus/moins-values et les colts associés aux instruments financiers utilisés
a des fins de couverture contre le risque de change entre la devise de dénomination du Compartiment et celle
de la catégorie ; les plus/moins-values et colts ne doivent étre appliqués qu’a la catégorie en question) et tout
autre facteur approprié qui permet, le cas échéant, de différencier les catégories. La Valeur Liquidative du
Compartiment, telle que répartie entre ses catégories, doit étre divisée par le nombre d’actions que compte la
catégorie en question alors en circulation ou réputées I'étre puis en arrondissant le résultat a la quatriéme
décimale ou a toute autre décimale déterminée le cas échéant par les Administrateurs.

Négociation

Pour le PIANO 400 Fund, un Jour de négociation désigne, a I'’égard des souscriptions, chaque Date
d’évaluation des dividendes a I'égard de laquelle un dividende a été déclaré et versé (tel que défini dans le
Supplément) et, a I'égard des rachats, chaque Jour ouvrable.

Les transactions sont possibles chaque Jour Ouvrable au sein de tous les autres Compartiments, tel que
précisé dans les Suppléments correspondants.

Les demandes doivent étre recues par I’Agent administratif avant 'Heure de cléture des transactions lors du
Jour de négociation concerné, tel que spécifié dans le Supplément concerné du Prospectus.

Les demandes doivent étre adressées a I’Agent administratif :

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlande

Tél. : 353-1-776 8000
Fax : 353-1-523 3717

Ecart de suivi et erreur de suivi

Les Compartiments qui suivent un indice sont soumis a des risques d'écart de suivi pouvant entrainer un
décalage entre la valeur et la performance du Compartiment et la valeur et la performance de I'Indice
correspondant. L’écart de suivi est défini comme la volatilité (mesurée par la déviation standard) de la différence
entre le rendement du Compartiment et le rendement de son Indice sur une période donnée (I'« écart de suivi »).
Il ne doit pas étre confondu avec I'erreur de suivi, qui représente simplement la différence entre le rendement du
Compartiment et le rendement de son Indice, sur une période donnée ('« erreur de suivi »). L'erreur de suivi
indique dans quelle mesure un Compartiment affiche une performance supérieure ou inférieure a son Indice. Par
contraste, I'écart de suivi mesure la fréquence a laquelle le rendement du Compartiment correspond a celle de
son Indice. Ainsi, si I'erreur de suivi compare la performance d’'un Compartiment par rapport a celle de son Indice
sur une période donnée, I'écart de suivi indique la régularité de la différence entre les rendements sur cette méme
période. Le degré anticipé d’écart de suivi, dans des conditions normales de marché, sera indiqué pour chaque
catégorie d’actions dans les suppléments du Prospectus pour les Compartiments concernés. L’attention des
investisseurs est attirée sur le fait que ces chiffres ne constituent qu’une estimation du degré d’écart de suivi dans
des conditions normales de marché et ne doivent pas étre compris comme des limites strictes. L’écart de suivi et
Ferreur de suivi pour l'exercice financier en cumul annuel figurent dans les Rapports du Gestionnaire
d’Investissement pour les Compartiments concernés, le cas échéant.
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

RAPPORT DES ADMINISTRATEURS POUR L’EXERCICE FINANCIER CLOTURE LE 31 DECEMBRE 2016

Les Administrateurs présentent leur Rapport annuel aux actionnaires, ainsi que les états financiers audités
pour I'exercice financier cloturé le 31 décembre 2016 de la Société.

Résultats, activités et perspectives

Les résultats des opérations sont exposés aux pages 480 a 495. Les activités sont passées en revue dans les
Rapports du Gestionnaire d’Investissement. Les Administrateurs prévoient de continuer a viser les objectifs
d’investissement des Compartiments exposés dans le Prospectus.

Incertitudes liées aux risques principaux

Une analyse détaillée des risques liés a chague Compartiment figure a la note 10 des notes sur les états
financiers.

Instruments financiers

Les informations requises en lien avec lutilisation, par la Société, d’instruments financiers, avec les
objectifs et politiques de cette derniere en matiére de gestion des risques financiers et avec son
exposition aux risques liés au marché, aux devises, aux taux d’intérét, a la liquidité et au crédit sont présentés
a la note 10 des états financiers.

Administrateurs
Sont Administrateurs de la Société :

Michael Whelan

M. Whelan est un professionnel des services financiers trés expérimenté, qui a été Responsable pays pour
Deutsche Bank en Irlande de 2007 & 2015, et a été, a ce titre, I'instigateur de la croissance considérable de
lactivité en Irlande. Il était responsable de la gouvernance d’entreprise des principales entités juridiques
autonomes, en contact avec les clients de la Banque établis en Irlande et en collaboration avec I’Autorité de
réglementation. Il dirigeait une équipe de cadres supérieurs qui a établi et exploité deux entreprises
particulierement florissantes qui ont beaucoup contribué au bilan de la Banque. Membre de I’Association of
Chartered Certified Accountants (FCCA), il est actuellement Président et Administrateur de plusieurs fonds
communs immatriculés en Irlande.

Tom Murray

M. Murray est actuellement Président et Directeur de plusieurs plateformes majeures d’'OPCVM et de FIA. I
est titulaire d’un dipldbme de commerce obtenu auprées de I'University College de Dublin en 1976 et a obtenu la
qualification d’expert-comptable en 1980. Entre 2004 et 2008, M. Murray était I'un des Administrateurs de
Merrion Corporate Finance Limited. Auparavant, il a occupé des postes de Directeur de la trésorerie chez
Investec Ireland, mais également de Directeur fondateur de Gandon Securities Ltd et de PDG chez Wang
International Finance Ltd.

Alex McKenna

M. McKenna est actuellement responsable des fonds db-X, qui font partie des produits financiers db-X chez
Deutsche Bank A.G. Avant de rejoindre Deutsche Bank A.G. en 2005, M. McKenna était Vice-président du
service juridique de JP Morgan Chase Bank & Londres et travaillait au pdle « Actions », avec une
spécialisation dans les produits d’investissement. Entre 2001 et 2003, M. McKenna a travaillé dans le
domaine des pratiques sur les marchés de capitaux chez Simmons & Simmons. M. McKenna a la qualité
d’avocat et est membre du Barreau de I'Angleterre et du Pays de Galles depuis 1995. Il est titulaire d’'un
Master obtenu aupres de I'université de Cambridge.

Gerry Grimes

M. Grimes est actuellement administrateur non-exécutif de plusieurs fonds réglementés et d’autres sociétés.
M. Grimes a occupé plusieurs postes de direction en matiére d’investissement auprés de la Banque centrale et
a été Directeur général d’Allied Irish Capital Management Ltd, une société de gestion d’actifs alternative basée
a Dublin. Il a également travaillé comme Directeur de Gandon Securities Ltd et comme consultant pour RQSI
Ltd. M. Grimes est titulaire d’'une licence d’économie et d’histoire qu’il a obtenue avec mention auprés de
I'University College de Dublin et il a suivi la formation du Financial Times pour devenir directeur non-exécutif.
Il est 'ancien Vice-président de I'Alternative Investment Management Association.
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

RAPPORT DES ADMINISTRATEURS POUR L’EXERCICE FINANCIER CLOTURE LE
31 DECEMBRE 2016 (SUITE)

Administrateurs (suite)

Manooj Mistry

M. Mistry est responsable de la section Produits négociés en bourse et Passif institutionnel pour la région EMEA
de la division chargée de la gestion des actifs et du patrimoine (Asset & Wealth Management) de Deutsche Bank.
Il a rejoint Deutsche Bank en mai 2006 et faisait partie de I'équipe qui a lancé l'activité db X-trackers ETF en
2007. Avant de rejoindre Deutsche Bank, M. Mistry travaillait pour Merrill Lynch International a Londres, ou il était
responsable du développement des ETF LDRS, les premiers ETF lancés en Europe, en 2000. Chez
Merrill Lynch, M. Mistry était également chargé du développement d’un certain nombre de plateformes de fonds
qui proposent des solutions aux investisseurs particuliers et institutionnels. M. Mistry est titulaire d’'un dipldme en
économie et financement des entreprises, obtenu auprés de I'université de Brunel.

Intéréts des Administrateurs et du Secrétaire dans les actions et les contrats

Les Administrateurs et le Secrétaire de la Société (Goodbody Secretarial Limited) en poste au 31 décembre 2016
n’‘avaient aucun intérét dans les Actions de la Société a cette date ni a aucune autre date de I'exercice.

Registres comptables

Les Administrateurs sont tenus de veiller a ce que des livres et registres comptables adéquats (au sens des
Sections 281 a 285 de la loi Companies Act de 2014) soient conservés par la Société et refletent avec une
précision raisonnable a tout moment la situation financiére de la Société et de faire le nécessaire pour que les
états financiers respectent la loi Companies Act de 2014. Pour ce faire, les Administrateurs ont désigné un
Agent administratif expérimenté chargé de vérifier que les dispositions des Sections 281 a 286 de la loi
Companies Act de 2014 soient respectées. Les livres et registres comptables sont conservés au bureau de
I'Agent administratif, 78 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlande.

Distributions

Les distributions suivantes ont été versées durant I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016.

Date

Compartiment Catégorie ex-dividende Taux par part Montant total
db x-trackers iBoxx Eurozone Sovereigns Quality Weighted UCITS
ETF (DR) Catégorie 1D 4 avril 2016 EUR 0,0100 EUR 4900
db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR) Catégorie 1D 4 avril 2016 EUR 0,1880 EUR 451 200
db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR) Catégorie 1D 4 avril 2016 EUR 0,5232 EUR 1197 804
Deutsche MSCI World Index Fund Catégorie 1D 4 avril 2016 EUR 0,8906 EUR 1918002
db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF Catégorie 1D 4 avril 2016 EUR 0,1633 EUR 408 929
db x-trackers Stiftungs-UCITS ETF Stabilitat Catégorie 1D 4 avril 2016 EUR 0,1174 EUR 58 825
db x-trackers FTSE 100 Equal Weight UCITS ETF (DR) Catégorie 1D 4 avril 2016 GBP 0,1193 GBP 217 269
db x-trackers JPX-Nikkei 400 UCITS ETF (DR) (GBP) Catégorie 2D —

Couverte en

GBP 4 avril 2016 GBP 0,0668 GBP 93776
db x-trackers JPX-Nikkei 400 UCITS ETF (DR) Catégorie 1D 4 avril 2016 JPY 10,0674 JPY 98528 617
db x-trackers Barclays USD Corporate Bond UCITS ETF (DR) Catégorie 1D 4 avril 2016 USD 0,0417 USD 217 186
db x-trackers MSCI Turkey Index UCITS ETF (DR) Catégorie 1D 4 avril 2016 UsSD 0,5382 USD 93 647
db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR) Catégorie 1D 4 avril 2016 USD 0,9429 USD 8290 409

Les distributions suivantes ont été versées durant ’exercice financier cléturé le 31 décembre 2015.

Date
Compartiment Catégorie ex-dividende Taux par part Montant total
Piano 400 Fund Catégorie A 30 juin 2015 EUR 3,4046 EUR 16999 879
Piano 400 Fund Catégorie A 2juillet2015 EUR 0,9626 EUR 4806513
Deutsche MSCI World Index Fund Catégorie 1D 24 juillet 2015 EUR 0,5800 EUR 1249 969
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

RAPPORT DES ADMINISTRATEURS POUR L’EXERCICE FINANCIER CLOTURE LE
31 DECEMBRE 2016 (SUITE)

Evénements importants survenus durant I’exercice financier

Pour obtenir une liste des événements importants ayant affecté la Société durant I'exercice financier, veuillez
vous reporter a la note 18 des états financiers.

Evénements importants survenus aprés la fin de ’exercice financier

Pour obtenir une liste des événements importants ayant affecté la Société apres la fin de I'exercice financier,
veuillez vous reporter a la note 19 des états financiers.

Avis sur la gouvernance d’entreprise

Principes généraux

La Société est tenue de respecter les dispositions de la loi intitulée Irish Companies Act de 2014 (la loi « Irish
Companies Act »), le Réglement ainsi que le Reglement et les notes d’orientation sur les OPCVM, tels
gu’applicables a la Société.

Le Reglement CE (Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres) (S.l. 450 de 2009), tel
gu'amendé (le « Réglement »), dispose que le Rapport des Administrateurs doit contenir un avis sur la
gouvernance d’entreprise.

Les informations importantes concernant les dispositions adoptées par la Société en matiére de gouvernance
d’entreprise pour I'exercice financier cléturé le 31 décembre 2016 sont exposées ci-aprés et la Société est
soumise aux pratiques de gouvernance d’entreprise imposées par :

(i) Laloi Irish Companies Act de 2014, qui est consultable au siége social de la Société ; et peut aussi étre
obtenue sur demande a I'adresse http://www.irishstatutebook.ie ;

(i) Les Statuts de la Société, qui sont consultables au siége social de la Société au 78 Sir John Rogerson’s
Quay, Dublin 2 en Irlande et au Bureau d’enregistrement des sociétés en Irlande ; et

(i) La Banque centrale dans ses Reglements OPCVM qui sont disponibles sur son site Internet
a l'adresse : http://www.centralbank.ie/requlation/industry-sectors/funds/Pages/default.aspx et en libre
consultation au siége social de la Société.

(iv) La bourse irlandaise (Irish Stock Exchange, « ISE ») par l'intermédiaire du Code ISE en matiére
d’exigences et de procédures d’inscription, qui peut étre obtenu sur le site Internet de I'ISE a l'adresse :
http://www.ise.ie.

Le 14 décembre 2011, I'lrish Funds Industry Association (« IFIA »), désormais connue sous le nom « lrish Funds »,
a publié un code facultatif en matiére de gouvernance d’entreprise (le « Code ») destiné aux organismes de
placement collectif irlandais autorisés. Ce Code est entré en vigueur le 1* janvier 2012, et prévoyait une période
de transition de douze mois qui devait durer jusqu'au 31 décembre 2012. Le 18 janvier 2012, le Conseil
d’administration (le « Conseil ») a volontairement adopté le Code. Le Conseil adhére pleinement au Code et
respecte les dispositions de ce dernier.

Le Conseil d’administration n'a pas adopté d’autre code en matiére de gouvernance d’entreprise pour
I'exercice financier cloturé le 31 décembre 2016.

Systémes de contrdle interne et de gestion des risques relatifs aux déclarations financieres

Le Conseil doit établir et maintenir des systémes appropriés de contrdle interne et de gestion des risques pour
la Société concernant le processus d’information financiere. Lesdits systéemes sont congus pour gérer, plutot
que d’éliminer, le risque d’erreur ou de fraude lors de la poursuite des objectifs d’information financiere de la
Société et ne permettent d’éviter que de maniére raisonnable et pas absolue la survenue d’inexactitudes ou
de pertes importantes.

Le Conseil a mis en place des procédures pour garantir que tous les livres de comptes concernés sont
correctement conservés et disponibles, y compris concernant la production d’états financiers annuels et
semestriels. Le Conseil a chargé I’Agent administratif de conserver les livres et registres de la Société. L’Agent
administratif est autorisé et réglementé par la Banque centrale et doit respecter les régles imposées par la
Banque centrale. En tant que de besoin, le Conseil examine et évalue les procédures de comptabilité et
d’'information financiéres de I'’Agent administratif. Les états financiers annuels de la Société sont rédigés par
I’Agent administratif et révisés par le Gestionnaire d’Investissement. lls doivent étre approuvés par le Conseil et
les états financiers annuels et semestriels de la Société doivent étre enregistrés auprés de la Banque centrale.
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Avis sur la gouvernance d’entreprise (suite)

Systemes de contr6le interne et de gestion des risques relatifs aux déclarations financiéres (suite)

Pendant I'exercice dont traitent les présents états financiers, le Conseil était tenu d’examiner et d’approuver les
états financiers semestriels non audités, comme cela est précisé dans la Description des responsabilités des
Administrateurs. Les états financiers réglementaires doivent obligatoirement étre audités par des commissaires
aux comptes indépendants, qui rendent compte chaque année de leurs conclusions au Conseil. Le Conseil
contrble et évalue la prestation, les qualifications et I'indépendance dudit commissaire aux comptes indépendant.
Dans le cadre des procédures d’examen, le Conseil étudie les présentations des parties concernées s’agissant
notamment de la prise en compte des normes comptables irlandaises et de leur incidence sur les états financiers
annuels, ainsi que des présentations et rapports qui traitent des modalités de vérification. Si nécessaire, le
Conseil se penche, le cas échéant, sur les probléemes importants liés a la comptabilité et aux déclarations.

Les états financiers de la Société doivent étre publiés électroniquement sur un site Internet exploité par
Deutsche Bank AG en sa capacit¢ de Distributeur mondial, a savoir: www.etf.deutscheawm.com.
Les Administrateurs doivent veiller & ce que les états financiers fournis par le Gestionnaire d’Investissement
en vue de leur publication sur ledit site Internet soient conformes aux états financiers signés manuellement.
La Iégislation applicable en République d’lIrlande en matiére de préparation et de diffusion des états financiers
peut différer de la législation applicable dans d’autres juridictions.

Négociations avec les actionnaires

Les modalités de convocation et de conduite des assemblées des actionnaires sont régies par les Statuts de
la Société et par la loi Irish Companies Act. Bien que les Administrateurs puissent convoquer une assemblée
générale de la Société a tout moment, ils doivent convoquer la premiére assemblée générale annuelle de la
Société dans les dix-huit mois a compter de la création de cette derniere puis organiser les assemblées
générales suivantes au plus tard quinze mois aprés la date de l'assemblée précédente, a condition
d’organiser une assemblée générale une fois par exercice financier et dans les six mois a compter de la fin de
la période comptable de la Société.

Un préavis d’au moins vingt-et-un jours francs doit étre transmis aux actionnaires en cas d’assemblée
générale et de toute assemblée convoquée pour adopter une résolution extraordinaire, et ce préavis est
ramené a quatorze jours pour toute autre assemblée générale, sauf si les commissaires aux comptes de la
Société et tous les actionnaires de cette derniére autorisés a y participer et a voter conviennent d’un préavis
plus court. Deux actionnaires, présents soit physiqguement soit par procuration, constituent le quorum d’une
assemblée générale. Le capital social de la Société est scindé en différentes catégories d’actions et la loi Irish
Companies Act et les Statuts disposent que le quorum d’'une assemblée générale convoquée pour examiner
tout remaniement des droits liés a toute catégorie d’actions est d’au moins deux actionnaires, présents
physiquement ou par procuration et représentant physiquement ou par procuration au moins un tiers des
actions en circulation de la catégorie d’actions concernée.

Tout titulaire d’actions de participation ou d’actions de souscripteur présent physiquement ou par procuration et
votant a main levée dispose d’une voix délibérative. Lors d'un scrutin, tout titulaire d’actions de participation
présent physiquement ou par procuration dispose d'une voix délibérative par action qu’il détient, et tout titulaire
d’actions de fondateur dispose d’une voix délibérative pour toutes les actions de fondateur qu'’il détient. Lors d’'une
assemblée générale, une résolution soumise au vote de I'assemblée doit étre approuvée ou rejetée a main levée,
sauf si, avant ou lors de la déclaration du résultat, un scrutin est demandé par le président de I'assemblée
générale, par au moins deux membres ou actionnaires présents physiquement ou par procuration et autorisés
avoter a l'assemblée précitée, ou par tout titulaire d’'actions de participation, présent physiquement ou par
procuration, représentant au moins un dixiéme des actions en circulation et autorisé & voter a ladite assemblée.

Les actionnaires peuvent décider d’approuver une résolution ordinaire ou extraordinaire lors d’'une assemblée des
actionnaires. Par ailleurs, une résolution écrite, signée par tous les actionnaires et titulaires d’actions non-
participatives alors autorisés a participer aux résolutions et a les voter, est valide et effective a toutes fins utiles
comme si ladite résolution écrite avait été adoptée a une assemblée générale de la Société diment convoquée et
tenue. Une simple majorité des votes exprimés par les actionnaires, présents physiquement ou par procuration
a lassemblée a laquelle une résolution ordinaire de la Société est proposée, suffit a entériner ladite résolution
ordinaire de la Société (ou des actionnaires d’un compartiment ou d’'une catégorie d’actions donné[e]). Pour étre
adoptées, les résolutions extraordinaires de la Société (ou des actionnaires d’'un Compartiment ou d'une
catégorie d’actions donné[e]) qui concernent toute révision des Statuts doivent obtenir une majorité d’au moins
75 % des actionnaires présents physiqguement ou par procuration et autorisés a voter aux assemblées générales.
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

RAPPORT DES ADMINISTRATEURS POUR L’EXERCICE FINANCIER CLOTURE LE
31 DECEMBRE 2016 (SUITE)

Avis sur la gouvernance d’entreprise (suite)

Composition et activités du Consell

Conformément a la loi Irish Companies Act et aux Statuts, sauf préconisation contraire d’une résolution
ordinaire de la Société adoptée a une assemblée générale, le nombre de Administrateurs doit étre d’au moins
deux. Des informations détaillées concernant les Administrateurs en poste sont présentées en page 4, a la
section intitulée « Administrateurs ».

L’activité de la Société est gérée par les Administrateurs, qui exercent tous les pouvoirs de la Société qui ne
doivent pas I'étre par la Société lors de ses assemblées générales au sens de la Loi sur les sociétés ou des
Statuts. Le Conseil est responsable de l'orientation et de la stratégie générales de la Société et, a cette fin,
se réserve le pouvoir décisionnel concernant notamment la définition des objectifs a moyen et long termes,
examen des performances de gestion, la structure de I'organisation, les besoins en capitaux et la détermination
pour atteindre les objectifs stratégiques de la Société. Pour assumer ces responsabilités, le Conseil se réunit
tous les trimestres pour examiner le fonctionnement de la Société, régler les questions d’'importance stratégique
et recevoir les rapports de I'’Agent administratif, du Dépositaire et du Gestionnaire d’Investissement.

A tout moment, un Directeur peut, et le Secrétaire de la Société doit, sur demande d’un Directeur, convoquer
une autre réunion des Administrateurs et des réunions ad hoc que les quatre réunions trimestrielles requises.

Le Président décide de l'ordre du jour de toute réunion des Administrateurs. En cas d’égalité des votes, le
Président de 'assemblée ou se déroule le vote & main levée ou ou le scrutin est demandé a le droit & une
deuxiéme voix. Le quorum nécessaire pour gérer des affaires & une assemblée des Administrateurs est de deux.

En décembre 2012, la Société a établi une Commission de vérification. Aucune autre sous-commission du
Conseil en fonction n’existait durant I'exercice financier ou a la fin de I'exercice financier.

Déclaration de conformité

Les Administrateurs acceptent d’assumer la responsabilité de veiller a ce que la Société honore les
obligations qui lui sont imposées. Ceci comprend I'ensemble des exigences de la Société en vertu de la
section 225 de la Loi sur les sociétés 2014 et I'ensemble des lois fiscales de la République d’Irlande
(les « obligations applicables »).

Concernant cette responsabilité, les Administrateurs ont :

. édicté une politique de conformité qui décrit la conformité de la Société avec les obligations
applicables ;

. nommé le Gestionnaire d’Investissement et confie le soin aux départements Risque et de Conformité de
ce dernier de mettre en ceuvre ces procédures et garantir le respect des obligations concernées ;

o réexaminé cette politique et sa mise en ceuvre par le Gestionnaire d’Investissement.

Comité d’audit

La composition du comité d’audit est publiée sur la page Administration de la Société.

Informations relatives a I’audit

A la connaissance des Administrateurs, les commissaires aux comptes de la Société ont pris connaissance
de toutes les informations utiles en matiére d’audit et les Administrateurs ont pris toutes les mesures

nécessaires pour prendre connaissance de toutes les informations relatives a I'audit et pour faire en sorte
gu’elles aient été portées a la connaissance des commissaires aux comptes de la Société.
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

RAPPORT DES ADMINISTRATEURS POUR L’EXERCICE FINANCIER CLOTURE LE
31 DECEMBRE 2016 (SUITE)

Opérations entre parties liées

L’Avis 41 du Réglement sur les OPCVM « Restrictions en matiére de transactions avec des personnes liées »
stipule qu’ « Une personne responsable doit veiller a ce que toute transaction entre un OPCVM et une
personne liée soit réalisée a) dans des conditions normales de marché ; et b) dans le meilleur intérét des
détenteurs de parts de TOPCVM ».

Tel que requis en vertu de I'Avis OPCVM 78(4), les Administrateurs, en tant que personnes responsables,
se sont assurés que des dispositions ont été mises en place, attestées par des procédures écrites, pour
veiller a ce que les obligations qui sont prescrites par le Réglement sur les OPCVM 41(1) soient appliquées
a toutes les transactions effectuées avec une partie liée ; et que toutes les transactions effectuées avec des
parties liées qui ont été conclues durant la période a laquelle le rapport se réfere respectaient lesdites
obligations qui sont prescrites par le Réglement sur les OPCVM 41(1).

Commissaire aux comptes indépendant

PricewaterhouseCoopers, société d’experts comptables et de contrdleurs des comptes, a été désignée en
gualité de commissaire aux comptes et a exprimé sa volonté d’accepter cette mission conformément a la Loi
sur les sociétés de 2014.

Pour le compte du Conseil

Michael Whelan (Administrateur) Tom Murray (Administrateur)

26 avril 2017
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DESCRIPTION DES RESPONSABILITES DES ADMINISTRATEURS

Les Administrateurs sont chargés de la préparation du Rapport des Administrateurs ainsi que des états
financiers conformément a la Iégislation irlandaise.

La législation irlandaise impose aux administrateurs d’établir pour chaque exercice financier des états financiers
qui refletent de fagon fidele et correcte les actifs, les passifs et la situation financiére de la Société a la fin de
lexercice financier ainsi que les pertes ou les profits enregistrés par la Société sur I'exercice financier.
En vertu de cette loi, les Administrateurs ont préparé les états financiers conformément aux Pratiques
comptables généralement admises en Irlande (normes comptables publiées par le Financial Reporting Council
au Royaume-Uni, y compris la norme FRS 102, la norme FRS applicable au Royaume-Uni et en République
d’Irlande et promulguées par I'Institute of Chartered Accountants [institut des experts-comptables] en Irlande et
la |égislation irlandaise).

En vertu de la législation irlandaise, les Administrateurs n’approuveront pas les états financiers tant qu’ils ne
se seront pas assurés qu'ils refletent de facon fidéle et correcte les actifs, les passifs et la situation financiére
de la Société a la fin de I'exercice financier ainsi que les pertes ou les profits enregistrés par la Société sur
I'exercice financier.

Lors de la préparation des états financiers, les Administrateurs doivent :

. sélectionner des politiques comptables adaptées puis les appliquer de maniére cohérente ;
. prendre des décisions et faire des estimations raisonnables et prudentes ;
. indiquer si les états financiers ont été préparés conformément aux normes comptables applicables et

identifier les normes en question, sous réserve de la divulgation et de I'explication de tout écart
important vis-a-vis de ces normes dans les notes aux états financiers ; et

. préparer les états financiers selon le principe de la continuité d’exploitation sauf s'’il est inapproprié de
supposer que la Société va poursuivre ses activités.

Les Administrateurs sont chargés de tenir de facon adéquate des enregistrements comptables suffisants pour :

. consigner et expliquer correctement les transactions de la Société ;

. permettre, a tout moment, de calculer les actifs, les passifs, la situation financiére ainsi que les pertes
ou les profits enregistrés par la Société avec une précision raisonnable ; et

. permettre aux Administrateurs de veiller a ce que les états financiers se conforment au Companies

Act de 2014 et faire en sorte que ces états financiers soient audités.

Les Administrateurs sont également tenus de protéger les actifs de la SICAV et, par conséquent, de prendre
toutes les mesures raisonnables pour prévenir et détecter les fraudes et autres irrégularités.

Les Administrateurs sont responsables de la maintenance et de I'intégrité des informations d’entreprise et
financiéres incluses sur le site Internet de la Société. La législation applicable en République d’Irlande en

matiére de préparation et de diffusion des états financiers peut différer de la législation applicable dans
d’autres juridictions.

Pour le compte du Conseil

Michael Whelan (Administrateur) Tom Murray (Administrateur)

26 avril 2017

19



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

RAPPORT DU DEPOSITAIRE DESTINE AUX ACTIONNAIRES DE CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

Nous avons examiné la conduite de Concept Fund Solutions Plc (la « Société ») pour I'exercice financier
cléturé le 31 décembre 2016, en notre capacité de Dépositaire de la Société.

Ce rapport avec opinion a été établi exclusivement au bénéfice des actionnaires de la Société en tant que
personne morale, conformément aux points (1), (3) et (4) de la Partie 5 du Réglement 34 du Réglement des
Communautés européennes (Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres) de 2011, tel qu’amendé
(le « Reglement sur les OPCVM »), & I'exclusion de tout autre objet. En exprimant cette opinion, nous déclinons
toute responsabilité pour toute autre fin ou envers toute autre personne qui consulterait le présent rapport.

Responsabilités du Dépositaire

Nos devoirs et responsabilités sont définis dans les points (1), (3) et (4) du Réglement 34 dans la Partie 5 du
Réglement sur les OPCVM. L’'un de ces devoirs est d’enquéter sur la gestion de la Société au cours de
chaque période comptable annuelle et d’en informer les actionnaires.

Notre rapport exposera si, a notre avis, la Société a été gérée au cours de cette période financiere
conformément aux dispositions de son acte constitutif et de ses statuts et du Réglement sur les OPCVM.
Il appartient & la Société de respecter lesdites dispositions. Si la Société ne les respecte pas, nous, en notre
qualité de Dépositaire, devons expliquer pourquoi et présenter les mesures qui doivent étre mises en ceuvre
pour remédier a ce probléme.

Base constituant I’opinion du Dépositaire

Le dépositaire effectue tout examen qu’il juge étre raisonnablement nécessaire pour se conformer a ses
obligations telles qu’elles sont définies dans le Reglement 34, points (1), (3) et (4) dans la Partie 5 du
Réglement sur les OPCVM et de veiller a ce que la Société soit gérée, en tous ses aspects importants :
(i) conformément aux limitations des pouvoirs d’investissement et d’emprunt qui s'imposent a elle par les
dispositions de ses actes de constitution et la réglementation en rapport, (ii) généralement en conformité avec
les actes de constitution de la Société et la réglementation en rapport.

Opinion

A notre avis, la Société a sous tous ses aspects importants été gérée durant I’exercice financier :

(i) en conformité avec les limitations des pouvoirs d’investissement et d’emprunt imposées par I'Acte
constitutif et les Statuts de la Société et par le Réglement sur les OPCVM et la Loi sur la Banque centrale
(en matiére de supervision et de mise en ceuvre) de 2013 (Section 48(1) du Réglement de 2015

(Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres)) (le « Reglement sur les OPCVM de la Banque
centrale ») ; et

(i) en conformité avec les dispositions de I’Acte constitutif et des Statuts, du Reglement sur les OPVCM et
du Réglement sur les OPCVM de la Banque centrale.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlande

Date : 26 avril 2017
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES INDEPENDANT DESTINE AUX MEMBRES DE CONCEPT
FUND SOLUTIONS PLC

Rapport sur les états financiers

Notre avis

A notre avis, les états financiers de Concept Fund Solutions plc (les « états financiers ») :

. refletent de facon fidele et correcte les actifs, les passifs et la situation financiére de la Société et des
Compartiments au 31 décembre 2016 ainsi que leurs résultats pour I'exercice financier cléturé a cette date ;

. ont été préparés de facon appropriée conformément aux Pratiques comptables généralement admises
en Irlande ; et

. ont été préparés de fagon appropriée conformément aux exigences de la Loi sur les sociétés de 2014 et
au Reglement des Communautés européennes (Organismes de placement collectif en valeurs
mobiliéres) de 2011 (tel qu’amendé).

Ce que nous avons audité

Les états financiers comprennent les éléments suivants :

I'Etat de la situation financiére au 31 décembre 2016 ;

e ['Etat du résultat global pour I'exercice financier cléturé a cette date ;

e ['Etat des variations de I'actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables pour
I'exercice financier cléturé a cette date ;

le Portefeuille d’'investissements pour chacun des Compartiments au 31 décembre 2016 ; et

les notes aux états financiers pour la Société et pour chacun de ses Compartiments qui incluent un
résumé des principes comptables applicables et autres informations explicatives.

Le cadre d’information financiére appliqué pour préparer les états financiers est composé du droit irlandais et
des normes comptables publiées par le Financial Reporting Council et promulguées par I'Institute of
Chartered Accountants (institut des experts-comptables) en Irlande (Pratiques comptables généralement
admises en Irlande).

S’agissant de I'application du cadre d’'information financiere, les administrateurs ont effectué un certain nombre
de jugements subjectifs, par exemple a I'égard des estimations comptables applicables. Dans le cadre de ces
estimations, ils ont émis des hypothéses et pris en considération les événements futurs.

Questions dont le Companies Act de 2014 nous impose de rendre compte

¢ Nous avons obtenu toutes les informations et explications que nous considérons nécessaires aux fins de
notre audit.

e A notre avis, les enregistrements comptables de la Société étaient suffisants pour permettre que les états
financiers soient audités de fagon immédiate et correcte.

e Les états financiers sont en accord avec les enregistrements comptables.

A notre avis, les informations figurant dans le Rapport des Administrateurs sont conformes aux états financiers.
A notre avis, sur la base du travail entrepris au cours de notre audit des états financiers, la description des
principales caractéristiques des systemes de contr6le interne et de gestion du risque relativement au
processus d’information financiére inclus dans I’Avis sur la gouvernance d’entreprise, correspond aux
états financiers et a été préparée conformément a la Section 1373(2)(c) de la Loi sur les sociétés.

e Sur la base de nos connaissances et de notre compréhension de la Société et de son environnement,
obtenus au cours notre audit des états financiers, nous avons identifié des inexactitudes importantes dans
la description des principales caractéristiques des systémes de contrble interne et de gestion du risque
relativement au processus d’information financiére inclus dans I'Avis sur la gouvernance d’entreprise.

e A notre avis, sur la base du travail entrepris au cours de notre audit des états financiers, les informations
requises par la Section 1373 (2)(a), (b), (e) et (f) sont contenues dans 'Avis sur la gouvernance d’entreprise.

Point sur lequel nous devons rendre compte atitre exceptionnel

Rémunération et transactions des Administrateurs

Au titre des dispositions de la Loi sur les sociétés de 2014, nous sommes tenus de vous informer si, a notre
avis, l'obligation de communiquer la rémunération et les transactions des Administrateurs spécifiée par les
Sections 305 a 312 de ladite loi n’a pas été respectée. Nous n’avons aucune exception a signaler a I'égard de
cette responsabilité.

21



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES INDEPENDANT DESTINE AUX MEMBRES DE CONCEPT
FUND SOLUTIONS PLC (SUITE)

Responsabilités pour les états financiers et ’audit

Nos responsabilités et celles des Administrateurs

Tel que plus amplement décrit dans la Description des responsabilités des Administrateurs de la page 19, les
Administrateurs doivent préparer les états financiers et s’assurer qu’ils dépeignent fidélement la situation
financiere de la Société.

Il nous incombe ensuite de les vérifier et d’exprimer une opinion sur ces états financiers, conformément au
droit irlandais et aux normes internationales en matiere de vérification (applicables au Royaume-Uni et en
Irlande). Ces normes nous imposent de respecter les normes éthiques de I’Auditing Practices Board
applicables aux Commissaires aux comptes.

Ce rapport, y compris les opinions qu’il contient, a été préparé exclusivement pour les membres de la Société
en sa qualité de personne morale, conformément a la Section 391 de la Loi sur les sociétés de 2014, et
a aucune autre fin. En formulant ces opinions, nous déclinons toute responsabilité pour toute autre fin ou
envers toute autre personne qui consulterait le présent rapport ou a laquelle il pourrait étre remis sauf accord
écrit préalable de notre part.

Ce qu’un audit des états financiers implique

Nous avons mené notre audit conformément aux normes internationales d’audit (au Royaume-Uni et en
Irlande). Un audit implique d’obtenir des preuves des montants et informations qui figurent dans les états
financiers a méme de donner l'assurance raisonnable que les états financiers sont exempts d’inexactitudes
majeures, qu’elles soient volontaires ou involontaires. Cela inclut d’examiner :

e pour vérifier si les principes comptables sont adaptés a la réalité de la Société et ont été appliqués de
facon cohérente et communiqués de fagon adéquate ;

e pour Vérifier le caractére raisonnable des principales estimations comptables effectuées par les
Administrateurs ; et

e pour vérifier la présentation générale des états financiers.

Nous nous focalisons principalement sur ces éléments en évaluant les avis émis par les Administrateurs par
rapport aux pieces justificatives disponibles, en nous faisant nos propres opinions, et en évaluant les
informations présentes dans les états financiers.

Nous vérifions et nous étudions les informations dont nous disposons, en utilisant I’échantillonnage et d’autres
techniques d’audit, dans la mesure ou nous considérons cela nécessaire pour constituer une base
d’informations raisonnable nous permettant de tirer des conclusions. Dans le cadre de la vérification, nous
obtenons des éléments probants par le biais du test de [l'efficacité des contrbles, de procédés de
corroboration ou d’une combinaison des deux.

De plus, nous avons lu toutes les informations de nature financiére et d’autre nature contenues dans le
Rapport annuel et les Etats financiers audités pour mettre en évidence les incohérences majeures avec les
états financiers audités et pour identifier toute information substantiellement inexacte ou incohérente, au vu
des connaissances que nous avons acquises lors de I'audit. Si nous prenons connaissance d’inexactitudes ou
d’incohérences de ce type, nous tenons compte de leurs conséquences dans notre rapport.

Andrew O’Callaghan

Pour le compte et au nom de PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm

One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

XX XXXX 2017
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RAPPORT DU GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT

Commentaires sur le marché

Les marchés ont été dominés en 2016 par l'incertitude politique, avec le vote des Britanniques en faveur de la
sortie de leur pays de I'Union européenne et I'élection présidentielle aux Etats-Unis d’Amérique, parmi les faits
marquants de 'année. Malgré ces événements qui ont provoqué des accés de volatilité ponctuels, l'indice de
volatilité CBOE (VIX) s’est établi & un niveau moyen inférieur a celui de 2015, soit 15,84 % en 2016 contre
16,68 % en 2015. L’année 2016 a été toutefois positive pour les actions, tous marchés confondus, avec des
rendements forts sur les marchés développés, émergents et frontieres. Le fonds d’actions, le db x-trackers
FTSE All-World Ex UK, a été le fonds le plus performant de la Société, affichant un rendement de 29,26 %
mesuré en GBP, dont la majeure partie est imputable a la dépréciation de la livre sterling, qui a accusé un repli
de 15,81 % sur 'année. Les autres ETF qui suivent des indices mondiaux ont également enregistré une
progression encourageante. Les ETF qui suivent les indices MSCI All Country World et MSCI World ont
respectivement gagné 10,82 % et 7,62 %.

L’Amérique du Nord est arrivée en téte des marchés développés, tous les fonds d’actions américains de la
Société ayant dégagé des rendements positifs et 'ETF régional, le db x-trackers MSCI North America High
Dividend Yield UCITS ETF (DR), a bondi de 16,14 %. Aux Etats-Unis, le plus performant a été le fonds db
x-trackers Russell 2000 UCITS ETF (DR) qui cible les petites capitalisations et qui a progressé de 20,44 % sur
Fannée, surperformant les indices de référence de son homologue qui se concentre sur les plus grandes
capitalisations, le Russell Midcap, qui a surperformé a son tour le S&P 500. Cette surperformance des actions de
plus petite capitalisation s’est également traduite par la progression du db x-trackers S&P 500 Equal Weight
UCITS ETF (DR), qui a gagné 14,14 %, soit 2,91 % de plus que son indice pondéré en fonction de la
capitalisation boursiére. La croissance de la région a été favorisée par différents facteurs, a commencer par des
indicateurs macroéconomiques positifs, tels qu’une baisse des taux de chdmage, des créations d’emplois non-
agricoles importantes et une actualité politique positive. La campagne présidentielle américaine laissait présager
de mesures de stimulation, de réductions de l'impdt sur les sociétés, d’'une augmentation des dépenses
d’infrastructures et d'un assouplissement de la réglementation. La Réserve fédérale a également décidé de
relever les taux d’'intérét en décembre 2016, ce qui constitue seulement le deuxiéme relevement depuis la crise
de 2008.

L’Europe a assisté a la sortie du Royaume-Uni de 'UE, ce qui n’a pas empéché le db x-trackers FTSE 100 Equal
Weight UCITS ETF (DR) de finir 'année sur une hausse a deux chiffres. A 12,66 %, les rendements ont largement
dépassé les attentes apres le Brexit, avec des prévisions d’une forte baisse des marchés aprés le résultat du
référendum qui ne se sont jamais concrétisées, et les données macroéconomiques sont restées positives au
Royaume-Uni. La dévaluation de la GBP a amélioré la compétitivité des exportateurs britanniques et augmenté la
valeur des activités réalisées a l'international pour les sociétés, ce qui a eu un impact positif sur les rendements.

Les marchés émergents et frontiéres ont également connu une année positive. Le db x-trackers MSCI AC Far
East Ex Japan Index UCITS ETF (DR) a gagné 10,27 %, avec des indicateurs macroéconomiques
encourageants pour les pays de la région, et un sentiment positif & I'égard des développements politiques,
économiques et industriels en Chine. Un autre fait marquant de 'année a été l'accord trouvé par les pays
membres de 'OPEP pour baisser la production de pétrole pour la premiére fois depuis huit ans.

Les seuls compartiments a accuser un repli au cours de I'année ont été le db x-trackers MSCI Nordic UCITS
ETF (DR) et le db x- trackers JPX-Nikkei 400 UCITS ETF (DR). Malgré le net rebond affiché au quatrieme
trimestre, ce dernier a fini 'année sur une baisse de 0,84 % avec une exposition « smart beta » au marché
des actions japonais. Les actions japonaises ont connu une année difficile par rapport aux marchés
développés occidentaux, I'appréciation du yen ayant pénalisé les exportateurs japonais au cours de la
majeure partie de 'année au méme titre que le scepticisme des investisseurs a I'égard des politiques
économiques du Premier ministre Shinzo Abe.

Sur les marchés obligataires, les trois compartiments de la Société ont fini en territoire positif, malgré un
troisieme trimestre compliqué, qui a été marqué par le net repli des obligations au lendemain des résultats de
I'élection présidentielle américaine. Les compartiments db x-trackers EUR Liquid Corporate 12.5 UCITS ETF
et db x-trackers Barclays USD Corporate Bond UCITS ETF (DR) ont dégagé des rendements de 9,68 % et de
6,17 % respectivement, les investisseurs recherchant des rendements plus élevés en remontant sur la courbe
des taux et privilégiant les obligations d’entreprise / le crédit, en raison des rendements faibles voire négatifs
des emprunts d’Etat de la zone euro et des bons du Trésor américain.

Perspectives

Les actions ont poursuivi leur ascension apres les gains enregistrés a la fin 2016, affichant des rendements
plutdt élevés au début de 2017.
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La croissance mondiale ne devrait toutefois rebondir que progressivement cette année, car I'amélioration des
perspectives de croissance aux Etats-Unis devrait avoir un impact limité avant 2018.
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RAPPORT DU GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT (SUITE)

Perspectives (suite)

Aux Etats-Unis, les promesses de baisses d'impdt et de dérégulation devraient permettre a I'économie
d’atteindre un équilibre plus fort a long terme de hausse de la croissance, de I'inflation et des taux d’intérét,
mais elles s’accompagnent d’'un lot d’incertitude politique. Il est également possible que ces politiques
s’averent trop efficaces, en faisant remonter excessivement linflation, une poussée qui ne peut étre
combattue qu’en augmentant constamment les taux d’intérét. La plupart de ces politiques économiques ont
toutefois peu progressé, les placements pariant sur ces engagements faisant jusqu’a présent du surplace en
2017.

Le contexte politique reste le principal risque en Europe, notamment au premier semestre avec les élections en
France, aux Pays-Bas et en Allemagne, et de possibles élections anticipées en Italie. Certains de ces risques
ont été déja été intégrés par les marchés, mais le risque de baisse perdure. Aprés I'activation de I'article 50 du
Traité de Lisbonne par le Royaume-Uni, l'incertitude politique et économique continue de planer concernant les
retombées de la sortie du Royaume-Uni pour le pays et pour 'UE. Indépendamment de ces facteurs,
la croissance mondiale s’est accélérée et atteint actuellement son rythme le plus élevé depuis plus d’un an.

Les banques centrales se sont pour I'heure placées en retrait. L’attention devrait toutefois se centrer a nouveau
sur la politique monétaire dans les prochains mois, car la Fed envisage de revoir sa politique de réinvestissement
et n’exclut pas de relever deux fois ses taux. La BCE et la Banque du Japon pourraient également décider de
réduire a nouveau leurs programmes d’assouplissement sur les bilans.

Au Japon, la reprise économique devrait se poursuivre tout au long de 2017 et au-dela, portée principalement
par la consommation des ménages. Les actions japonaises devraient s’inscrire en hausse du fait de leur
sous-évaluation relative par rapport aux actions des autres marchés développeés, et a la faveur des améliorations
a long terme de la gouvernance d’entreprise et des réserves importantes de liquidités. Cette reprise pourrait étre
compromise toutefois par une appréciation du yen, qui pourrait pénaliser les exportateurs nippons.

L’accélération de la croissance mondiale et la hausse des prix des matiéres premiéres devraient profiter aux
pays émergents. Un dollar fort et la hausse des taux d’intérét aux Etats-Unis devraient toutefois peser sur les
rendements a court terme. Les marchés actions émergents ont déja fortement rebondi aprés les replis
enregistrés au lendemain de I'élection américaine. Les devises des pays émergents ont également fortement
progressé au début de 'année 2017.

Deutsche International Corporate Services (Ireland) Limited
Mars 2017

Les objectifs d’investissement et les données de performance pour chaque Compartiment individuel de la
Société sont publiés immédiatement avant chaque Portefeuille d’investissements du Compartiment.
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PIANO 400 Fund

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’investissement est d’obtenir une exposition a I'Actif sous-jacent par le recours a des Contrats de
dérivés. L'Actif sous-jacent est un portefeuille notionnel d’actifs sélectionnés par I'’Agent de la Stratégie. Le but
de la Stratégie est de réaliser I'objectif d’investissement du Compartiment et, plus spécifiquement, de
s’assurer qu’'un Actionnaire percoive un Prix de rachat minimum lors de la Date finale de rachat égal au
Montant de protection du principal.

Performance du Compartiment

Le Piano 400 Fund a été lancé le 30 novembre 2007. La Valeur Liquidative par Action de chaque Catégorie
était égale a 100 unités (de la devise concernée a la date de lancement).

Au cours de la période écoulée depuis le lancement, la Valeur Liquidative par Action a augmenté, pour
culminer a 108,253 EUR au 22 janvier 2008.

Le Compartiment a, par la suite, versé un dividende exceptionnel le 29 juin 2012 et la Valeur Liquidative par
Action a été ramenée & 100. Le Compartiment a de nouveau versé un dividende avant que son prix ne soit
ramené a 100 au 31 mars 2014. Un dividende a également été versé au 30 juin 2015 et au 2 juillet 2015,
réduisant ainsi la Valeur Liquidative de 3,4046 et de 0,96261 respectivement.

Aucun dividende n’a été payé sur le Compartiment au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2016.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

31/12/2016 Prix (au 31/12/2016)
PIANO 400 Fund 486 830 345 € 97,50 €
Cumul annuel Cumul annuel
Rendement du Rendement de
Compartiment I’Indice
PIANO 400 Fund (2,65) % S/O
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PIANO 400 Fund

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Instruments financiers dérivés — 100,31 % (31 décembre 2015 — 100,38 %)
Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré — 100,31 % (31 décembre 2015 — 100,38 %)

Swaps financés — 100,31 % (31 décembre 2015 — 100,38 %)

i Valeur % du

Description Echéance EUR Compartiment
Swap financé PIANO 400" 25/11/2031 488 336 276 100,31
Total des swaps financés 488 336 276 100,31
Total des Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré 488 336 276 100,31
Total des Instruments dérivés 488 336 276 100,31
Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat 488 336 276 100,31
Autres passifs nets — (0,31) % (Décembre 2015 - (0,38) %) (1 505 931) (0,31)
Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables 486 830 345 100,00
Analyse de I’Actif total % de I’Actif total
31/12/2016

Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré 100,00
Actif circulant 0,00
Actif total 100,00

YUn swap intégralement financé. L’Actif sous-jacent est un portefeuille notionnel qui compte trois composants, a savoir
() un Panier alpha ; (ii) un Panier de liquidités et (iii) un Swap de taux d’intérét, comme exposé dans le supplément
correspondant au Prospectus.
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db x-trackers EUR Liguid Corporate 12.5 UCITS ETF

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le db x-trackers EUR Liquid Corporate 12.5 Index Fund (DBECDR) (I'« Indice »). L’Indice
vise a créer une alternative de placement liquide et diversifiée a un portefeuille d’obligations d’entreprises
libellées en euro et aux échéances éloignées.

Pour atteindre l'objectif d'investissement, le Compartiment adoptera une Politique d’Investissement Indirect.
Pour atteindre l'objectif d’investissement, le Compartiment peut investir dans des valeurs mobilieres
(les « Actifs investis ») et/ou recourir a des contrats de swap sur indices (le « Swap »). L’objectif du Swap est
d’échanger la performance et/ou les revenus des Actifs investis contre la performance de I'Indice.

Les Actifs investis du Compartiment incluent (i) des obligations « investment grade » ou notation de crédit
along terme équivalente émises par (a) des FEtats souverains membres de I'OCDE et/ou des
organisations/organismes supranationaux et/ou (b) des établissements financiers ou des entreprises et/ou
(ii) des parts de fonds indiciels cotés en bourse (exchange traded funds, « ETF ») et/ou d’OPCVM et/ou
d’autres organismes de placement collectif. Le Compartiment peut investir dans des liquidités, a titre
accessoire, qui pourront inclure des dépéts en numeéraire garantis et/ou non garantis.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'Indice de Référence et respectent les niveaux
de tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'Indice en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart de suivi anticipé
pour les deux catégories d’actions du Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

31/12/2016 Prix (au 31/12/2016)
db x-trackers EUR Liquid Corporate 363 859 644 € 255,93 €
125 UCITS ETF
Cumul annuel Cumul annuel

Rendement du Rendement de I’Indice
Compartiment

db x-trackers EUR Liquid Corporate 9,68 % 9,68 %
12.5 UCITS ETF (catégorie 1C)

Cumul annuel Cumul annuel
Ecart de suivi Erreur de suivi®
db x-trackers EUR Liquid Corporate 0,00 % (0,38) %

12.5 UCITS ETF (catégorie 1C)

! Lerreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.
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db x-trackers EUR Liguid Corporate 12.5 UCITS ETF

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Obligations d’Etat — 98,23 % (31 décembre 2015 — 96,83 %)

Valeur Notation Coupon
nominale Titre de crédit %
1 301 000 France (République de France) Aa2 0,00
28 875 000 France (République de France) Aa2 0,00
1551 000 France (République de France) Aa2 0,00
6 607 000 France (République de France) Aa2 0,00
590 000 France (République de France) Aa2 0,00
7 300 000 France (République de France) Aa2 0,00
11 829 000 France (République de France) Aa2 0,00
1 000 000 France (République de France) Aa2 0,00
4 700 000 France (République de France) Aa2 2,75
9 337 000 France (République de France) Aa2 0,00
12 500 000 France (République de France) Aa2 2,50
2 000 000 France (République de France) Aa2 0,00
31823 000 France (République de France) Aa2 5,75
5379 000 France (République de France) Aa2 0,00
6 000 000 France (République de France) Aa2 0,00
596 000 France (République de France) Aa2 0,00
14 986 000 France (République de France) Aa2 0,00
1087 000 France (République de France) Aa2 0,00
3810 000 France (République de France) Aa2 0,00
200 000 France (République de France) Aa2 0,00
6 900 000 France (République de France) Aa2 0,00
800 000 France (République de France) Aa2 0,00
8 847 000 France (République de France) Aa2 3,25
13 600 000 France (République de France) Aa2 4,00
35 900 000 France (République de France) Aa2 1,75
800 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
5 705 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
3 000 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
4 400 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
2 587 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
6 300 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
422 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
2273000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
6 542 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
17 264 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
12 062 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
3198 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
9 002 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
12 284 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
2 200 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 5,63
4 357 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
3115000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
5 315 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
5531 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
5 000 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
3205 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
5539 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00
1 100 000 Allemagne (République fédérale d’) Aaa 0,00

Total des Obligations d’Etat
Total des valeurs mobiliéres

Echéance

25/10/2022
25/04/2024
25/10/2024
25/04/2025
25/10/2025
25/10/2026
25/04/2027
25/10/2027
25/10/2027
25/04/2028
25/05/2030
25/04/2031
25/10/2032
25/04/2034
25/04/2036
25/10/2036
25/04/2037
25/04/2038
25/10/2038
25/04/2039
25/04/2040
25/04/2043
25/05/2045
25/04/2060
25/05/2066
04/01/2017
04/07/2017
04/01/2021
04/07/2021
04/07/2022
04/01/2023
04/07/2023
04/01/2024
04/07/2024
04/01/2025
04/07/2025
04/07/2026
04/01/2027
04/07/2027
04/01/2028
04/07/2028
04/01/2029
04/07/2029
04/01/2030
04/07/2033
04/07/2035
04/01/2037
04/07/2042

Valeur % du
EUR Compartiment

1 305 046 0,36
28 363 046 7,80
1513 047 0,42
6 364 193 1,75
564 565 0,16

6 772 867 1,86
10 897 466 2,99
912 190 0,25
5671584 1,56
8 409 182 2,31
14 915 000 4,10
1 696 080 0,47
53 486 189 14,70
4 266 192 1,17
4 528 560 1,24
446 762 0,12
11 044 382 3,04
781 183 0,21
2713749 0,75
139 716 0,04

4 667 091 1,28
501 152 0,14
12 126 671 3,33
23 052 952 6,34
34778 125 9,56
800 000 0,22
5727 478 1,57
3 065 490 0,84
4 495 436 1,24
2 623 451 0,72
6 343 281 1,74
421 358 0,11
2271659 0,62
6476 972 1,78
16 985 532 4,67
11 790 605 3,24
3081 753 0,85
8694 672 2,39
11 621 647 3,19
3472678 0,95
4073577 1,12
2908 320 0,80
4917 704 1,35
5 155 556 1,42
4 379 950 1,20
2 722 455 0,75
4 669 045 1,28
825 308 0,23
357 440 917 98,23
357 440 917 98,23
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db x-trackers EUR Liguid Corporate 12.5 UCITS ETF

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Instruments financiers dérivés — 1,35 % (31 décembre 2015 - 3,18 %)

Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré — 1,35 % (31 décembre 2015 - 3,18 %)

Swap de rendement total — 1,35 % (31 décembre 2015 — 3,18 %)

Description Valeur notionnelle Echéance

Swap d’entreprise liquide* 340 109 511 25/05/2066
Plus-value latente nette sur les opérations de swap de portefeuille

Total des Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré

Total des Instruments financiers dérivés

Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat
Autres actifs nets — 0,42 % (31 décembre 2015 - (0,01) %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation
remboursables

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle sur une bourse et valeurs mobilieres
négociées sur un autre marché réglementé

Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré

Actif circulant

Actif total

Valeur % du
EUR Compartiment

4904 531 1,35
4904 531 1,35
4904 531 1,35
4904 531 1,35
362 345 448 99,58
1514 196 0,42
363 859 644 100,00
% de I’Actif total

31/12/2016

98,20

1,35

0,45

100,00

* La contrepartie du Swap d’entreprise liquide est Deutsche Bank AG London, et I'Indice est db-x EUR Liquid Corporate 12.5

Index.
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db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance avant commissions et charges de la
stratégie Portfolio Income, (la « Stratégie »). La Stratégie est un portefeuille équilibré et diversifié de fonds
indiciels cotés en bourse (« ETF ») liés a des actions, des titres a revenu fixe, des matiéres premiéeres et des
investissements alternatifs.

Pour atteindre I'objectif d'investissement, le Compartiment adoptera une Politique d’Investissement Direct.
Dans le but d’atteindre son objectif d’investissement, le Compartiment investit dans des ETF comprenant tout
ou partie des ETF inclus dans la Stratégie, selon ce que peut proposer I’Agent d’allocation et ce que le
Gestionnaire d’Investissement peut accepter, refuser ou modifier, a son entiére discrétion, en prenant conseil
aupres de I’Agent d’allocation. En conséquence, le Gestionnaire d’Investissement a toute discrétion en ce qui
concerne la Stratégie et la désignation de I'’Agent d’allocation en sa capacité de conseil en investissement.
Le Compartiment peut investir dans des liquidités, a titre accessoire, qui pourront inclure des dépbts en
numeéraire garantis et/ou non garantis.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a la Stratégie et respectent les niveaux de tolérance
préconiseés.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016
db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF 23 307 677 € 11,63 €
Cumul annuel Cumul annuel
Rendement du Rendement de I’actif
Compartiment sous-jacent
db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF 4,86 % 5,53 %
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db x-trackers Portfolio Income UCITS ETF

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Fonds indiciels cotés en bourse — 100,03 % (31 décembre 2015 — 100,01 %)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
168 024 db x-trackers - Barclays USD Corporate Bond UCITS ETF (DR) 2318022 9,95
132 056 db x-trackers - iBOXX EUR Corporates Yield Plus UCITS ETF (DR) 2054871 8,81
148 905 db x-trackers - iBOXX USD Emerging Sovereigns Quality Weighted

UCITS ETF (DR) 1827335 7,84
27 187 db x-trackers - MSCI Emerging Markets Index UCITS ETF (DR) 907 805 3,89
13 147 db x-trackers - MSCI Europe Small Cap Index UCITS ETF (DR) 485 370 2,08
18 392 db x-trackers - MSCI World Quality Factor UCITS ETF (DR) 488 515 2,1
29191 db x-trackers - MSCI World Value Factor UCITS ETF (DR) 745 435 3,2
3085 db x-trackers - Russell 2000 UCITS ETF (DR) 542 361 2,33
47 573 db x-trackers - STOXX Europe 600 UCITS ETF (DR) 3421674 14,68
24724 db x-trackers - STOXX Global Select Dividend 100 UCITS ETF 729 232 3,13
24 364 db x-trackers Il - iBOXX EUR Liquid Corporate UCITS ETF 3637 835 15,61
4292 db x-trackers Il - iBOXX Euro Inflation-Linked UCITS ETF 923 934 3,96
17 457 db x-trackers Il - iBOXX Germany Covered UCITS ETF 3413041 14,64
11 034 db x-trackers Il - iBOXX Euro Sovereigns Eurozone Yield Plus UCITS ETF 1819510 7,81
Total des Fonds indiciels cotés en bourse (ETF) 23 314 940 100,03
Total des valeurs mobilieres 23 314 940 100,03
Autres passifs nets — (0,03) % (31 décembre 2015 — (0,01) %) (7 263) (0,03)
Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables 23 307 677 100,00

% de I’Actif total

Analyse de I’Actif total 31/12/2016
Fonds indiciels cotés en bourse (ETF) 100,00
Actif circulant 0,00
Actif total 100,00
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db x-trackers Stiftungs-UCITS ETF Stabilitat

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour la période allant du 1% janvier 2016 au 27 juin 2016
(date de liquidation)

Objectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment était de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, db Stiftungs-ETF Stabilitat Index (DBGLSEST) (I'« Indice »).

La Stratégie vise a refléter la performance d’'un portefeuille équilibré et diversifié de fonds indiciels cotés en
bourse (« ETF ») liés a des actions, des titres a revenu fixe, des matieéres premiéres et des investissements
alternatifs. Pour atteindre cet objectif, le Compartiment a investi dans des ETF qui comprennent tous les
ETF de I'Indice, ou qui les représentaient.

Performance du Compartiment

Les données de performance du Compartiment publiées ci-aprés couvrent la période comprise entre le
1% janvier 2016 et le 27 juin 2016, date de liquidation.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

27/06/2016 Prix (au 27/06/2016)
db x-trackers Stiftungs-UCITS ETF Stabilitat Néant Néant
En cumul annuel En cumul annuel

jusqu’au 27/06/2016 jusqu’au 27/06/2016

Rendement du
Compartiment Rendement de I’'Indice

db x-trackers Stiftungs-UCITS ETF Stabilitat (0,46) % S/O*

* Le Compartiment ne suivait pas d’indice.
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db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR)

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le MSCI Nordic Total Return Net Index (I'« Indice de Référence »). L’Indice de Référence
est concu pour refléter la performance du marché boursier des pays nordiques.

L’Indice de Référence est calculé et géré par MSCI. L’'Indice de Référence est un indice pondéré de
capitalisation du marché du flottant congu pour évaluer la performance du marché boursier des sociétés
a moyenne et grande capitalisations des pays nordiques. En mars 2013, I'Indice de Référence est composé
des quatre indices de pays développés suivants : Danemark, Finlande, Norvege et Suede.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de I'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont réinvestis
aprés déduction de toutes taxes applicables. L'Indice de Référence est calculé en euros sur la base des cours
de cléture quotidiens. Des modifications sont apportées a I'Indice de Référence a I'occasion des Remaniements
d’indice semestriels de mai et novembre et des Remaniements d’indice trimestriels de février et aodt.

L’Indice de Référence peut également étre réequilibré & d’autres moments, pour prendre en compte les
activités des sociétés, notamment les fusions-acquisitions. Pour atteindre cet objectif, le Compartiment tentera
de répliquer 'Indice en achetant toutes les (ou, exceptionnellement, un nombre important des) actions de
I'Indice dans la méme proportion que I'Indice, tel que déterminé par le Gestionnaire d’Investissement.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'Indice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016
db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR) 85 729 407 € 31,88 €
Cumul annuel Cumul annuel

Rendement du Rendement de I’Indice
Compartiment

db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR) (0,57) % (1,26) %
Cumul annuel Cumul annuel
Ecart de suivi Erreur de suivi'
db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR) 0,20 % 0,70 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.
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db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Actions — 99,84 % (31 décembre 2015 — 100,01 %)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Agriculture
22 818 Swedish Match 690 114 0,80
690 114 0,80
Piéeces auto
13 965 Nokian Renkaat 494 640 0,58
494 640 0,58
Automobiles
186 383 Volvo 2 069 629 2,41
2 069 629 2,41
Banques
83 243 Danske Bank 2 398 039 2,80
118 141 DNB 1670818 1,95
367 191 Nordea Bank 3881916 4,53
183 629 Skandinaviska Enskilda Banken 1831119 2,13
184 023 Svenska Handelsbanken 2431 367 2,84
109 476 Swedbank 2516 970 2,93
14 730 229 17,18
Boissons
12 932 Carlsberg 1 060 055 1,24
1 060 055 1,24
Biotechnologie
6910 Genmab 1090 097 1,27
1090 097 1,27
Produits chimiques
27 880 Novozymes 913 021 1,06
21 469 Yara International 803 997 0,94
1717018 2,00
Services et fournitures commerciaux
20 200 ISS 647 660 0,76
37 853 Securitas 566 492 0,66
1214 152 1,42
Batiment et génie civil
41 108 Skanska 922 808 1,08
922 808 1,08
Produits financiers diversifiés
55 063 Investor 1 956 688 2,28
28 325 Kinnevik 645 310 0,76
2 601 998 3,04
Télécommunications diversifiées
17 194 Elisa 531 810 0,62
7 992 Millicom International Cellular 324 702 0,38
705 446 Nokia 3 236 586 3,78
98 161 TDC 478 692 0,56
43 990 Tele2 335 366 0,39
371051 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 2071725 2,42
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db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,84 % (31 décembre 2015 — 100,01 %) (suite)

Nombre
d’Actions Titre

Télécommunications diversifiées (suite)
90 754 Telenor
314 072 Telia

Services publics d’électricité
10 164 DONG Energy
53 697 Fortum

Electronique
121 165 Assa Abloy

Equipement et services — secteur de I’énergie
26 782 Vestas Wind Systems

Produits alimentaires

11 954 Chr Hansen Holding
9726 ICA Gruppen

46 248 Marine Harvest

98 541 Orkla

Produits forestiers
66 597 Stora Enso
64 522 UPM-Kymmene

Equipement et fournitures médicaux

14 362 Coloplast
24 195 Getinge
14 475 William Demant Holding

Biens de consommation durables
128 894 Sandvik

Produits ménagers

29 083 Electrolux

Industrie

35 495 Alfa Laval

19 844 Industrivarden

17 883 Wartsila
Assurances

24 177 Gjensidige Forsikring
54 042 Sampo

13 662 Tryg

Valeur

% du

EUR Compartiment

1289 492 1,50
1203 257 1,40
9471630 11,05
365 797 0,43
782 365 0,91
1148162 1,34
2138 284 2,49
2138284 2,49
1653274 1,93
1653274 1,93
628 768 0,73
282 077 0,33
793 131 0,93
848 764 0,99
2552740 2,98
679 955 0,79
1505 944 1,76
2185899 2,55
919 993 1,07
368 910 0,43
239 060 0,28
1527 963 1,78
1516 007 1,77
1516 007 1,77
686 860 0,80
686 860 0,80
558 616 0,65
351 651 0,41
763 246 0,89
1673513 1,95
364 826 0,43
2 301 649 2,68
234 636 0,27
2901111 3,38
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db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,84 % (31 décembre 2015 — 100,01 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Machines
81178 Atlas Copco - Actions de Catégorie A 2 350 964 2,74
47 173 Atlas Copco - Actions de Catégorie B 1223881 1,43
31 252 Hexagon 1061631 1,24
50 336 Husgvarna 372 189 0,43
40 770 Kone 1735579 2,03
13632 Metso 369 427 0,43
7 113671 8,30
Médias
9139 Schibsted Actions de Catégorie A 199 410 0,23
10771 Schibsted Actions de Catégorie B 217 105 0,26
416 515 0,49
Métaux et industrie miniére
33064 Boliden 820 908 0,96
162 575 Norsk Hydro 739 550 0,86
48 125 SKF 841 762 0,98
2402 220 2,80
Pétrole et gaz
22 632 Lundin Petroleum 467 899 0,55
15 498 Neste 565 677 0,66
135729 Statoil 2 368 052 2,76
3401628 3,97
Produits d’hygiéne personnelle
73 529 Svenska Cellulosa 1974 436 2,30
1974 436 2,30
Laboratoires pharmaceutiques
231 129 Novo Nordisk 7917 216 9,24
12 412 Orion 524 903 0,61
8442 119 9,85
Immobilier
4594 L E Lundbergforetagen 267 768 0,31
267 768 0,31
Détail
114 775 Hennes & Mauritz 3035279 3,54
13 444 Pandora 1670 666 1,95
4 705 945 5,49
Transports
455 AP Moller - Maersk Actions de Catégorie A 652 928 0,76
790 AP Moller - Maersk Actions de Catégorie B 1197 402 1,40
22 968 DSV 970 551 1,13
2 820881 3,29
Total des Actions 85 591 366 99,84
Total des valeurs mobilieres 85 591 366 99,84
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db x-trackers MSCI Nordic Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)
Instruments financiers dérivés — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)
Instruments financiers dérivés négociés en bourse — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)
Moins-value

Valeur latente % du

Devise Description notionnelle Echéance EUR Compartiment
SEK OMXS30 Index Futures

Contrats a terme ferme (« futures ») longs 144 451 20/01/2017 @a777) 0,00

Moins-value latente nette sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts a777) 0,00

Total instruments financiers dérivés négociés en bourse (a777) 0,00

Total des Instruments financiers dérivés (a777) 0,00

Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat 85 589 589 99,84

Autres actifs nets — 0,16 % (31 décembre 2015 - (0,01) %) 139 818 0,16

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables 85 729 407 100,00

% de I’Actif total

Analyse de I’Actif total

31/12/2016

Valeurs mobilieres admises a la cote d’une bourse officielle
Actif circulant

99,64
0,36

Actif total

100,00

* Le courtier des contrats a terme ferme ouverts est Deutsche Bank AG Frankfurt.
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db x-trackers MSCI Turkey Index UCITS ETF (DR)

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour la période allant du 1% janvier 2016 au 27 juin 2016
(date de liquidation)

Objectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment était de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le MSCI Turkey Total Return Net Index ('« Indice de Référence »). L’Indice de Référence était
congu pour refléter la performance des segments a moyenne et grande capitalisations du marché boursier turc.

L'Indice de Référence était calculé et géré par MSCI. L’Indice de Référence était un indice pondéré de
capitalisation du marché du flottant qui refléte la performance des segments a moyenne et grande capitalisations
du marché boursier turc.

L’Indice de Référence était calculé en dollars américains sur la base des cours de cl6ture quotidiens.

L’Indice de Référence était un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de l'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont réinvestis
apres déduction de toutes taxes applicables. Des modifications ont été apportées a I'lndice de Référence chaque
trimestre, mais I'Indice de Référence peut également étre rééquilibré & tout autre moment afin de refléter certains
événements, par exemple les fusions ou acquisitions. Pour atteindre cet objectif, le Compartiment a tenté de
répliquer I'Indice en achetant toutes les (ou, exceptionnellement, un nombre important des) actions de I'lndice
dans la méme proportion que l'Indice, tel que déterminé par le Gestionnaire d’'Investissement.

Performance du Compartiment

Le db x-trackers MSCI Turkey Index UCITS ETF (DR) a été liquidé le 27 juin 2016. Les données de
performance du Compartiment publiées ci-aprés couvrent la période comprise entre le 1% janvier 2016 et le
27 juin 2016, date de liquidation.

Total de I’Actif net Actif net par Action

27/06/2016 Prix (au 27/06/2016)
db x-trackers MSCI Turkey Index UCITS ETF (DR) Néant Néant
En cumul annuel En cumul annuel
jusqu’au 27/06/2016 jusqu’au 27/06/2016
Rendement du Rendement de
Compartiment I’Indice
db x-trackers MSCI Turkey Index UCITS ETF (DR) 6,99 % 7,01 %
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db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR)

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le Solactive Mittelstand & MidCap Deutschland Index (I'« Indice de Référence »). L’Indice
de Référence est destiné a refléter la performance de sociétés de droit allemand cotées sur Xetra, classées
de 31 a 100 (par ordre décroissant).

L’Indice de Référence est calculé et géré par Solactive AG. L’Indice de Référence est pondéré sur la base de la
capitalisation boursiére du marché flottant qui refléte la performance de sociétés de droit allemand cotées sur
Xetra, classées de 31 a 100 en fonction de leur capitalisation boursiére du marché flottant. Cela signifie que les
100 plus grandes sociétés d’aprés la Capitalisation boursiére du marché flottant sont classées par ordre
décroissant, c’est-a-dire que la capitalisation boursiére du marché flottant de la premiere société au classement
est supérieure a celle de la deuxiéme et que seules celles classées de la 31° place a la 100° sont incluses.

L’Indice de Référence exclut les sociétés issues des secteurs de la banque, de l'assurance et des produits
financiers diversifiés (c’est-a-dire les services financiers, le crédit a la consommation et les marchés de
capitaux) et est calculé en euros.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de l'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes & I'Indice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'’écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

31/12/2016

31/12/2016

db x-trackers Mittelstand & MidCap
Germany UCITS ETF (DR)

50 244 800 €

Cumul annuel

19,70 €

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement de
I’Indice

db x-trackers Mittelstand & MidCap
Germany UCITS ETF (DR)

4,89 %

Cumul annuel

4,71 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi*

db x-trackers Mittelstand & MidCap
Germany UCITS ETF (DR)

0,11 %

" L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et & I'optimisation du Compartiment.
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db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres
Actions — 91,85 % (31 décembre 2015 — 93,29 %)

Nombre
d’Actions Titre

Aérospatiale et défense

18 470 MTU Aero Engines
Agriculture

4749 BayWa

Piéces auto

2068 Bertrandt

13 354 ElringKlinger

4 066 Grammer

15 324 Rheinmetall

Biotechnologie
8 665 MorphoSys

Produits chimiques

26 420 Covestro

54 038 Evonik Industries
69 367 K+S

443 KWS Saat
33169 LANXESS

16 880 SGL Carbon
9921 Wacker Chemie

Services et fournitures commerciaux

42 767 Evotec

8 432 Hamburger Hafen und Logistik
6 468 Sixt

41 512 Wirecard

Informatique et périphériques

5717 Bechtle

5824 CANCOM

2 402 Diebold Nixdorf
14 962 Jenoptik
55721 United Internet
2093 Zooplus

Batiment et génie civil

11 690 Bilfinger
13394 Fraport Frankfurt Airport Services Worldwide
6 536 Hochtief

Emballages et conditionnement
10 692 Gerresheimer

Valeur % du
EUR Compartiment

2 028 006 4,04
2 028 006 4,04
146 222 0,29
146 222 0,29
199 934 0,40
211 995 0,42
193 338 0,39
979 204 1,95
1584471 3,16
422 419 0,84
422 419 0,84
1722 056 3,43
1533598 3,05
1573937 3,13
124 926 0,25

2 068 087 4,12
141 117 0,28
980 691 1,95
8144 412 16,21
318 272 0,63
149 246 0,30
329 545 0,65
1697 426 3,38
2 494 489 4,96
564 954 1,12
262 167 0,52
158 412 0,32
245 751 0,49
2 066 970 4,11
254 300 0,51
3552554 7,07
427 561 0,85
752 341 1,50
869 615 1,73
2 049 517 4,08
755 069 1,50
755 069 1,50
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db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 91,85 % (31 décembre 2015 — 93,29 %) (suite)

Nombre Valeur % du

d’Actions Titre EUR Compartiment

Télécommunications diversifiées

15 276 Drillisch 624 712 1,24

46 442 Freenet 1242 788 2,47

226 358 Telefonica Deutschland Holding 921 277 1,84
2788777 5,55

Equipements électriques

11114 Leoni 376 153 0,75
28 452 OSRAM Licht 1417 621 2,82
4091 Vossloh 243 865 0,49
2 037 639 4,06
Equipement et services — secteur de I’énergie
16 850 Nordex 343571 0,68
343 571 0,68
Produits alimentaires
73 431 Metro 2319 318 4,62
32546 Suedzucker 738 469 1,47
3057 787 6,09
Equipement et fournitures médicaux
10 297 Carl Zeiss Meditec 360 395 0,72
360 395 0,72
Fournisseurs et services de santé
11 339 Rhoen Klinikum 290 959 0,58
290 959 0,58
Biens de consommation durables
6 868 DMG Mori 296 423 0,59
296 423 0,59
Produits ménagers
1568 Rational 664 832 1,32
664 832 1,32
Industrie
6 549 Indus Holding 338 190 0,67
338 190 0,67
Matériel et produits de loisirs
23124 CTS Eventim & Co 692 564 1,38
692 564 1,38
Machines
31155 Deutz 166 523 0,33
10 413 Duerr 795 033 1,58
85 054 Heidelberger Druckmaschinen 215 442 0,43
23 672 KION Group 1251 302 2,49
7 428 Krones 645 493 1,29
12 270 MAN 1157 429 2,30
2472 Pfeiffer Vacuum Technology 219 563 0,44
4 450 785 8,86
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db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 91,85 % (31 décembre 2015 — 93,29 %) (suite)

Nombre

d’Actions Titre

Médias

19 564 Axel Springer
11 464 Stroeer & Co

Métaux et industrie miniere

12 215 Aurubis

24 896 Kloeckner & Co
11214 Norma Group
13 956 Salzgitter

Laboratoires pharmaceutiques

21 479 Stada Arzneimittel
Détail

14 244 Fielmann

22212 Hugo Boss

35 867 Zalando
Semiconducteurs

38 884 Aixtron

Logiciels

8 327 CompuGroup Medical
8 803 Nemetschek
21114 Logiciels

Textiles et habillement
712 Puma

Total des Actions

Actions privilégiées — 7,88 % (31 décembre 2015 —

Piéces auto

60 146 Schaeffler

Produits chimiques
34 026 Fuchs Petrolub

Electronique

13578 Sartorius

Equipement et fournitures médicaux
4093 Draegerwerk & Co

Valeur % du
EUR Compartiment
902 487 1,80
478 106 0,95
1380593 2,75
669 382 1,33
296 511 0,59
454 728 0,91
468 224 0,93
1888 845 3,76
1 056 445 2,10
1 056 445 2,10
893 811 1,78
1291184 2,57
1301613 2,59
3486 608 6,94
120 501 0,24
120 501 0,24
324 295 0,64
486 454 0,97
728 116 1,45
1538 865 3,06
177 751 0,35
177 751 0,35
46 148 689 91,85
6,72 %)
845 352 1,68
845 352 1,68
1 356 957 2,70
1 356 957 2,70
957 249 1,91
957 249 1,91
325 353 0,65
325 353 0,65
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db x-trackers Mittelstand & MidCap Germany UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions privilégiées — 7,88 % (31 décembre 2015 — 6,72 %) (suite)

Nombre

d’Actions Titre
Machines

17 417 Jungheinrich

Total des Actions privilégiées
Total des valeurs mobiliéres

Instruments financiers dérivés — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Valeur % du
EUR Compartiment

474 787 0,94
474 787 0,94

3 959 698 7,88
50 108 387 99,73

Instruments financiers dérivés négociés en bourse — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Valeur
Devise Description notionnelle Echéance
EUR Mini DAX Index Futures
Contrats a terme ferme (« futures ») longs 108 410 17/03/2017

Plus-value latente nette sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts
Total instruments financiers dérivés négociés en bourse
Total des Instruments financiers dérivés

Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
Autres actifs nets — 0,27 % (31 décembre 2015 — (0,01) %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle
Instruments financiers dérivés négociés en bourse

Actif circulant

Actif total

* Le courtier des contrats a terme ferme ouverts est Deutsche Bank AG Frankfurt.

Plus-value
latente % du
EUR Compartiment

2535 0,00
2535 0,00
2535 0,00
2535 0,00

50 110 922 99,73
133 878 0,27

50 244 800 100,00

% de I’Actif total
31/12/2016

99,70
0,01
0,29

100,00
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db x-trackers MSCI North America High Dividend Yield Index UCITS ETF (DR)

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges,
de I'Actif sous-jacent, le MSCI North America High Dividend Yield Index (I'« Indice de Référence »). L’Indice
de Référence se base sur l'indice MSCI North America Index (son « Indice Parent »), comprend certaines
sociétés des Etats-Unis et du Canada incluses dans I'Indice Parent et offre un rendement en termes de
dividendes supérieur a la moyenne.

L’Indice de Référence est basé sur I'lndice Parent, qui est calculé et géré par MSCI Inc. L’Indice Parent inclut
des sociétés a grande et moyenne capitalisations. Il vise a inclure 85 % de la capitalisation du marché du
flottant cumulée des Etats-Unis et du Canada.

L’Indice de Référence n’inclut que des titres offrant un rendement en termes de dividendes supérieur a la
moyenne relativement a I'Indice Parent et qui satisfont les critéres de durabilité des dividendes :
e Les titres inclus dans I'Indice de Référence doivent avoir un rendement au moins 30 % supérieur
a celui de I'Indice Parent ; et
e Les titres inclus dans l'Indice de Référence doivent avoir des rendements durables. En d’autres
termes, les titres ne sont pas considérés comme éligibles a une inclusion s’ils ont un taux de
distribution de dividendes qui est soit (i) extrémement élevée (définie comme étant les 5 meilleurs
pourcents de titres de l'univers des titres avec distribution positive), (i) soit nulle soit (iii) négative, et
donc les versements futurs de dividendes peuvent étre menacés.

L’Indice de Référence est réévalué et rééquilibré chaque trimestre, mais peut également I'étre a tout autre
moment afin de refléter certains événements, par exemple les fusions ou acquisitions.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de l'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes les retenues a la source applicables.

L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la base des cours de cl6ture quotidiens.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'Indice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

db x-trackers MSCI North America High
Dividend Yield Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI North America High
Dividend Yield Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI North America High
Dividend Yield Index UCITS ETF (DR)

31/12/2016

31/12/2016

117 871 866 $

Cumul annuel

28,42 %

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement
de I’Indice

16,14 %

Cumul annuel

16,03 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi*

0,05 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I’'optimisation du Compartiment.

0,10 %
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db x-trackers MSCI North America High Dividend Yield Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Actions — 99,77 % (31 décembre 2015 : 99,92 %)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment

Aérospatiale et défense

12 307 Boeing 1915954 1,63
5474 Lockheed Martin 1368171 1,16
3284125 2,79
Agriculture
40 502 Altria Group 2738745 2,32
12 007 Archer-Daniels-Midland 548 120 0,46
32 148 Philip Morris International 2941 220 2,50
17 802 Reynolds American 997 624 0,85
7 225709 6,13
Automobiles
28 841 General Motors 1004 820 0,85
1004 820 0,85
Banques
13 312 Bank of Montreal 958 607 0,81
24 933 Bank of Nova Scotia 1389 949 1,18
8 149 Canadian Imperial Bank of Commerce 665 750 0,57
30 825 Royal Bank of Canada 2088 713 1,77
5103019 4,33
Boissons
84 909 Coca-Cola 3520327 2,99
3827 Dr Pepper Snapple Group 346 994 0,29
29 815 PepsiCo 3119544 2,65
6 986 865 5,93
Produits chimiques
2709 Agrium 272 627 0,23
4246 Air Products & Chemicals 610 660 0,52
23 357 Dow Chemical 1 336 487 1,13
7 293 LyondellBasell Industries 625 594 0,53
1853 Methanex 81 371 0,07
6 866 Mosaic 201 380 0,17
17 325 Potash of Saskatchewan 313 802 0,27
3441921 2,92
Services et fournitures commerciaux
9415 Automatic Data Processing 967 674 0,82
4 953 Republic Services 282 569 0,24
9128 Waste Management 647 266 0,55
10 066 Western Union 218 633 0,18
2116 142 1,79
Informatique et périphériques
35 305 HP 523 926 0,44
18 812 International Business Machines 3122 604 2,65
3646 530 3,09
Emballages et conditionnement
1945 Packaging of America 164 975 0,14
5191 WestRock 263 547 0,22
428 522 0,36
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Distribution et vente en gros
5964 Fastenal 280 189 0,24
280 189 0,24
Produits financiers diversifiés
3332 Ameriprise Financial 369 652 0,31
2535 BlackRock 964 669 0,82
5043 Cl Financial 108 565 0,09
2 326 Eaton Vance 97 413 0,08
1985 IGM Financial 56 543 0,05
8 460 Invesco 256 676 0,22
5130 T Rowe Price Group 386 084 0,33
2239 602 1,90
Télécommunications diversifiées
127 257 AT&T 5412 240 4,59
3051 BCE 132 023 0,11
104 193 Cisco Systems 3148713 2,67
7473 Rogers Communications 288 600 0,25
4032 TELUS 128 532 0,11
9110 108 7,73
Services publics d’électricité
4 692 Alliant Energy 177 780 0,15
5008 Ameren 262 720 0,22
10 148 American Electric Power 638 918 0,54
6 283 Consolidated Edison 462 931 0,39
3703 DTE Energy 364 782 0,31
14 220 Duke Energy 1103 756 0,94
6 724 Edison International 484 061 0,41
1034 Emera 34 997 0,03
3694 Entergy 271 398 0,23
6 547 Eversource Energy 361 591 0,31
8216 Fortis 254 006 0,22
9595 NextEra Energy 1146 219 0,97
4122 OGE Energy 137 881 0,12
10 402 PG&E 632 130 0,54
2295 Pinnacle West Capital 179 079 0,15
13 995 PPL 476 530 0,41
10 441 Public Service Enterprise Group 458 151 0,39
2 802 SCANA 205 331 0,17
20 343 Southern 1000672 0,85
6514 WEC Energy Group 382 046 0,32
2925 Westar Energy 164 824 0,14
10 484 Xcel Energy 426 699 0,36
9 626 502 8,17
Equipements électriques
13 282 Emerson Electric 740 472 0,63
17 776 Xerox 155 184 0,13
895 656 0,76
Electronique
2 339 Garmin 113418 0,10
113 418 0,10
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Produits alimentaires
12 374 General Mills 764 342 0,65
5422 Kellogg 399 656 0,34
10 884 Sysco 602 647 0,51
1766 645 1,50
Produits forestiers
8 062 International Paper 427 770 0,36
427 770 0,36
Services publics de gaz
2 594 Canadian Utilities 70 002 0,06
4 898 Sempra Energy 492 935 0,42
562 937 0,48
Hobtels, restaurants et loisirs
9021 Las Vegas Sands 481 812 0,41
2 268 Wyndham Worldwide 173 207 0,15
655 019 0,56
Produits ménagers
2672 Clorox 320 693 0,27
7 422 Kimberly-Clark 846 999 0,72
2 759 Leggett & Platt 134 860 0,11
1302 552 1,10
Industrie
9 384 Eaton 629 573 0,53
629 573 0,53
Assurances
8 453 Aflac 588 329 0,50
3654 Arthur J Gallagher & Co 189 862 0,16
3227 Cincinnati Financial 244 445 0,21
6 147 Great-West Lifeco 161 209 0,14
2117 Industrial Alliance Insurance & Financial Services 84 282 0,07
2 707 Intact Financial 193 984 0,16
5152 Power Financial 128 930 0,11
7 697 Power of Canada 172 473 0,14
5936 Principal Financial Group 343 457 0,29
5950 Travelers 728 399 0,62
2 835370 2,40
Matériel et produits de loisirs
7 390 Carnival 384 723 0,33
2329 Hasbro 181 173 0,15
7 030 Mattel 193 677 0,16
759 573 0,64
Machines
3307 Cummins 451 968 0,38
451 968 0,38
Médias
4 882 Omnicom Group 415 507 0,35
8 565 Shaw Communications 172 060 0,15
587 567 0,50
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Métaux et industrie miniére
6 570 Nucor 391 046 0,33
391 046 0,33
Pétrole et gaz
67 004 Exxon Mobil 6 047 781 5,14
3793 Keyera 114 436 0,10
10913 Marathon Petroleum 549 469 0,47
3398 Peyto Exploration & Development 84 149 0,07
9797 Phillips 66 846 559 0,72
14 470 Spectra Energy 594 572 0,50
17 651 TransCanada 796 832 0,68
9521 Valero Energy 650 475 0,55
9684 273 8,23
Produits d’hygiéne personnelle
52 890 Procter & Gamble 4 446 991 3,77
4 446 991 3,77
Laboratoires pharmaceutiques
33802 AbbVie 2116 681 1,80
20585 Eli Lilly & Co 1514 027 1,28
49 533 Johnson & Johnson 5706 697 4,84
57 264 Merck & Co 3371132 2,86
125 471 Pfizer 4 075 298 3,46
16 783 835 14,24
Immobilier
2756 First Capital Realty 42 479 0,04
42 479 0,04
Détail
5995 Best Buy 255 807 0,22
5757 Coach 201 610 0,17
2 475 Darden Restaurants 179 982 0,15
4928 Gap 110 584 0,09
3073 Genuine Parts 293 594 0,25
3792 Kohl’'s 187 249 0,16
5044 L Brands 332 097 0,28
6 366 Macy’s 227 967 0,19
17 708 McDonald’s 2155418 1,83
2685 Nordstrom 128 692 0,11
11 363 Target 820 750 0,70
32 003 Wal-Mart Stores 2 212 047 1,88
7 105 797 6,03
Semiconducteurs
6 346 Analog Devices 460 846 0,39
97 778 Intel 3 546 408 3,01
3220 KLA-Tencor 253 350 0,22
5851 Maxim Integrated Products 225 673 0,19
30591 QUALCOMM 1994 533 1,69
5232 Xilinx 315 856 0,27
6 796 666 5,77
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Nombre

d’Actions Titre
Logiciels

6 485 CA

94 683 Microsoft
6 697 Paychex

Textiles et habillement
6 848 VF

Total des Actions
Total des valeurs mobiliéres

Instruments financiers dérivés — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Instruments financiers dérivés négociés en bourse — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* — 0,00 % (31 décembre 2015 - 0,00 %)

Valeur
Devise Description notionnelle Echéance
usbD Contrats a terme ferme (« futures »)
longs sur I'indice S&P 500 E Mini Index 224 230 17/03/2017

Moins-value latente nette sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts

Total instruments financiers dérivés négociés en bourse
Total des Instruments financiers dérivés

Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
Autres actifs nets — 0,23 % (31 décembre 2015 — 0,08 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote d’une bourse officielle
Actif circulant
Actif total

* Le courtier des contrats a terme ferme ouverts est Deutsche Bank AG Frankfurt.

Valeur % du

USD Compartiment

206 028 0,17

5883602 4,99

407 713 0,35

6 497 343 5,551

365 341 0,31

365 341 0,31

117 595 873 99,77

117 595 873 99,77
Moins-value

latente % du

USD Compartiment

(610) 0,00

(610) 0,00

(610) 0,00

(610) 0,00

117 595 263 99,77

276 603 0,23

117 871 866 100,00

% de I’Actif total

31/12/2016

99,73
0,27

100,00
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cldturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le MSCI ACWI EUR Index (I'« Indice de Référence »). L’Indice de Référence inclut des
actions a grande et moyenne capitalisations de 24 marchés développés et 21 marchés émergents.

L’Indice de Référence est calculé et géré par MSCI. L’Indice de Référence inclut des actions a grande et
moyenne capitalisations de marchés développés et marchés émergents. Au 28 juin 2013, [I’Indice
de Référence inclut des représentations sur 24 marchés développés et 21 marchés émergents, et contient
2 424 composants.

L’Indice de Référence est calculé en euros sur la base des cours de cléture quotidiens.

L’Indice de Référence est réévalué et rééquilibré chaque trimestre, mais peut également I'étre a tout autre
moment afin de refléter certains événements, par exemple les fusions ou acquisitions.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de l'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'Indice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'Indice de Référence en restant dans les limites de I’écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016
db x-trackers MSCI AC World Index 137 712 717 € 17,43 €
UCITS ETF (DR)

Cumul annuel Cumul annuel
Rendement du Rendement de
Compartiment I’Indice
db x-trackers MSCI AC World Index 10,82 % 11,09 %
UCITS ETF (DR)
Cumul annuel Cumul annuel
Ecart de suivi Erreur de suivi®
db x-trackers MSCI AC World Index 0,21 % (0,27) %

UCITS ETF (DR)

! Lerreur de suivi est due aux différences fiscales et a I’'optimisation du Compartiment.
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016

Valeurs mobiliéres
Actions — 99,08 % (31 décembre 2015 — 99,50 %)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment

Aérospatiale et défense

2 156 Airbus 135 483 0,10
2223 Arconic 39 075 0,03
15 299 BAE Systems 106 014 0,08
2421 Boeing 357 337 0,26
6 243 Embraer 29 097 0,02
1287 General Dynamics 210 679 0,15
341 Harris 33128 0,02
10 144 IHI 25 067 0,02
13501 Kawasaki Heavy Industries 40 277 0,03
2527 Leonardo 33710 0,03
1155 Lockheed Martin 273 696 0,20
463 Northrop Grumman 102 095 0,08
1357 Raytheon 182 692 0,13
9 060 Rolls-Royce Holdings 70 901 0,05
859 Safran 58 773 0,04
335 Thales 30 863 0,02
183 TransDigm Group 43 195 0,03
3336 United Technologies 346 710 0,25
1286 Zodiac Aerospace 28 054 0,02
2 146 846 1,56
Agriculture
7 064 Altria Group 452 873 0,33
2 026 Archer-Daniels-Midland 87 686 0,06
7122 British American Tobacco 385 594 0,28
731 Bunge 50 066 0,04
19 920 Genting Plantations Bhd 45 468 0,03
107 815 Golden Agri-Resources 30 424 0,02
3961 Imperial Tobacco Group 164 384 0,12
4 318 Japan Tobacco 134 924 0,10
615 KT&G 48 759 0,04
5 856 Philip Morris International 507 955 0,37
3052 Reynolds American 162 156 0,12
2055 Swedish Match 62 152 0,04
2132 441 1,55
Compagnies aériennes
1068 American Airlines Group 47 276 0,03
713 Delta Air Lines 33 252 0,02
2741 Deutsche Lufthansa 33632 0,03
1047 Southwest Airlines 49 474 0,04
866 United Continental Holdings 59 838 0,04
223 472 0,16
Piéces auto
1391 Aisin Seiki 57 327 0,04
680 Autoliv 72 948 0,05
690 BorgWarner 25801 0,02
1562 Bridgestone 53 505 0,04
703 Cie Generale des Etablissements Michelin 74 307 0,05
345 Continental 63 377 0,04
829 Delphi Automotive 52 935 0,04
2 680 Denso 110 297 0,08
9 406 GKN 36 551 0,03

52



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSCI AC World Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,08 % (31 décembre 2015 — 99,50 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Piéces auto (suite)
245 Hyundai Mobis 50772 0,04
2 400 JTEKT 36 482 0,03
723 Koito Manufacturing 36 379 0,03
1300 Magna International 53 582 0,04
660 Mobileye 23 853 0,02
930 Nokian Renkaat 32941 0,02
5828 Sumitomo Electric Industries 79 896 0,06
2216 Toyoda Gosei 49 248 0,03
915 Valeo 49 968 0,04
614 WABCO Holdings 61 793 0,04
1021962 0,74
Automobiles
1086 Bayerische Motoren Werke 96 383 0,07
6 053 BYD 30 237 0,02
4 068 Daimler 287 689 0,21
710 Ferrari 39 263 0,03
4210 Fiat Chrysler Automobiles 36 480 0,03
13 433 Ford Motor 154 484 0,11
4232 Ford Otomotiv Sanayi 34 881 0,02
1900 Fuji Heavy Industries 73 701 0,05
51 936 Geely Automobile Holdings 47 061 0,03
4124 General Motors 136 222 0,10
3300 Hino Motors 31921 0,02
6 237 Honda Motor 173 136 0,13
686 Hyundai Motor 78 620 0,06
1244 Kia Motors 38 328 0,03
4724 Mahindra & Mahindra 78 827 0,06
2 400 Mazda Motor 37 301 0,03
11 227 Nissan Motor 107 277 0,08
2023 PACCAR 122 560 0,09
2691 Peugeot 41 697 0,03
548 Renault 46 311 0,03
1348 Suzuki Motor 45 079 0,03
2 825 Tata Motors 92 109 0,07
487 Tesla Motors 98 665 0,07
9700 Toyota Motor 542 320 0,39
3848 Volvo 42 729 0,03
2513281 1,82
Banques
1709 ABN AMRO Group 35974 0,03
119 098 Agricultural Bank of China 46 313 0,03
23629 Akbank 49 803 0,04
12 162 Australia & New Zealand Banking Group 253 988 0,18
2528 Axis Bank 78 614 0,06
24 473 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 156 970 0,11
864 Banco de Chile 57 709 0,04
30 202 Banco de Sabadell 39 957 0,03
29 959 Banco Popular Espanol 27 502 0,02
48 075 Banco Santander 238 404 0,17
1201 Bancolombia 41 766 0,03
42 750 Bank Central Asia 46 631 0,03
10 202 Bank Leumi Le-Israel 39 859 0,03
94 976 Bank Mandiri Persero 77 364 0,06
69 172 Bank Negara Indonesia Persero 26 895 0,02
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Banques (suite)

39 737 Bank of America 832 603 0,60
274 903 Bank of China 115641 0,08
8 925 Bank of East Asia 32 414 0,02
158 660 Bank of Ireland 37 126 0,03
3136 Bank of Montreal 214 104 0,16
5058 Bank of New York Mellon 227 208 0,17
5259 Bank of Nova Scotia 277 957 0,20
1471 Bank Pekao 42 030 0,03
41 213 Bankia 40 018 0,03
58 558 Barclays 153 290 0,11
4 469 Barclays Africa Group 52 266 0,04
3038 BB&T 135 432 0,10
3322 BNP Paribas 201 147 0,15
22 823 BOC Hong Kong Holdings 77 448 0,06
14 962 CaixaBank 46 981 0,03
1875 Canadian Imperial Bank of Commerce 145 231 0,11
2491 Capital One Financial 206 034 0,15
115 186 Chang Hwa Commercial Bank 58 112 0,04
68 768 China CITIC Bank 41 458 0,03
318 632 China Construction Bank 232614 0,17
20 319 China Merchants Bank 45172 0,03
56 328 China Minsheng Banking 57 102 0,04
3648 Chugoku Bank 49 759 0,04
13 963 CITIC 18 953 0,01
10 876 Citigroup 612 809 0,45
1331 Citizens Financial Group 44 962 0,03
7 844 Commercial International Bank Egypt 26 698 0,02
4 645 Commerzbank 33 658 0,02
6 932 Commonwealth Bank of Australia 392 182 0,28
430 Credicorp 64 356 0,05
3240 Credit Agricole 38 167 0,03
7 476 Credit Suisse Group 101 889 0,07
1585 Danske Bank 45 660 0,03
4204 DBS Group Holdings 47 839 0,03
5001 Deutsche Bank 86 267 0,06
2073 DNB 29 318 0,02
1201 Erste Group Bank 33418 0,02
3 349 Fifth Third Bancorp 85 634 0,06
421 First Republic Bank 36 777 0,03
21 893 FirstRand 80 704 0,06
1625 Goldman Sachs Group 368 909 0,27
7 556 Grupo Financiero Banorte 35573 0,03
7 860 Hachijuni Bank 43 319 0,03
3900 Hang Seng Bank 68 818 0,05
73 021 HSBC Holdings 561 944 0,41
1803 Huntington Bancshares 22 598 0,02
10 656 ICICI Bank 75671 0,06
296 761 Industrial & Commercial Bank of China 168 745 0,12
12 530 ING Groep 167 526 0,12
46 284 Intesa Sanpaolo 112 285 0,08
1900 Japan Post Bank 21 669 0,02
14 220 JPMorgan Chase & Co 1163 350 0,85
8 135 Kasikornbank 38 229 0,03
616 KBC Group 36 239 0,03
4162 KeyCorp 72 093 0,05
65 071 Krung Thai Bank 30 493 0,02
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Banques (suite)
5441 Kyushu Financial Group 35073 0,03
226 454 Lloyds Banking Group 165 835 0,12
469 M&T Bank 69 557 0,05
51 900 Mitsubishi UFJ Financial Group 303 838 0,22
94 449 Mizuho Financial Group 161 074 0,12
4713 Morgan Stanley 188 788 0,14
11 363 National Australia Bank 239 252 0,17
1769 National Bank of Canada 68 198 0,05
9342 Natixis 50 073 0,04
4 085 New York Community Bancorp 61619 0,04
11 119 Nordea Bank 117 549 0,09
309 Northern Trust 26 088 0,02
1599 OTP Bank 43 487 0,03
4 559 Oversea-Chinese Banking 26 687 0,02
3871 People’s United Financial 71 052 0,05
2333 PNC Financial Services Group 258 704 0,19
4 003 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski 25584 0,02
860 Qatar National Bank 36 476 0,03
2 427 Raiffeisen Bank International 42 181 0,03
3349 Regions Financial 45 595 0,03
6611 Resona Holdings 32216 0,02
6 040 Royal Bank of Canada 388 028 0,28
21108 Royal Bank of Scotland Group 55 540 0,04
11 662 Sberbank of Russia 127 981 0,09
4 644 Skandinaviska Enskilda Banken 46 309 0,03
2 490 Societe Generale 116 395 0,08
2922 Standard Bank Group 30 742 0,02
12 422 Standard Chartered 96 570 0,07
2 343 State Bank of India 81 636 0,06
1915 State Street 141 108 0,10
4 565 Sumitomo Mitsui Financial Group 165 500 0,12
1709 Sumitomo Mitsui Trust Holdings 58 110 0,04
1302 SunTrust Banks 67 708 0,05
2793 Suruga Bank 59 233 0,04
4 987 Svenska Handelsbanken 65 890 0,05
3668 Swedbank 84 331 0,06
211 878 Taiwan Business Bank 50 798 0,04
7 788 Toronto-Dominion Bank 364 603 0,26
14 458 UBS Group 215118 0,16
18 128 UniCredit 49 562 0,04
2155 United Overseas Bank 28 850 0,02
7 586 US Bancorp 369 465 0,27
20511 VTB Bank 46 418 0,03
18 591 Wells Fargo & Co 971 368 0,71
13 648 Westpac Banking 305 447 0,22
5053 Yamaguchi Financial Group 52 288 0,04
15413 572 11,19
Boissons
17 847 Ambev 85 261 0,06
3082 Anheuser-Busch InBev 309 895 0,23
967 Asahi Group Holdings 29 005 0,02
1690 Brown-Forman 71974 0,05
23630 China Resources Beer Holdings 44 500 0,03
1675 Cia Cervecerias Unidas 33 317 0,02
16 004 Coca-Cola 629 083 0,46
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Boissons (suite)
8 375 Coca-Cola Amatil 58 185 0,04
550 Coca-Cola European Partners 16 511 0,01
2419 Coca-Cola HBC 50 160 0,04
614 Constellation Brands 89 246 0,07
9032 Diageo 223 261 0,16
1173 Dr Pepper Snapple Group 100 835 0,07
7 760 Fomento Economico Mexicano 56 307 0,04
845 Heineken 60 215 0,04
643 Heineken Holding 42 528 0,03
4100 Kirin Holdings 63 373 0,05
508 Molson Coors Brewing 46 867 0,03
1584 Monster Beverage 66 589 0,05
5756 PepsiCo 570 989 0,42
1216 Pernod Ricard 125 187 0,09
2773 288 2,01
Biotechnologie
833 Alexion Pharmaceuticals 96 627 0,07
2 966 Amgen 411 148 0,30
888 Biogen 238 748 0,17
627 BioMarin Pharmaceutical 49 245 0,03
3135 Celgene 344 040 0,25
1540 CSL 106 156 0,08
245 Genmab 38 650 0,03
5262 Gilead Sciences 357 252 0,26
550 llumina 66 767 0,05
690 Incyte 65 595 0,05
302 Regeneron Pharmaceuticals 105 107 0,07
916 Vertex Pharmaceuticals 63 979 0,05
1943314 1,41
Produits du batiment
9 144 Anhui Conch Cement 23594 0,02
8 907 Asahi Glass 57 632 0,04
53972 Cemex 41 082 0,03
1130 Cie de Saint-Gobain 50 008 0,03
3862 CRH 127 272 0,09
601 Daikin Industries 52 444 0,04
5228 Fletcher Building 36 636 0,03
447 Fortune Brands Home & Security 22 656 0,02
69 Geberit 26 274 0,02
1082 HeidelbergCement 95 898 0,07
23254 Indocement Tunggal Prakarsa 25201 0,02
4 673 James Hardie Industries 70 482 0,05
3381 Johnson Controls International 132 035 0,09
20 830 Lafarge Malaysia 31 653 0,02
1390 LafargeHolcim 69 565 0,05
208 Martin Marietta Materials 43 686 0,03
973 Masco 29 169 0,02
8 Sika 36 508 0,03
53721 Taiwan Cement 55 549 0,04
1016 Titan Cement 22 657 0,02
445 Vulcan Materials 52 801 0,04
1102 802 0,80
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Nombre Valeur % du
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Produits chimiques
857 Agrium 81 770 0,06
1167 Air Liquide 123 294 0,09
621 Air Products & Chemicals 84 676 0,06
370 Akzo Nobel 21974 0,02
419 Albemarle 34 195 0,02
528 Arkema 49 072 0,04
5000 Asahi Kasei 41 436 0,03
558 Ashland Global Holdings 57 818 0,04
1139 Axalta Coating Systems 29 373 0,02
3554 BASF 313 854 0,23
484 Celanese 36 132 0,03
848 CF Industries Holdings 25 309 0,02
1470 Croda International 55 039 0,04
4 570 Dow Chemical 247 922 0,18
1190 Eastman Chemical 84 854 0,06
3600 El du Pont de Nemours & Co 250 524 0,18
33 Givaudan 57 442 0,04
256 International Flavors & Fragrances 28 599 0,02
8 209 Israel Chemicals 31951 0,02
625 Johnson Matthey 23 298 0,02
2700 JSR 40 449 0,03
540 Koninklijke DSM 30 758 0,02
4 540 Kuraray 64 804 0,05
699 LANXESS 43 583 0,03
204 LG Chem 41 795 0,03
677 Linde 105 680 0,08
233 Lonza Group 38 319 0,03
184 Lotte Chemical 53 297 0,04
1660 LyondellBasell Industries 135003 0,10
11 000 Mitsubishi Chemical Holdings 67 777 0,05
1814 Monsanto 180 944 0,13
1129 Mosaic 31 395 0,02
17 000 Nan Ya Plastics 35 607 0,03
982 Nitto Denko 71594 0,05
1002 Novozymes 32814 0,02
34 874 Petkim Petrokimya Holding 34778 0,03
3751 Potash of Saskatchewan 64 414 0,05
1031 PPG Industries 92 626 0,07
1487 Praxair 165 216 0,12
28 700 PTT Global Chemical 47 870 0,03
407 Sherwin-Williams 103 700 0,07
1188 Shin-Etsu Chemical 87 559 0,06
10 406 Sumitomo Chemical 47 031 0,03
435 Syngenta 163 329 0,12
2 000 Teijin 38514 0,03
9709 Toray Industries 74 676 0,05
3572 064 2,59
Services et fournitures commerciaux
1230 Adecco Group 76 474 0,06
604 AerCap Holdings 23 828 0,02
3223 Ashtead Group 59 657 0,04
3164 Atlantia 70 431 0,05
2 257 Automatic Data Processing 219 933 0,16
2213 Babcock International Group 24 707 0,02
8 830 Brambles 75 168 0,05
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Services et fournitures commerciaux (suite)
908 Bunzl 22 434 0,02
8 677 Cielo 70 495 0,05
6 973 Dai Nippon Printing 65 467 0,05
1173 Ecolab 130 362 0,09
1485 Edenred 27 970 0,02
191 Equifax 21 410 0,02
2 456 Experian 45 287 0,03
576 FleetCor Technologies 77284 0,06
16 843 G4S 46 370 0,03
529 Global Payments 34 812 0,03
1511 H&R Block 32935 0,02
97 292 Hutchison Port Holdings Trust 40 125 0,03
2417 IHS Markit 81 143 0,06
1656 Intertek Group 67 532 0,05
37 345 Jiangsu Expressway 44 754 0,03
7 832 Kroton Educacional 30412 0,02
679 ManpowerGroup 57 210 0,04
731 Moody’s 65 334 0,05
698 New Oriental Education & Technology Group 27 860 0,02
828 Nielsen Holdings 32932 0,02
4693 PayPal Holdings 175618 0,13
1077 Randstad Holding 55 498 0,04
711 Recruit Holdings 27 106 0,02
3 368 RELX — Cotation en Angleterre 57 172 0,04
2327 RELX — Cotation aux Pays-Bas 37 209 0,03
1817 Republic Services 98 279 0,07
831 S&P Global 84 727 0,06
247 Secom 17 163 0,01
1761 Securitas 26 354 0,02
405 TAL Education Group 26 936 0,02
8 689 Transurban Group 61 560 0,04
552 United Rentals 55 255 0,04
1172 Verisk Analytics 90 193 0,07
465 Waste Connections 34 647 0,03
2411 Waste Management 162 090 0,12
3453 Western Union 71106 0,05
30 062 Zhejiang Expressway 27 203 0,02
2 680442 1,95
Informatique et périphériques
2 499 Accenture 277 514 0,20
4 296 Alibaba Group Holding 357 650 0,26
1094 Alphabet - Actions de Catégorie A 821 939 0,60
1188 Alphabet - Actions de Catégorie C 869 327 0,63
1522 Amazon.com 1 082 059 0,79
20 829 Apple 2287 191 1,66
4 369 Asustek Computer 34 059 0,02
7 154 Auto Trader Group 34 278 0,02
1018 Baidu 158 682 0,12
477 Capgemini 38 232 0,03
656 CGI Group 29 886 0,02
2140 Cognizant Technology Solutions 113 680 0,08
1333 Ctrip.com International 50 552 0,04
909 Dell Technologies 47 374 0,03
4901 eBay 137 957 0,10
371 Expedia 39 845 0,03
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Informatique et périphériques (suite)
525 F5 Networks 72 034 0,05
8 723 Facebook 951 487 0,69
800 Fortinet 22 845 0,02
9891 Fujitsu 52 220 0,04
474 Gemalto 26 032 0,02
7 133 Hewlett Packard Enterprise 156 490 0,11
7 476 HP 105 185 0,08
229 lliad 41 827 0,03
9612 Infosys 135 147 0,10
259 Ingenico Group 19 650 0,01
3565 International Business Machines 561 038 0,41
38 521 Inventec 25043 0,02
2297 JD.com 55 402 0,04
436 Kakao 26 353 0,02
35 250 Lenovo Group 20 260 0,01
31753 Lite-On Technology 45 397 0,03
1770 M3 42 372 0,03
112 NAVER 68 136 0,05
806 NetApp 26 952 0,02
1592 Netflix 186 859 0,14
447 Palo Alto Networks 52 996 0,04
197 Priceline Group 273 822 0,20
31 905 Quanta Computer 56 595 0,04
3284 Rakuten 30579 0,02
186 Samsung SDS 20 368 0,01
1147 Seagate Technology 41 508 0,03
2947 Seek 30 105 0,02
228 SK Holdings 41 075 0,03
2113 Symantec 47 859 0,03
484 TDK 31632 0,02
21 692 Tencent Holdings 503 198 0,37
1 300 Trend Micro 43 907 0,03
507 TripAdvisor 22 289 0,02
2427 Twitter 37 507 0,03
953 United Internet 35 352 0,03
391 VeriSign 28 199 0,02
1885 Vipshop Holdings 19 677 0,01
957 Western Digital 61 653 0,04
8 548 Wipro 78 450 0,06
9 845 Yahoo Japan 35932 0,03
3194 Yahoo! 117 101 0,09
10 630 758 7,72
Batiment et génie civil
1759 ACS Actividades de Construccion y Servicios 52 805 0,04
325 Aena 42 136 0,03
4 685 Barratt Developments 25 379 0,02
1359 Bouygues 46 267 0,03
27 342 China Communications Construction 29 824 0,02
31 004 China Railway Group 24 189 0,02
2 040 CIMIC Group 48 933 0,03
4479 Daewoo Engineering & Construction 17 861 0,01
2 400 Daiwa House Industry 62 350 0,04
1267 DR Horton 32830 0,02
2175 Ferrovial 36 964 0,03
5055 Grupo Aeroportuario del Pacifico 39 659 0,03
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Nombre
d’Actions

Titre

Batiment et génie civil (suite)

3722
391

4 307
4203
917

2 306
1329
4070
24 569
3039
12 964
8 465
15 243
2319

Grupo Aeroportuario del Sureste
Hyundai Heavy Industries
Kajima

Larsen & Toubro

Lennar

Persimmon

PulteGroup

Sekisui House

Singapore Technologies Engineering
Skanska

Sydney Airport

Taisei

Taylor Wimpey

Vinci

Emballages et conditionnement

7516
394
150
486
1514

Amcor

Ball

CCL Industries
Sealed Air
WestRock

Distribution et vente en gros

1058
6911
1485
617

1001
8972
5971
3914
2127
5407
944

137

Fastenal
ITOCHU
Jardine Cycle & Carriage
LG

LKQ
Marubeni
Mitsubishi
Mitsui & Co
Rexel
Sumitomo
Wolseley
WW Grainger

Produits financiers diversifiés

4354
5429
169
3838
197
1743
3479
457
2018
566

13 460
3961
5270
1713
12 950
1403

3i Group

Aberdeen Asset Management
Affiliated Managers Group
Alior Bank

Alliance Data Systems

Ally Financial

American Express
Ameriprise Financial

ASX

BlackRock

BM&FBovespa - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros
Brait

Charles Schwab

CIT Group

CITIC Securities

CME Group

Valeur

% du

EUR Compartiment

51 159 0,04
44 658 0,03
28 323 0,02
79 298 0,06
37323 0,03
47 979 0,03
23 159 0,02
64 365 0,05
52 079 0,04
68 221 0,05
53 311 0,04
56 286 0,04
27 411 0,02

150 039 0,11

1242808 0,90
77 140 0,06
28 042 0,02
27 975 0,02
20 891 0,01
72 876 0,05

226 924 0,16
47 125 0,04
87 187 0,06
40 180 0,03
29 060 0,02
29 088 0,02
48 338 0,04

120 856 0,09
51128 0,04
33 256 0,02
60 456 0,04
54 875 0,04
30 167 0,02

631 716 0,46
35909 0,03
16 365 0,01
23 281 0,02
47 238 0,03
42 678 0,03
31431 0,02

244 346 0,18
48 068 0,03
68 909 0,05

204 205 0,15
64 695 0,05
24 046 0,02

197 210 0,14
69 316 0,05
24 957 0,02

153 435 0,11
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Produits financiers diversifiés (suite)
93 452 CTBC Financial Holding 48 522 0,04
1076 Deutsche Boerse 83433 0,06
938 Discover Financial Services 64 110 0,05
957 E*TRADE Financial 31439 0,02
109 003 E.Sun Financial Holding 58 841 0,04
784 EXOR 32128 0,02
533 Franklin Resources 20 001 0,01
38 000 Fubon Financial Holding 57 011 0,04
731 Groupe Bruxelles Lambert 58 275 0,04
1713 GT Capital Holdings 41 490 0,03
16 046 Haitong Securities 26 097 0,02
1145 Hana Financial Group 28 087 0,02
3038 Hargreaves Lansdown 43171 0,03
4149 Hong Kong Exchanges and Clearing 92 948 0,07
2148 IGM Financial 58 010 0,04
1775 Intercontinental Exchange 94 947 0,07
1204 Invesco 34 633 0,03
2242 Investor 79 670 0,06
1500 Japan Exchange Group 20 362 0,01
699 Julius Baer Group 29 492 0,02
1243 KB Financial Group 41 761 0,03
2299 London Stock Exchange Group 78 483 0,06
1560 Macquarie Group 93 302 0,07
3610 MasterCard 353 385 0,26
39 000 Mega Financial Holding 26 387 0,02
5851 Mirae Asset Daewoo 33 253 0,02
2019 Navient 31 450 0,02
3291 NEX Group 17 909 0,01
3779 NH Investment & Securities 28 626 0,02
15 500 Nomura Holdings 86 823 0,06
1010 Onex 65 250 0,05
3345 ORIX 49 596 0,04
2413 PSG Group 36 565 0,03
958 Samsung Card 29 855 0,02
1315 Shinhan Financial Group 46 709 0,03
10 353 Singapore Exchange 48 647 0,04
2781 Synchrony Financial 95 631 0,07
957 T Rowe Price Group 68 285 0,05
2000 TD Ameritrade Holding 82674 0,06
2 689 Tullett Prebon 13 650 0,01
7 506 Visa 555 220 0,40
11 649 Worldpay Group 36 833 0,03
4 219 050 3,06
Télécommunications diversifiées
95 088 America Movil 57 019 0,04
23213 AT&T 936 003 0,68
39 970 Axiata Group 39872 0,03
1232 BCE 50 544 0,04
19 482 Bezeq The Israeli Telecommunication 35131 0,03
30 290 BT Group 130 195 0,09
2118 CenturyLink 47 752 0,03
22 295 China Mobile 224 105 0,16
62 730 China Telecom 27 462 0,02
34 982 China Unicom Hong Kong 38 628 0,03
28 185 Chunghwa Telecom 84 157 0,06
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Télécommunications diversifiées (suite)
19 808 Cisco Systems 567 526 0,41
11 897 Deutsche Telekom 194 575 0,14
8 623 Emirates Telecommunications Group 41 846 0,03
1428 Eutelsat Communications 26 268 0,02
6 892 Frontier Communications 22 086 0,02
3069 Hellenic Telecommunications Organization 27 406 0,02
2940 Inmarsat 25 883 0,02
1130 Juniper Networks 30 276 0,02
7 408 KDDI 178 214 0,13
13 273 Koninklijke KPN 37 350 0,03
1203 Level 3 Communications 64 282 0,05
32 749 Maxis 41 390 0,03
3683 Mobile TeleSystems 31811 0,02
489 Motorola Solutions 38 429 0,03
6 086 MTN Group 53 237 0,04
647 Nice 41 854 0,03
2600 Nippon Telegraph & Telephone 103 813 0,08
21 565 Nokia 98 940 0,07
4 463 NTT DOCOMO 96 609 0,07
8 060 Orange 116 346 0,08
1790 Proximus 48 974 0,04
803 Rogers Communications 29 401 0,02
340 Samsung SDI 29 091 0,02
730 SBA Communications 71 467 0,05
1998 SES 41 808 0,03
18 743 Singapore Telecommunications 44 896 0,03
4026 SoftBank Group 254 119 0,18
16 146 Spark New Zealand 36 399 0,03
5019 Sprint 40 066 0,03
1101 T-Mobile 60 032 0,04
4 687 TDC 22 857 0,02
56 697 Telecom ltalia 47 455 0,03
12 558 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 70 116 0,05
19 689 Telefonica 173 657 0,13
184 618 Telekomunikasi Indonesia Persero 51 708 0,04
4 066 Telenor 57 772 0,04
12 474 Telstra 43 674 0,03
65 965 Tower Bersama Infrastructure 23118 0,02
5033 TPG Telecom 23 565 0,02
128 897 True 24 400 0,02
14 999 Verizon Communications 759 087 0,55
4 597 Vodacom Group 48 572 0,03
106 075 Vodafone Group 248 349 0,18
5759 592 4,18

Services publics d’électricité

5802 AES 63 920 0,05
2117 Alliant Energy 76 049 0,06
1642 Ameren 81 668 0,06
1854 American Electric Power 110 669 0,08
3580 Calpine 38 795 0,03
84 918 CGN Power 22118 0,02
2688 Chubu Electric Power 35681 0,03
6 108 CLP Holdings 53218 0,04
641 Consolidated Edison 44 777 0,03
2 810 Dominion Resources 204 046 0,15
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Services publics d’électricité (suite)
189 DTE Energy 17 652 0,01
3037 Duke Energy 223 496 0,16
6 686 E.ON 44 796 0,03
728 Edison International 49 688 0,04
20 406 EDP - Energias de Portugal 59 055 0,04
1956 Electricite de France 18 934 0,01
26 435 Enel 110 710 0,08
4746 Enel Americas 36 942 0,03
7075 Enel Chile 30520 0,02
4583 Engie 55 546 0,04
1229 Entergy 85 608 0,06
3906 Equatorial Energia 61 897 0,05
561 Eversource Energy 29 376 0,02
3384 Exelon 113 864 0,08
2271 FirstEnergy 66 682 0,05
2992 Fortis 87 699 0,06
2 690 Fortum 39193 0,03
15943 Iberdrola 99 389 0,07
392 Interconexion Electrica 30 888 0,02
5443 Kansai Electric Power 56 545 0,04
1158 Korea Electric Power 40 041 0,03
3 056 Kyushu Electric Power 31 499 0,02
1642 NextEra Energy 185971 0,14
7 500 Origin Energy 33931 0,02
1230 PG&E 70 867 0,05
1030 Pinnacle West Capital 76 199 0,06
5500 Power Assets Holdings 45 970 0,03
2271 PPL 73314 0,05
1771 Public Service Enterprise Group 73678 0,05
3790 Red Electrica 67 936 0,05
1985 RWE 23 453 0,02
1116 SCANA 77 535 0,06
3769 Southern 175774 0,13
3238 SSE 58 911 0,04
24 736 Tenaga Nasional 72 667 0,05
12 790 Terna Rete Elettrica Nazionale 55 662 0,04
2430 Tohoku Electric Power 29 175 0,02
9616 Tokyo Electric Power Holdings 36 894 0,03
642 WEC Energy Group 35699 0,03
860 Xcel Energy 33185 0,02
3347782 2,43

Equipements électriques

143 Acuity Brands 31299 0,02
914 AMETEK 42 115 0,03
2824 Brother Industries 48 413 0,03
2 644 Canon 70 817 0,05
11 000 Delta Electronics 51 613 0,04
2 642 Emerson Electric 139 646 0,10
559 Legrand 30 158 0,02
615 LG Electronics 24 910 0,02
1188 Nidec 97 390 0,07
501 OSRAM Licht 24 962 0,02
1199 Prysmian 29 256 0,02
4 800 Ricoh 38 549 0,03
2533 Schneider Electric 167 457 0,12
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Nombre
d’Actions Titre

Equipements électriques (suite)
5945 Xerox

Electronique

5454 AAC Technologies Holdings
743 Agilent Technologies

859 Amphenol

2531 Assa Abloy

82510 AU Optronics

5 358 Corning

1242 Fortive

829 Garmin

46 444 Hon Hai Precision Industry
3178 Honeywell International
1193 Hoya

221 Keyence

4873 Koninklijke Philips

1100 Kyocera

647 Murata Manufacturing

10 133 Nippon Electric Glass

1465 Omron

12 000 Pegatron

1514 Sensata Technologies Holding
27 521 Synnex Technology International
987 TE Connectivity

2182 Trimble

285 Waters

46 389 WPG Holdings

2526 Yaskawa Electric

Equipement et services — secteur de I’énergie

27 814 China Everbright International
40 227 Energy Absolute

876 Innogy

1233 Vestas Wind Systems

Produits alimentaires

3385 Ajinomoto

1188 Associated British Foods
1552 Bid

3870 BRF

1416 Campbell Soup

1211 Carrefour

15924 China Mengniu Dairy

1 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli
513 Chr Hansen Holding

6 986 Compass Group

2514 ConAgra Brands

2 390 Danone

2 966 General Mills

214 Hershey

784 Hormel Foods

235 Ingredion

9821 J Sainsbury

Valeur

% du

EUR Compartiment

49 206 0,04
845 791 0,61
46 986 0,03
32 094 0,02
54 728 0,04
44 666 0,03
28 641 0,02
123 289 0,09
63 151 0,05
38112 0,03
115039 0,08
349 060 0,25
47 625 0,03
144 075 0,10
141 317 0,10
51 968 0,04
82 308 0,06
52 057 0,04
53 410 0,04
27 182 0,02
55 909 0,04
26 312 0,02
64 830 0,05
62 372 0,05
36 313 0,03
51 856 0,04
37 329 0,03
1830629 1,33
29 897 0,02
31684 0,02
28 917 0,02
76114 0,06
166 612 0,12
64 772 0,05
38 204 0,03
26 378 0,02
54 394 0,04
81181 0,06
27720 0,02
29 092 0,02
57 743 0,04
26 983 0,02
122 844 0,09
94 268 0,07
143 878 0,10
173 700 0,13
20 985 0,01
25874 0,02
27 841 0,02
28 683 0,02
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Produits alimentaires (suite)
29 290 JG Summit Holdings 37 790 0,03
492 JM Smucker 59735 0,04
1571 Kellogg 109 788 0,08
363 Kerry Group 24 648 0,02
898 Kikkoman 27 300 0,02
5537 Koninklijke Ahold Delhaize 110 906 0,08
2 477 Kraft Heinz 205 064 0,15
4 264 Kroger 139512 0,10
877 Magnit - Cotation en Angleterre 36 710 0,03
203 Magnit — Cotation aux Etats-Unis 8 497 0,01
402 MEIJI Holdings 29 932 0,02
6 601 Mondelez International 277 433 0,20
12518 Nestle 853 026 0,62
903 Safeway 42 0,00
903 Safeway Casa 869 0,00
2433 Saputo 81721 0,06
3 356 Seven & | Holdings 121 478 0,09
774 Sodexo 84 521 0,06
3139 SPAR Group 43 216 0,03
16 872 Standard Foods 38 019 0,03
2716 Sysco 142 579 0,10
31 552 Tesco 76 459 0,06
984 Tyson Foods 57 543 0,04
47 221 Want Want China Holdings 28 699 0,02
4873 Wesfarmers 140 974 0,10
44 262 WH Group 33937 0,02
569 WhiteWave Foods 29994 0,02
1116 Whole Foods Market 32 546 0,02
13 033 Wm Morrison Supermarkets 35224 0,03
5300 Woolworths 87 688 0,06
509 Yakult Honsha 22 425 0,02
4022815 2,92

Produits forestiers

1727 International Paper 86 878 0,06
5788 Sappi 36 095 0,03
3540 UPM-Kymmene 82 624 0,06
205 597 0,15
Services publics de gaz
1002 Canadian Utilities 25637 0,02
23 615 Centrica 64 764 0,05
24 864 China Gas Holdings 31986 0,02
10 150 China Resources Gas Group 27 058 0,02
5321 ENN Energy Holdings 20 757 0,01
2158 GAIL India 78 259 0,06
36 819 Hong Kong & China Gas 61 863 0,04
1012 Korea Gas 38 488 0,03
17 159 National Grid 191 290 0,14
17 506 Osaka Gas 63 979 0,05
685 Sempra Energy 65 360 0,05
14 692 Snam 57 504 0,04
5001 Toho Gas 38 660 0,03
6 297 Tokyo Gas 27 072 0,02
792 677 0,58
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Equipement et fournitures médicaux

6 314 Abbott Laboratories 229932 0,17
1855 Aspen Pharmacare Holdings 36 471 0,03
2272 Baxter International 95511 0,07
788 Becton Dickinson & Co 123 682 0,09
4 999 Boston Scientific 102 516 0,07
877 Coloplast 56 178 0,04
170 Cooper 28 195 0,02
189 CR Bard 40 257 0,03
2481 Danaher 183 097 0,13
1272 DENTSPLY SIRONA 69 621 0,05
706 Edwards Lifesciences 62 718 0,05
586 Essilor International 62 907 0,05
2534 Getinge 38 637 0,03
6 069 Hengan International Group 42 265 0,03
219 Henry Schein 31 500 0,02
762 Hologic 28 985 0,02
124 Intuitive Surgical 74 555 0,05
5900 Medtronic 398 442 0,29
1041 Olympus 34 186 0,02
2233 QIAGEN 59 576 0,04
1190 ResMed 70 007 0,05
2327 Smith & Nephew 33 286 0,02
532 Sonova Holding 61 240 0,04
1173 St Jude Medical 89 180 0,07
1302 Stryker 147 895 0,11
952 Sysmex 52 390 0,04
2 230 Terumo 78 218 0,06
1818 Thermo Fisher Scientific 243 204 0,18
520 Zimmer Biomet Holdings 50 878 0,04
2 625529 1,91
Fournisseurs et services de santé
1576 Aetna 185 295 0,13
1181 Anthem 160 979 0,12
682 Centene 36 539 0,03
871 Cigna 110 152 0,08
1259 DaVita 76 632 0,06
437 Envision Healthcare 26 222 0,02
1143 Fresenius & Co 84 879 0,06
727 Fresenius Medical Care & Co 58 487 0,04
1058 HCA Holdings 74 248 0,05
533 Humana 103 103 0,07
36 182 IHH Healthcare 48 558 0,04
239 Laboratory of America Holdings 29 090 0,02
2261 Mediclinic International 20 422 0,01
1098 Quest Diagnostics 95 669 0,07
498 Quintiles IMS Holdings 35907 0,03
7 496 Ryman Healthcare 40 190 0,03
4 089 Sonic Healthcare 60 073 0,04
3859 UnitedHealth Group 585 536 0,43
354 Universal Health Services 35 704 0,03
1867 685 1,36
Hétels, restaurants et loisirs
12 245 Galaxy Entertainment Group 50 611 0,04
1519 Hilton Worldwide Holdings 39172 0,03
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Hoétels, restaurants et loisirs (suite)
505 InterContinental Hotels Group 21523 0,02
1617 Kangwon Land 45 378 0,03
1361 Las Vegas Sands 68 918 0,05
1058 Marriott International 82 935 0,06
1510 MGM Resorts International 41 274 0,03
1149 Oriental Land 61 699 0,04
304 Paddy Power Betfair 30 856 0,02
10 097 Sands China 41 610 0,03
10 100 Tatts Group 31 063 0,02
644 Whitbread 28 488 0,02
960 Wyndham Worldwide 69 509 0,05
292 Wynn Resorts 23 950 0,02
636 986 0,46
Biens de consommation durables
930 Makita 59 192 0,04
2235 Newell Brands 94 613 0,07
4871 Sandvik 57 291 0,04
423 Schindler Holding 70 869 0,05
313 SMC 70 998 0,05
456 Stanley Black & Decker 49 584 0,04
8 328 Techtronic Industries 28 311 0,02
430 858 0,31
Produits ménagers
185 Clorox 21 051 0,01
302 Coway 20 933 0,01
1543 Electrolux 36 441 0,03
330 Hoshizaki 24 813 0,02
1683 Kimberly-Clark 182 094 0,13
21 687 Kimberly-Clark de Mexico 37 267 0,03
1417 Leggett & Platt 65 668 0,05
8 100 Panasonic 78 320 0,06
2404 Reckitt Benckiser Group 193 931 0,14
4 600 Sony 122 459 0,09
19 279 Unilever Indonesia 52 640 0,04
432 Whirlpool 74 449 0,05
910 066 0,66
Industrie
2 556 3M 432 733 0,31
8 527 CK Hutchison Holdings 91 655 0,07
1914 Eaton 121 745 0,09
1200 FUJIFILM Holdings 43 261 0,03
35038 General Electric 1049 728 0,76
63 680 1IIM 43 067 0,03
1624 Illinois Tool Works 188 552 0,14
2863 Imperial Holdings 36 213 0,03
703 Ingersoll-Rand 50 015 0,04
757 Jardine Matheson Holdings 39 653 0,03
10 351 Keppel 39331 0,03
2 606 Konica Minolta 24 594 0,02
521 Largan Precision 58 087 0,04
3263 Leucadia National 71927 0,05
3817 Nikon 56 377 0,04
30 867 NWS Holdings 47 710 0,03
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Industrie (suite)
218 Parker-Hannifin 28 936 0,02
1188 Pentair 63 153 0,04
2 945 Siam Cement 38673 0,03
3024 Siemens 353 203 0.26
24 172 Sime Darby 41 380 0,03
2 651 Swire Pacific 24 005 0,02
1 386 Textron 63 811 0.05
17 000 Toshiba 39121 0,03
689 Wartsila 29 407 0,02
4 885 Wharf Holdings 30 794 0,02
5 406 Zhuzhou CRRC Times Electric 26 013 0,02
3133144 2.28
Assurances
1790 Admiral Group 38 312 0,03
8 727 Aegon 45 625 0,03
2234 Aflac 147 415 0,11
1302 Ageas 48 968 0,03
53 860 AlA Group 288 149 0,21
1658 Allianz 260 306 0,19
1357 Allstate 95 360 0,07
4817 American International Group 298 268 0,22
16 434 AMP 56 862 0,04
614 Aon 64 925 0,05
4 240 Assicurazioni Generali 59 869 0,04
16 873 Aviva 96 146 0,07
7 820 AXA 187 563 0,14
4 368 Berkshire Hathaway 674 943 0,49
27 000 Cathay Financial Holding 38 284 0,03
26 942 China Life Insurance 66 551 0,05
8 968 China Pacific Insurance Group 29 664 0,02
14 377 China Taiping Insurance Holdings 28 129 0,02
1397 Chubb 174 991 0,13
1173 Cincinnati Financial 84 242 0,06
3455 CNP Assurances 60 808 0,04
3631 Dai-ichi Life Holdings 57 437 0,04
12 660 Direct Line Insurance Group 54 787 0,04
97 Fairfax Financial Holdings 44 472 0,03
3409 Gjensidige Forsikring 51441 0,04
2795 Great-West Lifeco 69 496 0,05
405 Hannover Rueck 41 634 0,03
1175 Hartford Financial Services Group 53 082 0,04
1742 Hyundai Marine & Fire Insurance 43 074 0,03
5757 Insurance Australia Group 23674 0,02
1900 Japan Post Holdings 22534 0,02
23 355 Legal & General Group 67 745 0,05
1343 Lincoln National 84 381 0,06
6 285 Manulife Financial 106 241 0,08
36 Markel 30872 0,02
2 700 Marsh & McLennan 173 020 0,12
23 759 Medibank 45 997 0,03
4 063 MetLife 207 590 0,15
2794 MS&AD Insurance Group Holdings 82 307 0,06
713 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 128 090 0,09
973 NN Group 31 326 0,02
15 937 Old Mutual 38 704 0,03
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Assurances (suite)
23 842 PICC Property & Casualty 35219 0,03
20 280 Ping An Insurance Group of China 96 221 0,07
3411 Porto Seguro 26 728 0,02
4626 Powszechny Zaklad Ubezpieczen 34 893 0,02
1958 Principal Financial Group 107 409 0,08
2217 Progressive 74 618 0,05
7748 Prudential 147 726 0,11
2090 Prudential Financial 206 196 0,15
1957 Qatar Insurance 43 208 0,03
4314 QBE Insurance Group 36 783 0,03
9721 RSA Insurance Group 66 735 0,05
788 Sampo 33561 0,02
146 Samsung Fire & Marine Insurance 30772 0,02
302 Samsung Life Insurance 26 669 0,02
1514 SCOR 49 705 0,04
225 293 Shin Kong Financial Holding 52 357 0,04
2383 Sompo Holdings 76 708 0,06
2012 Sun Life Financial 73 327 0,05
8 204 Suncorp Group 76 147 0,05
1130 Swiss Re 101 722 0,07
3000 T&D Holdings 37 689 0,03
2700 Tokio Marine Holdings 105 260 0,08
1467 Travelers 170 268 0,12
2127 Tryg 36 530 0,03
20 109 UnipolSai 40 821 0,03
208 Willis Towers Watson 24 114 0,02
662 XL Group 23 386 0,02
578 Zurich Insurance Group 151 187 0,11
6 289 243 4,57
Matériel et produits de loisirs
1212 Bandai Namco Holdings 31773 0,02
948 Carnival - Non assorti de droits de vote 46 791 0,03
717 Carnival - Assorti de droits de vote 34 649 0,03
873 Harley-Davidson 48 287 0,04
691 Hasbro 50 962 0,04
1358 Mattel 35471 0,03
486 Nintendo 96 946 0,07
1188 Norwegian Cruise Line Holdings 47 903 0,03
415 Polaris Industries 32 417 0,02
851 Royal Caribbean Cruises 66 192 0,05
344 Shimano 51 284 0,04
1415 TUI 19 279 0,01
1800 Yamaha Motor 37 662 0,03
599 616 0,44
Machines
8774 ABB 175 808 0,13
1545 Alstom 40 440 0,03
4100 Amada Holdings 43 493 0,03
526 Andritz 25088 0,02
1 005 Atlas Copco - Actions de Catégorie A 29 106 0,02
3265 Atlas Copco - Actions de Catégorie B 84 709 0,06
2148 Caterpillar 188 865 0,14
4731 CNH Industrial 39 102 0,03
442 Cummins 57 273 0,04
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Machines (suite)
1214 Deere & Co 118 597 0,09
645 FANUC 103 890 0,07
16 507 Hitachi 84 802 0,06
2753 Hitachi Construction Machinery 56 640 0,04
4 870 Husqgvarna 36 009 0,03
4745 Komatsu 102 116 0,07
402 Kone 17 113 0,01
2 893 Kubota 39 237 0,03
1443 Metso 39 105 0,03
9413 Mitsubishi Electric 124 682 0,09
11 258 Mitsubishi Heavy Industries 48 740 0,04
1361 Nabtesco 30081 0,02
414 Rockwell Automation 52 753 0,04
182 Roper Technologies 31591 0,02
829 Wabtec 65 251 0,05
533 Xylem 25 024 0,02
1659515 1,21
Médias
2320 Altice 43 686 0,03
1044 Axel Springer 48 160 0,04
2061 CBS 124 315 0,09
886 Charter Communications 241 856 0,18
9621 Comcast 629 846 0,46
608 Dentsu 27 182 0,02
1460 Discovery Communications 37 069 0,03
735 DISH Network 40 368 0,03
8 460 Grupo Televisa 33685 0,02
1897 Interpublic Group 42 104 0,03
8 315 ITv 20 106 0,01
1588 Lagardere 41 915 0,03
323 Liberty Broadband 22 683 0,02
1583 Liberty Global - Actions de Catégorie A 45910 0,03
1642 Liberty Global - Actions de Catégorie C 46 236 0,03
1560 Naspers 217 834 0,16
888 Omnicom Group 71 655 0,05
4 352 Pearson 41 730 0,03
1439 ProSiebenSat.1 Media 52 682 0,04
486 Publicis Groupe 31 857 0,02
376 RTL Group 26 218 0,02
1573 Schibsted 31 706 0,02
3640 Shaw Communications 69 327 0,05
21728 Singapore Press Holdings 50 335 0,04
1142 Telenet Group Holding 60 206 0,04
1769 Thomson Reuters 73 488 0,05
3202 Time Warner 293 045 0,21
4 898 Twenty-First Century Fox 130 211 0,10
1542 Viacom 51 315 0,04
4 644 Vivendi 83 847 0,06
6137 Walt Disney 606 398 0,44
2 309 Wolters Kluwer 79 476 0,06
5613 WPP 119 414 0,09
3535 865 2,57

Métaux et industrie miniére
1485 Agnico Eagle Mines 59 265 0,04
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Métaux et industrie miniére (suite)

32 067
5231
7 690
4574
10 775
8 082
2812
2 955
4000
2 950
7343
645

4 601
45 527
3 264
23109
2685
7726
2543
1887
4347
2613
2700
1031
318
445

1 030
4828
3201
27 671
3528
13 154
2677
1301
10 466
5114
57 569

Pétrole et gaz
2 045
1316
3678
1371
1431
71 096
1904
1400
3855
3184
958

7 153
96 000
527

67 000
544

Valeur % du

Titre EUR Compartiment
Alumina 40 286 0,03
Anglo American 71 087 0,05
ArcelorMittal 53 953 0,04
Barrick Gold 69 492 0,05
BHP Billiton - Cotation en Australie 185 373 0,14
BHP Billiton - Cotation en Angleterre 123 701 0,09
Boliden 69 816 0,05
Cameco 29 331 0,02
Catcher Technology 26 358 0,02
First Quantum Minerals 27 843 0,02
Fortescue Metals Group 29 692 0,02
Franco-Nevada 36 608 0,03
Freeport-McMoRan 57 537 0,04
Glencore 147 925 0,11
Goldcorp 42 182 0,03
Grupo Mexico 60 013 0,04
JFE Holdings 38 850 0,03
Kinross Gold 22 886 0,02
Kobe Steel 23 090 0,02
MMC Norilsk Nickel 30 038 0,02
Newcrest Mining 60 431 0,04
Newmont Mining 84 404 0,06
Nippon Steel & Sumitomo Metal 57 217 0,04
Nucor 58 180 0,04
POSCO 64 278 0,05
Randgold Resources 33443 0,03
Rio Tinto - Cotation en Australie 42 356 0,03
Rio Tinto - Cotation en Angleterre 178 646 0,13
Silver Wheaton 58 703 0,04
South32 52 240 0,04
Sumitomo Metal Mining 43 218 0,03
Tata Steel 70 213 0,05
Teck Resources 50 854 0,04
ThyssenKrupp 29 455 0,02
Vale 78 292 0,06
Vedanta 60 219 0,04
Zijin Mining Group 17 599 0,01
2285074 1,66

Anadarko Petroleum 135 196 0,10
Antero Resources 29 508 0,02
APA Group 21 639 0,02
Apache 82 500 0,06
Baker Hughes 88 146 0,06
BP 424 444 0,31
Cabot Oil & Gas 42 169 0,03
Caltex Australia 29 276 0,02
Canadian Natural Resources 116 620 0,08
Cenovus Energy 45 696 0,03
Cheniere Energy 37 630 0,03
Chevron 798 206 0,58
China Petroleum & Chemical 64 566 0,05
Cimarex Energy 67 902 0,05
CNOOC 79 473 0,06
Concho Resources 68 390 0,05
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Pétrole et gaz (suite)

4 433 ConocoPhillips 210 733 0,15
250 Core Laboratories 28 452 0,02
2199 Crescent Point Energy 28 372 0,02
301 DCC 21 298 0,02
1776 Devon Energy 76 900 0,06
2441 Ecopetrol 20 944 0,01
3809 Enbridge 152 148 0,11
4087 Encana 45 537 0,03
7 960 Eni 123 141 0,09
1996 EOG Resources 191 321 0,14
873 EQT 54 131 0,04
15573 Exxon Mobil 1332 656 0,97
1158 FMC Technologies 39 008 0,03
1677 Galp Energia SGPS 23797 0,02
25 335 Gazprom 121 301 0,09
3854 Grupa Lotos 33482 0,02
3281 Halliburton 168 257 0,12
657 Helmerich & Payne 48 212 0,03
1215 Hess 71 754 0,05
1158 HollyFrontier 35967 0,03
4105 Inpex 39 074 0,03
12 800 JX Holdings 51472 0,04
6 969 Kinder Morgan 136 836 0,10
2213 Lukoail 117 705 0,08
2091 Lundin Petroleum 43 230 0,03
3352 Marathon Oil 55011 0,04
2 357 Marathon Petroleum 112 515 0,08
953 Murphy Oil 28 127 0,02
1900 National Oilwell Varco 67 443 0,05
864 Neste 31536 0,02
872 Newfield Exploration 33483 0,02
2 300 Noble Energy 82 994 0,06
399 Novatek 49 102 0,04
3052 Occidental Petroleum 206 109 0,15
5328 Oil Search 26 226 0,02
1015 ONEOK 55 246 0,04
1012 Pembina Pipeline 30021 0,02
78 000 PetroChina 55131 0,04
15 687 Petroleo Brasileiro 77 409 0,06
2126 Phillips 66 174 172 0,13
610 Pioneer Natural Resources 104 141 0,08
2748 PTT 27 064 0,02
1155 Range Resources 37 626 0,03
4 603 Reliance Industries 137 686 0,10
5746 Repsol 77 111 0,06
15 490 Royal Dutch Shell — Actions de Catégorie A 406 939 0,29
15 506 Royal Dutch Shell — Actions de Catégorie B 427 614 0,31
62 125 Saipem 33237 0,02
8 964 Santos 24 739 0,02
2169 Sasol 59 986 0,04
5615 Schlumberger 446 911 0,32
1525 Seven Generations Energy 33757 0,02
3 149 Showa Shell Sekiyu 27 824 0,02
413 SK Innovation 47 494 0,03
2414 Southwestern Energy 24 764 0,02
3280 Spectra Energy 127 779 0,09
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5815 Statoil

5653 Suncor Energy

7 548 Surgutneftegas

662 Targa Resources

1129 Tatneft

655 Tesoro

4 453 TonenGeneral Sekiyu
8117 Total

2144 Tourmaline Qil

3723 TransCanada

1517 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri
1560 Ultrapar Participacoes

2 085 Valero Energy

4791 Weatherford International
2800 Williams

3594 Woodside Petroleum

Produits d’hygiéne personnelle

216 Amorepacific

231 Amorepacific Group

871 Beiersdorf

3882 Colgate-Palmolive

1855 Coty

391 Estee Lauder

1927 Kao

780 L’Oreal

43 LG Household & Health Care
9861 Procter & Gamble

2541 Shiseido

1230 Svenska Cellulosa

1384 Unicharm

5871 Unilever — Cotation en Angleterre
5927 Unilever — Cotation aux Pays-Bas

Laboratoires pharmaceutiques

6 284 AbbVie

503 Actelion

636 Alkermes

1480 Allergan

547 AmerisourceBergen

9 100 Astellas Pharma

4 860 AstraZeneca

2947 Bayer

6 599 Bristol-Myers Squibb
1727 Cardinal Health

369 Celltrion

31 156 CSPC Pharmaceutical Group
3578 Daiichi Sankyo

1215 Dr Reddy’s Laboratories
1120 Eisai

3984 Eli Lilly & Co

2936 Express Scripts Holding
26 Galenica

18 360 GlaxoSmithKline

Valeur

% du

EUR Compartiment

101 454 0,07
175 448 0,13
36 103 0,03
35192 0,03
44 122 0,03
54 306 0,04
44 595 0,03
395 460 0,29
54 431 0,04
159 346 0,12
28 928 0,02
31106 0,02
135053 0,10
22 666 0,02
82 666 0,06
76 882 0,06
9 954 044 7,23
54 512 0,04
24 117 0,02
70 203 0,05
240 851 0,18
32 202 0,02
28 355 0,02
86 794 0,06
135 252 0,10
28 927 0,02
786 075 0,57
61 108 0,04
33 029 0,02
28772 0,02
226 456 0,17
231 835 0,17
2068 488 1,50
373078 0,27
103 463 0,08
33514 0,02
294 681 0,21
40 550 0,03
120 092 0,09
252 651 0,18
292 136 0,21
365 627 0,27
117 840 0,09
31 109 0,02
31 546 0,02
69 556 0,05
52 159 0,04
61 071 0,04
277 813 0,20
191 484 0,14
27 868 0,02
335 969 0,24
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Laboratoires pharmaceutiques (suite)
1079 Hikma Pharmaceuticals 23929 0,02
477 Jazz Pharmaceuticals 49 308 0,04
10678 Johnson & Johnson 1166 354 0,85
578 Mallinckrodt 27 301 0,02
735 McKesson 97 872 0,07
763 Mead Johnson Nutrition 51 187 0,04
802 Merck 79 518 0,06
10 877 Merck & Co 607 091 0,44
1742 Mylan 63 008 0,05
9 046 Novartis 625 291 0,45
7 078 Novo Nordisk 242 454 0,18
2 045 Ono Pharmaceutical 42 481 0,03
1600 Otsuka Holdings 66 239 0,05
538 Perrigo 42 453 0,03
23742 Pfizer 731112 0,53
2504 Roche Holding 543 314 0,39
4 487 Sanofi 345 050 0,25
2613 Santen Pharmaceutical 30374 0,02
1205 Shionogi & Co 54 843 0,04
3576 Shire 196 228 0,14
52 728 Sino Biopharmaceutical 35 205 0,03
3243 Takeda Pharmaceutical 127 457 0,09
3424 Teva Pharmaceutical Industries 117 677 0,09
415 UCB 25 278 0,02
1459 Valeant Pharmaceuticals International 20083 0,01
1579 Zoetis 80 136 0,06
8 563 450 6,22
Immobilier
76 295 Ayala Land 46 562 0,03
10 430 BR Malls Participacoes 36 307 0,03
2 880 Brookfield Asset Management 90 199 0,07
2 346 CBRE Group 70 041 0,05
33962 Central Pattana 51 027 0,04
8 679 Cheung Kong Property Holdings 50 465 0,04
22 808 China Overseas Land & Investment 57 315 0,04
19 938 China Resources Land 42 521 0,03
59 668 Country Garden Holdings 31667 0,02
592 Daito Trust Construction 84 598 0,06
1473 Deutsche Wohnen 43 954 0,03
39 327 Emaar Properties 72 381 0,05
8 350 Ezdan Holding Group 32 850 0,02
3910 First Capital Realty 57 138 0,04
36 826 Global Logistic Properties 53168 0,04
22 140 Guangzhou R&F Properties 25 395 0,02
19 190 Highwealth Construction 25629 0,02
219 Jones Lang LaSalle 20 979 0,01
19 550 Kerry Properties 50 324 0,04
439 357 Megaworld 29914 0,02
4228 Mitsubishi Estate 79 992 0,06
3 266 Mitsui Fudosan 71813 0,05
2347 New Europe Property Investments 25872 0,02
41 947 New World Development 42 062 0,03
63 247 Redefine Properties 49 068 0,04
23 858 Shimao Property Holdings 29 583 0,02
2148 Sumitomo Realty & Development 54 232 0,04
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Immobilier (suite)

4914 Sun Hung Kai Properties 58 889 0,04
1259 Vonovia 38909 0,03
1422 854 1,03
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
2620 AGNC Investment 45 035 0,03
1613 American Tower 161 614 0,12
6 458 Annaly Capital Management 61 044 0,04
25 346 Ascendas Real Estate Investment Trust 37 758 0,03
419 AvalonBay Communities 70 373 0,05
657 Boston Properties 78 348 0,06
2839 British Land 20937 0,01
871 Camden Property Trust 69 424 0,05
1190 Crown Castle International 97 897 0,07
746 Digital Realty Trust 69 497 0,05
3099 Duke Realty 78 037 0,06
218 Equinix 73871 0,05
1756 Equity Residential 107 150 0,08
305 Essex Property Trust 67 232 0,05
343 Extra Space Storage 25118 0,02
21 645 Fibra Uno Administracion 31637 0,02
765 Fonciere Des Regions 63 449 0,05
1757 General Growth Properties 41 612 0,03
1947 HCP 54 861 0,04
1954 Host Hotels & Resorts 34 902 0,02
1417 Iron Mountain 43 635 0,03
5 Japan Real Estate Investment 25890 0,02
19 Japan Retail Fund Investment 36 542 0,03
3069 Kimco Realty 73 208 0,05
1586 Klepierre 59 229 0,04
2 337 Land Securities Group 29 185 0,02
1779 Liberty Property Trust 66 623 0,05
13 399 Link REIT 82 580 0,06
887 Macerich 59 573 0,04
4 Nippon Building Fund 21 037 0,02
12 Nippon Prologis REIT 23 303 0,02
21 Nomura Real Estate Master Fund 30 180 0,02
1328 Prologis 66 466 0,05
535 Public Storage 113 366 0,08
1515 Realty Income 82 562 0,06
591 Regency Centers 38634 0,03
5988 Resilient REIT 47 497 0,03
12 181 Scentre Group 38 802 0,03
955 Simon Property Group 160 867 0,12
226 SL Green Realty 23 045 0,02
2214 UDR 76 574 0,06
340 Unibail-Rodamco 77 095 0,06
1030 Ventas 61 053 0,04
3 346 VEREIT 26 838 0,02
600 Vornado Realty Trust 59 371 0,04
1644 Welltower 104 321 0,08
4827 Westfield 31083 0,02
2993 Weyerhaeuser 85 385 0,06
2933740 2,13
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233 Advance Auto Parts 37 360 0,03
4422 Aeon 59 525 0,04
1656 Alimentation Couche-Tard 71 276 0,05
118 700 Astra International 69 123 0,05
162 AutoZone 121 305 0,09
1485 Best Buy 60 076 0,04
817 CarMax 49 876 0,04
112 Chipotle Mexican Grill 40 066 0,03
1712 Cie Financiere Richemont 107 719 0,08
1173 Coach 38 946 0,03
1528 Costco Wholesale 231949 0,17
17 851 CP ALL 29 538 0,02
4431 CVS Health 331501 0,24
802 Darden Restaurants 55 294 0,04
8 977 Dixons Carphone 37 292 0,03
1275 Dollar General 89 537 0,07
761 Dollar Tree 55 685 0,04
358 Dollarama 24 900 0,02
182 Domino’s Pizza 27 477 0,02
406 Dufry 48 099 0,03
840 FamilyMart UNY Holdings 53123 0,04
178 Fast Retailing 60 524 0,04
3600 Foschini Group 39 717 0,03
1471 Gap 31 296 0,02
641 Genuine Parts 58 062 0,04
4 367 Hennes & Mauritz 115 487 0,08
5003 Home Depot 635 982 0,46
463 Hugo Boss 26 914 0,02
5371 Industria de Diseno Textil 174 182 0,13
3866 Isetan Mitsukoshi Holdings 39 596 0,03
225 Kering 47 993 0,03
6 436 Kingfisher 26 412 0,02
998 Kohl's 46 723 0,03
1 004 L Brands 62 672 0,05
4 889 Lojas Renner 32998 0,02
3804 Lowe’s 256 497 0,19
427 Lululemon Athletica 26 310 0,02
1424 Macy’s 48 346 0,04
10 884 Marks & Spencer Group 44 628 0,03
3462 McDonald’s 399 521 0,29
1054 McDonald’s Holdings Japan 26 217 0,02
479 Next 27 962 0,02
317 Nitori Holdings 34 426 0,02
261 O’Reilly Automotive 68 893 0,05
572 Pandora 71082 0,05
288 PVH 24 640 0,02
2102 Raia Drogasil 37 467 0,03
773 Restaurant Brands International 34 948 0,03
5999 Rite Aid 46 866 0,03
1173 Ross Stores 72 955 0,05
412 Samsung C&T 40 588 0,03
468 Signet Jewelers 41 824 0,03
3680 Staples 31575 0,02
6195 Starbucks 326 093 0,24
8 644 Steinhoff International Holdings 42 717 0,03
233 Swatch Group 68 835 0,05

76



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSCI AC World Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,08 % (31 décembre 2015 — 99,50 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Détail (suite)
2 349 Target 160 861 0,12
628 Tiffany & Co 46 102 0,03
3122 TIX 222 381 0,16
320 Tractor Supply 23 000 0,02
1144 Travis Perkins 19 460 0,01
4232 Truworths International 23 376 0,02
311 Tsuruha Holdings 28 061 0,02
323 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance 78 071 0,06
34 247 Wal-Mart de Mexico 58 393 0,04
6 202 Wal-Mart Stores 406 430 0,30
3158 Walgreens Boots Alliance 247 790 0,18
5034 Woolworths Holdings 24 787 0,02
1190 Yum China Holdings 29 469 0,02
1899 Yum! Marques 114 021 0,08
6 292 817 4,57
Semiconducteurs
943 Analog Devices 64 926 0,05
3124 Applied Materials 95578 0,07
3594 ASM Pacific Technology 36 104 0,03
1116 ASML Holding 119 021 0,09
1360 Broadcom 227 928 0,16
120 000 Hanergy Thin Film Power Group - 0,00
6 590 Infineon Technologies 108 801 0,08
18 247 Intel 627 465 0,46
916 KLA-Tencor 68 330 0,05
413 Lam Research 41 400 0,03
145 Linear Technology 8571 0,01
2418 Marvell Technology Group 31797 0,02
1586 Maxim Integrated Products 57 997 0,04
3956 MediaTek 25195 0,02
1418 Microchip Technology 86 243 0,06
3780 Micron Technology 78 557 0,06
2 303 NVIDIA 233 062 0,17
1025 NXP Semiconductors 95 246 0,07
17 047 Powertech Technology 43 629 0,03
793 Qorvo 39 644 0,03
5907 QUALCOMM 365 145 0,26
404 Samsung Electronics 571 468 0,41
35435 Semiconductor Manufacturing International 52 778 0,04
27 418 Siliconware Precision Industries 38 594 0,03
2085 SK Hynix 73 159 0,05
891 Skyworks Solutions 63 069 0,05
4727 STMicroelectronics 50933 0,04
88 347 Taiwan Semiconductor Manufacturing 471 707 0,34
4 257 Texas Instruments 294 509 0,21
836 Tokyo Electron 75 057 0,05
12 544 Vanguard International Semiconductor 20 738 0,01
159 Xilinx 9101 0,01
4175 752 3,03
Logiciels
2 055 Activision Blizzard 70 354 0,05
1970 Adobe Systems 192 284 0,14
960 Akamai Technologies 60 690 0,04
1617 Amadeus IT Group 69 806 0,05
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Logiciels (suite)
733 Autodesk 51433 0,04
2 099 CA 63 224 0,05
434 CDK Global 24 561 0,02
1244 Cerner 55 869 0,04
530 Citrix Systems 44 877 0,03
85 Constellation Software 36 664 0,03
715 Dassault Systemes 51 759 0,04
1030 Electronic Arts 76 912 0,06
782 Fidelity National Information Services 56 080 0,04
743 Fiserv 74 867 0,05
704 Intuit 76 497 0,06
28 823 Microsoft 1698 091 1,23
335 NetEase 68 394 0,05
894 Open Text 52 409 0,04
12 791 Oracle 466 285 0,34
1599 Paychex 92 294 0,07
971 Red Hat 64 166 0,05
9343 Sage Group 71692 0,05
2 868 salesforce.com 186 151 0,13
3451 SAP 285 777 0,21
788 ServiceNow 55539 0,04
551 Splunk 26 721 0,02
1103 Synopsys 61 553 0,04
532 Workday 33 335 0,02
4168 284 3,03
Textiles et habillement
650 Adidas 97 598 0,07
1679 Asics 31 868 0,02
1520 Burberry Group 26 657 0,02
2273 Gildan Activewear 54 781 0,04
2419 Hanesbrands 49 469 0,04
73 Hermes International 28 470 0,02
1 045 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 189 563 0,14
858 Michael Kors Holdings 34 963 0,03
160 Mohawk Industries 30 290 0,02
5558 NIKE 267 849 0,19
788 Under Armour - Actions de Catégorie A 21 703 0,02
793 Under Armour - Actions de Catégorie C 18 924 0,01
751 VF 37 986 0,03
890 121 0,65
Transports
31 AP Moeller - Maersk - Actions de Catégorie A 44 485 0,03
19 AP Moeller - Maersk - Actions de Catégorie C 28 798 0,02
6571 Aurizon Holdings 22 781 0,02
188 472 BTS Group Holdings 42 663 0,03
2582 Canadian National Railway 164 945 0,12
499 Canadian Pacific Railway 67 579 0,05
715 Central Japan Railway 111 765 0,08
1099 CH Robinson Worldwide 76 333 0,05
4 483 CSX 152 713 0,11
4717 Deutsche Post 147 335 0,11
1714 DSV 72 428 0,05
1300 East Japan Railway 106 730 0,08
916 FedEx 161 706 0,12
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,08 % (31 décembre 2015 — 99,50 %) (suite)

Nombre
d’Actions Titre

Transports (suite)

2 666 Groupe Eurotunnel

6311 Kamigumi

340 Kansas City Southern

8 438 Keihan Holdings

290 Kuehne + Nagel International
14 470 MTR

9 250 Nagoya Railroad

1334 Norfolk Southern

3507 Odakyu Electric Railway

3391 Union Pacific

2940 United Parcel Service

932 Yamato Holdings

Eau

532 American Water Works

47 878 Beijing Enterprises Water Group
3535 Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
2275 United Utilities Group

3568 Veolia Environnement

Total des Actions
Actions privilégiées — 0,48 % (31 décembre 2015 — 0,33 %)

Aérospatiale et défense
607 831 Rolls-Royce Holdings

Automobiles

512 Porsche Automobil Holding
741 Volkswagen

Banques

11371 Banco Bradesco

10 798 Itau Unibanco Holding

Produits alimentaires
1901 Cia Brasileira de Distribuicao

Produits ménagers
1061 Henkel & Co

Métaux et industrie miniére
1816 Vale

Pétrole et gaz
16 658 Petroleo Brasileiro

Valeur

% du

EUR Compartiment

24 085 0,02
57 149 0,04
27 352 0,02
52 677 0,04
36 412 0,03
66 709 0,05
42 483 0,03
136 682 0,10
65 938 0,05
333 329 0,24
319 546 0,23
18 004 0,01
2380627 1,73
36 497 0,03
30211 0,02
29 646 0,02
24 013 0,02
57 713 0,04
178 080 0,13
136 448 073 99,08
712 0,00

712 0,00

26 491 0,02
98 812 0,07
125 303 0,09
96 059 0,07
106 474 0,08
202 533 0,15
30 318 0,02
30 318 0,02
120 158 0,09
120 158 0,09
12 347 0,01
12 347 0,01
72 156 0,05
72 156 0,05
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Actions privilégiées — 0,48 % (31 décembre 2015 — 0,33 %) (suite)

Nombre

d’Actions Titre

Détail

6 295 Lojas Americanas

Semiconducteurs
63 Samsung Electronics

Total des Actions privilégiées

Droits — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Pétrole et gaz
5746 Repsol

Total des droits
Total des valeurs mobilieres

Instruments financiers dérivés — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Valeur % du
EUR Compartiment

31173 0,02
31173 0,02

70 867 0,05

70 867 0,05

665 567 0,48
2022 0,00

2022 0,00

2022 0,00

137 115 662 99,56

Instruments financiers dérivés négociés en bourse — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Valeur

Devise Description notionnelle Echéance
JPY Contrats a terme ferme (« futures »)

longs sur I'indice Mini TOPIX Index 47 487 09/03/2017
uUsb Contrats a terme ferme (« futures »)

longs sur l'indice S&P500 E Mini Index 320 607 17/03/2017
EUR Contrats a terme ferme sur I'indice Stoxx

Europe 600 index 160 605 17/03/2017

Plus-value latente sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts

Moins-value latente sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts

Total plus-value latente totale sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts
Total instruments financiers dérivés négociés en bourse

Total des Instruments financiers dérivés

Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
Autres actifs nets — 0,44 % (31 décembre 2015 - 0,17 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote d’une bourse officielle

Autres valeurs mobilieres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Réglement 68(1)
Instruments financiers dérivés négociés en bourse

Actif circulant

Actif total

* Le courtier des contrats a terme ferme ouverts est Deutsche Bank AG Frankfurt.

Plus-value

(moins)-value % du

latente EUR Compartiment

1871 0,00

(2 588) % 0,00
765 0,00

2 636 0,00

(2 588) 0,00

48 0,00

48 0,00

48 0,00

Valeur % du

EUR Compartiment

137 115 710 99,56
597 007 0,44
137 712 717 100,00
% de I’Actif total
31/12/2016

99,48

0,00

0,00

0,52

100,00
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cl6turé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le MSCI AC Far East ex Japan monthly Euro Hedged Index ('« Indice de Référence »)
lié a I'indice MSCI AC Far East ex Japan Total Return Net Index. L’'Indice de Référence est concu pour refléter
la performance du marché boursier d’Extréme-Orient, a I'exclusion du Japon.

L'Indice de Référence est calculé et géré par MSCI. L’Indice de Référence est un indice pondéré de
capitalisation du marché du flottant concu pour évaluer la performance du marché boursier d’Extréme-Orient,
a l'exclusion du Japon. En mars 2013, I'Indice de Référence est composé des neuf indices de pays
développés et émergents suivants : Chine, Hong Kong, Indonésie, Corée, Malaisie, Philippines, Singapour,
Taiwan et Thailande. L’Indice de Référence couvre environ 85 % de la capitalisation du marché du flottant de
chaque pays.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de I'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont réinvestis
aprés déduction de toutes taxes applicables. L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la
base des cours de cléture quotidiens. L’Indice de Référence est réévalué tous les trimestres — en février, mai,
aolt et novembre - dans I'objectif de refléter rapidement I'évolution des marchés boursiers sous-jacents, tout
en limitant les rotations d’indices superflues. Lors des réévaluations semestrielles de mai et de novembre,
l'indice est rééquilibré et les seuils de moyenne et grande recapitalisations sont recalculés. Des modifications
sont apportées a I'Indice de Référence chaque trimestre, mais I'Indice de Référence peut également étre
rééquilibré a tout autre moment afin de refléter certains événements, par exemple les fusions ou acquisitions.

L’Indice de Référence vise a apporter une couverture contre la fluctuation du taux de change pour I'Indice de
Référence par rapport a I'euro, sur la base d’'une vente a terme a un mois.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'Indice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconiseés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I’écart de suivi anticipé. L’écart de
suivi anticipé pour le Compartiment est de 2,00 %.

Total de I’Actif net Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016
db x-trackers MSCI AC Far East ex 18 947 477 € 12,80 €
Japan Index UCITS ETF (DR)
Cumul annuel Cumul annuel
Rendement du Rendement de I’Indice
Compartiment

db x-trackers MSCI AC Far East ex 10,27 % 11,20 %

Japan Index UCITS ETF (DR)
Cumul annuel Cumul annuel
Ecart de suivi Erreur de suivi®

db x-trackers MSCI AC Far East ex 0,24 % (0,93) %

Japan Index UCITS ETF (DR)

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I’'optimisation du Compartiment.
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Actions — 98,95 % (31 décembre 2015 — 98,08 %)

Nombre
d’Actions

Valeur
Titre EUR

Aérospatiale et défense

% du
Compartiment

14 890 AviChina Industrie et technologie 9723 0,05
228 Hanwha Techwin 7777 0,04
442 Korea Aerospace Industries 23 246 0,13
40 746 0.22
Agriculture
959 British American Tobacco Malaysia 9 039 0,05
48 874 Charoen Pokphand Indonesia 10 628 0,06
8577 Felda Global Ventures Holdings 2810 0,01
48 913 Golden Agri-Resources 13 803 0,07
3207 Gudang Garam 14 421 0,07
62 000 Hanjaya Mandala Sampoerna 16 710 0,09
3970 HAP Seng Consolidated 7 434 0,04
15 968 101 14 849 0,08
784 KT&G 62 157 0,33
3067 Kuala Lumpur Kepong 15 557 0,08
167 408 0.88
Compagnies aériennes
12 455 Air China 7 539 0,04
8 300 AirAsia 4017 0,02
8 303 Cathay Pacific Airways 10 356 0,06
13 386 China Southern Airlines 6 597 0,04
14 780 Eva Airways 6 348 0,03
253 Korean Air Lines 5432 0,03
3667 Singapore Airlines 23271 0,12
63 560 0.34
Pieces auto
13 285 Cheng Shin Rubber Industry 23761 0,13
3166 Fuyao Glass Industry Group 9311 0,05
515 Hankook Tire 23 447 0,12
1261 Hanon Systems 10 196 0,05
460 Hyundai Mobis 95 327 0,50
115 Hyundai Wia 6 590 0,04
6 985 Weichai Power 10 199 0,05
178 831 0.94
Automobiles
21042 Brilliance China Automotive Holdings 27 481 0,15
4228 Byd 21120 0,11
18 316 Dongfeng Motor Group 16 955 0,09
35179 Geely Automobile Holdings 31877 0,17
21183 Great Wall Motor 18 754 0,10
13 952 Guangzhou Automobile Group 16 004 0,08
1028 Hyundai Motor 117 815 0,62
1787 Kia Motors 55 058 0,29
7 891 Yulon Motor 6 221 0,03
311285 1.64
Banques
165 519 Agricultural Bank of China 64 365 0,34
8 022 Alliance Financial Group 6 307 0,03
13 455 AMMB Holdings 12 256 0,06

82



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSCI AC Far East ex Japan Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 98,95 % (31 décembre 2015 — 98,08 %) (suite)

Nombre Valeur
d’Actions Titre EUR

Banques (suite)

% du
Compartiment

1862 Bangkok Bank 7 961 0,04
83 462 Bank Central Asia 91 038 0,48
3184 Bank CIMB Niaga 189 0,00
22 331 Bank Danamon Indonesia 5830 0,03
62 241 Bank Mandiri Persero 50 699 0,27
49 998 Bank Negara Indonesia Persero 19 440 0,10
533 373 Bank of China 224 368 1,18
57 853 Bank of Communications 39 688 0,21
8 084 Bank of East Asia 29 360 0,15
4974 Bank of the Philippine Islands 8 424 0,04
73 931 Bank Rakyat Indonesia Persero 60 742 0,32
11 139 BDO Unibank 23814 0,13
24 548 BOC Hong Kong Holdings 83 301 0,44
32991 Chang Hwa Commercial Bank 16 644 0,09
58 405 China CITIC Bank 35210 0,19
564 543 China Construction Bank 412 139 2,17
19 542 China Everbright Bank 8 436 0,04
26 221 China Merchants Bank 58 293 0,31
38 558 China Minsheng Banking 39 088 0,21
16 047 Chongging Rural Commercial Bank 8928 0,05
21 223 CIMB Group Holdings 20 229 0,11
28 725 CITIC 38 990 0,21
11770 DBS Group Holdings 133 936 0,71
5128 Hang Seng Bank 90 487 0,48
4 367 Hong Leong Bank 12 460 0,07
494 979 Industrial & Commercial Bank of China 281 457 1,49
1634 Industrial Bank of Korea 16 290 0,09
7 880 Kasikornbank 37 031 0,19
3879 Kasikornbank 18 229 0,10
24 742 Krung Thai Bank 11 594 0,06
23 156 Malayan Banking 40 130 0,21
4 566 Metropolitan Bank & Trust 6 322 0,03
20 599 Oversea-Chinese Banking 120 582 0,64
18 052 Public Bank 75 236 0,40
5515 RHB Bank 5490 0,03
11 590 Siam Commercial Bank 46 794 0,25
26 578 Taiwan Business Bank 6 372 0,03
105 195 TMB Bank 5849 0,03
8 666 United Overseas Bank 116 017 0,61
1958 Woori Bank 19 597 0,10
2409612 12,72
Boissons
11 112 China Resources Beer Holdings 20 926 0,11
4 Lotte Chilsung Beverage 4584 0,02
2379 Tsingtao Brewery 8 524 0,05
34 034 0,18
Biotechnologie
6 866 3SBio 6 339 0,03
91 Samsung Biologics 10 786 0,06
1094 TaiMed Biologics 5359 0,03
22 484 0,12
Produits du batiment
8 146 Anhui Conch Cement 21018 0,11
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 98,95 % (31 décembre 2015 — 98,08 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Produits du batiment (suite)
17 133 Asia Cement 13 281 0,07
19 845 China National Building Material 9149 0,05
10521 Indocement Tunggal Prakarsa 11 402 0,06
971 Nien Made Enterprise 9 498 0,05
20933 Semen Indonesia Persero 13516 0,07
23179 Taiwan Cement 23 967 0,13
101 831 0,54
Produits chimiques
21412 Formosa Chemicals & Fibre 60 658 0,32
27 434 Formosa Plastics 71 988 0,38
718 Hanwha Chemical 13921 0,07
9 935 Indorama Ventures 8811 0,05
73108 IRPC 9291 0,05
39 KCC 11 006 0,06
120 Kumho Petrochemical 7724 0,04
311 LG Chem 63 717 0,34
105 Lotte Chemical 30414 0,16
31 849 Nan Ya Plastics 66 708 0,35
16 357 Petronas Chemicals Group 24 130 0,13
14 448 PTT Global Chemical 24 098 0,13
23514 Sinopec Shanghai Petrochemical 12 077 0,06
5744 Taiwan Fertilizer 6 784 0,03
411 327 2,17
Services et fournitures commerciaux
9215 China Conch Venture Holdings 15551 0,08
10 741 COSCO Shipping Ports 10 232 0,05
34 946 Hutchison Port Holdings Trust 14 412 0,08
3766 International Container Terminal Services 5168 0,03
14 520 Jasa Marga Persero 4414 0,02
8 247 Jiangsu Expressway 9883 0,05
883 New Oriental Education & Technology Group 35245 0,19
127 S-1 8 743 0,05
294 TAL Education Group 19 554 0,10
7 287 Westports Holdings 6 622 0,04
9 252 Zhejiang Expressway 8 372 0,04
138 196 0,73
Informatique et périphériques
544 58.com 14 441 0,08
20 478 Acer 7 892 0,04
2134 Advantech 15 977 0,08
7511 Alibaba Group Holding 625 305 3,30
23933 Alibaba Santé Technologies de I'information 11 414 0,06
4725 Asustek Computer 36 834 0,19
1821 Baidu 283 850 1,50
3844 Chicony Electronics 8 481 0,05
28 566 Compal Electronics 15 504 0,08
2515 Ctrip.com International 95 378 0,50
6 235 Foxconn Technology 15 646 0,08
147 401 HengTen Networks Group 7 030 0,04
59 515 Innolux 20 309 0,11
17 415 Inventec 11 322 0,06
4471 JD.com 107 838 0,57
204 Kakao 12 330 0,07
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 98,95 % (31 décembre 2015 — 98,08 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Informatique et périphériques (suite)
49 766 Lenovo Group 28 602 0,15
14 892 Lite-On Technology 21291 0,11
188 NAVER 114 371 0,60
119 NCSoft 23119 0,12
18 239 Quanta Computer 32 354 0,17
232 Samsung SDS 25 405 0,13
379 SINA 21843 0,12
306 SK Holdings 55 126 0,29
37981 Tencent Holdings 881 061 4,65
2 664 Vipshop Holdings 27 808 0,15
196 Weibo 7 545 0,04
17 274 Wistron 12 678 0,07
194 YY 7 251 0,04
2 548 005 13,45
Batiment et génie civil
2880 Airports of Thailand 30 347 0,16
10 208 Beijing Capital International Airport 9 786 0,05
4 507 Cheung Kong Infrastructure Holdings 34 005 0,18
29 267 China Communications Construction 31924 0,17
16 902 China Communications Services 10 210 0,05
12 976 China Railway Construction 15 836 0,08
26 323 China Railway Group 20 537 0,11
11 956 China State Construction International Holdings 16 960 0,09
184 Daelim Industrial 12 580 0,07
30 738 DMCI Holdings 7773 0,04
12 574 Gamuda 12 703 0,07
330 GS Engineering & Construction 6 865 0,04
396 Hyundai Development Co-Engineering & Construction 13973 0,07
478 Hyundai Engineering & Construction 16 059 0,08
277 Hyundai Heavy Industries 31637 0,17
152 KEPCO Plant Service & Engineering 6 467 0,03
5109 Malaysia Airports Holdings 6 543 0,03
1753 Samsung Heavy Industries 12 729 0,07
4268 SATS 13 584 0,07
6 994 Sembcorp Industries 13 081 0,07
10 286 Singapore Technologies Engineering 21 803 0,12
31067 Waskita Karya Persero 5575 0,03
12 757 Yangzijiang Shipbuilding Holdings 6 823 0,04
357 800 1,89
Distribution et vente en gros
12 580 AKR Corporindo 5312 0,03
8 019 Berli Jucker 10 668 0,06
264 Hanwha 7 264 0,04
659 Jardine Cycle & Carriage 17 831 0,09
644 LG 30331 0,16
39 295 Li & Fung 16 386 0,09
309 Posco Daewoo 6 549 0,03
832 SK Networks 4519 0,02
98 860 0,52

Produits financiers diversifiés

1712 BS Financial Group 11 665 0,06
7 029 Chailease Holding 11 393 0,06
58 359 China Cinda Asset Management 20 053 0,11
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 98,95 % (31 décembre 2015 — 98,08 %) (suite)

Nombre
d’Actions Titre

Produits financiers diversifiés (suite)

89 555 China Development Financial Holding
5972 China Everbright

19 347 China Galaxy Securities

33816 China Huarong Asset Management
14 209 CITIC Securities

118 252 CTBC Financial Holding

1193 DGB Financial Group

53 967 E.Sun Financial Holding

13 936 Far East Horizon

63 389 First Financial Holding

44 251 Fubon Financial Holding

8 908 GF Securities

565 GT Capital Holdings

20 135 Haitong Securities

1998 Hana Financial Group

7767 Hong Kong Exchanges and Clearing
1792 Hong Leong Financial Group

50 129 Hua Nan Financial Holdings

9 898 Huatai Securities

2 666 KB Financial Group

257 Korea Investment Holdings

73623 Mega Financial Holding

2 690 Mirae Asset Daewoo

915 NH Investment & Securities

244 Samsung Card

405 Samsung Securities

2 857 Shinhan Financial Group

5296 Singapore Exchange

70 384 SinoPac Financial Holdings

59 393 Taishin Financial Holding

51 160 Taiwan Cooperative Financial Holding
66 695 Yuanta Financial Holding

Télécommunications diversifiées

7127 Advanced Info Service

18 191 Axiata Group

41 217 China Mobile

92 054 China Telecom

39 757 China Unicom Hong Kong
25 262 Chunghwa Telecom

23 569 DiGi.com

10 740 Far EasTone Telecommunications
222 Globe Telecom

18 173 HKT Trust & HKT

4 559 HTC

212 KT

1401 LG Uplus

13 590 Maxis

28 670 PCCW

655 PLDT

367 Samsung SDI

53 258 Singapore Telecommunications
133 SK Telecom

4103 StarHub

11401 Taiwan Mobile

Valeur % du
EUR Compartiment
21234 0,11
10779 0,06
16 537 0,09
11 537 0,06
27 384 0,15
61 398 0,32
9 149 0,05
29132 0,15
11 333 0,06
32073 0,17
66 389 0,35
17 625 0,09
13 685 0,07
32 747 0,17
49 012 0,26
174 001 0,92
5 386 0,03
23 963 0,13
17914 0,09
89 569 0,47
8 453 0,05
49 813 0,26
15 288 0,08
6931 0,04
7 604 0,04
10078 0,05
101 481 0,54
24 885 0,13
18 800 0,10
20 617 0,11
21145 0,11
23544 0,12
1072597 5,66
27 737 0,15
18 147 0,10
414 305 2,19
40 299 0,21
43 901 0,23
75 429 0,40
24 059 0,13
22 906 0,12
6 389 0,03
21134 0,11
10 595 0,06
4893 0,03
12 592 0,07
17 176 0,09
14725 0,08
17 051 0,09
31401 0,16
127 571 0,67
23 386 0,12
7 566 0,04
34 880 0,18
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 98,95 % (31 décembre 2015 — 98,08 %) (suite)

Nombre
d’Actions

Titre

Télécommunications diversifiées (suite)

Valeur
EUR

% du
Compartiment

8 626 Telekom Malaysia 10 847 0,06
339 848 Telekomunikasi Indonesia Persero 95 185 0,50
16 629 Tower Bersama Infrastructure 5828 0,03
69 469 True 13 150 0,07
4 958 ZTE 8173 0,04
1129 325 5,96
Services publics d’électricité
10 350 Aboitiz Power 8 231 0,04
70 311 CGN Power 18 314 0,10
21554 China Power International Development 7 406 0,04
12 732 China Resources Power Holdings 19181 0,10
11 087 CLP Holdings 96 599 0,51
63 878 Energy Development 6 274 0,03
3623 Glow Energy 7578 0,04
18 049 HK Electric Investments & HK Electric Investments 14 125 0,08
28776 Huaneng Power International 18 087 0,10
26 054 Huaneng Renewables 8 029 0,04
1721 Korea Electric Power 59 509 0,31
9341 Power Assets Holdings 78 074 0,41
22 726 Tenaga Nasional 66 762 0,35
408 169 2,15
Equipements électriques
13 006 Delta Electronics 61 025 0,32
704 LG Electronics 28 515 0,15
96 LG Innotek 6 662 0,04
96 202 0,51
Electronique
4901 AAC Technologies Holdings 42 222 0,22
59 620 AU Optronics 20 696 0,11
3370 Delta Electronics Thailand 7271 0,04
103 780 Hon Hai Precision Industry 257 057 1,36
1520 KCE Electronics 4910 0,02
1542 LG Display 38 068 0,20
4412 Micro-Star International 9 552 0,05
13 046 Pegatron 29 551 0,16
375 Samsung Electro-Mechanics 14 954 0,08
10 298 Synnex Technology International 9 845 0,05
10 733 WPG Holdings 11998 0,06
2681 Zhen Ding Technology Holding 5032 0,03
451 156 2,38
Equipement et services — secteur de I’énergie
16 259 China Everbright International 17 476 0,09
22 071 China Longyuan Power Group 16 356 0,09
93 542 GCL-Poly Energy Holdings 10 638 0,05
117 OClI 7 228 0,04
51 698 0,27
Produits alimentaires
18 084 Charoen Pokphand Foods 14 124 0,08
27 297 China Huishan Dairy Holdings 10 047 0,05
18 726 China Mengniu Dairy 34211 0,18
52 CJ CheilJedang 14 593 0,08

87



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSCI AC Far East ex Japan Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 98,95 % (31 décembre 2015 — 98,08 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Produits alimentaires (suite)
259 Dongsuh 5601 0,03
14 690 First Pacific 9 736 0,05
17 006 Indofood CBP Sukses Makmur 10 262 0,05
29 350 Indofood Sukses Makmur 16 369 0,09
19 140 JG Summit Holdings 24 694 0,13
40 Lotte Confectionery 5 605 0,03
24 Orion 12 340 0,07
8 Ottogi 4157 0,02
3370 PPB Group 11 296 0,06
968 Qingin Foodstuffs Group 313 0,00
2736 Standard Foods 6 165 0,03
14 084 Thai Union Group 7 830 0,04
13117 Tingyi Cayman Islands Holding 15126 0,08
32702 Uni-President Enterprises 51371 0,27
5 856 Universal Robina 18 260 0,10
38125 Want Want China Holdings 23171 0,12
54 129 WH Group 41 502 0,22
13173 Wilmar International 31 035 0,16
367 808 1,94
Produits forestiers
11 051 Nine Dragons Paper Holdings 9 500 0,05
9 500 0,05
Services publics de gaz
3459 Beijing Enterprises Holdings 15502 0,08
11 833 China Gas Holdings 15 222 0,08
5842 China Resources Gas Group 15574 0,08
5019 ENN Energy Holdings 19579 0,10
51 156 Hong Kong & China Gas 85 952 0,45
180 Korea Gas 6 846 0,04
75 769 Perusahaan Gas Negara Persero 14 396 0,08
173 071 0,91
Equipement et fournitures médicaux
8 893 China Medical System Holdings 13354 0,07
4 840 Hengan International Group 33707 0,18
12 854 Shandong Weigao Group Medical Polymer 8 142 0,04
55 203 0,29
Fournisseurs et services de santé
26 979 Bangkok Dusit Medical Services 16 500 0,09
2461 Bumrungrad Hospital 11 793 0,06
22 826 IHH Healthcare 30 633 0,16
58 926 0,31
Hobtels, restaurants et loisirs
82 074 Alibaba Pictures Group 12 646 0,07
2772 City Developments 15 062 0,08
15 625 Galaxy Entertainment Group 64 582 0,34
15 549 Genting 26 290 0,14
20418 Genting Malaysia 19 764 0,10
40 655 Genting Singapore 24 145 0,13
806 Kangwon Land 22 619 0,12
1269 Melco Crown Entertainment 19 130 0,10
6 665 MGM China Holdings 13106 0,07
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Actions — 98,95 % (31 décembre 2015 — 98,08 %) (suite)

Nombre
d’Actions

Titre

Hoétels, restaurants et loisirs (suite)

Valeur
EUR

% du
Compartiment

16 357 Sands China 67 407 0,36
8 346 Shangri-La Asia 8 348 0,04
13 417 SJM Holdings 9975 0,05
10 599 Wynn Macau 15 994 0,08
319 068 1,68
Biens de consommation durables
9183 Techtronic Industries 31218 0,16
31218 0,16
Produits ménagers
370 Coway 25 646 0,14
8 852 Haier Electronics Group 13 206 0,07
72 Hanssem 11 247 0,06
10 436 Unilever Indonesia 28 495 0,15
78 594 0,42
Industrie
13139 Aboitiz Equity Ventures 17 741 0,09
8 569 China Merchants Port Holdings 20 161 0,11
96 (oN ] 14 092 0,08
18 126 CK Hutchison Holdings 194 833 1,03
27 484 CRRC 23392 0,12
4 400 Hartalega Holdings 4492 0,02
1498 Hiwin Technologies 6 522 0,04
20934 1IM 14 158 0,08
1673 Jardine Matheson Holdings 87 635 0,46
9 660 Keppel 36 705 0,19
670 Largan Precision 74 699 0,39
10 102 NWS Holdings 15614 0,08
629 Siam Cement - Non assorti de droits de vote 8 260 0,04
2129 Siam Cement - Assorti de droits de vote 28 070 0,15
16 515 Sime Darby 28 272 0,15
4824 Sunny Optical Technology Group 20 027 0,11
3593 Swire Pacific 32535 0,17
9082 Wharf Holdings 57 251 0,30
32323 YTL 10 589 0,06
3656 Zhuzhou CRRC Times Electric 17 592 0,09
712 640 3,76
Assurances
80 575 AIA Group 431 073 2,27
55 155 Cathay Financial Holding 78 205 0,41
50 135 China Life Insurance 123 841 0,65
23 245 China Life Insurance — Taiwan 21916 0,12
17 394 China Pacific Insurance Group 57 536 0,30
10 692 China Taiping Insurance Holdings 20919 0,11
328 Dongbu Insurance 16 092 0,08
1428 Hanwha Life Insurance 7 320 0,04
434 Hyundai Marine & Fire Insurance 10 731 0,06
5105 New China Life Insurance 22 224 0,12
45 807 People’s Insurance Group of China 17 141 0,09
30 430 PICC Property & Casualty 44 951 0,24
35074 Ping An Insurance Group of China 166 414 0,88
224 Samsung Fire & Marine Insurance 47 211 0,25
464 Samsung Life Insurance 40 976 0,22
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Nombre
d’Actions

Titre

Assurances (suite)

Valeur
EUR

% du
Compartiment

56 527 Shin Kong Financial Holding 13137 0,07
1119 687 5,91
Matériel et produits de loisirs
1986 Giant Manufacturing 10 691 0,05
1639 Merida Industry 6 943 0,04
250 Qunar Cayman Islands 7142 0,04
24 776 0,13
Machines
346 Doosan Heavy Industries & Construction 7 388 0,04
4 402 Haitian International Holdings 8193 0,04
19 431 Shanghai Electric Group 8 245 0,04
12 778 Teco Electric and Machinery 10 487 0,06
11 858 United Tractors 17 733 0,09
52 046 0,27
Médias
11 389 Astro Malaysia Holdings 6 258 0,03
469 Cheil Worldwide 5799 0,03
127 CJ E&M 7 068 0,04
10 826 Singapore Press Holdings 25079 0,13
42 350 Surya Citra Media 8 345 0,05
52 549 0,28
Métaux et industrie miniére
96 161 Adaro Energy 11 470 0,06
25851 Aluminumrp of China 10 116 0,05
10 300 Banpu 5236 0,03
4372 Catcher Technology 28 809 0,15
13 862 China Coal Energy 6 238 0,03
22 560 China Shenhua Energy 40 278 0,21
79 460 China Steel 57 619 0,31
17 009 Fosun International 22 838 0,12
138 Hyosung 15761 0,08
550 Hyundai Steel 24 609 0,13
8011 Jiangxi Copper 10 600 0,06
57 Korea Zinc 21 253 0,11
494 POSCO 99 853 0,53
13 487 Yanzhou Coal Mining 8725 0,05
39 195 Zijin Mining Group 11 982 0,06
375 387 1,98
Pétrole et gaz
11 681 China Qilfield Services 10 284 0,06
171 661 China Petroleum & Chemical 115 453 0,61
120 037 CNOOC 142 383 0,75
21 204 Dialog Group 6 901 0,04
7 446 Formosa Petrochemical 24 533 0,13
359 GS Holdings 15 246 0,08
22 239 Kunlun Energy 15773 0,08
142 248 PetroChina 100 542 0,53
1293 Petronas Dagangan 6 504 0,03
4780 Petronas Gas 21518 0,11
6 750 PTT 66 479 0,35
9 355 PTT Exploration & Production 23 839 0,13
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Pétrole et gaz (suite)
314 S-Qil 20 877 0,11
26 818 SapuraKencana Petroleum 9182 0,05
8 190 Sinopec Engineering Group 6 480 0,03
438 SK Innovation 50 369 0,27
5982 Thai OIl 11 443 0,06
647 806 3,42

Produits d’hygiéne personnelle

215 Amorepacific 54 259 0,29
185 Amorepacific Group 19 314 0,10
63 LG Household & Health Care 42 382 0,22
115 955 0,61
Laboratoires pharmaceutiques
538 Celltrion 45 357 0,24
28 253 CSPC Pharmaceutical Group 28 606 0,15
36 Hanmi Pharm 8 633 0,05
139913 Kalbe Farma 14 917 0,08
786 OBI Pharma 6 590 0,04
2760 Shanghai Fosun Pharmaceutical Group 8016 0,04
29 701 Sino Biopharmaceutical 19 830 0,10
8 065 Sinopharm Group 31510 0,17
53 Yuhan 8 300 0,04
171 759 0,91
Immobilier
1669 Ayala 23 252 0,12
49 210 Ayala Land 30 032 0,16
55 874 Bumi Serpong Damai 6901 0,04
16 837 CapitaLand 33369 0,18
9490 Central Pattana 14 259 0,08
17 975 Cheung Kong Property Holdings 104 518 0,55
27 045 China Evergrande Group 15974 0,08
24 639 China Jinmao Holdings Group 6 297 0,03
26 636 China Overseas Land & Investment 66 935 0,35
18 329 China Resources Land 39 089 0,21
8 608 China Vanke 18 632 0,10
39 079 Country Garden Holdings 20 740 0,11
44 968 Fullshare Holdings 19 906 0,10
17 733 Global Logistic Properties 25 602 0,13
7 051 Guangzhou R&F Properties 8 088 0,04
5696 Hang Lung Group 18 806 0,10
14 998 Hang Lung Properties 30151 0,16
7 232 Henderson Land Development 36 480 0,19
5290 Highwealth Construction 7 065 0,04
7 801 Hongkong Land Holdings 46 817 0,25
4210 Hysan Development 16 500 0,09
10941 101 Properties Group 4 856 0,03
4 456 Kerry Properties 11 470 0,06
142 562 Lippo Karawaci 7223 0,04
10 000 Longfor Properties 12 033 0,06
82 600 Megaworld 5624 0,03
37 427 New World Development 37 529 0,20
156 800 Pakuwon Jati 6 234 0,03
11 420 Robinsons Land 5663 0,03
6117 Ruentex Development 6 622 0,03
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Nombre
d’Actions Titre

Immobilier (suite)

3217 Shanghai Industrial Holdings
7 926 Shimao Property Holdings
20977 Sino Land

22 322 Sino-Ocean Group Holding
55 556 SM Prime Holdings

14 069 SOHO China

71746 Summarecon Agung

9728 Sun Hung Kai Properties
13 085 Sunac China Holdings

7 791 Swire Properties

3335 UOL Group

5414 Wheelock & Co

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)

15679 Ascendas Real Estate Investment Trust
14 128 CapitaLand Commercial Trust

16 694 CapitaLand Mall Trust

15124 Link REIT

15 809 Suntec Real Estate Investment Trust
Détail

6 929 ANTA Sports Products

135740 Astra International

42 139 Belle International Holdings

130 BGF retail

33400 CP ALL

129 E-Mart

88 017 GOME Electrical Appliances Holding
178 GS Retall

28 091 Home Product Center

1733 Hotai Motor

232 Hotel Shilla

107 Hyundai Department Store

3085 Jollibee Foods

74 Lotte Shopping

17 033 Matahari Department Store

14 716 Minor International

3800 President Chain Store

4110 Robinson Department Store

4112 Ruentex Industries

511 Samsung C&T

4 868 Shanghai Pharmaceuticals Holding
a7 Shinsegae

1626 SM Investments

16 323 Sun Art Retail Group

2741 Yum China Holdings

Semiconducteurs

42 914 Advanced Semiconductor Engineering
1668 ASM Pacific Technology

314 000 Hanergy Thin Film Power Group

10 049 MediaTek

4598 Nanya Technology

Valeur % du
EUR Compartiment
8 261 0,04
9828 0,05
29 807 0,16
9472 0,05
30 038 0,16
6 572 0,03
6 690 0,04
116 579 0,62
10 321 0,05
20 388 0,11
13110 0,07
28 899 0,15
976 632 5,15
23 357 0,13
13722 0,07
20 651 0,11
93 212 0,49
17 118 0,09
168 060 0,89
19 615 0,10
79 046 0,42
22 467 0,12
8 347 0,04
55 267 0,29
18 531 0,10
10 117 0,05
6 651 0,03
7 586 0,04
18 812 0,10
8 769 0,05
9 155 0,05
11 414 0,06
12 866 0,07
18 130 0,10
13928 0,07
25822 0,14
6 910 0,04
6 496 0,03
50 341 0,26
10 584 0,06
6 493 0,03
20 312 0,11
13573 0,07
67 879 0,36
529111 2,79
41723 0,22
16 756 0,09
- 0,00

64 001 0,34
6 533 0,03
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Nombre
d’Actions Titre

Semiconducteurs (suite)

3827 Novatek Microelectronics

1000 Phison Electronics

4 604 Powertech Technology

3173 Realtek Semiconductor

663 Samsung Electronics

18 425 Semiconductor Manufacturing International
14 446 Siliconware Precision Industries

3895 SK Hynix

164 701 Taiwan Semiconductor Manufacturing
82 483 United Microelectronics

5817 Vanguard International Semiconductor
Logiciels

5168 Kingsoft

530 NetEase

6 386 TravelSky Technology

Textiles et habillement

1290 Eclat Textile

23 026 Far Eastern New Century

2271 Feng TAY Enterprise

14 817 Pou Chen

3855 Shenzhou International Group Holdings
4944 Yue Yuen Industrial Holdings
Transports

46 894 Bangkok Expressway & Metro
40 757 BTS Group Holdings

47 CJ Korea Express

14 254 ComfortDelGro

127 Hyundai Glovis

7921 MISC

9702 MTR

13924 Sinotrans

Eau

29 686 Beijing Enterprises Water Group
19 077 Guangdong Investment

89 276 Metro Pacific Investments

Total des Actions

Valeur % du
EUR Compartiment
11 990 0,06
7 516 0,04
11 783 0,06
9521 0,05
937 829 4,96
27 443 0,15
20 335 0,11
136 669 0,72
879 380 4,64
27 661 0,15
9617 0,05
2208 757 11,67
10 048 0,05
108 206 0,57
12 729 0,07
130 983 0,69
12 808 0,07
16 392 0,09
8 050 0,04
17 522 0,09
23123 0,12
17 019 0,09
94 914 0,50
9 250 0,05
9226 0,05

6 604 0,03
23105 0,12
15 402 0,08
12 304 0,07
44 728 0,24
5891 0,03
126 510 0,67
18 732 0,10
23 888 0,13
11 338 0,06
53 958 0,29
18 748 044 98,95
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Actions privilégiées — 0,98 % (31 décembre 2015 : 1,05 %)

Nombre Valeur
d’Actions Titre EUR

Automobiles

% du
Compartiment

150 Hyundai Motor 11 268 0,06
250 Hyundai Motor — 2e Préf - 19 507 0,11
30775 0,17
Produits chimiques
52 LG Chem 7327 0,04
7327 0,04
Produits d’hygiéne personnelle
62 Amorepacific 10 001 0,05
14 LG Household & Health Care 6 187 0,03
16 188 0,08
Semiconducteurs
118 Samsung Electronics 132 735 0,69
132 735 0,69
Total des Actions privilégiées 187 025 0,98
Droits — Néant (31 décembre 2015 : 0,00 %)
Total des valeurs mobiliéres 18 935 069 99,93
Instruments financiers dérivés —néant (31 décembre 2015 : (0,39) %)
Instruments financiers dérivés négociés en bourse — néant (31 décembre 2015 : 0,01 %)
Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* —néant (31 décembre 2015 : 0,01 %)
Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré —néant (31 décembre 2015 : (0,40) %)
Contrats de change a terme ouverts** — néant (31 décembre 2015 : (0,40) %)
Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat 18 935 069 99,93
Autres actifs nets — 0,07 % (31 décembre 2015 : 1,25 %) 12 408 0,07
Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables 18 947 477 100,00

% de I’Actif total

Analyse de I’Actif total

31/12/2016

Valeurs mobilieres admises a la cote d’une bourse officielle
Actif circulant

99,32
0,68

Actif total

100,00
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges,
de I'Actif sous-jacent, le MSCI Total Return Net USA Index (I'« Indice de Référence »). L’Indice de Référence
est congu pour refléter la performance des actions de certaines sociétés aux Etats-Unis. Les sociétés qui
composent I'Indice de Référence sont des grandes et moyennes entreprises.

L’Indice de Référence est calculé et géré par MSCI Inc.

L’Indice de Référence est un indice pondéré ajusté en fonction de la capitalisation du marché du flottant qui
reflete la performance des sociétés a moyenne et grande capitalisations aux Etats-Unis. D’apres la
méthodologie des indices de MSCI, I'Indice de Référence vise un niveau de représentation ajustée en fonction
du marché du flottant de 85 % pour chaque groupe industriel du marché américain.

L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la base des cours de cléture quotidiens.

L'Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de l'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont réinvestis
aprées déduction de toutes taxes applicables.

L’Indice de Référence est réévalué et rééquilibré chaque trimestre, mais peut également I'étre a tout autre
moment afin de refléter certains événements, par exemple les fusions ou acquisitions.

La date de référence de I'Indice de Référence est le 31 décembre 1969.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'Indice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'Indice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart de
suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net Actif net par Action
31/12/2016 31/12/2016
1951345829 % 58,22 $

db x-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR)

db x-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR)

Cumul annuel

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement de
I’Indice

11,16 %

Cumul annuel

10,89 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi*

0,04 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

0,26 %
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobilieres

Actions — 99,61 % (31 décembre 2015 - 99,73 %)

Nombre
d'Actions

Titre

Aérospatiale et défense

Valeur
uUsbD

% du
Compartiment

41 836 Arconic 775 639 0,04
9780 B/E Aerospace 588 658 0,03
56 935 Boeing 8 863 641 0,45
24 947 General Dynamics 4 307 349 0,22
11 908 Harris 1220213 0,06
7 356 L-3 Communications Holdings 1118921 0,06
25 453 Lockheed Martin 6 361723 0,33
16 295 Northrop Grumman 3789 891 0,19
28 341 Raytheon 4024 422 0,21
12 477 Rockwell Collins 1157 366 0,06
5124 TransDigm Group 1275671 0,06
76 367 United Technologies 8371351 0,43
41 854 845 2,14
Agriculture
187 686 Altria Group 12 691 327 0,65
55 874 Archer-Daniels-Midland 2 550 648 0,13
13 396 Bunge 967 727 0,05
149 024 Philip Morris International 13 634 206 0,70
82 259 Reynolds American 4 609 795 0,24
34 453 703 1,77
Compagnies aériennes
12 741 American Airlines Group 594 877 0,03
17 986 Delta Air Lines 884 731 0,04
14 883 Southwest Airlines 741 769 0,04
7726 United Continental Holdings 563 071 0,03
2 784 448 0,14
Piéces auto
8414 Autoliv 952 044 0,05
20 590 BorgWarner 812 070 0,04
26 210 Delphi Automotive 1765 243 0,09
25415 Goodyear Tire & Rubber 784 561 0,04
6 886 Lear 911 500 0,05
5100 WABCO Holdings 541 365 0,03
5766 783 0,30
Automobiles
355 973 Ford Motor 4 317 952 0,22
134 240 General Motors 4 676 922 0,24
33 655 PACCAR 2 150 554 0,11
12 339 Tesla Motors 2636721 0,14
13 782 149 0,71
Banques
980 279 Bank of America 21 664 166 1,11
102 437 Bank of New York Mellon 4 853 465 0,25
78 246 BB&T 3679127 0,19
48 624 Capital One Financial 4241 958 0,22
279 101 Citigroup 16 586 972 0,85
49 911 Citizens Financial Group 1778 329 0,09
16 712 Comerica 1138 254 0,06
73 726 Fifth Third Bancorp 1988 390 0,10
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Actions — 99,61 % (31 décembre 2015 — 99,73 %) (suite)

Nombre
d'Actions

Banques (suite)

Titre

Valeur
usbD

% du
Compartiment

14 409 First Republic Bank 1327 645 0,07
35049 Goldman Sachs Group 8 392 483 0,43
103 594 Huntington Bancshares 1369 513 0,07
346 973 JPMorgan Chase & Co 29 940 300 1,53
103 964 KeyCorp 1899 422 0,10
13 567 M&T Bank 2122 286 0,11
137 740 Morgan Stanley 5819 515 0,30
46 485 New York Community Bancorp 739 576 0,04
20 801 Northern Trust 1852 329 0,09
29 650 People's United Financial 574 024 0,03
47 203 PNC Financial Services Group 5520 863 0,28
120 577 Regions Financial 1731486 0,09
5119 Signature Bank 768 874 0,04
37 452 State Street 2910770 0,15
47 618 SunTrust Banks 2 611 847 0,13
164 406 US Bancorp 8 445 536 0,43
460 435 Wells Fargo & Co 25 374 573 1,30
157 331 703 8,06
Boissons
20 283 Brown-Forman 911 112 0,05
393 885 Coca-Cola 16 330 472 0,84
17 008 Constellation Brands 2 607 496 0,13
17 819 Dr Pepper Snapple Group 1615 649 0,08
18 072 Molson Coors Brewing 1 758 586 0,09
38 381 Monster Beverage 1701814 0,09
138 257 PepsiCo 14 465 830 0,74
39 390 959 2,02
Biotechnologie
21 570 Alexion Pharmaceuticals 2 639 090 0,14
71 887 Amgen 10 510 598 0,54
21161 Biogen 6 000 836 0,31
16 413 BioMarin Pharmaceutical 1 359 653 0,07
74 463 Celgene 8 619 092 0,44
126 763 Gilead Sciences 9 077 499 0,46
14 133 lllumina 1809 589 0,09
16 185 Incyte 1622870 0,08
7 430 Regeneron Pharmaceuticals 2727 479 0,14
9508 Seattle Genetics 501 737 0,03
4 249 United Therapeutics 609 434 0,03
23 745 Vertex Pharmaceuticals 1749 294 0,09
47 227 171 2,42
Produits du batiment
14 635 Fortune Brands Home & Security 782 387 0,04
89 730 Johnson Controls International 3695979 0,19
5775 Martin Marietta Materials 1279 336 0,07
31784 Masco 1005010 0,05
12 795 Vulcan Materials 1601 294 0,08
8 364 006 0,43
Produits chimiques
19 703 Air Products & Chemicals 2 833685 0,14
10721 Albemarle 922 864 0,05
5919 Ashland Global Holdings 646 888 0,03
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,61 % (31 décembre 2015 — 99,73 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Produits chimiques (suite)
20521 Axalta Coating Systems 558 171 0,03
13913 Celanese 1095510 0,06
22 223 CF Industries Holdings 699 580 0,04
108 452 Dow Chemical 6 205 623 0,32
14 186 Eastman Chemical 1 066 929 0,05
84 400 El du Pont de Nemours & Co 6 194 960 0,32
12 769 FMC 722 215 0,04
7 656 International Flavors & Fragrances 902 107 0,05
33951 LyondellBasell Industries 2912 317 0,15
42 038 Monsanto 4 422 818 0,23
31622 Mosaic 927 473 0,05
25 540 PPG Industries 2420170 0,12
27 395 Praxair 3210420 0,16
7 546 Sherwin-Williams 2027912 0,10
7 184 Valspar 744 334 0,04
6 727 WR Grace & Co 455 014 0,02
38 968 990 2,00
Services et fournitures commerciaux
660 AMERCO 243 929 0,01
22 017 Aramark 786 447 0,04
43 907 Automatic Data Processing 4512 762 0,23
8013 Cintas 925 982 0,05
3136 CoStar Group 591 105 0,03
25221 Ecolab 2 956 406 0,15
11 477 Equifax 1 356 926 0,07
8 855 FleetCor Technologies 1253 160 0,06
7874 Gartner 795 825 0,04
14 693 Global Payments 1019 841 0,05
21 455 H&R Block 493 250 0,03
34 770 IHS Markit 1231 206 0,06
7 434 Macquarie Infrastructure 607 358 0,03
6 575 ManpowerGroup 584 320 0,03
16 618 Moody's 1566 579 0,08
34 330 Nielsen Holdings 1440 144 0,07
104 350 PayPal Holdings 4118 695 0,21
23 059 Republic Services 1315516 0,07
12 531 Robert Half International 611 262 0,03
25 403 S&P Global 2731839 0,14
19 839 Sabre 494 983 0,03
8 130 Stericycle 626 335 0,03
15773 Total System Services 773 350 0,04
8 270 United Rentals 873 147 0,05
14 923 Vantiv 889 709 0,05
15438 Verisk Analytics 1253 102 0,06
16 907 Waste Connections 1328721 0,07
42 473 Waste Management 3011760 0,16
46 913 Western Union 1 018 950 0,05
39 412 609 2,02
Informatique et périphériques
59 804 Accenture 7 004 842 0,36
28 315 Alphabet - Actions de Catégorie A 22 438 222 1,15
29 810 Alphabet - Actions de Catégorie C 23 007 954 1,18
38 696 Amazon.com 29 016 969 1,49
517 618 Apple 59 950 517 3,07
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Actions — 99,61 % (31 décembre 2015 — 99,73 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment

Informatique et périphériques (suite)

14 263 CDW 742 960 0,04
58 271 Cognizant Technology Solutions 3264 924 0,17
13 498 Computer Sciences 802 051 0,04
21 564 Dell Technologies 1185 373 0,06
103 034 eBay 3059 079 0,16
11 864 Expedia 1343954 0,07
6 387 F5 Networks 924 327 0,05
223 159 Facebook 25 674 443 1,32
13 929 Fortinet 419 541 0,02
159 620 Hewlett Packard Enterprise 3 693 607 0,19
164 312 HP 2 438 390 0,12
87 238 International Business Machines 14 480 636 0,74
3821 MercadoLibre 596 611 0,03
26 726 NetApp 942 626 0,05
41 112 Netflix 5 089 666 0,26
8 559 Palo Alto Networks 1070 303 0,05
4761 Priceline Group 6 979912 0,36
28792 Seagate Technology 1098991 0,06
59 136 Symantec 1412 759 0,07
11 428 TripAdvisor 529 916 0,03
54 391 Twitter 886 573 0,04
9313 VeriSign 708 440 0,04
27 318 Western Digital 1 856 258 0,09
86 622 Yahoo! 3349673 0,17
10 826 Zillow Group 394 824 0,02
224 364 341 11,50
Batiment et génie civil
33983 DR Horton 928 756 0,05
13 289 Fluor 697 938 0,04
4 486 Huntington Ingalls Industries 826 276 0,04
11 662 Jacobs Engineering Group 664 734 0,03
17 503 Lennar 751 404 0,04
29 739 PulteGroup 546 603 0,03
15 348 Toll Brothers 475 788 0,02
4891 499 0,25
Emballages et conditionnement
15 780 Ball 1184 605 0,06
13311 Crown Holdings 699 759 0,04
8 987 Packaging of America 762 277 0,04
18 812 Sealed Air 852 936 0,04
24 223 WestRock 1229 802 0,06
4729 379 0,24
Distribution et vente en gros
27 567 Fastenal 1295098 0,07
29 261 LKQ 896 850 0,05
5521 WW Grainger 1282 252 0,06
3474200 0,18
Produits financiers diversifiés
5131 Affiliated Managers Group 745 534 0,04
5639 Alliance Data Systems 1288512 0,07
41 552 Ally Financial 790 319 0,04
75 429 American Express 5587 780 0,29
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Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Produits financiers diversifiés (suite)
15509 Ameriprise Financial 1720568 0,09
11715 BlackRock 4 458 026 0,23
114 207 Charles Schwab 4 507 750 0,23
19 247 CIT Group 821 462 0,04
32512 CME Group 3 750 259 0,19
38 765 Discover Financial Services 2 794 569 0,14
26 287 E*TRADE Financial 910 845 0,05
10 825 Eaton Vance 453 351 0,02
23584 FNF Group 800 913 0,04
35974 Franklin Resources 1423851 0,07
57 133 Intercontinental Exchange 3223444 0,17
39 383 Invesco 1194 880 0,06
93 146 Mastercard 9617 325 0,49
11112 Nasdaq 745 837 0,04
30 450 Navient 500 294 0,03
12 153 Raymond James Financial 841 838 0,04
13182 SEI Investments 650 664 0,03
80 065 Synchrony Financial 2903 958 0,15
23 824 T Rowe Price Group 1792 994 0,09
25 302 TD Ameritrade Holding 1103 167 0,06
181 215 Visa 14 138 394 0,72
66 766 534 3,42
Télécommunications diversifiées
590 980 AT&T 25134 379 1,29
52 278 CenturyLink 1243171 0,06
483 155 Cisco Systems 14 600 944 0,75
111 974 Frontier Communications 378 472 0,02
32974 Juniper Networks 931 845 0,05
29 364 Level 3 Communications 1654 955 0,09
14 414 Motorola Solutions 1194776 0,06
11 958 SBA Communications 1234783 0,06
75 868 Sprint 638 809 0,03
27 668 T-Mobile 1591 187 0,08
391571 Verizon Communications 20 902 060 1,07
15160 Zayo Group Holdings 498 158 0,03
70 003 539 3,59
Services publics d’électricité
62 910 AES 731 014 0,04
21 657 Alliant Energy 820 584 0,04
23163 Ameren 1215131 0,06
47 171 American Electric Power 2 969 886 0,15
32 549 Calpine 372 035 0,02
26 716 CMS Energy 1111920 0,06
29 240 Consolidated Edison 2 154 403 0,11
60 336 Dominion Resources 4621 134 0,24
17 221 DTE Energy 1696 441 0,09
66 196 Duke Energy 5138134 0,26
31 280 Edison International 2 251 847 0,12
17 267 Entergy 1268 607 0,06
30 452 Eversource Energy 1681 864 0,09
88 477 Exelon 3140 049 0,16
41 122 FirstEnergy 1273548 0,07
44 435 NextEra Energy 5 308 205 0,27
19 062 OGE Energy 637 624 0,03
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Nombre
d'Actions Titre

Services publics d’électricité (suite)

48 410 PG&E

10 610 Pinnacle West Capital

64 975 PPL

48 564 Public Service Enterprise Group
12 956 SCANA

94 012 Southern

30311 WEC Energy Group

13 525 Westar Energy

48 762 Xcel Energy

Equipements électriques

4182 Acuity Brands
22 304 AMETEK

61 756 Emerson Electric
82 178 Xerox

Electronique

31461 Agilent Technologies

29 564 Amphenol

8 745 Arrow Electronics

12 300 Avnet

99 600 Corning

51 841 Flex

13 143 FLIR Systems

29 879 Fortive

10 888 Garmin

69 440 Honeywell International
2548 Mettler-Toledo International
16 276 Sensata Technologies Holding
34 143 TE Connectivity

24 004 Trimble

7 751 Waters

Denrées Alimentaires

19 177 Campbell Soup

40 091 Conagra Brands

57 587 General Mills

13934 Hershey

27 817 Hormel Foods

6 873 Ingredion

11174 JM Smucker

25199 Kellogg

58 558 Kraft Heinz

86 608 Kroger

11 028 McCormick & Co
149 903 Mondelez International
50 667 Sysco

28 586 Tyson Foods

16 892 WhiteWave Foods
30721 Whole Foods Market

Valeur % du
USD Compartiment
2941 876 0,15
827 898 0,04
2212399 0,11
2130988 0,11
949 416 0,05
4 624 450 0,24
1777740 0,09
762 134 0,04
1984 613 0,10
54 603 940 2,80
965 457 0,05
1083974 0,05
3442897 0,18
717 414 0,04

6 209 742 0,32
1433 363 0,07
1986 701 0,10
623 518 0,03
585 603 0,03
2417 292 0,12
744 955 0,04
475 645 0,03
1602 411 0,08
527 959 0,03
8044 624 0,41
1 066 491 0,06
633 950 0,03

2 365 427 0,12
723 721 0,04

1 041 657 0,05
24 273 317 1,24
1159 633 0,06
1 585 599 0,08
3557149 0,18
1441194 0,08
968 310 0,05
858 850 0,05
1430942 0,07
1857418 0,10
5113285 0,26
2988 842 0,15
1029 243 0,05
6 645 200 0,34
2805 432 0,14
1763185 0,09
939 195 0,05
944 978 0,05
35 088 455 1,80
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Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Produits forestiers
37 504 International Paper 1989 962 0,10
1989 962 0,10
Services publics de gaz
9971 Atmos Energy 739 350 0,04
39043 CenterPoint Energy 962 019 0,05
30 689 NiSource 679 454 0,03
22 765 Sempra Energy 2291070 0,12
16 487 UGl 759 721 0,04
5431614 0,28
Equipement et fournitures médicaux
141 202 Abbott Laboratories 5423 569 0,28
6 904 Align Technology 663 681 0,03
47 024 Baxter International 2 085 044 0,11
20 451 Becton Dickinson & Co 3385663 0,17
130 724 Boston Scientific 2 827 560 0,14
4617 Cooper 807 652 0,04
7 039 CR Bard 1581 382 0,08
59 694 Danaher 4 646 581 0,24
22 388 Dentsply Sirona 1292 459 0,07
20 338 Edwards Lifesciences 1905671 0,10
7 834 Henry Schein 1188 496 0,06
23 992 Hologic 962 559 0,05
8 555 IDEXX Laboratories 1003 245 0,05
3692 Intuitive Surgical 2 341 356 0,12
133 858 Medtronic 9534 705 0,49
8 034 Patterson 329 635 0,02
13 398 ResMed 831 346 0,04
27 272 St Jude Medical 2186 942 0,11
32 304 Stryker 3870342 0,20
4234 Teleflex 682 309 0,04
37 858 Thermo Fisher Scientific 5341764 0,27
8 987 Varian Medical Systems 806 853 0,04
19170 Zimmer Biomet Holdings 1978 344 0,10
55 677 158 2,85

Fournisseurs et services de santé

33 647 Aetna 4172 564 0,21
25224 Anthem 3626 454 0,19
16 267 Centene 919 248 0,05
24 624 Cigna 3 284 595 0,17
15 768 DaVita 1012 306 0,05
11 310 Envision Healthcare 715 810 0,04
29 085 HCA Holdings 2152872 0,11
14 304 Humana 2918 445 0,15
9831 Laboratory of America Holdings 1262 104 0,06
8 851 MEDNAX 590 008 0,03
13 352 Quest Diagnostics 1227 049 0,06
14 151 Quintiles IMS Holdings 1076 184 0,06
91 773 UnitedHealth Group 14 687 351 0,75
8725 Universal Health Services 928 165 0,05

38 573 155 1,98

Hbtels, restaurants et loisirs
56 946 Hilton Worldwide Holdings 1548 931 0,08
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Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Hoétels, restaurants et loisirs (suite)
41 967 Las Vegas Sands 2 241 458 0,12
31 766 Marriott International 2 626 413 0,14
43 154 MGM Resorts International 1244 130 0,06
10 563 Wyndham Worldwide 806 696 0,04
7775 Wynn Resorts 672 615 0,03
9 140 243 0,47
Biens de consommation durables
41 679 Newell Brands 1860 967 0,10
5546 Snap-on 949 864 0,05
14 402 Stanley Black & Decker 1651 765 0,08
4 462 596 0,23
Produits ménagers
8 550 Avery Dennison 600 381 0,03
24 538 Church & Dwight 1084 334 0,05
12 383 Clorox 1 486 208 0,08
6723 Harman International Industries 747 329 0,04
34 578 Kimberly-Clark 3946 041 0,20
12 824 Leggett & Platt 626 837 0,03
2573 Spectrum Brands Holdings 314 755 0,02
7 245 Whirlpool 1316 924 0,07
10 122 809 0,52
Industrie
58 055 3M 10 366 881 0,53
14 205 AO Smith 672 607 0,03
14 815 Dover 1110088 0,06
43 681 Eaton 2930558 0,15
860 838 General Electric 27 202 481 1,39
30 700 Illinois Tool Works 3759 522 0,19
24 713 Ingersoll-Rand 1854 464 0,10
31144 Leucadia National 724 098 0,04
12 855 Parker-Hannifin 1799 700 0,09
16 365 Pentair 917 586 0,05
25881 Textron 1256 781 0,06
52 594 766 2,69
Assurances
39 348 Aflac 2738621 0,14
1479 Alleghany 899 409 0,05
35695 Allstate 2645713 0,14
102 849 American International Group 6 717 068 0,34
25433 Aon 2 836 543 0,15
11783 Arch Capital Group 1016 755 0,05
16 890 Arthur J Gallagher & Co 877 604 0,05
5778 Assurant 536 545 0,03
8 864 Axis Capital Holdings 578 553 0,03
117 032 Berkshire Hathaway 19 073 875 0,98
44 882 Chubb 5929810 0,30
14 904 Cincinnati Financial 1128978 0,06
4 036 Everest Re Group 873 390 0,04
37 066 Hartford Financial Services Group 1766 195 0,09
22 366 Lincoln National 1482 195 0,08
27 500 Loews 1287 825 0,07
1353 Markel 1223789 0,06
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Nombre
d'Actions

Titre

Assurances (suite)

49 865
89 694
27 630
55970
41 979
6 144

3975

10935
27 701
22 537
19 235
12 622
9363

26 421

Marsh & McLennan
MetLife

Principal Financial Group
Progressive

Prudential Financial
Reinsurance Group of America
RenaissanceRe Holdings
Torchmark

Travelers

Unum Group

Voya Financial

Willis Towers Watson
WR Berkley

XL Group

Matériel et produits de loisirs

34 406
17 322
10 840
32 491
15 255
5832

16 448

Machines
6 295
56 069
15 383
25638
12 443
5536
12 422
9711
8 604
17 073

Médias
39 088
20 814
230 764
14 363
21771
21 860
38 430
10 224
24 116
58 831
10 364
8 783
19 132
36 281
22 734
7722

Carnival

Harley-Davidson

Hasbro

Mattel

Norwegian Cruise Line Holdings
Polaris Industries

Royal Caribbean Cruises

AGCO

Caterpillar

Cummins

Deere & Co
Flowserve

Middleby

Rockwell Automation
Roper Technologies
Wabtec

Xylem

CBS

Charter Communications

Comcast

Discovery Communications - Actions de Catégorie A
Discovery Communications - Actions de Catégorie C
DISH Network

Interpublic Group

Liberty Broadband

Liberty Global - Actions de Catégorie A

Liberty Global - Actions de Catégorie C

Liberty Global LILAC

Liberty Media - Actions de Catégorie A

Liberty Media - Actions de Catégorie C

News

Omnicom Group

Scripps Networks Interactive

Valeur % du
USD Compartiment
3370 375 0,17
4 833610 0,25
1598 672 0,08
1986 935 0,10
4 368 335 0,22
773 100 0,04
541 475 0,03
806 566 0,04
3391 156 0,17
990 050 0,05
754 397 0,04
1543418 0,08
622 733 0,03
984 446 0,05
78178 136 4,01
1791176 0,09
1010565 0,05
843 244 0,04
895 127 0,05
648 795 0,03
480 499 0,03
1349 394 0,07
7 018 800 0,36
364 229 0,02
5199 839 0,27
2102 395 0,11
2641739 0,13
597 886 0,03
713 092 0,04
1669 517 0,08
1777890 0,09
714 304 0,04
845 455 0,04
16 626 346 0,85
2486 779 0,13
5992 767 0,31
15934 254 0,82
393 690 0,02
583 027 0,03

1 266 350 0,06
899 646 0,04
757 292 0,04
737 708 0,04
1747 281 0,09
219 406 0,01
303 189 0,01
648 957 0,03
415 780 0,02
1934891 0,10
551 119 0,03
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Nombre
d'Actions Titre

Médias (suite)

163 998 Sirius XM Holdings

19 757 TEGNA

74711 Time Warner

102 212 Twenty-First Century Fox - Actions de Catégorie A
41921 Twenty-First Century Fox - Actions de Catégorie B
33491 Viacom

146 655 Walt Disney

Métaux et industrie miniere

121 213 Freeport-McMoRan
50 935 Newmont Mining
30 519 Nucor

Pétrole et gaz

53 188 Anadarko Petroleum
14 515 Antero Resources

36 338 Apache

39051 Baker Hughes

44 388 Cabot Oil & Gas

19 106 Cheniere Energy

181 778 Chevron

9 052 Cimarex Energy
13510 Concho Resources
118 938 ConocoPhillips

8 961 Continental Resources
4 207 Core Laboratories

45 267 Devon Energy

8 459 Diamondback Energy
55 377 EOG Resources

16 491 EQT

398 330 Exxon Mobil

21619 FMC Technologies
82 808 Halliburton

10 313 Helmerich & Payne
27 262 Hess

16 006 HollyFrontier

182 086 Kinder Morgan

80 900 Marathon Oil

50 882 Marathon Petroleum
15 614 Murphy Oil

35989 National Oilwell Varco
18 945 Newfield Exploration
41 173 Noble Energy

73 388 Occidental Petroleum
20 050 ONEOK

14 667 Parsley Energy

45 222 Phillips 66

16 291 Pioneer Natural Resources
9 080 Plains GP Holdings
18 067 Range Resources
133 596 Schlumberger

47 403 Southwestern Energy
67 352 Spectra Energy

16 017 Targa Resources

Valeur % du
USD Compartiment

729 791 0,04
422 602 0,02
7211 853 0,37
2 866 025 0,15
1142 347 0,06
1175534 0,06
15 284 384 0,78
63 704 672 3,26
1 598 800 0,08
1735355 0,09
1816 491 0,09
5150 646 0,26
3708 799 0,19
343 280 0,02

2 306 373 0,12
2537 143 0,13
1 036 904 0,05
791 562 0,04
21395271 1,10
1230 167 0,06
1791426 0,09
5963 551 0,31
461 850 0,02
505 008 0,03

2 067 344 0,11
854 867 0,04
5598 615 0,29
1078511 0,05
35 953 266 1,84
768 123 0,04
4 479 085 0,23
798 226 0,04
1698 150 0,09
524 357 0,03
3771001 0,19
1400 379 0,07
2561909 0,13
486 064 0,02
1347 428 0,07
767 273 0,04
1567 044 0,08
5227 427 0,27
1151071 0,06
516 865 0,03
3907 633 0,20
2933520 0,15
314 894 0,02
620 782 0,03
11 215 384 0,57
512 900 0,03
2767 494 0,14
898 073 0,05
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Nombre
d'Actions Titre

Pétrole et gaz (suite)

11 485 Tesoro

44 317 Valero Energy

89 592 Weatherford International
68 448 Williams

Produits d’hygiéne personnelle

81 363 Colgate-Palmolive

46 866 Coty

5647 Edgewell Personal Care
21216 Estee Lauder

245 621 Procter & Gamble

Laboratoires pharmaceutiques

156 433 AbbVie

14 431 Alkermes

38 201 Allergan

18 273 AmerisourceBergen
161 198 Bristol-Myers Squibb
30612 Cardinal Health

8 067 DexCom

95 430 Eli Lilly & Co

20 190 Endo International

60 533 Express Scripts Holding
5779 Jazz Pharmaceuticals
262 820 Johnson & Johnson
10 432 Mallinckrodt

21 606 McKesson

17 879 Mead Johnson Nutrition
265 629 Merck & Co

43 810 Mylan

13671 Perrigo

582 670 Pfizer

45 247 Zoetis

Immobilier

28 808 CBRE Group

4301 Jones Lang LaSalle
82 Realogy Holdings

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)

31590 AGNC Investment

7 488 Alexandria Real Estate Equities
40 866 American Tower

95 624 Annaly Capital Management
13158 AvalonBay Communities

14 743 Boston Properties

29 045 Brixmor Property Group

8 304 Camden Property Trust

32 404 Crown Castle International
15 260 Digital Realty Trust

33681 Duke Realty

6 839 Equinix

Valeur % du
USD Compartiment

1004 363 0,05
3027 737 0,15
447 064 0,02
2131471 0,11
144 469 654 7,40
5324 395 0,27
858 116 0,05
412 174 0,02
1622812 0,08
20 651 814 1,06
28 869 311 1,48
9795 834 0,50
802 075 0,04

8 022 592 0,41
1428 766 0,07
9420411 0,48
2 203 146 0,11
481 600 0,03
7018 877 0,36
332 529 0,02

4 164 065 0,21
630 084 0,03
30 279 492 1,55
519 722 0,03
3034 563 0,16
1265118 0,07
15 637 579 0,80
1671352 0,09
1137 837 0,06
18 925 122 0,97
2422072 0,12
119 192 836 6,11
907 164 0,05
434 573 0,02
2110 0,00
1343 847 0,07
572 727 0,03
832 141 0,04
4318719 0,22
953 371 0,05
2330940 0,12
1854 375 0,09
709 279 0,04
698 117 0,04

2 811 695 0,14
1499 448 0,08
894 567 0,05

2 444 327 0,12
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Nombre
d'Actions Titre

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) (suite)

35 086 Equity Residential

6 263 Essex Property Trust
11 952 Extra Space Storage
6 876 Federal Realty Investment Trust
54 956 General Growth Properties
44 691 HCP

71380 Host Hotels & Resorts
23 837 Iron Mountain

40 062 Kimco Realty

13 998 Liberty Property Trust
11730 Macerich

10 909 Mid-America Apartment Communities
14 126 National Retail Properties
50 433 Prologis

14 149 Public Storage

24 852 Realty Income

10 038 Regency Centers

30 191 Simon Property Group
9 566 SL Green Realty

25 491 UDR

33742 Ventas

92 119 VEREIT

16 308 Vornado Realty Trust
34 268 Welltower

71717 Weyerhaeuser

Détail

7021 Advance Auto Parts

6 928 AutoNation

2797 AutoZone

14 895 Bed Bath & Beyond
27 837 Best Buy

18 545 CarMax

2790 Chipotle Mexican Grill
26 537 Coach

42 070 Costco Wholesale
102 422 CVS Health

11 509 Darden Restaurants

8 535 Dick's Sporting Goods
27 056 Dollar General

22 611 Dollar Tree

4 638 Domino's Pizza

12 971 Foot Locker

22 785 Gap

14 317 Genuine Parts

118 688 Home Depot

17 708 Kohl's

23 390 L Brands

40 987 Liberty Interactive QVC Group
84 632 Lowe's

10 475 Lululemon Athletica
29 628 Macy's

81 979 McDonald's

12 414 Nordstrom

9112 O'Reilly Automotive

Valeur % du
USD Compartiment
2258135 0,12
1 456 148 0,07
923172 0,05
977 148 0,05
1372801 0,07
1328 217 0,07
1344799 0,07
774 226 0,04

1 007 960 0,05
552 921 0,03
830 953 0,04
1068 209 0,05
624 369 0,03

2 662 358 0,14
3162 301 0,16
1428 493 0,07
692 120 0,04
5 364 035 0,27
1028 823 0,05
929 912 0,05
2109 550 0,11
779 327 0,04
1702 066 0,09
2 293 557 0,12
2 157 965 0,11
58 749 271 3,01
1187 391 0,06
337 047 0,02
2209043 0,11
605 333 0,03
1187 805 0,06
1194112 0,06
1052 723 0,05
929 326 0,05
6 735 828 0,35
8 082 120 0,41
836 934 0,04
453 208 0,02
2004 038 0,10
1745117 0,09
738 555 0,04
919 514 0,05
511 295 0,03
1367 846 0,07
15913 687 0,82
874 421 0,04
1539 998 0,08
818 920 0,04
6 019 028 0,31
680 770 0,04
1060979 0,05
9978 484 0,51
595 003 0,03
2536872 0,13
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Nombre
d'Actions Titre

Détail (suite)

7 745 PVH

100 082 Rite Aid

38 370 Ross Stores

6 902 Signet Jewelers

61 662 Staples

141 475 Starbucks

52 464 Target

12 027 Tiffany & Co

63 074 TJIX

12 739 Tractor Supply

5679 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance
148 570 Wal-Mart Stores

88 671 Walgreens Boots Alliance
35584 Yum! Marques

Semiconducteurs

29504 Analog Devices

103 831 Applied Materials

37 990 Broadcom

453 607 Intel

14 865 KLA-Tencor

15 388 Lam Research

22 881 Linear Technology

42 023 Marvell Technology Group
27 239 Maxim Integrated Products
20 735 Microchip Technology

99 537 Micron Technology
51474 NVIDIA

12 167 Qorvo

141 568 QUALCOMM

18 014 Skyworks Solutions

96 373 Texas Instruments

24 359 Xilinx

Logiciels

56 925 Activision Blizzard

47 869 Adobe Systems

16 790 Akamai Technologies

8 400 ANSYS

19181 Autodesk

11 280 Broadridge Financial Solutions
30190 CA

28 088 Cadence Design Systems
12 270 CDK Global

29 125 Cerner

14 952 Citrix Systems

3 456 Dun & Bradstreet

28 949 Electronic Arts

29901 Fidelity National Information Services
29 508 First Data

21119 Fiserv

23 337 Intuit

711125 Microsoft

8 624 MSCI

Valeur % du
USD Compartiment

698 909 0,04
824 676 0,04
2517072 0,13
650 582 0,03
558 041 0,03

7 854 692 0,40
3789475 0,19
931 251 0,05
4738 750 0,24
965 744 0,05
1447 804 0,07
10 269 158 0,53
7338412 0,38
2 253 535 0,12
116 953 498 5,99
2142 581 0,11
3350 627 0,17
6 715 492 0,35
16 452 326 0,84
1169578 0,06
1626 973 0,08
1426 630 0,07
582 859 0,03

1 050 608 0,06
1 330 150 0,07
2181851 0,11
5494 335 0,28
641 566 0,03
9230 234 0,47
1344925 0,07
7 032 338 0,36
1470553 0,08
63 243 626 3,24
2 055562 0,11
4928 114 0,25
1119 557 0,06
776 916 0,04
1419586 0,07
747 864 0,04
959 136 0,05
708 379 0,04
732 396 0,04
1379 651 0,07
1335363 0,07
419 282 0,02
2280023 0,12
2261712 0,12
418 719 0,02
2 244 527 0,11
2674 654 0,14
44 189 307 2,26
679 399 0,03

107



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSCI USA Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,61 % (31 décembre 2015 — 99,73 %) (suite)

Nombre
d'Actions

Logiciels (suite)
25 889
297 029
31124
17 382
61 808
15735
12 610
14 492
7114
11 442

Titre

Nuance Communications
Oracle

Paychex

Red Hat

salesforce.com
ServiceNow

Splunk

Synopsys

VMware

Workday

Textiles et habillement

36 039
16 229
6 069
129 551
5441
17 478
17779
31881

Transports
13 628

90 870

17 377

24 233

8 605

10 309

28 198

80 008

66 690

Eau
17 170

Total des Actions

Hanesbrands

Michael Kors Holdings

Mohawk Industries

NIKE

Ralph Lauren

Under Armour - Actions de Catégorie A
Under Armour - Actions de Catégorie C
VF

CH Robinson Worldwide

CsX

Expeditors International of Washington
FedEx

JB Hunt Transport Services

Kansas City Southern

Norfolk Southern

Union Pacific

United Parcel Service

American Water Works

Total des valeurs mobilieres

Valeur % du
USD Compartiment

385 746 0,02

11 420 765 0,58
1894 829 0,10
1211525 0,06
4231376 0,22
1169 740 0,06
645 002 0,03
852 999 0,04
560 085 0,03
756 202 0,04
94 458 416 4,84
777 361 0,04
697 523 0,04
1211858 0,06
6 585 077 0,34
491 431 0,02
507 736 0,03
447 498 0,02
1700 851 0,09
12 419 335 0,64
998 387 0,05
3264 959 0,17
920 286 0,05
4512 185 0,23
835 287 0,04
874 719 0,04
3047 358 0,16
8295 229 0,43
7 645 342 0,39
30 393 752 1,56
1242421 0,06
1242 421 0,06
1943 749 182 99,61
1943 749 182 99,61
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Instruments financiers dérivés — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Instruments financiers dérivés négociés en bourse — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* — 0,00 % (31 décembre 2015 - 0,00 %)

Valeur

Devise Description notionnelle
usD Contrats a terme ferme (« futures ») longs

sur l'indice S&P500 E Mini Index 7412 853

Moins-value latente nette sur les contrats a terme
ferme (« futures ») ouverts
Total instruments financiers dérivés négociés en bourse

Total des Instruments financiers dérivés

Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du
compte de résultat

Autres actifs nets — 0,39 % (31 décembre 2015 — 0,27 %)

Echéance

17/03/2017

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total
Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle

Autres valeurs mobiliéres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Réglement 68(1)

Actif circulant
Actif total

* Le courtier des contrats a terme ferme ouverts est Deutsche Bank AG Frankfurt.

Moins-value
latente % du
USD Compartiment

(33 393) 0,00

(33 393) 0,00

(33 393) 0,00

(33 393) 0,00
1943 715 789 99,61
7 630 040 0,39

1 951 345 829 100,00

% de I’Actif total
31/12/2016

96,58
0,06
3,36

100,00
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges,
de I'Actif sous-jacent, I'indice S&P 500° Equal Weight (I'« Indice de Référence »). L’Indice de Référence est
congu pour évaluer la performance des sociétés de I'lndice S&P 500 et une pondération fixe de 0,20 % est
attribuée a chaque société de I'lndice de Référence. L’Indice de Référence comprend des actions de grandes
sociétés publiques cotées sur les marchés New York Stock Exchange Euronext ou NASDAQ OMX.

L'Indice de Référence est calculé et géré par Standard & Poor's Financial Services LLC. L’Indice de
Référence est un indice équipondéré qui évalue la performance des sociétés de IIndice S&P 500
(indice pondéré en fonction de la capitalisation boursiére qui comprend 500 actions ordinaires a forte
capitalisation de sociétés publiques négociées activement sur les marchés NYSE Euronext ou NASDAQ
OMX). Une pondération fixe de 0,20 % est attribuée a chaque société de I'lndice de Référence.

L'Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de I'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont réinvestis
aprés déduction de toutes taxes applicables. L’Indice de Référence est calculé en temps réel en dollars
américains.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

db x-trackers S&P 500° Equal Weight UCITS ETF (DR)

db x-trackers S&P 500° Equal Weight UCITS ETF (DR)

db x-trackers S&P 500° Equal Weight UCITS ETF (DR)

31/12/2016

31/12/2016

430 318 889 $

Cumul annuel

42,17 $

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement de
I’Indice

14,14 %

Cumul annuel

14,11 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi*

0,04 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et & I'optimisation du Compartiment.

0,03 %
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobilieres

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 - 99,90 %)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Aérospatiale et défense
40 166 Arconic 744 678 0,17
5606 Boeing 872 742 0,20
5000 General Dynamics 863 300 0,20
8 311 Harris 851 628 0,20
5528 L-3 Communications Holdings 840 864 0,20
3375 Lockheed Martin 843 548 0,20
3677 Northrop Grumman 855 197 0,20
5987 Raytheon 850 154 0,20
9 290 Rockwell Collins 861 740 0,20
3501 TransDigm Group 871 609 0,20
7 976 United Technologies 874 329 0,20
9329 789 2,17
Agriculture
13 209 Altria Group 893 192 0,21
18 818 Archer-Daniels-Midland 859 042 0,20
9 684 Philip Morris International 885 989 0,20
15 899 Reynolds American 890 980 0,21
3529 203 0,82
Compagnies aériennes
9787 Alaska Air Group 868 400 0,20
17 696 American Airlines Group 826 226 0,19
16 984 Delta Air Lines 835 443 0,19
17 652 Southwest Airlines 879 776 0,21
11710 United Continental Holdings 853 425 0,20
4 263 270 0,99
Pieces auto
20 966 BorgWarner 826 899 0,19
12 240 Delphi Automotive 824 364 0,19
27 210 Goodyear Tire & Rubber 839 973 0,20
2 491 236 0,58
Automobiles
66 485 Ford Motor 806 463 0,19
23 308 General Motors 812 051 0,19
12 964 PACCAR 828 399 0,19
2446 913 0,57
Banques
38 138 Bank of America 842 850 0,20
18 042 Bank of New York Mellon 854 830 0,20
18 576 BB&T 873 443 0,20
9709 Capital One Financial 847 013 0,20
14 627 Citigroup 869 283 0,20
24 785 Citizens Financial Group 883 089 0,20
12 582 Comerica 856 960 0,20
32693 Fifth Third Bancorp 881 730 0,20
3639 Goldman Sachs Group 871 359 0,20
65 092 Huntington Bancshares 860 516 0,20
10 275 JPMorgan Chase & Co 886 630 0,21
47 729 KeyCorp 872 009 0,20
5699 M&T Bank 891 495 0,21
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Banques (suite)
20113 Morgan Stanley 849 774 0,20
9831 Northern Trust 875 451 0,20
44 044 People's United Financial 852 692 0,20
7 635 PNC Financial Services Group 892 990 0,21
60 330 Regions Financial 866 339 0,20
10 886 State Street 846 060 0,20
16 013 SunTrust Banks 878 313 0,20
16 858 US Bancorp 865 995 0,20
15 348 Wells Fargo & Co 845 828 0,20
20 355 Zions Bancorporation 876 079 0,20
19 940 728 4,63
Boissons
19 074 Brown-Forman 856 804 0,20
20 827 Coca-Cola 863 487 0,20
5720 Constellation Brands 876 933 0,20
9737 Dr Pepper Snapple Group 882 854 0,21
8832 Molson Coors Brewing 859 442 0,20
19 836 Monster Beverage 879 528 0,20
8 447 PepsiCo 883 810 0,21
6 102 858 1,42
Biotechnologie
6 629 Alexion Pharmaceuticals 811 058 0,19
6 087 Amgen 889 981 0,21
3040 Biogen 862 083 0,20
7719 Celgene 893 474 0,21
12 022 Gilead Sciences 860 896 0,20
7 075 lllumina 905 883 0,21
2 345 Regeneron Pharmaceuticals 860 826 0,20
11 381 Vertex Pharmaceuticals 838 438 0,19
6 922 639 1,61
Produits du batiment
15512 Fortune Brands Home & Security 829 271 0,19
20 024 Johnson Controls International 824 789 0,19
3802 Martin Marietta Materials 842 257 0,20
26 819 Masco 848 017 0,20
6 827 Vulcan Materials 854 399 0,20
4198 733 0,98
Produits chimiques
5857 Air Products & Chemicals 842 354 0,20
9670 Albemarle 832 394 0,19
28 362 CF Industries Holdings 892 836 0,21
15 177 Dow Chemical 868 428 0,20
11 364 Eastman Chemical 854 686 0,20
11 704 El du Pont de Nemours & Co 859 074 0,20
14 941 FMC 845 063 0,20
6 976 International Flavors & Fragrances 821 982 0,19
9916 LyondellBasell Industries 850 594 0,20
8 361 Monsanto 879 661 0,21
27 908 Mosaic 818 542 0,19
8 808 PPG Industries 834 646 0,19
7 065 Praxair 827 947 0,19
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Produits chimiques (suite)
3229 Sherwin-Williams 867 761 0,20
11 895 968 2,77
Services et fournitures commerciaux
8924 Automatic Data Processing 917 209 0,21
7 253 Cintas 838 157 0,19
7 262 Ecolab 851 252 0,20
7 457 Equifax 881 641 0,20
12 115 Global Payments 840 902 0,20
38 143 H&R Block 876 908 0,20
8 760 Moody's 825 805 0,19
20 427 Nielsen Holdings 856 913 0,20
22 077 PayPal Holdings 871 379 0,20
24728 Quanta Services 861 771 0,20
15 509 Republic Services 884 788 0,21
18 125 Robert Half International 884 137 0,21
7 601 S&P Global 817 411 0,19
11 747 Stericycle 904 989 0,21
17 624 Total System Services 864 105 0,20
8 145 United Rentals 859 949 0,20
10 550 Verisk Analytics 856 343 0,20
12 514 Waste Management 887 368 0,21
39 782 Western Union 864 065 0,20
16 445 092 3,82
Informatique et périphériques
7 107 Accenture 832 443 0,19
547 Alphabet - Actions de Catégorie A 433 470 0,10
549 Alphabet - Actions de Catégorie C 423 729 0,10
1138 Amazon.com 853 352 0,20
7 688 Apple 890 424 0,21
15 668 Cognizant Technology Solutions 877 878 0,20
26 846 CSRA 854 777 0,20
29 166 eBay 865 939 0,20
7 063 Expedia 800 097 0,19
6 155 F5 Networks 890 752 0,21
7 303 Facebook 840 210 0,19
35779 Hewlett Packard Enterprise 827 926 0,19
55535 HP 824 139 0,19
5258 International Business Machines 872 775 0,20
24 049 NetApp 848 208 0,20
7 146 Netflix 884 675 0,21
562 Priceline Group 823 926 0,19
22 244 Seagate Technology 849 053 0,20
35 254 Symantec 842 218 0,20
30572 Teradata 830 641 0,19
17 719 TripAdvisor 821 630 0,19
10 666 VeriSign 811 363 0,19
12 977 Western Digital 881 787 0,20
20942 Yahoo! 809 827 0,19
19 491 239 4,53
Batiment et génie civil
30294 DR Horton 827 935 0,19
15 345 Fluor 805 920 0,19
14 254 Jacobs Engineering Group 812 478 0,19
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur
d'Actions Titre UsD

Batiment et génie civil (suite)

% du
Compartiment

19 513 Lennar 837 693 0,19
44 622 PulteGroup 820 152 0,19
4104178 0,95
Emballages et conditionnement
11 383 Ball 854 522 0,20
18 174 Sealed Air 824 009 0,19
16 709 WestRock 848 316 0,20
2 526 847 0,59
Distribution et vente en gros
17 903 Fastenal 841 083 0,19
25 507 LKQ 781 789 0,18
3 656 WW Grainger 849 106 0,20
2471978 0,57
Produits financiers diversifiés
5439 Affiliated Managers Group 790 287 0,19
3774 Alliance Data Systems 862 359 0,20
11725 American Express 868 588 0,20
7 398 Ameriprise Financial 820734 0,19
2 253 BlackRock 857 356 0,20
22 339 Charles Schwab 881 720 0,21
7 143 CME Group 823 945 0,19
12 055 Discover Financial Services 869 045 0,20
24 663 E*TRADE Financial 854 573 0,20
21 379 Franklin Resources 846 181 0,20
14 676 Intercontinental Exchange 828 020 0,19
26 705 Invesco 810 230 0,19
8 388 Mastercard 866 061 0,20
12 748 Nasdaq 855 646 0,20
50 694 Navient 832 902 0,19
24 069 Synchrony Financial 872983 0,20
11 442 T Rowe Price Group 861 125 0,20
11 050 Visa 862 121 0,20
15 263 876 3,55
Télécommunications diversifiées
21 668 AT&T 921 540 0,22
36 201 CenturyLink 860 860 0,20
29 093 Cisco Systems 879 190 0,21
237 719 Frontier Communications 803 490 0,19
30 838 Juniper Networks 871 482 0,20
15591 Level 3 Communications 878 709 0,20
10578 Motorola Solutions 876 810 0,20
16 989 Verizon Communications 906 873 0,21
6 998 954 1,63
Services publics d’électricité
73 357 AES 852 408 0,20
23751 Alliant Energy 899 925 0,21
17 259 Ameren 905 407 0,21
14 335 American Electric Power 902 532 0,21
21274 CMS Energy 885 424 0,20
12 242 Consolidated Edison 901 991 0,21
11 742 Dominion Resources 899 320 0,21
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Services publics d’électricité (suite)
8 987 DTE Energy 885 309 0,20
11534 Duke Energy 895 269 0,21
12 499 Edison International 899 803 0,21
12 347 Entergy 907 134 0,21
16 275 Eversource Energy 898 868 0,21
25 082 Exelon 890 160 0,21
28 445 FirstEnergy 880 942 0,20
7 506 NextEra Energy 896 667 0,21
68 132 NRG Energy 835 298 0,19
14 740 PG&E 895 750 0,21
11 487 Pinnacle West Capital 896 331 0,21
26 104 PPL 888 841 0,21
20 500 Public Service Enterprise Group 899 540 0,21
12 032 SCANA 881 705 0,20
18 233 Southern 896 881 0,21
15 300 WEC Energy Group 897 345 0,21
21945 Xcel Energy 893 162 0,21
21 386 012 4,97
Equipements électriques
3514 Acuity Brands 811 242 0,19
17 214 AMETEK 836 600 0,19
15 246 Emerson Electric 849 964 0,20
55 145 Pitney Bowes 837 653 0,19
92 460 Xerox 807 176 0,19
4142 635 0,96
Electronique
18 902 Agilent Technologies 861 175 0,20
13 317 Allegion 852 288 0,20
12 790 Amphenol 859 488 0,20
35 669 Corning 865 687 0,20
23 857 FLIR Systems 863 385 0,20
16 216 Fortive 869 664 0,20
17 502 Garmin 848 672 0,20
7532 Honeywell International 872 582 0,20
2076 Mettler-Toledo International 868 930 0,20
16 338 PerkinElmer 852 027 0,20
12 393 TE Connectivity 858 587 0,20
6 264 Waters 841 819 0,20
10 314 304 2,40
Equipement et services — secteur de I’énergie
26 048 First Solar 835 880 0,19
835 880 0,19
Produits alimentaires
14 816 Campbell Soup 895 924 0,21
22 806 Conagra Brands 901 977 0,21
13 837 General Mills 854 712 0,20
8 726 Hershey 902 530 0,21
25422 Hormel Foods 884 940 0,21
6 702 JM Smucker 858 258 0,20
11 957 Kellogg 881 350 0,20
10 438 Kraft Heinz 911 446 0,21
25190 Kroger 869 307 0,20
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Produits alimentaires (suite)
9 458 McCormick & Co 882 715 0,21
20 855 Mondelez International 924 502 0,21
15 888 Sysco 879 719 0,20
14 101 Tyson Foods 869 750 0,20
27 350 Whole Foods Market 841 286 0,20
12 358 416 2,87
Produits forestiers
16 282 International Paper 863 923 0,20
863 923 0,20
Services publics de gaz
35 850 CenterPoint Energy 883 344 0,21
40 127 NiSource 888 412 0,21
8 683 Sempra Energy 873 857 0,20
2645613 0,62
Equipement et fournitures médicaux
22 303 Abbott Laboratories 856 658 0,20
19 509 Baxter International 865 029 0,20
5251 Becton Dickinson & Co 869 303 0,20
41 972 Boston Scientific 907 855 0,21
5125 Cooper 896 516 0,21
4 038 CR Bard 907 177 0,21
11 204 Danaher 872 119 0,20
14 823 Dentsply Sirona 855 732 0,20
9653 Edwards Lifesciences 904 486 0,21
5744 Henry Schein 871 422 0,20
22 436 Hologic 900 132 0,21
1397 Intuitive Surgical 885 936 0,20
11 905 Medtronic 847 993 0,20
21 622 Patterson 887 151 0,21
10 900 St Jude Medical 874 071 0,20
7 516 Stryker 900 492 0,21
6 017 Thermo Fisher Scientific 848 999 0,20
9585 Varian Medical Systems 860 541 0,20
8 295 Zimmer Biomet Holdings 856 044 0,20
16 667 656 3,87
Fournisseurs et services de santé
6 796 Aetna 842 772 0,20
6 010 Anthem 864 058 0,20
15 371 Centene 868 615 0,20
6 493 Cigna 866 101 0,20
13 165 DaVita 845 193 0,20
12 204 Envision Healthcare 772 391 0,18
11 936 HCA Holdings 883 503 0,21
4313 Humana 879 982 0,20
6 840 Laboratory of America Holdings 878 119 0,20
9617 Quest Diagnostics 883 802 0,21
5478 UnitedHealth Group 876 699 0,20
7 797 Universal Health Services 829 445 0,19
10 290 680 2,39
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Hobtels, restaurants et loisirs
10 506 Marriott International 868 636 0,20
11 260 Wyndham Worldwide 859 926 0,20
9513 Wynn Resorts 822 970 0,19
2551532 0,59
Biens de consommation durables
19 189 Newell Brands 856 789 0,20
4979 Snap-on 852 753 0,20
7 260 Stanley Black & Decker 832 650 0,19
2542192 0,59
Produits ménagers
12 041 Avery Dennison 845519 0,20
19721 Church & Dwight 871 471 0,20
7 582 Clorox 909 992 0,21
8013 Harman International Industries 890 725 0,21
7 628 Kimberly-Clark 870 507 0,20
17 562 Leggett & Platt 858 431 0,20
5038 Whirlpool 915 757 0,21
6 162 402 1,43
Industrie
4903 3M 875 529 0,20
11 406 Dover 854 651 0,20
12 598 Eaton 845 200 0,20
27 550 General Electric 870 580 0,20
6 895 lllinois Tool Works 844 362 0,20
11191 Ingersoll-Rand 839 773 0,19
36 586 Leucadia National 850 624 0,20
6 154 Parker-Hannifin 861 560 0,20
14 524 Pentair 814 361 0,19
18 135 Textron 880 635 0,20
8 537 275 1,98
Assurances
12 658 Aflac 880 997 0,20
12 084 Allstate 895 666 0,21
13312 American International Group 869 407 0,20
7 744 Aon 863 688 0,20
17 243 Arthur J Gallagher & Co 895 946 0,21
9 499 Assurant 882 077 0,21
5315 Berkshire Hathaway 866 239 0,20
6 609 Chubb 873 181 0,20
11191 Cincinnati Financial 847 718 0,20
18 069 Hartford Financial Services Group 860 988 0,20
12 922 Lincoln National 856 341 0,20
18 507 Loews 866 683 0,20
12 602 Marsh & McLennan 851 769 0,20
15 309 MetLife 825 002 0,19
14 559 Principal Financial Group 842 384 0,20
25562 Progressive 907 451 0,21
8 290 Prudential Financial 862 657 0,20
11 896 Torchmark 877 449 0,20
7 344 Travelers 899 052 0,21
20 149 Unum Group 885 146 0,21
7 125 Willis Towers Watson 871 245 0,20
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Assurances (suite)
23 637 XL Group

Matériel et produits de loisirs

16 447 Carnival

14 429 Harley-Davidson

10 182 Hasbro

29 637 Mattel

10 194 Royal Caribbean Cruises

Machines

9181 Caterpillar

6 169 Cummins

8474 Deere & Co

16 943 Flowserve

6 290 Rockwell Automation

4713 Roper Technologies

17 007 Xylem

Médias

14 024 CBS

3139 Charter Communications

12 608 Comcast

12 343 Discovery Communications - Actions de Catégorie A
18 343 Discovery Communications - Actions de Catégorie C
36 625 Interpublic Group of Cos

54 781 News - Actions de Catégorie A

17 220 News - Actions de Catégorie B

10 076 Omnicom Group

12 225 Scripps Networks Interactive

37872 TEGNA

9216 Time Warner

21414 Twenty-First Century Fox - Actions de Catégorie A
9781 Twenty-First Century Fox - Actions de Catégorie B
22 666 Viacom

8 358 Walt Disney

Métaux et industrie miniere

55 962 Freeport-McMoRan
26 619 Newmont Mining
13 458 Nucor

Pétrole et gaz

12 452 Anadarko Petroleum
13 165 Apache

13 257 Baker Hughes

36 547 Cabot Oil & Gas
113 343 Chesapeake Energy
7570 Chevron

6 186 Cimarex Energy

6 152 Concho Resources
17 280 ConocoPhillips

Valeur % du
USD Compartiment

880 715 0,20
19 161 801 4,45
856 231 0,20
841 788 0,20
792 058 0,18
816 499 0,19
836 316 0,19
4142 892 0,96
851 446 0,20
843 117 0,20
873161 0,20
814 111 0,19
845 376 0,20
862 856 0,20
842 187 0,19
5932 254 1,38
892 207 0,21
903 781 0,21
870 582 0,20
338 322 0,08
491 226 0,11
857 391 0,20
627 790 0,15
203 196 0,05
857 568 0,20
872 498 0,20
810 082 0,19
889 620 0,21
600 449 0,14
266 532 0,06
795 577 0,18
871071 0,20
11 147 892 2,59
738 139 0,17
906 909 0,21
801 020 0,19
2 446 068 0,57
868 278 0,20
835 583 0,19
861 307 0,20
853 738 0,20
795 668 0,18
890 989 0,21
840 677 0,20
815 755 0,19
866 419 0,20
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Pétrole et gaz (suite)
18 227 Devon Energy 832 427 0,19
8 235 EOG Resources 832 558 0,19
11716 EQT 766 226 0,18
9832 Exxon Mobil 887 436 0,21
24 836 FMC Technologies 882 423 0,21
16 208 Halliburton 876 691 0,20
10 758 Helmerich & Payne 832 669 0,19
13 990 Hess 871 437 0,20
41 455 Kinder Morgan 858 533 0,20
48 046 Marathon Oill 831676 0,19
17 737 Marathon Petroleum 893 058 0,21
26 594 Murphy Oil 827 871 0,19
22 054 National Oilwell Varco 825 702 0,19
18 313 Newfield Exploration 741 677 0,17
22 290 Noble Energy 848 357 0,20
12 382 Occidental Petroleum 881 970 0,21
15 382 ONEOK 883 081 0,21
10 054 Phillips 66 868 766 0,20
4 681 Pioneer Natural Resources 842 908 0,20
22 532 Range Resources 774 200 0,18
10 332 Schlumberger 867 371 0,20
69 236 Southwestern Energy 749 134 0,17
21 386 Spectra Energy 878 751 0,20
9720 Tesoro 850 014 0,20
57 189 Transocean 842 966 0,20
12 908 Valero Energy 881 875 0,21
28 970 Williams 902 126 0,21
30 460 317 7,08
Produits d’hygiéne personnelle
13 186 Colgate-Palmolive 862 892 0,20
45 608 Coty 835 083 0,19
10 961 Estee Lauder 838 407 0,20
10 366 Procter & Gamble 871573 0,20
3407 955 0,79
Laboratoires pharmaceutiques
14 211 AbbVie 889 893 0,21
4538 Allergan 953 025 0,22
11 076 AmerisourceBergen 866 033 0,20
15 343 Bristol-Myers Squibb 896 645 0,21
11 967 Cardinal Health 861 265 0,20
12 868 Eli Lilly & Co 946 441 0,22
55 764 Endo International 918 433 0,21
12 075 Express Scripts Holding 830 639 0,19
7 786 Johnson & Johnson 897 025 0,21
16 566 Mallinckrodt 825 318 0,19
5968 McKesson 838 206 0,19
11 861 Mead Johnson Nutrition 839 284 0,20
14 284 Merck & Co 840 899 0,20
23 932 Mylan 913 006 0,21
10 594 Perrigo 881 739 0,21
27 569 Pfizer 895 441 0,21
16 866 Zoetis 902 837 0,21
14 996 129 3,49
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Immobilier
26 747 CBRE Group 842 263 0,20
842 263 0,20
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
8 493 American Tower 897 540 0,21
20 667 Apartment Investment & Management 939 315 0,22
5176 AvalonBay Communities 916 928 0,21
6 790 Boston Properties 854 046 0,20
10 213 Crown Castle International 886 182 0,21
9303 Digital Realty Trust 914 113 0,21
2526 Equinix 902 818 0,21
13916 Equity Residential 895 634 0,21
3999 Essex Property Trust 929 767 0,22
11 653 Extra Space Storage 900 078 0,21
6176 Federal Realty Investment Trust 877 671 0,20
33 359 General Growth Properties 833 308 0,19
29 067 HCP 863 871 0,20
45 730 Host Hotels & Resorts 861 553 0,20
25232 Iron Mountain 819 535 0,19
33 625 Kimco Realty 846 005 0,20
12 279 Macerich 869 844 0,20
9 397 Mid-America Apartment Communities 920 154 0,21
16 704 Prologis 881 804 0,20
3992 Public Storage 892 212 0,21
15 702 Realty Income 902 551 0,21
4762 Simon Property Group 846 065 0,20
7912 SL Green Realty 850 936 0,20
25 547 UDR 931 955 0,22
13 988 Ventas 874 530 0,20
8 480 Vornado Realty Trust 885 058 0,20
13 301 Welltower 890 236 0,21
26 766 Weyerhaeuser 805 389 0,19
24 689 098 5,74
Détail
4992 Advance Auto Parts 844 247 0,20
17 873 AutoNation 869 521 0,20
1091 AutoZone 861 661 0,20
18 223 Bed Bath & Beyond 740 583 0,17
17 936 Best Buy 765 329 0,18
13 958 CarMax 898 756 0,21
2361 Chipotle Mexican Grill 890 853 0,21
22 692 Coach 794 674 0,18
5481 Costco Wholesale 877 563 0,20
10 898 CVS Health 859 961 0,20
11173 Darden Restaurants 812 501 0,19
11 349 Dollar General 840 620 0,20
9982 Dollar Tree 770 411 0,18
11 234 Foot Locker 796 378 0,19
33779 Gap 758 001 0,18
8873 Genuine Parts 847 726 0,20
6 564 Home Depot 880 101 0,20
15 288 Kohl's 754 921 0,18
11771 L Brands 775 003 0,18
11720 Lowe's 833 526 0,19
20 671 Macy's 740 228 0,17
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Détail (suite)
7221 McDonald's 878 940 0,20
14 447 Nordstrom 692 445 0,16
3170 O'Reilly Automotive 882 560 0,20
8214 PVH 741 231 0,17
12 959 Ross Stores 850 110 0,20
8 898 Signet Jewelers 838 725 0,19
87 611 Staples 792 880 0,18
14 909 Starbucks 827 748 0,19
11 323 Target 817 860 0,19
10 328 Tiffany & Co 799 697 0,19
11 219 TJIX 842 883 0,20
11 318 Tractor Supply 858 018 0,20
3487 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance 888 976 0,21
25570 Urban Outfitters 728 234 0,17
12 483 Wal-Mart Stores 862 825 0,20
10133 Walgreens Boots Alliance 838 607 0,19
13578 Yum! Marques 859 895 0,20
31214198 7,25
Semiconducteurs
11 998 Analog Devices 871 295 0,20
27 088 Applied Materials 874 130 0,20
4 894 Broadcom 865 112 0,20
24 467 Intel 887 418 0,21
11 350 KLA-Tencor 893 018 0,21
8421 Lam Research 890 352 0,21
14 025 Linear Technology 874 459 0,20
13577 Microchip Technology 870 965 0,20
42 807 Micron Technology 938 329 0,22
9 601 NVIDIA 1024811 0,24
15 507 Qorvo 817 684 0,19
12791 QUALCOMM 833973 0,19
11 397 Skyworks Solutions 850 900 0,20
12 166 Texas Instruments 887 753 0,21
15 663 Xilinx 945 575 0,22
13325774 3,10
Logiciels
23735 Activision Blizzard 857 071 0,20
8 393 Adobe Systems 864 059 0,20
13517 Akamai Technologies 901 314 0,21
10 819 Autodesk 800 714 0,19
27 598 CA 876 788 0,20
18 017 Cerner 853 465 0,20
9 805 Citrix Systems 875 685 0,20
7 084 Dun & Bradstreet 859 431 0,20
11 106 Electronic Arts 874 709 0,20
11575 Fidelity National Information Services 875533 0,20
8 354 Fiserv 887 863 0,21
7 486 Intuit 857 970 0,20
14 137 Microsoft 878 473 0,20
21595 Oracle 830 328 0,19
14 544 Paychex 885 439 0,21
11137 Red Hat 776 249 0,18
12 287 salesforce.com 841 168 0,20
14 596 259 3,39
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,70 % (31 décembre 2015 — 99,90 %) (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Textiles et habillement

38 144 Hanesbrands

17 732 Michael Kors Holdings

4 375 Mohawk Industries

16 900 NIKE

8 035 Ralph Lauren

14 093 Under Armour - Actions de Catégorie A
14 167 Under Armour - Actions de Catégorie C
15 462 VF

Transports

11 375 CH Robinson Worldwide

23583 CsX

15 858 Expeditors International of Washington
4 464 FedEx

8 844 JB Hunt Transport Services

10 159 Kansas City Southern

7936 Norfolk Southern

10 677 Ryder System

8 348 Union Pacific

7 326 United Parcel Service

Eau

11982 American Water Works

Total des Actions
Total des valeurs mobiliéres

Instruments financiers dérivés — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Valeur
UsD

% du
Compartiment

Instruments financiers dérivés négociés en bourse — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Valeur
Devise Description notionnelle Echéance
usbD Contrats a terme ferme
(« futures ») longs sur l'indice
S&P 500 E Mini Index 1123070 17/03/2017

Moins-value latente nette sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts
Total instruments financiers dérivés négociés en bourse
Total des Instruments financiers dérivés

Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
Autres actifs nets — 0,30 % (31 décembre 2015 — 0,10 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

822 766 0,19
762 121 0,18
873 600 0,20
859 027 0,20
725721 0,17
409 402 0,10
356 583 0,08
824 898 0,19
5634118 1,31
833 332 0,19
847 337 0,20
839 840 0,20
831 197 0,19
858 487 0,20
861 991 0,20
857 643 0,20
794 796 0,18
865 521 0,20
839 853 0,20
8 429 997 1,96
867 018 0,20
867 018 0,20
429 016 054 99,70
429 016 054 99,70
Moins-value
latente % du
USD Compartiment
(4 970) 0,00
(4 970) 0,00
(4 970) 0,00
(4 970) 0,00
429 011 084 99,70
1 307 805 0,30
430 318 889 100,00
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle

Autres valeurs mobilieres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Réeglement 68(1)
Actif circulant

Actif total

* Le courtier des contrats a terme ferme ouverts est Deutsche Bank AG Frankfurt.

% de I’ Actif total
31/12/2016

99,48
0,20
0,32

100,00
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db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR)

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges,
de I'Actif sous-jacent, le MSCI Total Return Net World Index (I'« Indice de Référence »). L'Indice de
Référence est congu pour refléter la performance des actions de certaines sociétés dans divers pays
développés. Les sociétés qui composent I'Indice de Référence sont des grandes et moyennes entreprises sur
la base de la valeur combinée des actions disponibles d'une société comparée a celle des autres.

L’Indice de Référence est calculé et géré par MSCI Inc.

L’Indice de Référence est un indice pondéré de capitalisation du marché du flottant qui refléte la performance
des sociétés a moyenne et grande capitalisations sur les marchés développés internationaux. D’aprés la
méthodologie des indices de MSCI, I'Indice de Référence vise un niveau de représentation ajustée en
fonction du marché du flottant de 85 % pour chaque groupe industriel des marchés développés globaux.

Au 30 septembre 2016, I'Indice de Référence est composé des 23 marchés développes suivants : Allemagne,
Australie, Autriche, Belgique, Canada, Danemark, Espagne, Etats-Unis, Finlande, France, Hong Kong, Irlande,
Italie, Japon, Norvege, Nouvelle-Zélande, Pays-Bas, Portugal, Royaume-Uni, Singapour, Suéde et Suisse.

Les composants sous-jacents de I'Indice de Référence sont cotés dans différentes devises.
L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la base des cours de cléture quotidiens.

L'Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

L’Indice de Référence est réévalué et rééquilibré chaque trimestre, mais peut également 'étre a tout autre
moment afin de refléter certains événements, par exemple les fusions ou acquisitions.

La date de référence de I'Indice de Référence est le 31 décembre 1969.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action
31/12/2016 31/12/2016
1493 625306 $ 48,34 $

db x-trackers MSCI World Index UCITS
ETF (DR) (Catégorie 1C)

db x-trackers MSCI World Index UCITS
ETF (DR) (Catégorie 1C)

db x-trackers MSCI World Index UCITS
ETF (DR) (Catégorie 1C)

Cumul annuel

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement de
I’Indice

7,61 %

Cumul annuel

7,51 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi*

0,10 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

0,10 %
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016 (suite)

Performance du Compartiment (suite)

Total de I’Actif net  Actif net par Action

db x-trackers MSCI World Index UCITS
ETF (DR) (Catégorie 1D)

db x-trackers MSCI World Index UCITS
ETF (DR) (Catégorie 1D)

db x-trackers MSCI World Index UCITS
ETF (DR) (Catégorie 1D)

31/12/2016

31/12/2016

338 156 954 $

Cumul annuel

47,44°%

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement de
I’Indice

7,62 %

Cumul annuel

7,51 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivit

0,10 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

0,10 %
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016

Valeurs mobiliéres

Actions — 99,39 % (31 décembre 2015 - 99,62 %)

Nombre
d'Actions

Titre

Aérospatiale et défense

Valeur
UsD

% du
Compartiment

30 065 Airbus 1992 723 0,11
25 840 Arconic 479 074 0,03
5677 B/E Aerospace 341 699 0,02
161 371 BAE Systems 1179439 0,06
32198 Boeing 5012 585 0,27
18 195 CAE 254 802 0,01
64 722 Cobham 130917 0,01
128 Dassault Aviation 143 325 0,01
1113 Elbit Systems 112 785 0,01
14 184 General Dynamics 2 449 009 0,13
7327 Harris 750 798 0,04
73722 IHI 192 151 0,01
87 586 Kawasaki Heavy Industries 275 595 0,01
4275 L-3 Communications Holdings 650 270 0,04
23 263 Leonardo 327 319 0,02
14 058 Lockheed Martin 3513657 0,19
31957 Meggitt 181 090 0,01
9318 Northrop Grumman 2 167 180 0,12
16 146 Raytheon 2292732 0,13
6 915 Rockwell Collins 641 435 0,03
104 865 Rolls-Royce Holdings 865 570 0,05
18 502 Safran 1335215 0,07
5672 Thales 551 172 0,03
2720 TransDigm Group 677 171 0,04
43 800 United Technologies 4 801 356 0,26
11 569 Zodiac Aerospace 266 195 0,01
31585 264 1,72
Agriculture
106 578 Altria Group 7 206 804 0,39
33 235 Archer-Daniels-Midland 1517178 0,08
101 081 British American Tobacco 5772 285 0,32
7511 Bunge 542 595 0,03
572777 Golden Agri-Resources 170 481 0,01
51710 Imperial Tobacco Group 2 263 496 0,12
57 231 Japan Tobacco 1886 192 0,10
83 194 Philip Morris International 7 611 419 0,42
48 032 Reynolds American 2691713 0,15
12 674 Swedish Match 404 302 0,02
30 066 465 1,64
Compagnies aériennes
6 043 American Airlines Group 282 148 0,02
43 094 ANA Holdings 116 311 0,01
112 124 Cathay Pacific Airways 147 510 0,01
11 439 Delta Air Lines 562 684 0,03
17 061 Deutsche Lufthansa 220 800 0,01
4361 easyJet 54 156 0,00
32 469 International Consolidated Airlines Group 175 651 0,01
8774 Japan Airlines 256 897 0,01
58 475 Qantas Airways 140 998 0,01
6 694 Ryanair Holdings 102 413 0,01
23 239 Singapore Airlines 155 549 0,01
7578 Southwest Airlines 377 688 0,02
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,39 % (31 décembre 2015 — 99,62 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Compagnies aériennes (suite)
3473 United Continental Holdings 253 112 0,01
2 845917 0,16
Pieces auto
8 750 Aisin Seiki 380 353 0,02
4771 Autoliv 539 839 0,03
12 095 BorgWarner 477 027 0,03
33 267 Bridgestone 1201930 0,07
10 051 Cie Generale des Etablissements Michelin 1120 556 0,06
5397 Continental 1045710 0,06
16 291 Delphi Automotive 1097 199 0,06
24 500 Denso 1063519 0,06
86 085 GKN 352 832 0,02
17 668 Goodyear Tire & Rubber 545 411 0,03
8 452 JTEKT 135510 0,01
6 092 Koito Manufacturing 323312 0,02
4034 Lear 533 980 0,03
1705 Linamar 73 347 0,00
20871 Magna International 907 333 0,05
8 526 Mobileye 325011 0,02
10 684 NGK Insulators 207 662 0,01
12 319 NGK Spark Plug 274 401 0,01
3061 NOK 62 094 0,00
4117 Nokian Renkaat 153 808 0,01
7761 Stanley Electric 212 598 0,01
41 654 Sumitomo Electric Industries 602 302 0,03
11 827 Sumitomo Rubber Industries 188 202 0,01
4 568 Toyoda Gosei 107 077 0,01
8 110 Toyota Industries 387 300 0,02
12 547 Valeo 722 706 0,04
2143 WABCO Holdings 227 479 0,01
3663 Yokohama Rubber 65 826 0,00
13 334 324 0,73
Automobiles
16 519 Bayerische Motoren Werke 1546 328 0,08
53 500 Daimler 3990 668 0,22
5180 Ferrari 302 137 0,02
39743 Fiat Chrysler Automobiles 363 228 0,02
193 266 Ford Motor 2 344 317 0,13
32 458 Fuji Heavy Industries 1327 985 0,07
74 766 General Motors 2 604 847 0,14
7727 Hino Motors 78 837 0,00
92 164 Honda Motor 2 698 504 0,15
35736 Isuzu Motors 453 766 0,03
30 404 Mazda Motor 498 413 0,03
42 976 Mitsubishi Motors 245 398 0,01
141 399 Nissan Motor 1425 083 0,08
19 365 PACCAR 1237424 0,07
27 405 Peugeot 447 890 0,02
11 506 Renault 1025 609 0,06
21176 Suzuki Motor 746 929 0,04
6 859 Tesla Motors 1465 700 0,08
146 262 Toyota Motor 8625113 0,47
1423 Volkswagen 205 249 0,01
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,39 % (31 décembre 2015 — 99,62 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Automobiles (suite)
77 523 Volvo 907 959 0,05
32 541 384 1,78
Banques
15 392 ABN AMRO Group 341 741 0,02
98 699 Aozora Bank 349 489 0,02
161 862 Australia & New Zealand Banking Group 3565353 0,19
351583 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 2 378517 0,13
321 346 Banco de Sabadell 448 417 0,02
152 280 Banco Popular Espanol 147 447 0,01
787 481 Banco Santander 4118923 0,23
35123 Bank Hapoalim 209 078 0,01
107 350 Bank Leumi Le-Israel 442 381 0,02
553 493 Bank of America 12 232 195 0,67
44 301 Bank of East Asia 169 704 0,01
1 569 589 Bank of Ireland 387 393 0,02
12 008 Bank of Kyoto 89 364 0,00
36 807 Bank of Montreal 2 650 499 0,14
56 337 Bank of New York Mellon 2 669 247 0,15
64 350 Bank of Nova Scotia 3587 343 0,20
12 193 Bank of Queensland 104 800 0,01
233 646 Bankia 239 291 0,01
37 202 Bankinter 288 798 0,02
946 385 Barclays 2613025 0,14
42 399 BB&T 1993601 0,11
16 643 Bendigo & Adelaide Bank 153 171 0,01
57 004 BNP Paribas 3 640 567 0,20
231 249 BOC Hong Kong Holdings 827 684 0,05
164 933 CaixaBank 546 244 0,03
21510 Canadian Imperial Bank of Commerce 1757 306 0,10
27 137 Capital One Financial 2 367 432 0,13
29 272 Chiba Bank 179 946 0,01
15 684 Chugoku Bank 225 642 0,01
156 599 Citigroup 9306 679 0,51
26 593 Citizens Financial Group 947 509 0,05
10 620 Comerica 723 328 0,04
55730 Commerzbank 425 929 0,02
91 031 Commonwealth Bank of Australia 5432 099 0,30
50 700 Concordia Financial Group 244 556 0,01
56 589 Credit Agricole 703 116 0,04
108 296 Credit Suisse Group 1 556 752 0,09
38 504 Danske Bank 1169941 0,06
86 792 DBS Group Holdings 1041720 0,06
74 454 Deutsche Bank 1 354 649 0,07
54 010 DNB 805 661 0,04
15 224 Erste Group Bank 446 800 0,02
42 894 Fifth Third Bancorp 1156 851 0,06
8 009 First Republic Bank 737 949 0,04
30611 Fukuoka Financial Group 136 212 0,01
19782 Goldman Sachs Group 4 736 800 0,26
13 598 Hachijuni Bank 79 045 0,00
44 667 Hang Seng Bank 831 333 0,05
16 394 Hiroshima Bank 76 745 0,00
1 086 556 HSBC Holdings 8 819 555 0,48
61 646 Huntington Bancshares 814 960 0,04
204 368 ING Groep 2 881999 0,16

128



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSCI World Index UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,39 % (31 décembre 2015 — 99,62 %) (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Banques (suite)

626 912 Intesa Sanpaolo

21 029 Investec

20 648 Japan Post Bank

197 154 JPMorgan Chase & Co

13 355 KBC Group

57 615 KeyCorp

12 162 Kyushu Financial Group

3436 039 Lloyds Banking Group

7817 M&T Bank

48 779 Mediobanca

708 967 Mitsubishi UFJ Financial Group
1304 026 Mizuho Financial Group

76 861 Morgan Stanley

146 921 National Australia Bank

17 718 National Bank of Canada

59 814 Natixis

28 607 New York Community Bancorp
162 028 Nordea Bank

12 828 Northern Trust

162 695 Oversea-Chinese Banking

17 745 People's United Financial

26 750 PNC Financial Services Group
7 474 Raiffeisen Bank International
76 583 Regions Financial

119571 Resona Holdings

81 159 Royal Bank of Canada

193 019 Royal Bank of Scotland Group
21873 Seven Bank

93 818 Shinsei Bank

40 968 Shizuoka Bank

3198 Signature Bank

84 745 Skandinaviska Enskilda Banken
43 272 Societe Generale

181 488 Standard Chartered

20 492 State Street

73 102 Sumitomo Mitsui Financial Group
19 983 Sumitomo Mitsui Trust Holdings
26 789 SunTrust Banks

7911 Suruga Bank

74 505 Svenska Handelsbanken
53711 Swedbank

98 241 Toronto-Dominion Bank

199 524 UBS Group

280 788 UniCredit

63 006 United Overseas Bank

90 909 US Bancorp

259 763 Wells Fargo & Co

182 116 Westpac Banking

6 522 Yamaguchi Financial Group
Boissons

41 498 Anheuser-Busch InBev

22 273 Asahi Group Holdings

9341 Brown-Forman

4 826 Carlsberg

Valeur % du
USD Compartiment
1604 157 0,09
139 277 0,01
248 374 0,01
17 012 419 0,93
828 690 0,05
1052 626 0,06
82 689 0,00
2654 012 0,15
1222813 0,07
398 992 0,02
4377743 0,24
2 345 648 0,13
3247 377 0,18
3262842 0,18
720 452 0,04
338 156 0,02
455 137 0,02
1806 732 0,10
1142 333 0,06
1004 526 0,05
343543 0,02
3128680 0,17
137 010 0,01
1099 732 0,06
614 591 0,03
5499 361 0,30
535 680 0,03
62 824 0,00
157 657 0,01
344 927 0,02
480 340 0,03
891 331 0,05
2133495 0,12
1488 160 0,08
1592 638 0,09
2795 344 0,15
716 671 0,04
1469 377 0,08
176 961 0,01
1038 277 0,06
1302 483 0,07
4 851 064 0,26
3131212 0,17
809 705 0,04
889 681 0,05
4 669 995 0,26
14 315 539 0,78
4298 967 0,23
71184 0,00
196 146 210 10,71
4 401 075 0,24
704 654 0,04
419 598 0,02
417 253 0,02
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Actions — 99,39 % (31 décembre 2015 — 99,62 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Boissons (suite)
219 278 Coca-Cola 9 091 266 0,50
20 902 Coca-Cola Amatil 153 168 0,01
11 556 Coca-Cola European Partners 365 905 0,02
7 570 Coca-Cola HBC 165 563 0,01
9325 Constellation Brands 1429 616 0,08
140 160 Diageo 3654 280 0,20
10 675 Dr Pepper Snapple Group 967 902 0,05
11 015 Heineken 827 904 0,05
3847 Heineken Holding 268 371 0,02
52 200 Kirin Holdings 851 016 0,05
9 886 Molson Coors Brewing 962 007 0,05
22 821 Monster Beverage 1011883 0,06
77 783 PepsiCo 8138435 0,44
11 797 Pernod Ricard 1 280 995 0,07
977 Remy Cointreau 83 490 0,00
5725 Suntory Beverage & Food 238 307 0,01
32788 Treasury Wine Estates 253 562 0,01
35 686 250 1,95
Biotechnologie
11 888 Alexion Pharmaceuticals 1 454 497 0,08
40 720 Amgen 5953671 0,32
11 910 Biogen 3377 438 0,18
9 550 BioMarin Pharmaceutical 791 122 0,04
42 339 Celgene 4900 739 0,27
24 130 CSL 1754417 0,10
2997 Genmab 498 682 0,03
72 350 Gilead Sciences 5180983 0,28
8 182 lllumina 1047 623 0,06
8 973 Incyte 899 723 0,05
4 090 Regeneron Pharmaceuticals 1501 398 0,08
5 657 Seattle Genetics 298 520 0,02
1875 United Therapeutics 268 931 0,01
14 281 Vertex Pharmaceuticals 1052 081 0,06
28 979 825 1,58
Produits du batiment
48 499 Asahi Glass 330992 0,02
69 804 Boral 273 449 0,02
27 951 Cie de Saint-Gobain 1 304 696 0,07
47 752 CRH 1659 825 0,09
13 040 Daikin Industries 1200 192 0,07
45 967 Fletcher Building 339 760 0,02
8 662 Fortune Brands Home & Security 463 070 0,03
2043 Geberit 820 537 0,04
8 655 HeidelbergCement 809 091 0,04
1100 Imerys 83 617 0,00
27 718 James Hardie Industries 440 951 0,02
51162 Johnson Controls International 2107 363 0,12
23982 LafargeHolcim 1 265 936 0,07
15 165 LIXIL Group 345 076 0,02
3653 Martin Marietta Materials 809 249 0,04
18 805 Masco 594 614 0,03
1225 Rinnai 99 042 0,01
124 Sika 596 849 0,03
52 294 Taiheiyo Cement 165 892 0,01
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Produits du batiment (suite)
8 038 TOTO 318 736 0,02
7417 Vulcan Materials 928 237 0,05
14 957 174 0,82
Produits chimiques
7 028 Agrium 707 281 0,04
20 742 Air Liquide 2311371 0,13
10 753 Air Products & Chemicals 1 546 496 0,08
4810 Air Water 87 016 0,01
14 700 Akzo Nobel 920 832 0,05
6 242 Albemarle 537 311 0,03
2617 Arkema 256 540 0,01
68 206 Asahi Kasei 596 185 0,03
3116 Ashland Global Holdings 340 548 0,02
9184 Axalta Coating Systems 249 805 0,01
51 149 BASF 4764 272 0,26
9039 Brenntag 503 389 0,03
7748 Celanese 610 078 0,03
9988 CF Industries Holdings 314 422 0,02
3221 Covestro 221 439 0,01
5 366 Croda International 211911 0,01
12 319 Daicel 136 250 0,01
62 104 Dow Chemical 3553591 0,19
7 887 Eastman Chemical 593 181 0,03
47 974 El du Pont de Nemours & Co 3521292 0,19
535 EMS-Chemie Holding 272 409 0,02
5624 Evonik Industries 168 348 0,01
5697 FMC 322 222 0,02
544 Givaudan 998 774 0,05
9318 Hitachi Chemical 233519 0,01
106 371 Incitec Pivot 277 284 0,02
5003 International Flavors & Fragrances 589 503 0,03
13871 Israel Chemicals 56 945 0,00
10 201 Johnson Matthey 401 087 0,02
15 278 JSR 241 414 0,01
7 535 K+S 180 330 0,01
20774 Kaneka 169 562 0,01
15 161 Kansai Paint 279 861 0,02
10 932 Koninklijke DSM 656 779 0,04
24 726 Kuraray 372 263 0,02
5032 LANXESS 330923 0,02
9520 Linde 1567 434 0,09
2329 Lonza Group 403 997 0,02
19 431 LyondellBasell Industries 1666 791 0,09
3467 Methanex 152 248 0,01
78 073 Mitsubishi Chemical Holdings 507 389 0,03
5608 Mitsubishi Gas Chemical 95 923 0,01
39 466 Mitsui Chemicals 177 645 0,01
23 026 Monsanto 2 422 565 0,13
17 718 Mosaic 519 669 0,03
9018 Nippon Paint Holdings 246 258 0,01
7 454 Nissan Chemical Industries 249 564 0,01
9373 Nitto Denko 720 765 0,04
11 998 Novozymes 414 425 0,02
50 896 Potash of Saskatchewan 921 863 0,05
13 820 PPG Industries 1 309 583 0,07
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14 769 Praxair 1730779 0,10
4 144 Sherwin-Williams 1113659 0,06
22 953 Shin-Etsu Chemical 1784 326 0,10
3727 Solvay 437 723 0,02
113 054 Sumitomo Chemical 538 929 0,03
8 035 Symrise 490 104 0,03
4963 Syngenta 1965472 0,11
4733 Taiyo Nippon Sanso 54 945 0,00
13 907 Teijin 282 468 0,02
84 630 Toray Industries 686 560 0,04
4024 Umicore 229 830 0,01
4022 Valspar 416 719 0,02
3746 WR Grace & Co 253 379 0,01
8 749 Yara International 345 581 0,02
49 241 026 2,69
Services et fournitures commerciaux
43 145 Abertis Infraestructuras 605 018 0,03
9914 Adecco Group 650 138 0,04
7 403 AerCap Holdings 308 039 0,02
327 AMERCO 120 856 0,01
12 781 Aramark 456 537 0,03
28 208 Ashtead Group 550 712 0,03
25312 Atlantia 594 294 0,03
25036 Automatic Data Processing 2573200 0,14
13975 Babcock International Group 164 566 0,01
2492 Benesse Holdings 68 798 0,00
83 331 Brambles 748 216 0,04
17 445 Bunzl 454 614 0,02
9453 Bureau Veritas 183 558 0,01
29 084 Capita 190 829 0,01
4421 Cintas 510 891 0,03
1825 CoStar Group 343 994 0,02
32 168 Dai Nippon Printing 318 550 0,02
13 386 Ecolab 1569 107 0,09
12 466 Edenred 247 652 0,01
25 152 Element Fleet Management 233 693 0,01
6 591 Equifax 779 254 0,04
54 246 Experian 1 055 037 0,06
4 843 FleetCor Technologies 685 381 0,04
101 860 G4S 295 779 0,02
5914 Gartner 597 728 0,03
8 159 Global Payments 566 316 0,03
12 918 H&R Block 296 985 0,02
132 848 Hutchison Port Holdings Trust 57 789 0,00
17 163 IHS Markit 607 742 0,03
9217 Intertek Group 396 450 0,02
6 655 ISS 225 057 0,01
2008 Kurita Water Industries 44 314 0,00
4028 Macquarie Infrastructure 329 088 0,02
4501 ManpowerGroup 400 004 0,02
10 524 Moody's 992 097 0,05
18 186 Nielsen Holdings 762 903 0,04
7111 Park24 193 269 0,01
57 966 PayPal Holdings 2287918 0,13
6 860 Randstad Holding 372 850 0,02
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Services et fournitures commerciaux (suite)
17 477 Recruit Holdings 702 766 0,04
62 687 RELX - Cotation en Angleterre 1122 383 0,06
60 408 RELX - Cotation aux Pays-Bas 1018 808 0,06
12 268 Republic Services 699 889 0,04
7 192 Robert Half International 350 826 0,02
13 587 S&P Global 1461 146 0,08
8 844 Sabre 220 658 0,01
11 056 Secom 810 277 0,04
22 268 Securitas 351 499 0,02
299 SGS 609 562 0,03
4 288 Sohgo Security Services 165 255 0,01
3708 Stericycle 285 664 0,02
33900 Toppan Printing 324 366 0,02
8 639 Total System Services 423 570 0,02
113 331 Transurban Group 846 890 0,05
4166 United Rentals 439 846 0,02
8 854 Vantiv 527 875 0,03
9 465 Verisk Analytics 768 274 0,04
9 028 Waste Connections 709 511 0,04
24 346 Waste Management 1726 375 0,09
31824 Western Union 691 217 0,04
36 095 880 1,97
Informatique et périphériques
32 939 Accenture 3 858 145 0,21
15 887 Alphabet - Actions de Catégorie A 12 589 653 0,69
16 816 Alphabet - Actions de Catégorie C 12 978 925 0,71
21713 Amazon.com 16 281 927 0,89
291 992 Apple 33818513 1,85
5227 Atos 552 696 0,03
42 920 Auto Trader Group 216 909 0,01
30 909 BlackBerry 212 967 0,01
8 250 Capgemini 697 440 0,04
6 583 CDW 342 909 0,02
12 510 CGl Group 601 129 0,03
6 751 Check Point Software Technologies 570 190 0,03
31636 Cognizant Technology Solutions 1772565 0,10
7948 Computer Sciences 472 270 0,03
19 127 Computershare 172 569 0,01
12 780 Dell Technologies 702 517 0,04
57 888 eBay 1718 695 0,09
6412 Expedia 726 351 0,04
3662 F5 Networks 529 965 0,03
124 918 Facebook 14 371 816 0,78
8 632 Fortinet 259 996 0,01
89 299 Fujitsu 497 275 0,03
3449 Gemalto 199 790 0,01
93 067 Hewlett Packard Enterprise 2 153570 0,12
89 203 HP 1323773 0,07
1339 lliad 257 958 0,01
2594 Ingenico Group 207 582 0,01
48 927 International Business Machines 8 121 393 0,44
12 676 Kakaku.com 210 189 0,01
2721 LINE 93 550 0,01
8 956 M3 226 136 0,01
2193 MercadoLibre 342 415 0,02
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Informatique et périphériques (suite)
1441 Mixi 52 755 0,00
15 840 NetApp 558 677 0,03
22 896 Netflix 2 834 525 0,16
9 087 Nomura Research Institute 277 359 0,02
5295 NTT Data 256 499 0,01
2 300 Obic 100 767 0,01
1521 Otsuka 71202 0,00
4 695 Palo Alto Networks 587 110 0,03
2 648 Priceline Group 3882127 0,21
55 234 Rakuten 542 466 0,03
12 817 SBI Holdings 163 406 0,01
14 704 Seagate Technology 561 252 0,03
15 645 Seek 168 569 0,01
7 107 Start Today 123 025 0,01
36 180 Symantec 864 340 0,05
8 248 TDK 568 559 0,03
7217 Trend Micro 257 098 0,01
7111 TripAdvisor 329 737 0,02
27 811 Twitter 453 319 0,02
7321 United Internet 286 441 0,02
6 786 VeriSign 516 211 0,03
16 169 Western Digital 1 098 684 0,06
59 854 Yahoo Japan 230 415 0,01
51 027 Yahoo! 1973214 0,11
5127 Zillow Group 186 982 0,01
134 026 517 7,32
Batiment et génie civil
10 216 ACS Actividades de Construccion y Servicios 323 475 0,02
2989 Aena 408 741 0,02
978 Aeroports de Paris 105 011 0,01
36 432 Auckland International Airport 158 775 0,01
54 594 Barratt Developments 311 931 0,02
5 457 Berkeley Group Holdings 189 342 0,01
5232 Boskalis Westminster 182 054 0,01
12 786 Bouygues 459 132 0,02
26 695 Cheung Kong Infrastructure Holdings 212 440 0,01
3538 CIMIC Group 89 512 0,00
31 349 Daiwa House Industry 859 017 0,05
17 199 DR Horton 470 049 0,03
3317 Eiffage 231783 0,01
23 895 Ferrovial 428 329 0,02
6521 Fluor 342 483 0,02
1432 Fraport Frankfurt Airport Services Worldwide 84 839 0,00
945 Hochtief 132 616 0,01
2661 Huntington Ingalls Industries 490 130 0,03
7414 lida Group Holdings 140 925 0,01
7 057 Jacobs Engineering Group 402 249 0,02
1600 Japan Airport Terminal 57 959 0,00
13 606 JGC 247 774 0,01
49 111 Kajima 340 642 0,02
21781 LendLease Group 230 581 0,01
9844 Lennar 422 603 0,02
29 037 Obayashi 278 084 0,02
16 570 Persimmon 363 631 0,02
16 759 PulteGroup 308 030 0,02
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Batiment et génie civil (suite)

39 861 SATS

23 263 Sekisui Chemical

36 217 Sekisui House

29 614 Sembcorp Industries

22172 Shimizu

124 748 Singapore Technologies Engineering
19 305 Skanska

6 526 SNC-Lavalin Group

62 818 Sydney Airport

58 519 Taisei

184 286 Taylor Wimpey

10 638 Toll Brothers

29 213 Vinci

223 809 Yangzijiang Shipbuilding Holdings

Emballages et conditionnement

58 460 Amcor

8 746 Ball

1282 CCL Industries

8 367 Crown Holdings

3385 Mitsubishi Logistics

5021 Packaging of America

10 660 Sealed Air

13509 Toyo Seikan Group Holdings
13 945 WestRock

Distribution et vente en gros

16 210 Fastenal

85 651 ITOCHU

4114 Jardine Cycle & Carriage
365 144 Li & Fung

16 720 LKQ

91 658 Marubeni

81 799 Mitsubishi

89 154 Mitsui & Co
23535 Rexel

57 834 Sumitomo

11 765 Toyota Tsusho
12 457 Wolseley

3 258 WW Grainger

Produits financiers diversifiés

57 281 3i Group

48 178 Aberdeen Asset Management
17671 Acom

6 401 AEON Financial Service
2727 Affiliated Managers Group
3177 Alliance Data Systems

24 875 Ally Financial

42 602 American Express

8 810 Ameriprise Financial

11 622 ASX

6571 BlackRock

Valeur
UsD

% du
Compartiment

133 817 0,01
371777 0,02
604 108 0,03
58 420 0,00
203 214 0,01
278 906 0,02
457 093 0,02
281 226 0,02
272 464 0,01
410 413 0,02
349 539 0,02
329 778 0,02
1 993 563 0,11
126 258 0,01
14 142 713 0,77
632 847 0,04
656 562 0,04
252184 0,01
439 853 0,02
47 974 0,00
425 881 0,02
483 324 0,03
252 726 0,01
707 988 0,04
3899 339 0,21
761 546 0,04
1139712 0,06
117 409 0,01
160 598 0,01
512 468 0,03
520 864 0,03
1746 298 0,09
1228 366 0,07
388 116 0,02
682 048 0,04
307 150 0,02
763 775 0,04
756 670 0,04
9 085 020 0,50
498 286 0,03
153174 0,01
77 420 0,00
113 987 0,01
396 233 0,02
725 945 0,04
473123 0,02
3 155 956 0,17
977 381 0,05
418 586 0,02
2500 528 0,14
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Produits financiers diversifiés (suite)
64 224 Charles Schwab 2534921 0,14
19 363 ClI Financial 416 845 0,02
12121 CIT Group 517 324 0,03
18 515 CME Group 2 135705 0,12
6 872 Credit Saison 122 374 0,01
90 472 Daiwa Securities Group 558 726 0,03
10 761 Deutsche Boerse 880 092 0,05
20 371 Discover Financial Services 1 468 545 0,08
15518 E*TRADE Financial 537 699 0,03
7 275 Eaton Vance 304 677 0,02
4531 Eurazeo 265 621 0,01
7775 EXOR 336 064 0,02
10 476 FNF Group 355 765 0,02
20 489 Franklin Resources 810 955 0,04
5741 Groupe Bruxelles Lambert 482 730 0,03
18 884 Hargreaves Lansdown 283 041 0,01
62 017 Hong Kong Exchanges and Clearing 1 465 406 0,08
6311 IGM Financial 179 770 0,01
30 810 Intercontinental Exchange 1738 300 0,09
22 285 Invesco 676 127 0,04
25 261 Investor 946 808 0,05
31 200 Japan Exchange Group 446 727 0,02
10 000 Julius Baer Group 445 024 0,02
10573 Kinnevik 254 066 0,01
18 650 London Stock Exchange Group 671527 0,04
18 018 Macquarie Group 1136 640 0,06
51 635 MasterCard 5331314 0,29
32744 Mebuki Financial Group 121 560 0,01
10 610 Mitsubishi UFJ Lease & Finance 54 944 0,00
5948 Nasdaq 399 230 0,02
18 975 Navient 311759 0,02
21291 NEX Group 122 202 0,01
219 299 Nomura Holdings 1295 657 0,07
3 803 Onex 259 139 0,01
66 407 ORIX 1038 508 0,06
1573 Pargesa Holding 102 612 0,01
1027 Partners Group Holding 482 251 0,03
6 241 Provident Financial 219 706 0,01
6813 Raymond James Financial 471 937 0,03
4712 Schroders 174 555 0,01
7742 SEIl Investments 382 145 0,02
70 838 Singapore Exchange 351 076 0,02
43 705 Synchrony Financial 1585 180 0,09
12 018 T Rowe Price Group 904 475 0,05
16 120 TD Ameritrade Holding 702 832 0,04
17 399 Tullett Prebon 93 155 0,01
101 924 Visa 7952 111 0,43
84 479 Worldpay Group 281 739 0,01
52 100 185 2,84
Télécommunications diversifiées
330724 AT&T 14 065 692 0,77
10 474 BCE 453 232 0,02
111 851 Bezeq The Israeli Telecommunication 212 737 0,01
477 322 BT Group 2 163 986 0,12
27 499 CenturyLink 653 926 0,04
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Télécommunications diversifiées (suite)
272 473 Cisco Systems 8 234 134 0,45
177 994 Deutsche Telekom 3070474 0,17
8 532 Elisa 278 343 0,01
11 584 Eutelsat Communications 224 754 0,01
73 288 Frontier Communications 247 713 0,01
712 Hikari Tsushin 66 478 0,00
148 530 HKT Trust & HKT 182 187 0,01
19 985 Inmarsat 185 579 0,01
18 874 Juniper Networks 533 379 0,03
102 463 KDDI 2 599 899 0,14
158 264 Koninklijke KPN 469 738 0,03
16 267 Level 3 Communications 916 808 0,05
2 587 Millicom International Cellular 110 860 0,01
8 816 Motorola Solutions 730 758 0,04
4416 Nice 301 311 0,02
39 617 Nippon Telegraph & Telephone 1 668 442 0,09
310 927 Nokia 1504 636 0,08
77 289 NTT DOCOMO 1764 656 0,10
103 043 Orange 1568 862 0,09
133 631 PCCW 72 390 0,00
5353 Proximus 154 477 0,01
18 867 Rogers Communications 728 624 0,04
6473 SBA Communications 668 402 0,04
20 976 SES 462 954 0,02
384 235 Singapore Telecommunications 970 760 0,05
6 300 Singapore Telecommunications (Board Lot 10) 15 830 0,00
51 927 SoftBank Group 3457 051 0,19
92 500 Spark New Zealand 219 946 0,01
44 115 Sprint 371 448 0,02
54 727 StarHub 106 446 0,01
1174 Swisscom 526 847 0,03
16 435 T-Mobile 945 177 0,05
38 328 TDC 197 144 0,01
18 436 Tele2 148 245 0,01
587 748 Telecom lItalia 518 879 0,03
175 717 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 1034 813 0,06
255611 Telefonica 2377922 0,13
56 399 Telefonica Deutschland Holding 242 111 0,01
47 708 Telenor 714 980 0,04
155 037 Telia 626 490 0,03
204 321 Telstra 754 539 0,04
14 510 TELUS 462 550 0,03
29 663 TPG Telecom 146 487 0,01
218 670 Verizon Communications 11 672 605 0,64
22 863 Vocus Communications 64 068 0,00
1 408 654 Vodafone Group 3478594 0,19
8 280 Zayo Group Holdings 272 081 0,01
73 620 444 4,02

Services publics d’électricité

39 062 AES 453 900 0,02
32120 AGL Energy 513 771 0,03
10771 Alliant Energy 408 113 0,02
13 787 Ameren 723 266 0,04
26 319 American Electric Power 1657 044 0,09
2748 Atco 91 515 0,01
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Services publics d’électricité (suite)

65 089 AusNet Services

19 859 Calpine

28 983 Chubu Electric Power

16 308 Chugoku Electric Power

92 588 CLP Holdings

16 848 CMS Energy

18 087 Consolidated Edison

76 853 Contact Energy

33605 Dominion Resources

5139 DONG Energy

10 220 DTE Energy

125 034 DUET Group

35963 Duke Energy

108 387 E.ON

16 208 Edison International

145 528 EDP - Energias de Portugal
5593 Electric Power Development
8713 Electricite de France
21827 Endesa

396 398 Enel

85 231 Engie

10 427 Entergy

18 027 Eversource Energy

49 990 Exelon

25 397 FirstEnergy

22 554 Fortis

17 916 Fortum

94 300 HK Electric Investments & HK Electric Investments
5780 Hokuriku Electric Power
6621 Hydro One

299 459 Iberdrola

36 438 Kansai Electric Power

28 447 Kyushu Electric Power

8 747 Mercury

33 061 Meridian Energy

24 400 NextEra Energy

10 756 OGE Energy

99 453 Origin Energy

29 050 PG&E

5245 Pinnacle West Capital

81 850 Power Assets Holdings

36 097 PPL

28 302 Public Service Enterprise Group
23 250 Red Electrica

23335 RWE

8 688 SCANA

51 808 Southern

53 497 SSE

104 539 Terna Rete Elettrica Nazionale
19 895 Tohoku Electric Power

85 400 Tokyo Electric Power Holdings
16 008 WEC Energy Group

7 286 Westar Energy

28772 Xcel Energy

Valeur % du
USD Compartiment

74 467 0,00
226 988 0,01
405 789 0,02
191 694 0,01
850 866 0,05
701 214 0,04
1332 650 0,07
249 728 0,01
2573807 0,14
195 076 0,01
1006 772 0,06
248 072 0,01
2791448 0,15
765 952 0,04
1166 814 0,06
444 216 0,02
128 994 0,01
88 960 0,01
463 318 0,03
1751 006 0,10
1 089 556 0,06
766 072 0,04
995 631 0,05
1774145 0,10
786 545 0,04
697 281 0,04
275 328 0,02
77 842 0,00
64 919 0,00
116 419 0,01
1969 036 0,11
399 261 0,02
309 262 0,02
18 054 0,00

59 939 0,00
2914 824 0,16
359 788 0,02
474 572 0,03
1765 368 0,10
409 267 0,02
721571 0,04
1229103 0,07
1241 892 0,07
439 574 0,02
290 798 0,02
636 657 0,03
2548 436 0,14
1 026 588 0,06
479 862 0,03
251 939 0,01
345 598 0,02
938 869 0,05
410 566 0,02
1171020 0,06
46 561 022 2,54
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Equipements électriques
2203 Acuity Brands 508 584 0,03
12 283 AMETEK 596 954 0,03
13975 Brother Industries 252 697 0,01
56 548 Canon 1597511 0,09
10 835 Casio Computer 153 558 0,01
35230 Emerson Electric 1964 072 0,11
15163 Legrand 862 832 0,05
3169 Mabuchi Motor 165 738 0,01
13241 Nidec 1144901 0,06
4677 OSRAM Licht 245 790 0,01
9150 Prysmian 235 483 0,01
39 503 Ricoh 334 625 0,02
30 760 Schneider Electric 2 144 880 0,12
16 027 Seiko Epson 340 094 0,02
51114 Xerox 446 225 0,02
10993 944 0,60
Electronique
18 539 Agilent Technologies 844 637 0,05
8 467 Alps Electric 205 151 0,01
15 369 Amphenol 1032 797 0,06
5 086 Arrow Electronics 362 632 0,02
53 962 Assa Abloy 1 004 444 0,05
6 834 Avnet 325 367 0,02
56 777 Corning 1377978 0,07
29983 Flex 430 856 0,02
5 806 FLIR Systems 210119 0,01
16 253 Fortive 871 648 0,05
6 602 Garmin 320131 0,02
11778 Hamamatsu Photonics 310519 0,02
1447 Hirose Electric 179 766 0,01
2442 Hitachi High-Technologies 98 718 0,01
40 050 Honeywell International 4639 792 0,25
23 565 Hoya 992 221 0,05
2610 Keyence 1794 676 0,10
54 553 Koninklijke Philips 1 668 653 0,09
19 473 Kyocera 970 352 0,05
1698 Mettler-Toledo International 710 715 0,04
13 249 Minebea 124 499 0,01
10 341 Murata Manufacturing 1387 548 0,08
145 443 NEC 386 568 0,02
12 360 Nippon Electric Glass 66 974 0,00
8 448 Omron 324 853 0,02
9443 Sensata Technologies Holding 367 805 0,02
19 661 TE Connectivity 1362114 0,07
15 206 Trimble 458 461 0,02
3 946 Waters 530 303 0,03
10 308 Yaskawa Electric 160 672 0,01
9401 Yokogawa Electric 136 459 0,01
23 657 428 1,29
Equipement et services — secteur de I’énergie
7178 Innogy 249918 0,01
12 356 Vestas Wind Systems 804 506 0,05
1054 424 0,06
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Produits alimentaires

28 864 Ajinomoto

4 861 Aryzta

19 077 Associated British Foods
88 Barry Callebaut

5801 Calbee

12 022 Campbell Soup

29 048 Carrefour

2041 Casino Guichard Perrachon
46 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli - Non assorti de droits de vote
5 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli - Assorti de droits de vote
5193 Chr Hansen Holding

2175 Colruyt

91 845 Compass Group

23761 ConAgra Brands

31 816 Danone

23 387 Distribuidora Internacional de Alimentacion
5589 Empire

74 373 First Pacific

2061 Frutarom Industries

33059 General Mills

3710 George Weston

8 342 Hershey

14 855 Hormel Foods

2 345 ICA Gruppen

4077 Ingredion

77677 J Sainsbury

11 203 Jeronimo Martins SGPS
6171 JM Smucker

14734 Kellogg

7975 Kerry Group

7078 Kikkoman

74 826 Koninklijke Ahold Delhaize
33 645 Kraft Heinz

47 790 Kroger

12 143 Loblaw

20 834 Marine Harvest

7 036 McCormick & Co

5429 MEIJI Holdings

13833 Metro - Cotation au Canada
6 594 Metro - Cotation en Allemagne
81 969 Mondelez International

169 004 Nestle

6116 NH Foods

5435 Nisshin Seifun Group

2 264 Nissin Foods Holdings

51 608 Orkla

5803 Safeway

5 803 Safeway Casa

13782 Saputo

39 000 Seven & | Holdings

4938 Sodexo

29 048 Sysco

21484 Tate & Lyle

474 122 Tesco

7 626 Toyo Suisan Kaisha

15935 Tyson Foods

Valeur
UsD

582 551
214 509
647 065
107 884
182 035
726 970
701 312
98 144
238 747
304 521
288 101
107 833
1703 458
939 748
2 020 187
115074
65515
51992
105 550

2 042 054
314 246
862 813
517 103
71734
509 462
239 282
174 173
790 258
1086 043
571 150
226 962
1580 822
2937 881
1649 233
641 445
376 855
656 670
426 370
414 253
219674
3633 686
12 147 137
165 439
81734
119 183
468 853
283
5890
488 261
1488978
568 752
1 608 388
187 818
1211828
276 899
982 871

% du
Compartiment

0,03
0,01
0,04
0,01
0,01
0,04
0,04
0,01
0,01
0,02
0,02
0,01
0,09
0,05
0,11
0,01
0,00
0,00
0,01
0,11
0,02
0,05
0,03
0,00
0,03
0,01
0,01
0,04
0,06
0,03
0,01
0,09
0,16
0,09
0,03
0,02
0,04
0,02
0,02
0,01
0,20
0,66
0,01
0,00
0,01
0,03
0,00
0,00
0,03
0,08
0,03
0,09
0,01
0,07
0,01
0,05
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Produits alimentaires (suite)

% du
Compartiment

61 932 Wesfarmers 1889 766 0,10
552 773 WH Group 447 030 0,02
8173 WhiteWave Foods 454 419 0,02
17 211 Whole Foods Market 529 410 0,03
113 158 Wilmar International 281 191 0,02
132 486 Wm Morrison Supermarkets 377 670 0,02
73 679 Woolworths 1285 758 0,07
5714 Yakult Honsha 265 528 0,01
6 006 Yamazaki Baking 116 273 0,01
54 592 724 2,98
Produits forestiers
20 210 International Paper 1072 343 0,06
16 024 Mondi 329 869 0,01
29 248 Oji Holdings 119 364 0,01
33422 Stora Enso 359 921 0,02
28 726 UPM-Kymmene 707 173 0,04
2999 West Fraser Timber 107 365 0,01
2 696 035 0,15
Services publics de gaz
4787 Atmos Energy 354 956 0,02
7 331 Canadian Utilities 197 837 0,01
26 375 CenterPoint Energy 649 880 0,04
268 832 Centrica 777 638 0,04
14 155 Enagas 360 186 0,02
18 080 Gas Natural 341 541 0,02
361 729 Hong Kong & China Gas 641 050 0,03
203 955 National Grid 2 398 193 0,13
17 217 NiSource 381 184 0,02
88 474 Osaka Gas 341 046 0,02
12 240 Sempra Energy 1231834 0,07
148 864 Snam 614 554 0,03
37 385 Toho Gas 304 824 0,02
111 106 Tokyo Gas 503 828 0,03
8 021 UGl 369 608 0,02
9 468 159 0,52
Equipement et fournitures médicaux
81 198 Abbott Laboratories 3118 815 0,17
3891 Align Technology 374 042 0,02
26 982 Baxter International 1196 382 0,06
10 993 Becton Dickinson & Co 1819 891 0,10
79 581 Boston Scientific 1721337 0,09
3610 Cochlear 320 346 0,02
7 923 Coloplast 535 314 0,03
2828 Cooper 494 702 0,03
3781 CR Bard 849 439 0,05
3680 Cyberdyne 52123 0,00
32 026 Danaher 2492 904 0,14
12 230 Dentsply Sirona 706 038 0,04
11 117 Edwards Lifesciences 1041 663 0,06
12 365 Essilor International 1 400 057 0,08
6 325 Getinge 101 720 0,01
4 507 Henry Schein 683 757 0,04
13 367 Hologic 536 284 0,03
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Equipement et fournitures médicaux (suite)
5015 IDEXX Laboratories 588 109 0,03
2064 Intuitive Surgical 1 308 927 0,07
76 472 Medtronic 5447 101 0,30
18 780 Olympus 650 501 0,03
3497 Patterson 143 482 0,01
13 875 QIAGEN 390 453 0,02
6 062 ResMed 376 147 0,02
17 054 Shimadzu 272 256 0,01
51 252 Smith & Nephew 773 253 0,04
2831 Sonova Holding 343725 0,02
15 596 St Jude Medical 1 250 643 0,07
17 832 Stryker 2136 452 0,12
7 316 Sysmex 424 652 0,02
2 406 Teleflex 387 727 0,02
18 453 Terumo 682 683 0,04
20991 Thermo Fisher Scientific 2 961 830 0,16
6 547 Varian Medical Systems 587 790 0,03
5693 William Demant Holding 99 169 0,01
11 696 Zimmer Biomet Holdings 1207 027 0,06
37 476 741 2,05
Fournisseurs et services de santé
19 077 Aetna 2 365 739 0,13
14 845 Anthem 2 134 266 0,12
9223 Centene 521192 0,03
13 538 Cigna 1 805 834 0,10
9 045 DaVita 580 689 0,03
5570 Envision Healthcare 352 525 0,02
581 Eurofins Scientific 248 188 0,01
22 844 Fresenius & Co 1789273 0,10
12 105 Fresenius Medical Care & Co 1027 165 0,06
16 893 HCA Holdings 1 250 420 0,07
93 460 Healthscope 154 974 0,01
8 376 Humana 1708 955 0,09
5 387 Laboratory of America Holdings 691 583 0,04
22 056 Mediclinic International 210 124 0,01
4016 MEDNAX 267 707 0,01
1609 Miraca Holdings 72 425 0,00
7134 Quest Diagnostics 655 615 0,04
9 004 Quintiles IMS Holdings 684 754 0,04
7 335 Ramsay Health Care 362 760 0,02
9203 Ryman Healthcare 52 044 0,00
23 876 Sonic Healthcare 369 976 0,02
50 963 UnitedHealth Group 8 156 119 0,44
4 888 Universal Health Services 519 985 0,03
25982 312 1,42
Hbtels, restaurants et loisirs
7 098 Accor 265 251 0,01
32 377 Aristocrat Leisure 363 385 0,02
38 801 City Developments 222 380 0,01
13 552 Crown Resorts 113 634 0,01
133 308 Galaxy Entertainment Group 581 159 0,03
354 740 Genting Singapore 222 219 0,01
28 854 Hilton Worldwide Holdings 784 829 0,04
11119 InterContinental Hotels Group 499 832 0,03
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% du
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23 688 Las Vegas Sands 1265176 0,07
18 088 Marriott International 1495516 0,08
8 391 Melco Crown Entertainment 133 417 0,01
44 839 Merlin Entertainments 248 548 0,01
36 501 MGM China Holdings 75 703 0,00
22 223 MGM Resorts International 640 689 0,03
12 728 Oriental Land 720 891 0,04
4713 Paddy Power Betfair 504 560 0,03
113 411 Sands China 492 954 0,03
6 547 Sega Sammy Holdings 97 614 0,01
164 940 Shangri-La Asia 174 021 0,01
121170 SJM Holdings 95 021 0,01
27 767 Tabcorp Holdings 96 710 0,01
80 666 Tatts Group 261 678 0,01
3323 Toho 94 161 0,01
9 658 Whitbread 450 624 0,02
35833 William Hill 128 492 0,01
5807 Wyndham Worldwide 443 481 0,02
106 970 Wynn Macau 170 255 0,01
4 365 Wynn Resorts 377 616 0,02
11 019 816 0,60
Biens de consommation durables
7 501 Finning International 147 050 0,01
17 943 Fuji Electric 93 226 0,01
6 574 Makita 441 329 0,02
25 709 Newell Brands 1147 907 0,06
60 099 Sandvik 745 565 0,04
1560 Schindler Holding - Non assorti de droits de vote 275 669 0,01
1958 Schindler Holding - Assorti de droits de vote 342 724 0,02
3047 SMC 728 997 0,04
3258 Snap-on 557 998 0,03
8 484 Stanley Black & Decker 973 030 0,05
87 296 Techtronic Industries 313012 0,02
4 587 THK 101 702 0,01
5 868 209 0,32
Produits ménagers
3663 Avery Dennison 257 216 0,01
12 495 Church & Dwight 552 154 0,03
7 832 Clorox 939 997 0,05
12 306 Electrolux 306 546 0,02
3824 Harman International Industries 425 076 0,02
4141 Henkel & Co 432 317 0,02
2521 Hoshizaki 199 933 0,01
19 264 Kimberly-Clark 2198 408 0,12
8 293 Leggett & Platt 405 362 0,02
114 893 Panasonic 1171734 0,07
35534 Reckitt Benckiser Group 3023475 0,17
1230 SEB 167 033 0,01
70 700 Sharp 163 664 0,01
1831 Societe BIC 249 421 0,01
67 309 Sony 1889 973 0,10
1437 Spectrum Brands Holdings 175 788 0,01
4 656 Whirlpool 846 321 0,05
13 404 418 0,73
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Industrie
32984 3M 5889 953 0,32
14 626 Alfa Laval 242 785 0,01
7972 AO Smith 377 474 0,02
26 082 Bollore 92 158 0,01
91 580 Bombardier 147 506 0,01
140 130 CK Hutchison Holdings 1588 700 0,09
8 267 Dover 619 446 0,03
26 043 Eaton 1747 225 0,10
24 931 FUJIFILM Holdings 947 991 0,05
484 505 General Electric 15 310 358 0,84
17 532 Illinois Tool Works 2 146 969 0,12
16 355 IMI 210174 0,01
9 007 Industrivarden 168 350 0,01
13 000 Ingersoll-Rand 975 520 0,05
13 570 Jardine Matheson Holdings 749 742 0,04
56 471 Keppel 226 322 0,01
24 811 Konica Minolta 246 972 0,01
17 018 Leucadia National 395 668 0,02
23 828 Nikon 371 205 0,02
132 215 NWS Holdings 215551 0,01
21 375 Orica 273 645 0,02
7 525 Parker-Hannifin 1 053500 0,06
10 292 Pentair 577 072 0,03
42 215 Siemens 5200 668 0,28
18 218 Smiths Group 318 757 0,02
25 547 Swire Pacific 243 998 0,01
14 817 Textron 719 514 0,04
229 435 Toshiba 556 892 0,03
9509 Wartsila 428 064 0,02
969 Wendel 116 923 0,01
66 415 Wharf Holdings 441 587 0,03
42 600 689 2,33
Assurances
13536 Admiral Group 305 580 0,02
107 643 Aegon 593 569 0,03
22 077 Aflac 1536 559 0,08
11871 Ageas 470912 0,03
648 453 AIA Group 3659135 0,20
754 Alleghany 458 523 0,02
25 341 Allianz 4196 362 0,23
18 904 Allstate 1401 165 0,08
57 823 American International Group 3776 420 0,21
165 542 AMP 604 139 0,03
14 198 Aon 1583 503 0,09
8 006 Arch Capital Group 690 838 0,04
8118 Arthur J Gallagher & Co 421 811 0,02
71 473 Assicurazioni Generali 1 064 452 0,06
2176 Assurant 202 063 0,01
212 055 Aviva 1274 493 0,07
99 947 AXA 2528 477 0,14
4531 Axis Capital Holdings 295 738 0,02
1594 Baloise Holding 201 220 0,01
65 331 Berkshire Hathaway 10 647 646 0,58
28 659 Challenger 233252 0,01
24 777 Chubb 3273537 0,18
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Assurances (suite)

9627 Cincinnati Financial 729 245 0,04
15174 CNP Assurances 281 684 0,02
56 701 Dai-ichi Life Holdings 946 029 0,05
94 823 Direct Line Insurance Group 432 819 0,02
2 155 Everest Re Group 466 342 0,03
1240 Fairfax Financial Holdings 599 635 0,03
12 414 Gjensidige Forsikring 197 581 0,01
19 932 Great-West Lifeco 522 731 0,03
3123 Hannover Rueck 338 622 0,02
21530 Hartford Financial Services Group 1 025 905 0,06
5922 Industrial Alliance Insurance & Financial Services 235 767 0,01
129 261 Insurance Australia Group 560 651 0,03
6 740 Intact Financial 482 990 0,03
22 930 Japan Post Holdings 286 834 0,02
328 862 Legal & General Group 1006 143 0,05
12 780 Lincoln National 846 931 0,05
14 670 Loews 686 996 0,04
104 751 Manulife Financial 1867 638 0,10
56 115 Mapfre 171 643 0,01
656 Markel 593 352 0,03
27 417 Marsh & McLennan 1853115 0,10
129 409 Medibank 264 248 0,01
52102 MetLife 2807 777 0,15
26 687 MS&AD Insurance Group Holdings 829 200 0,04
8 743 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 1656 675 0,09
18 485 NN Group 627 708 0,03
293 184 Old Mutual 750 991 0,04
15 160 Poste ltaliane 100 817 0,01
18 523 Power Financial 463 541 0,02
19 726 Power of Canada 442 017 0,02
15 801 Principal Financial Group 914 246 0,05
31 844 Progressive 1130462 0,06
139 581 Prudential 2 807 001 0,15
24 032 Prudential Financial 2500 770 0,14
67 298 QBE Insurance Group 605 232 0,03
3374 Reinsurance Group of America 424 550 0,02
2202 RenaissanceRe Holdings 299 956 0,02
39 980 RSA Insurance Group 289 491 0,02
24 141 Sampo 1084 457 0,06
9 407 SCOR 325 740 0,02
22 297 Sompo Holdings 757 029 0,04
5 857 Sony Financial Holdings 91 595 0,01
27 482 St James's Place 344 335 0,02
135714 Standard Life 623 825 0,03
32 481 Sun Life Financial 1248571 0,07
77 458 Suncorp Group 758 301 0,04
1802 Swiss Life Holding 510 982 0,03
17 520 Swiss Re 1663482 0,09
33692 T&D Holdings 446 444 0,02
39 677 Tokio Marine Holdings 1631 508 0,09
4 822 Torchmark 355 671 0,02
14 440 Travelers 1767 745 0,10
6 853 Tryg 124 140 0,01
92 182 UnipolSai 197 375 0,01
13 324 Unum Group 585 323 0,03
11 320 Voya Financial 443 970 0,02
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7293 Willis Towers Watson 891 788 0,05
5016 WR Berkley 333614 0,02
14 199 XL Group 529 055 0,03
8 143 Zurich Insurance Group 2 246 566 0,12
87 428 245 4,77
Matériel et produits de loisirs
13 360 Bandai Namco Holdings 369 409 0,02
21189 Carnival - Non assorti de droits de vote 1103 099 0,06
10 108 Carnival - Voting Rights 515 210 0,03
1630 Flight Centre Travel Group 36 943 0,00
8472 Harley-Davidson 494 257 0,03
6 474 Hasbro 503 613 0,03
17 948 Mattel 494 467 0,03
5739 Nintendo 1207 485 0,06
7421 Norwegian Cruise Line Holdings 315 615 0,02
10 176 Royal Caribbean Cruises 834 839 0,04
3659 Polaris Industries 301 465 0,02
4017 Shimano 631 644 0,03
22 356 TUI 321 269 0,02
7 312 Yamaha 223 808 0,01
17 640 Yamaha Motor 389 295 0,02
7742 418 0,42
Machines
104 434 ABB 2 207 155 0,12
2322 AGCO 134 351 0,01
10 261 Alstom 283 286 0,02
21 806 Amada Holdings 243 982 0,01
5549 Andritz 279 150 0,02
35915 Atlas Copco - Actions de Catégorie A 1097 067 0,06
20 762 Atlas Copco - Actions de Catégorie B 568 152 0,03
32015 Caterpillar 2969 071 0,16
45 845 CNH Industrial 399 654 0,02
9 346 Cummins 1277 318 0,07
15214 Deere & Co 1567 651 0,09
10180 FANUC 1729 470 0,09
5175 Flowserve 248 659 0,01
10 022 GEA Group 404 118 0,02
12 913 Hexagon 462 671 0,03
252 500 Hitachi 1 368 200 0,07
8 301 Hitachi Construction Machinery 180 133 0,01
22179 Husqgvarna 172 972 0,01
52 427 Komatsu 1190041 0,06
18 577 Kone 834 120 0,05
63 860 Kubota 913 537 0,05
1016 MAN 101 086 0,01
7 639 Metso 218 351 0,01
3246 Middleby 418 117 0,02
101 374 Mitsubishi Electric 1416 290 0,08
191 499 Mitsubishi Heavy Industries 874 458 0,05
3448 Nabtesco 80 380 0,00
7 845 Rockwell Automation 1 054 368 0,06
5 657 Roper Technologies 1035684 0,06
18 328 Sumitomo Heavy Industries 118 326 0,01
4 881 Wabtec 405 221 0,02
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Machines (suite)

9 498 Weir Group

7977 Xylem

Médias

23492 Altice Actions de Catégorie A

845 Altice Actions de Catégorie B

2375 Axel Springer

22 675 CBS

11 287 Charter Communications

130 098 Comcast

11 635 Dentsu

3697 Discovery Communications - Actions de Catégorie A
17 551 Discovery Communications - Actions de Catégorie C
11 904 DISH Network

6 699 Hakuhodo DY Holdings

25678 Interpublic Group

182 592 ITv

3935 JCDecaux

10 076 Lagardere

5582 Liberty Broadband

9285 Liberty Global - Actions de Catégorie A

37 530 Liberty Global - Actions de Catégorie C

5031 Liberty Global LILAC

7 563 Liberty Media-Liberty SiriusXM Actions de Catégorie A
9104 Liberty Media-Liberty SiriusXM Actions de Catégorie C
22 998 News Class

13 099 Omnicom Group

44 184 Pearson

13 796 ProSiebenSat.1 Media

9 899 Publicis Groupe

565 RTL Group

6 363 Schibsted

4 463 Scripps Networks Interactive

6 275 SFR Group

24 242 Shaw Communications

75 650 Singapore Press Holdings

97 726 Sirius XM Holdings

67 375 Sky

8 246 TEGNA

3783 Telenet Group Holding

19 428 Thomson Reuters

42 213 Time Warner

62 888 Twenty-First Century Fox - Actions de Catégorie A
18 502 Twenty-First Century Fox - Actions de Catégorie B
18 029 Viacom

59 934 Vivendi

82 557 Walt Disney

14 493 Wolters Kluwer

69 124 WPP

Métaux et industrie miniére

13 345 Agnico Eagle Mines
77 309 Alumina
75 471 Anglo American

Valeur % du
USD Compartiment

221 814 0,01
395 021 0,02
24 869 874 1,36
466 573 0,03
16 872 0,00
115 557 0,01
1442 583 0,08
3249 753 0,18
8983 267 0,49
548 656 0,03
101 335 0,01
470 016 0,03
689 599 0,04
82 707 0,00
601 122 0,03
465 679 0,02
115 922 0,01
280 517 0,01
413 459 0,02
284 028 0,02
1114641 0,06
106 506 0,01
261 075 0,01
308 808 0,02
263 557 0,01
1114 856 0,06
446 868 0,02
532 724 0,03
684 406 0,04
41 554 0,00
135 278 0,01
318 524 0,02
177 576 0,01
486 991 0,03
184 844 0,01
434 881 0,02
825 026 0,04
176 382 0,01
210 359 0,01
851 265 0,05
4074 821 0,22
1763 379 0,10
504 179 0,03
632 818 0,03
1141 354 0,06
8 604 091 0,47
526 161 0,03
1551101 0,08
45 801 670 2,50
561 743 0,03
102 442 0,01
1081 766 0,06
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Métaux et industrie miniére (suite)

% du
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14 674 Antofagasta 122 390 0,01
95914 ArcelorMittal 709 776 0,04
60 464 Barrick Gold 968 921 0,05
177 668 BHP Billiton - Cotation en Australie 3223953 0,18
117 746 BHP Billiton - Cotation en Angleterre 1 900 863 0,10
16 423 Boliden 430 072 0,02
15576 Cameco 163 071 0,01
28 701 Eldorado Gold 92 456 0,01
32 977 First Quantum Minerals 328 282 0,02
74 663 Fortescue Metals Group 318 434 0,02
8 640 Franco-Nevada 517 221 0,03
70 040 Freeport-McMoRan 923 828 0,05
12 098 Fresnillo 182 526 0,01
650 291 Glencore 2 228 595 0,12
48 655 Goldcorp 663 222 0,04
8 067 Hitachi Metals 109 557 0,01
30 050 JFE Holdings 458 602 0,02
55 985 Kinross Gold 174 921 0,01
21543 Kobe Steel 206 315 0,01
1644 Maruichi Steel Tube 53632 0,00
15185 MISUMI Group 250 490 0,01
7 308 Mitsubishi Materials 224 939 0,01
45 573 Newcrest Mining 668 238 0,04
29 438 Newmont Mining 1 002 953 0,05
44 103 Nippon Steel & Sumitomo Metal 985 781 0,05
54 838 Norsk Hydro 263 114 0,01
18 032 NSK 209 331 0,01
18 496 Nucor 1100 882 0,06
4949 Randgold Resources 392 292 0,02
23728 Rio Tinto - Cotation en Australie 1029 168 0,06
68 951 Rio Tinto - Cotation en Angleterre 2691019 0,15
26 216 Silver Wheaton 507 097 0,03
20 946 SKF 386 429 0,02
289 665 South32 576 803 0,03
28 747 Sumitomo Metal Mining 371 430 0,02
29 727 Teck Resources 595 626 0,03
25988 Tenaris 465 162 0,02
19 530 ThyssenKrupp 466 367 0,02
42 002 Turquoise Hill Resources 134 990 0,01
4189 Voestalpine 164 760 0,01
41 373 Yamana Gold 116 309 0,01
28 125 768 1,53
Pétrole et gaz
6 952 AltaGas 175 738 0,01
31415 Anadarko Petroleum 2 190 568 0,12
6 532 Antero Resources 154 482 0,01
63 290 APA Group 392 748 0,02
22 176 Apache 1407 511 0,08
21106 ARC Resources 363 715 0,02
21 807 Baker Hughes 1416 801 0,08
1035832 BP 6 522 499 0,36
26 675 Cabot Oil & Gas 623 128 0,03
15 502 Caltex Australia 341913 0,02
59 037 Canadian Natural Resources 1883743 0,10
48 540 Cenovus Energy 734 769 0,04
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Pétrole et gaz (suite)

11 022 Cheniere Energy 456 641 0,02
101 471 Chevron 11 943 137 0,65
5810 Cimarex Energy 789 579 0,04
8 249 Concho Resources 1093 817 0,06
68 944 ConocoPhillips 3456 852 0,19
5405 Continental Resources 278 574 0,02
3049 Core Laboratories 366 002 0,02
30 386 Crescent Point Energy 413515 0,02
5002 DCC 373 315 0,02
25394 Devon Energy 1159 744 0,06
4 950 Diamondback Energy 500 247 0,03
51 095 Enbridge 2152 692 0,12
46 474 Encana 546 162 0,03
130 064 Eni 2122 252 0,12
31048 EOG Resources 3138953 0,17
9 205 EQT 602 007 0,03
224 193 Exxon Mobil 20 235 660 1,10
16 286 FMC Technologies 578 642 0,03
27 911 Galp Energia SGPS 417 741 0,02
45 124 Halliburton 2 440 757 0,13
6 905 Helmerich & Payne 534 447 0,03
15 135 Hess 942 759 0,05
10 074 HollyFrontier 330024 0,02
15517 Husky Energy 188 488 0,01
4 305 Idemitsu Kosan 114 606 0,01
16 974 Imperial Oil 591 220 0,03
48 052 Inpex 482 436 0,03
25729 Inter Pipeline 568 665 0,03
121 657 JX Holdings 516 001 0,03
10 394 Keyera 313591 0,02
101 704 Kinder Morgan 2 106 290 0,11
2644 Koninklijke Vopak 125 146 0,01
12716 Lundin Petroleum 277 287 0,01
46 007 Marathon Oil 796 381 0,04
29 610 Marathon Petroleum 1490 863 0,08
6 814 Murphy Oil 212 120 0,01
22 799 National Oilwell Varco 853 595 0,05
7 589 Neste 292 164 0,02
10 687 Newfield Exploration 432 824 0,02
22 549 Noble Energy 858 215 0,05
42 768 Occidental Petroleum 3 046 365 0,17
64 236 QOil Search 333 500 0,02
7 833 (e]V\Y 277 268 0,01
10 186 ONEOK 584 778 0,03
8 540 Parsley Energy 300 950 0,02
24 071 Pembina Pipeline 753 155 0,04
8 303 Petrofac 89 156 0,00
6 925 Peyto Exploration & Development 171 492 0,01
26 806 Phillips 66 2 316 306 0,13
8777 Pioneer Natural Resources 1580474 0,09
4722 Plains GP Holdings 163 759 0,01
8513 PrairieSky Royalty 202 755 0,01
10 318 Range Resources 354 526 0,02
60 030 Repsol 849 709 0,05
441 309 Royal Dutch Shell 12511713 0,69
285 938 Saipem 161 352 0,01
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Nombre
d'Actions Titre

Pétrole et gaz (suite)

85 702 Santos

74 491 Schlumberger

10 235 Seven Generations Energy
6 101 Showa Shell Sekiyu
22174 Southwestern Energy
38 575 Spectra Energy

56 879 Statoil

87 650 Suncor Energy

6 781 Targa Resources
4757 Technip

6 858 Tesoro

9932 TonenGeneral Sekiyu
121 990 Total

12 426 Tourmaline Oil

44 810 TransCanada

25433 Valero Energy

11 830 Veresen

4672 Vermilion Energy

46 498 Weatherford International
40 630 Williams

44 572 Woodside Petroleum

Produits d’hygiéne personnelle

6 735 Beiersdorf

47 464 Colgate-Palmolive

25 146 Coty

3865 Edgewell Personal Care

10 727 Estee Lauder

25 327 Kao

1519 Kose

12 858 L'Oreal

13 004 Lion

836 Pola Orbis Holdings

138 667 Procter & Gamble

19 835 Shiseido

33725 Svenska Cellulosa

21913 Unicharm

72 263 Unilever - Cotation en Angleterre
90 321 Unilever - Cotation aux Pays-Bas

Laboratoires pharmaceutiques

86 399 AbbVie

5550 Actelion

6 989 Alfresa Holdings

7 246 Alkermes

21 358 Allergan

11 264 AmerisourceBergen
111 121 Astellas Pharma

67 701 AstraZeneca

45 124 Bayer

89 340 Bristol-Myers Squibb
16 189 Cardinal Health
9840 Chugai Pharmaceutical
35791 Daiichi Sankyo

Valeur % du
USD Compartiment

249 468 0,01

6 253 519 0,34
238 960 0,01
56 859 0,00
239 923 0,01
1585 047 0,09
1 046 695 0,06
2 869 270 0,16
380 211 0,02
340 233 0,02
599 732 0,03
104 910 0,01

6 268 751 0,34
332 738 0,02
2 022 891 0,11
1737583 0,09
115 649 0,01
196 802 0,01
232 025 0,01
1265218 0,07
1005 676 0,05
132 140 444 7,21
572 562 0,03
3106 044 0,17
460 423 0,02
282 106 0,02
820 508 0,04
1203214 0,07
126 459 0,01

2 351 646 0,13
214 067 0,01
69 168 0,00

11 659 121 0,64
503 124 0,03
955 182 0,05
480 495 0,03
2939931 0,16
3726 332 0,20
29 470 382 1,61
5410 305 0,30
1204 088 0,07
115 889 0,01
402 733 0,02
4 485 394 0,24
880 732 0,05
1546 748 0,08
3712178 0,20
4718 046 0,26
5221 030 0,28
1165122 0,06
283 047 0,02
733 864 0,04
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Nombre
d'Actions

Titre

Laboratoires pharmaceutiques (suite)

Valeur
UsD

% du
Compartiment

4561 DexCom 272 292 0,01
15419 Eisai 886 789 0,05
53 548 Eli Lilly & Co 3938 455 0,22
9 640 Endo International 158 771 0,01
33924 Express Scripts Holding 2333632 0,13
190 Galenica 214 798 0,01
258 164 GlaxoSmithKline 4982783 0,27
18 858 Grifols 375532 0,02
6 298 Hikma Pharmaceuticals 147 316 0,01
3916 Hisamitsu Pharmaceutical 196 413 0,01
2627 Jazz Pharmaceuticals 286 422 0,02
148 493 Johnson & Johnson 17 107 879 0,93
12 844 Kyowa Hakko Kirin 177 956 0,01
5710 Mallinckrodt 284 472 0,02
11 833 McKesson 1661 945 0,09
11 223 Mead Johnson Nutrition 794 139 0,04
12 649 Medipal Holdings 199 872 0,01
6 903 Merck 721 905 0,04
149 037 Merck & Co 8 773 808 0,48
15 287 Mitsubishi Tanabe Pharma 300 537 0,02
24 583 Mylan 937 841 0,05
122 162 Novartis 8 906 582 0,49
102 530 Novo Nordisk 3704 405 0,20
21 609 Ono Pharmaceutical 473 458 0,03
4922 Qrion 219 548 0,01
23 043 Otsuka Holdings 1 006 199 0,05
7 411 Perrigo 616 818 0,03
325983 Pfizer 10 587 928 0,58
37 699 Roche Holding 8 627 724 0,47
63 537 Sanofi 5153 503 0,28
15 899 Santen Pharmaceutical 194 929 0,01
18 168 Shionogi & Co 872 145 0,05
48 409 Shire 2 801 807 0,15
5905 Sumitomo Dainippon Pharma 101 762 0,01
2135 Suzuken 69 925 0,00
2 458 Taisho Pharmaceutical Holdings 204 421 0,01
40 683 Takeda Pharmaceutical 1686 478 0,09
1342 Taro Pharmaceutical Industries 141 272 0,01
51 281 Teva Pharmaceutical Industries 1858 936 0,10
7 340 UcCB 471 557 0,03
15951 Valeant Pharmaceuticals International 231584 0,01
26 073 Zoetis 1 395 688 0,08
123 959 402 6,77
Immobilier
3469 Aeon Mall 48 897 0,00
3168 Azrieli Group 137 548 0,01
49 135 Brookfield Asset Management 1623117 0,09
196 845 CapitaLand 411 485 0,02
17 008 CBRE Group 535 582 0,03
147 862 Cheung Kong Property Holdings 906 836 0,05
4 440 Daito Trust Construction 669 226 0,04
17 412 Deutsche Wohnen 548 021 0,03
8 221 First Capital Realty 126 713 0,01
214 376 Global Logistic Properties 326 453 0,02
48 160 Hang Lung Group 167 715 0,01
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Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Immobilier (suite)
115 795 Hang Lung Properties 245 535 0,01
57 019 Henderson Land Development 303 365 0,02
63 062 Hongkong Land Holdings 399 183 0,02
12 233 Hulic 108 973 0,01
59 372 Hysan Development 245 432 0,01
2 332 Jones Lang LaSalle 235 625 0,01
37 781 Kerry Properties 102 576 0,01
1666 L E Lundbergforetagen 102 422 0,01
69 210 Mitsubishi Estate 1381114 0,07
49 603 Mitsui Fudosan 1150 393 0,06
331936 New World Development 351 067 0,02
10 673 Nomura Real Estate Holdings 181 917 0,01
4670 REA Group 186 763 0,01
192 199 Sino Land 288 058 0,01
19 643 Sumitomo Realty & Development 523 095 0,03
79 054 Sun Hung Kai Properties 999 245 0,05
34 602 Swire Properties 95 507 0,01
3647 Swiss Prime Site 299 087 0,02
7 898 Tokyo Tatemono 105 839 0,01
45 192 Tokyu Fudosan Holdings 267 351 0,01
24 950 Vonovia 813 296 0,04
45 523 Wheelock & Co 256 293 0,01
14 143 729 0,77
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
16 748 AGNC Investment 303 641 0,02
4 054 Alexandria Real Estate Equities 450 521 0,02
22 764 American Tower 2 405 700 0,13
51 996 Annaly Capital Management 518 400 0,03
148 244 Ascendas Real Estate Investment Trust 232 930 0,01
7512 AvalonBay Communities 1330751 0,07
8 438 Boston Properties 1061 332 0,06
48 804 British Land 379 618 0,02
13 583 Brixmor Property Group 331 697 0,02
6 012 Camden Property Trust 505 429 0,03
124 611 CapitaLand Commercial Trust 127 656 0,01
122 707 CapitaLand Mall Trust 160 104 0,01
17 459 Crown Castle International 1514 917 0,08
67 Daiwa House REIT Investment 169 805 0,01
44 009 Dexus Property Group 306 560 0,02
8921 Digital Realty Trust 876 577 0,05
17 772 Duke Realty 472 024 0,03
4 000 Equinix 1429 640 0,08
21555 Equity Residential 1387 280 0,08
3373 Essex Property Trust 784 222 0,04
5422 Extra Space Storage 418 795 0,02
4 308 Federal Realty Investment Trust 612 210 0,03
735 Fonciere Des Regions 64 299 0,00
2 207 Gecina 305 994 0,02
32 467 General Growth Properties 811 026 0,04
106 835 Goodman Group 551571 0,03
112 768 GPT Group 410 726 0,02
37 042 Hammerson 262 267 0,01
26 888 HCP 799 111 0,04
37735 Host Hotels & Resorts 710 927 0,04
675 ICADE 48 264 0,00
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Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) (suite)
51 650 Intu Properties 179 529 0,01
10 878 Iron Mountain 353 317 0,02
38 Japan Prime Realty Investment 150 032 0,01
55 Japan Real Estate Investment 300 382 0,02
90 Japan Retail Fund Investment 182 570 0,01
25038 Kimco Realty 629 956 0,03
11 382 Klepierre 448 333 0,02
46 016 Land Securities Group 606 124 0,03
8 328 Liberty Property Trust 328 956 0,02
129 610 Link REIT 842 541 0,05
8 037 Macerich 569 341 0,03
6 152 Mid-America Apartment Communities 602 404 0,03
257 052 Mirvac Group 396 460 0,02
7 898 National Retail Properties 349 092 0,02
82 Nippon Building Fund 454 872 0,03
71 Nippon Prologis REIT 145 427 0,01
182 Nomura Real Estate Master Fund 275 883 0,02
26 907 Prologis 1420421 0,08
7 608 Public Storage 1700 388 0,09
14 514 Realty Income 834 265 0,05
6 422 Regency Centers 442 797 0,02
14 762 RioCan Real Estate Investment Trust 293 137 0,02
292 209 Scentre Group 981 771 0,05
40 440 Segro 228 911 0,01
16 847 Simon Property Group 2993 206 0,16
4 310 SL Green Realty 463 540 0,03
151 681 Stockland 503 031 0,03
39 932 Suntec Real Estate Investment Trust 45 607 0,00
16 767 UDR 611 660 0,03
5265 Unibail-Rodamco 1259 201 0,07
173 United Urban Investment 263 872 0,01
19 475 Ventas 1217 577 0,07
52 833 VEREIT 446 967 0,02
212 620 Vicinity Centres 460 335 0,03
9 479 Vornado Realty Trust 989 323 0,05
18 287 Welltower 1223949 0,07
106 595 Westfield 723 999 0,04
42 679 Weyerhaeuser 1284211 0,07
44 947 381 2,45
Détail
940 ABC-Mart 53 353 0,00
3863 Advance Auto Parts 653 311 0,04
38 054 Aeon 540 296 0,03
24 059 Alimentation Couche-Tard 1092 213 0,06
2874 AutoNation 139 820 0,01
1678 AutoZone 1 325 268 0,07
8 835 Bed Bath & Beyond 359 054 0,02
18 106 Best Buy 772 583 0,04
3804 Canadian Tire 395 051 0,02
10 153 CarMax 653 752 0,04
1576 Chipotle Mexican Grill 594 656 0,03
28 565 Cie Financiere Richemont 1895714 0,10
14 045 Coach 491 856 0,03
23 476 Costco Wholesale 3758 742 0,21
59 221 CVS Health 4673129 0,26
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Détail (suite)

7 185 Darden Restaurants 522 493 0,03
4573 Dick's Sporting Goods 242 826 0,01
50 308 Dixons Carphone 220 430 0,01
14 748 Dollar General 1092 384 0,06
12 438 Dollar Tree 959 965 0,05
6 196 Dollarama 454 541 0,02
2 207 Domino's Pizza 351 443 0,02
2788 Domino's Pizza Enterprises 131 201 0,01
8 157 Don Quijote Holdings 302 474 0,02
2127 Dufry 265 783 0,01
4125 FamilyMart UNY Holdings 275 153 0,01
2 881 Fast Retailing 1033242 0,06
7 655 Foot Locker 542 663 0,03
12 845 Gap 288 242 0,02
8 669 Genuine Parts 828 236 0,05
12 521 Harvey Norman Holdings 46 602 0,00
53944 Hennes & Mauritz 1504 679 0,08
66 450 Home Depot 8909 616 0,49
2 548 Hugo Boss 156 225 0,01
56 097 Industria de Diseno Textil 1918 828 0,10
24 859 Isetan Mitsukoshi Holdings 268 550 0,01
15 127 J Front Retailing 204 270 0,01
6 061 Jean Coutu Group 94 550 0,01
4194 Kering 943 558 0,05
130 375 Kingfisher 564 326 0,03
9752 Kohl's 481 554 0,03
13294 L Brands 875 277 0,05
2482 Lawson 174 709 0,01
19 534 Liberty Interactive QVC Group 390 289 0,02
49 348 Lowe's 3509 630 0,19
5979 Lululemon Athletica 388 575 0,02
9132 Luxottica Group 492 194 0,03
17 936 Macy's 642 288 0,04
89 732 Marks & Spencer Group 388 071 0,02
13 136 Marui Group 192 251 0,01
46 822 McDonald's 5699 174 0,31
2416 McDonald's Holdings Japan 63 385 0,00
9323 Next 574 040 0,03
3741 Nitori Holdings 428 514 0,02
5759 Nordstrom 276 029 0,02
4914 O'Reilly Automotive 1368 107 0,07
6413 Pandora 840 566 0,05
5461 PVH 492 801 0,03
11 790 Restaurant Brands International 562 224 0,03
50 303 Rite Aid 414 497 0,02
22 310 Ross Stores 1 463 536 0,08
1034 Ryohin Keikaku 203 103 0,01
899 Shimamura 112 457 0,01
4094 Signet Jewelers 385901 0,02
33424 Staples 302 487 0,02
81170 Starbucks 4 506 558 0,25
1679 Sundrug 116 458 0,01
1402 Swatch Group (Bearer) 436 871 0,02
4 459 Swatch Group (Registered) 273 107 0,01
20 569 Takashimaya 170 005 0,01
29 953 Target 2163 505 0,12
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Détail (suite)
5674 Tiffany & Co 439 338 0,02
34107 TJIX 2 562 459 0,14
7 887 Tractor Supply 597 914 0,03
11 242 Travis Perkins 201 700 0,01
1658 Tsuruha Holdings 157 790 0,01
3071 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance 782 921 0,04
14 998 USSs 239 433 0,01
84 018 Wal-Mart Stores 5807 324 0,32
49 201 Walgreens Boots Alliance 4071 875 0,22
42 079 Yamada Denki 227 288 0,01
21 389 Yum! Marques 1 354 565 0,07
3702 Zalando 141 701 0,01
84 493 549 4,61
Semiconducteurs
17 189 Analog Devices 1248 265 0,07
61 390 Applied Materials 1981 055 0,11
7707 ASM Pacific Technology 81 661 0,00
19 151 ASML Holding 2 154 279 0,12
21 492 Broadcom 3799 141 0,21
56 944 Infineon Technologies 991 618 0,05
253 436 Intel 9192124 0,50
8712 KLA-Tencor 685 460 0,04
8 855 Lam Research 936 239 0,05
13 866 Linear Technology 864 545 0,05
24 141 Marvell Technology Group 334 836 0,02
15199 Maxim Integrated Products 586 225 0,03
11 696 Microchip Technology 750 298 0,04
54 582 Micron Technology 1196 438 0,07
29535 NVIDIA 3 152 566 0,17
15535 NXP Semiconductors 1522 585 0,08
6 034 Qorvo 318173 0,02
79 833 QUALCOMM 5205112 0,28
4513 Rohm 260 406 0,01
9673 Skyworks Solutions 722 186 0,04
38109 STMicroelectronics 433 106 0,02
54 767 Texas Instruments 3996 348 0,22
8 868 Tokyo Electron 839 774 0,05
14 591 Xilinx 880 859 0,05
42 133 299 2,30
Logiciels
30 958 Activision Blizzard 1117 893 0,06
26 620 Adobe Systems 2 740 529 0,15
10 021 Akamai Technologies 668 200 0,04
26 782 Amadeus IT Group 1219480 0,07
6 261 ANSYS 579 080 0,03
11 496 Autodesk 850 819 0,05
5913 Broadridge Financial Solutions 392 032 0,02
19 677 CA 625 138 0,03
13725 Cadence Design Systems 346 145 0,02
7 410 CDK Global 442 303 0,02
17 625 Cerner 834 896 0,05
8 140 Citrix Systems 726 983 0,04
981 Constellation Software 446 313 0,02
6 261 Dassault Systemes 478 048 0,03
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Logiciels (suite)
6 088 DeNA 133 311 0,01
1574 Dun & Bradstreet 190 958 0,01
16 915 Electronic Arts 1332226 0,07
17 357 Fidelity National Information Services 1312884 0,07
16 365 First Data 232 219 0,01
11 560 Fiserv 1228 597 0,07
13574 Intuit 1555716 0,09
4438 Konami Holdings 179 598 0,01
401 116 Microsoft 24 925 348 1,36
4276 MSCI 336 863 0,02
9079 Nexon 131 863 0,01
10 378 Nuance Communications 154 632 0,01
6 850 Open Text 423 550 0,02
167 928 Oracle 6 456 832 0,35
1480 Oracle Japan 74 739 0,00
18 276 Paychex 1112 643 0,06
9536 Red Hat 664 659 0,04
68 914 Sage Group 557 756 0,03
34 611 salesforce.com 2 369 469 0,13
53 126 SAP 4 640 229 0,25
8 374 ServiceNow 622 523 0,03
6 249 Splunk 319 636 0,02
9 036 Synopsys 531 859 0,03
4112 VMware 323738 0,02
5903 Workday 390 129 0,02
61 669 836 3,37
Textiles et habillement
10 394 Adidas 1646 105 0,09
9928 Asics 198 756 0,01
19 965 Burberry Group 369 306 0,02
2873 Christian Dior 603 787 0,03
13516 Gildan Activewear 343 582 0,02
22 826 Hanesbrands 492 357 0,03
1183 Hermes International 486 630 0,03
14 629 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 2798 990 0,15
9 369 Michael Kors Holdings 402 680 0,02
3230 Mohawk Industries 644 966 0,04
72 973 NIKE 3709 217 0,20
2424 Ralph Lauren 218 936 0,01
9 304 Under Armour - Actions de Catégorie A 270 281 0,02
10 212 Under Armour - Actions de Catégorie C 257 036 0,01
17 024 VF 908 230 0,05
22 665 Yue Yuen Industrial Holdings 82 292 0,00
13433 151 0,73
Transports
256 AP Moller - Maersk Actions de Catégorie A 387 474 0,02
285 AP Moller - Maersk Actions de Catégorie B 455 625 0,03
113 425 Aurizon Holdings 414 762 0,02
41 381 Canadian National Railway 2 788 252 0,15
7 661 Canadian Pacific Railway 1 094 322 0,06
7432 Central Japan Railway 1225339 0,07
7 533 CH Robinson Worldwide 551 868 0,03
143 406 ComfortDelGro 245 181 0,01
51777 CsX 1860 348 0,10
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Transports (suite)
56 023 Deutsche Post 1 845 684 0,10
11 816 DSV 526 642 0,03
18 482 East Japan Railway 1 600 448 0,09
11 884 Expeditors International of Washington 629 377 0,03
13 293 FedEx 2 475 157 0,14
29 214 Groupe Eurotunnel 278 369 0,02
15 405 Hankyu Hanshin Holdings 495 295 0,03
4 427 JB Hunt Transport Services 429 729 0,02
3766 Kamigumi 35970 0,00
4978 Kansas City Southern 422 383 0,02
42 599 Keihan Holdings 280 499 0,02
21 302 Keikyu 247 475 0,01
22 147 Keio 182 478 0,01
9541 Keisei Electric Railway 232073 0,01
96 134 Kintetsu Group Holdings 367 606 0,02
3701 Kuehne + Nagel International 490 141 0,03
41 204 Mitsui OSK Lines 114 460 0,01
74 972 MTR 364 554 0,02
59 982 Nagoya Railroad 290 563 0,02
35162 Nippon Express 189 625 0,01
137 323 Nippon Yusen 255 490 0,01
16 660 Norfolk Southern 1 800 446 0,10
13 259 Odakyu Electric Railway 262 941 0,01
59 938 Royal Mail 342 242 0,02
7 037 Seibu Holdings 126 459 0,01
45 762 Tobu Railway 227 564 0,01
64 180 Tokyu 472 676 0,03
45 989 Union Pacific 4768 140 0,26
36 959 United Parcel Service 4 236 980 0,23
10 330 West Japan Railway 635 290 0,03
20 177 Yamato Holdings 411 117 0,02
34 061 044 1,86
Eau
8 769 American Water Works 634 525 0,03
17 226 Severn Trent 472 959 0,03
26 088 Suez 385 641 0,02
39 165 United Utilities Group 436 032 0,02
29 159 Veolia Environnement 497 470 0,03
2 426 627 0,13
Total des Actions 1820576 677 99,39
Actions privilégiées — 0,23 % (31 décembre 2015 — 0,25 %)
Aérospatiale et défense
6 900 632 Rolls-Royce Holdings 8 527 0,00
8 527 0,00
Piéces auto
6 238 Schaeffler 92 475 0,01
92 475 0,01
Automobiles
4162 Bayerische Motoren Werke 319 144 0,02
7 676 Porsche Automobil Holding 418 901 0,02
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Nombre Valeur % du
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Automobiles (suite)
10 191 Volkswagen 1433372 0,08
2171417 0,12
Banques
113 953 Intesa Sanpaolo 268 509 0,01
268 509 0,01
Produits chimiques
2724 Fuchs Petrolub 114 581 0,01
114 581 0,01
Télécommunications diversifiées
295 680 Telecom lItalia 214 254 0,01
214 254 0,01
Produits ménagers
10 930 Henkel & Co 1 305 593 0,07
1 305 593 0,07
Total des Actions privilégiées 4 175 356 0,23
Droits — 0,00 % (31 décembre 2015 - 0,00 %)
Pétrole et gaz
60 030 Repsol 22 287 0,00
22 287 0,00
Total des droits 22 287 0,00
Total des valeurs mobiliéres 1824774 320 99,62
Instruments financiers dérivés — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)
Instruments financiers dérivés négociés en bourse — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)
Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)
(Moins-value)/plus-
Valeur ] value latente % du
Devise Description notionnelle  Echéance USD Compartiment
UsD Contrats a terme ferme (« futures »)
longs sur I'indice S&P 500 E Mini Index 4056 953 17/03/2017 (31 793) 0,00
EUR Contrats a terme ferme (« futures »)
longs sur I'indice Stoxx Europe 600 2092845 17/03/2017 6 350 0,00
JPY Contrats a terme ferme
(« futures ») longs sur I'indice TPX
Mini Index 638 382 09/03/2017 12 366 0,00
Plus-value latente sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts 18 716 0,00
Moins-value latente sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts (31 793) 0,00
Moins-value latente nette sur les contrats a terme ferme (« futures ») ouverts (13 077) 0,00
Total instruments financiers dérivés négociés en bourse (13 077) 0,00
Total des Instruments financiers dérivés (13 077) 0,00
Valeur % du
USD Compartiment
Total des actifs financiers ala juste valeur par le biais du compte de résultat 1824 761 243 99,62
Autres actifs nets — 0,38 % (31 décembre 2015 : 0,13 %) 7 021 018 0,38
Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation 1831782 261 100,00

remboursables
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Analyse de I’Actif total
Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle
Autres valeurs mobiliéres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Reglement 68(1)

Instruments financiers dérivés négociés en bourse
Actif circulant

Actif total

* Le courtier des contrats a terme ferme ouverts est Deutsche Bank AG Frankfurt.

% de I’ Actif total
31/12/2016

99,55
0,04
0,00
0,41

100,00
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cloturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges,
de I'Actif sous-jacent, le FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Ex UK Capped Net Index (I'« Indice de
Référence »). L’Indice de Référence est congu pour refléter la performance des actions de certaines sociétés
immobilieres (y compris des Sociétés d'investissement immobilier cotées, « SIIC ») cotées dans les pays
développés d’Europe, hors Royaume-Uni.

L’Indice de Référence est calculé et géré par FTSE International Limited.

L’Indice de Référence fait partie de la série d’'indices FTSE EPRA/NAREIT Global Real Estate Index Series,
congue pour représenter les tendances générales a l'international d’actions immobilieres admissibles cotées.
L’Indice de Référence est un indice pondéré de capitalisation du marché qui refléte la performance de SIIC et
de sociétés immobilieres cotées sur les bourses européennes et offre une représentation variée des marchés
de I'immobilier dans les pays développés d’Europe, hors Royaume-Uni, tant en termes de géographie que de
biens immobiliers.

Les activités immobilieres concernées sont la propriété, la négociation et le développement immobilier
producteurs de revenus. En général, pour pouvoir étre incluses dans I'Indice de Référence, les sociétés
immobilieres doivent avoir réalisé, au cours de I'exercice financier écoulé, au moins 75 % de leurs recettes
totales, avant intéréts, imp6ts, dotations aux amortissements et provisions sur immobilisations (« EBITDA »)
sur les activités immobiliéres recherchées et doivent fournir un rapport annuel de vérification en anglais.
L’Indice de Référence couvre des sociétés cotées dans des pays développés d'Europe, hors Royaume-Uni.

L’Indice de Référence est calculé en euros sur la base des cours de cléture quotidiens.

L'Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

L’Indice de Référence est réevalué chaque année ; chaque composant de I'lndice de Référence est plafonné
trimestriellement & 10 % et le total des pondérations des composants dont les pondérations individuelles
dépassent 5 % est plafonné globalement a 40 %. L'Indice de Référence peut également étre rééquilibré a
d’autres moments, pour prendre en compte les activités des sociétés, notamment les fusions-acquisitions.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L'écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

db x-trackers FTSE Developed Europe
Ex UK Property UCITS ETF (DR)

db x-trackers FTSE Developed Europe
Ex UK Property UCITS ETF (DR)

db x-trackers FTSE Developed Europe
Ex UK Property UCITS ETF (DR)

31/12/2016

31/12/2016

92024711 €

Cumul annuel

47,93 €

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement
de I'Indice

4,73 %

Cumul annuel

4,41 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi®

0,22 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

0,32 %
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db x-trackers FTSE Developed Europe Ex UK Property UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobilieres

Actions — 100,03 % (31 décembre 2015 — 99,98 %)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre EUR Compartiment
Immobilier
18 516 ADLER Real Estate 268 297 0,29
21 326 ADO Properties 682 645 0,74
7 006 Allreal Holding 988 818 1,07
65 689 BUWOG 1451 070 1,58
51948 CA Immobilien Anlagen 907 272 0,99
193 417 Castellum 2521168 2,74
286 928 Citycon 670 838 0,73
54 400 Conwert Immobilien Invest 882 368 0,96
33 208 D Carnegie & Co 377 758 0,41
33 598 Deutsche Euroshop 1299 235 1,41
246 787 Deutsche Wohnen 7 364 124 8,00
31 656 DIC Asset 288 070 0,31
34 496 Dios Fastigheter 216 005 0,23
68 658 Entra 648 468 0,70
96 948 Fabege 1506 532 1,64
68 564 Fastighets Balder 1317 330 1,43
74 371 Grand City Properties 1285 875 1,40
69 342 Hemfosa Fastigheter 615 120 0,67
81 239 Hufvudstaden 1220029 1,33
172 556 Inmobiliaria Colonial 1135936 1,23
408 798 Klovern 407 220 0,44
116 022 Kungsleden 699 257 0,76
45 992 LEG Immobilien 3394 210 3,69
4512 Mobimo Holding 1072236 1,17
124 575 Norwegian Property 137 075 0,15
38 467 Pandox 567 652 0,62
29 159 PSP Swiss Property 2 393 660 2,60
179 205 Sponda 784 201 0,85
47 660 Swiss Prime Site 3705671 4,03
103 959 TAG Immobilien 1305 725 1,42
103 431 Technopolis 323739 0,35
40515 TLG Immobilien 725 219 0,79
298 248 Vonovia 9217 354 10,02
143 385 Wallenstam 1060 949 1,15
63 817 WCM Beteiligungs & Grundbesitz 166 562 0,18
48 430 Wihlborgs Fastigheter 856 195 0,93
52 463 883 57,01
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
9 255 Aedifica 657 845 0,71
5115 Affine 76 469 0,08
96 999 Alstria Office 1 155 258 1,26
5306 ANF Immobilier 107 447 0,12
42 739 Axiare Patrimonio Socimi 590 653 0,64
14 244 Befimmo 760 060 0,83
781 138 Beni Stabili 424 158 0,46
14 779 Cofinimmo 1605 738 1,74
32 294 Eurocommercial Properties 1181476 1,28
26 779 Fonciere Des Regions 2 221 050 2,41
29 306 Gecina 3852274 4,19
500 768 Green 687 054 0,75
56 074 Hamborner 506 741 0,55
499 162 Hibernia 614 469 0,67
65 129 Hispania Activos Inmobiliarios Socimi 729 119 0,79
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db x-trackers FTSE Developed Europe Ex UK Property UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 100,03 % (31 décembre 2015 — 99,98 %) (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) (suite)
25 875 ICADE

268 078 Immobiliare Grande Distribuzione
11 068 Intervest Offices & Warehouses
256 655 Irish Residential Properties

150 392 Klepierre

63 732 Lar Espana Real Estate Socimi
1447 Leasinvest Real Estate

30 324 Mercialys

237 503 Merlin Properties Socimi

100 620 NSI

41 124 Unibail-Rodamco

13 948 Vastned Retail

12 032 Warehouses De Pauw

29 507 Wereldhave

1576 Wereldhave Belgium

Total des Actions

Total des valeurs mobilieres
Autres passifs nets — (0,03) % (31 décembre 2015 — 0,02 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total
Valeurs mobilieéres admises a la cote d’'une bourse officielle
Actif circulant

Actif total

Valeur % du
EUR Compartiment

1754 066 1,91
194 089 0,21
264 525 0,29
300 286 0,33
5616 389 6,10
448 036 0,49
152 659 0,17
583 585 0,63

2 453 406 2,67
360 723 0,39

9 324 867 10,13
514 123 0,56
1021 397 1,11
1261719 1,37
169 735 0,18
39 589 416 43,02
92 053 299 100,03
92 053 299 100,03
(28 588) (0,03)

92 024 711 100,00

% de I’ Actif total

31/12/2016

99,74
0,26

100,00
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db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)*

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges,
de I'Actif sous-jacent, le MSCI World Minimum Volatility (USD) Index (I'« Indice de Référence »).

L’Indice de Référence est composé d’actions mondiales de sociétés cotées sur des marchés développés qui
affichent les rendements les moins volatils en valeur absolue, mesurés par le taux de fluctuation du cours
journalier de leur action sur la durée, en tenant compte d’une série de contraintes.

L’Indice de Référence est basé sur I'lndice Parent, qui est calculé et géré par MSCI Inc. (le « Promoteur de
I'Indice »). L’Indice Parent est congu pour refléter la performance des actions de certaines sociétés de grande
et moyenne capitalisation cotées sur les marchés de pays développés. L’Indice de Référence est congu pour
refléter les caractéristiques de performance d’un portefeuille basé sur I'univers de titres éligibles composant
lIndice Parent dont la volatilité estimée des rendements est la plus faible, sous réserve de certaines
contraintes en matiére de diversification telles que décrites ci-dessous. La volatilité des rendements mesure le
taux de fluctuation des cours journaliers d’un titre sur une période donnée. Par exemple, le prix journalier d’un
titre peu volatil enregistrerait des fluctuations plus faibles sur la durée que celui d’un titre plus volatil.

L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la base des cours de cléture quotidiens.

L’Indice de Référence est rééquilibré chaque semestre, en mai et en novembre, mais il peut également I'étre
a tout autre moment afin de refléter certaines opérations, par exemple les fusions ou acquisitions.

L'Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'Indice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 2,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016
db x-trackers MSCI World Minimum 65810400 % 24,83 $
Volatility UCITS ETF (DR)

Cumul annuel Cumul annuel
Rendement du Rendement de
Compartiment 'Indice
db x-trackers MSCI World Minimum 7,06 % 6,94 %
Volatility UCITS ETF (DR)
Cumul annuel Cumul annuel
Ecart de suivi Erreur de suivi’
db x-trackers MSCI World Minimum 0,11 % 0,13%

Volatility UCITS ETF (DR)
! db x-trackers Equity Low Beta Factor UCITS ETF (DR) a été renommé db x-trackers MSCI World Minimum Volatility

UCITS ETF (DR) le 1* novembre 2016.
2 L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.
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db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Actions — 99,81 % (31 décembre 2015 — 99,76 %)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Aérospatiale et défense
964 Raytheon 136 888 0,21
136 888 0,21
Agriculture
6 868 Altria Group 464 414 0,71
662 Philip Morris International 60 567 0,09
1201 Reynolds American 67 304 0,10
592 285 0,90
Compagnies aériennes
43 687 ANA Holdings 117 912 0,18
4 645 Japan Airlines 136 003 0,21
6 408 Ryanair Holdings 98 037 0,15
21219 Singapore Airlines 142 028 0,21
493 980 0,75
Banques
27 005 Bank Hapoalim 160 754 0,25
21 345 Bank Leumi Le-Israel 87 961 0,13
1504 Bank of Montreal 108 304 0,17
782 Canadian Imperial Bank of Commerce 63 887 0,10
29712 Hang Seng Bank 552 993 0,84
5470 Mizrahi Tefahot Bank 80 089 0,12
5160 Oversea-Chinese Banking 31 859 0,05
11 332 People's United Financial 219 387 0,33
3051 Royal Bank of Canada 206 737 0,31
3902 Toronto-Dominion Bank 192 678 0,29
1815 US Bancorp 93 237 0,14
4470 Wells Fargo & Co 246 342 0,38
2 044 228 3,11
Boissons
10978 Coca-Cola 455 148 0,69
547 Constellation Brands 83 860 0,13
2084 Dr Pepper Snapple Group 188 956 0,29
7 200 PepsiCo 753 336 1,14
5332 Suntory Beverage & Food 221 948 0,34
1703 248 2,59
Produits chimiques
248 EMS-Chemie Holding 126 276 0,19
36 Givaudan 66 095 0,10
6 116 Toray Industries 49 616 0,08
241 987 0,37
Services et fournitures commerciaux
1390 Aramark 49 651 0,07
8 765 Automatic Data Processing 900 867 1,37
2617 Benesse Holdings 72 249 0,11
2143 Cintas 247 645 0,38
278 Ecolab 32587 0,05
2524 Gartner 255 101 0,39
3327 ISS 112 512 0,17
3611 Park24 98 142 0,15
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db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)
Actions — 99,81 % (31 décembre 2015 — 99,76 %) (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Services et fournitures commerciaux (suite)

11291 Recruit Holdings

8 194 Republic Services
4218 Secom

8943 Waste Management

Informatique et périphériques

1949 Accenture

2889 eBay

566 F5 Networks

868 Facebook

1677 International Business Machines
1705 LINE

1189 M3

5121 Nomura Research Institute
4961 NTT Data

2053 Otsuka

Batiment et génie civil

7317 Auckland International Airport

24 224 Cheung Kong Infrastructure Holdings
10 684 Kajima

4172 Obayashi

18 507 SATS

Produits financiers diversifiés

829 CME Group

3827 FNF Group

585 Intercontinental Exchange
881 Mastercard

5 809 Visa

Télécommunications diversifiées

25 484 AT&T

5 809 BCE

24 929 Bezeq The Israeli Telecommunication
5723 Cisco Systems

2185 Elisa

104 149 HKT Trust & HKT

4 452 KDDI

3635 Motorola Solutions

499 Nice

12 285 Nippon Telegraph & Telephone
20421 NTT DOCOMO

103 906 PCCW

5978 Proximus

5 826 Rogers Communications

321 SBA Communications

167 583 Singapore Telecommunications
13651 Spark New Zealand

23819 StarHub

1018 Swisscom

44 939 Telstra

Valeur % du
USD Compartiment
454 021 0,69
467 468 0,71
309 131 0,47
634 148 0,96
3633522 5,52
228 286 0,35
85 775 0,13
81912 0,12
99 863 0,15
278 365 0,42
58 619 0,09
30 022 0,05
156 306 0,24
240 319 0,36
96 107 0,15
1355574 2,06
31888 0,05
192 776 0,29
74 106 0,11
39 955 0,06
62 130 0,10
400 855 0,61
95 625 0,14
129 965 0,20
33 006 0,05
90 963 0,14
453 218 0,69
802 777 1,22
1083 835 1,64
251 367 0,38
47 414 0,07
172 949 0,26
71 282 0,11
127 749 0,19
112 965 0,17
301 305 0,46
34 048 0,05
517 374 0,79
466 251 0,71
56 288 0,09
172 513 0,26
224 994 0,34
33 146 0,05
423 394 0,64
32 459 0,05
46 329 0,07
456 841 0,70
165 956 0,25
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db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)
Actions — 99,81 % (31 décembre 2015 — 99,76 %) (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Télécommunications diversifiées (suite)

7678 TELUS
17 970 Verizon Communications
32901 Vodafone Group

Services publics d’électricité

822 American Electric Power
54 114 CLP Holdings

10 580 Consolidated Edison
6171 Dominion Resources
3304 DONG Energy

5964 Duke Energy

1651 Eversource Energy

104 178 HK Electric Investments & HK Electric Investments
1990 NextEra Energy

7 487 PG&E

19 163 Power Assets Holdings
15 593 Southern

4973 WEC Energy Group
1045 Westar Energy

9239 Xcel Energy

Equipements électriques
17 080 Canon

Electronique
505 Waters

Produits alimentaires

4027 Ajinomoto

2 756 Campbell Soup

6 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli - Non assorti de droits de vote
4 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli - Assorti de droits de vote
1473 Chr Hansen Holding
743 Colruyt

12 510 Compass Group

12 489 General Mills

817 Hershey

1392 JM Smucker

8 031 Kellogg

2128 Kerry Group

633 Loblaw

4051 McCormick & Co

795 MEIJI Holdings

906 Mondelez International
9 887 Nestle

2 607 NH Foods

2 300 Nissin Foods Holdings
1882 Sysco

3458 Toyo Suisan Kaisha

Valeur

% du

USD Compartiment

244 759 0,37
959 239 1,46
81247 0,12
6 083 704 9,23
51 753 0,08
497 298 0,76
779534 1,18
472 637 0,72
125 419 0,19
462 926 0,70
91 185 0,14
85 996 0,13
237 725 0,36
454 985 0,69
168 937 0,26
767 020 1,17
291 666 0,44
58 886 0,09
376 027 0,57
4921994 7,48
482 519 0,73
482519 0,73
67 867 0,10
67 867 0,10
81275 0,12
166 655 0,25
31141 0,05
243 617 0,37
81 720 0,12
36 837 0,06
232 024 0,35
771 446 1,17
84 502 0,13
178 259 0,27
591 965 0,90
152 402 0,23
33438 0,05
378 080 0,58
62 436 0,10
40 163 0,06
710 627 1,08
70 520 0,11
121 079 0,18
104 206 0,16
125 559 0,19
4297 951 6,53
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db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)
Actions — 99,81 % (31 décembre 2015 — 99,76 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment

Services publics de gaz

81 086 Hong Kong & China Gas 143 699 0,22
3636 National Grid 42 754 0,07
88 075 Snam 363 599 0,55
550 052 0,84
Equipement et fournitures médicaux
6 969 Abbott Laboratories 267 679 0,41
5387 Baxter International 238 860 0,36
3515 Becton Dickinson & Co 581 908 0,88
2575 Boston Scientific 55 697 0,09
4093 Coloplast 276 542 0,42
187 Cooper 32712 0,05
1817 CR Bard 408 207 0,62
1516 Danaher 118 005 0,18
1518 Henry Schein 230 296 0,35
653 Intuitive Surgical 414 113 0,63
3361 Medtronic 239 404 0,36
2 304 Patterson 94 533 0,14
575 ResMed 35679 0,05
2 095 Sonova Holding 254 364 0,39
2850 Stryker 341 459 0,52
3 356 Terumo 124 158 0,19
240 Thermo Fisher Scientific 33 864 0,05
3670 Varian Medical Systems 329 493 0,50
4706 William Demant Holding 81 976 0,13
4 158 949 6,32
Fournisseurs et services de santé
1546 Aetna 191 719 0,29
362 Anthem 52 045 0,08
231 Cigna 30813 0,05
472 Humana 96 302 0,15
1957 Laboratory of America Holdings 251 239 0,38
2044 Miraca Holdings 92 005 0,14
10 946 Ryman Healthcare 61 901 0,09
2542 UnitedHealth Group 406 822 0,62
1182846 1,80
Hbtels, restaurants et loisirs
8921 Merlin Entertainments 49 450 0,08
2375 Oriental Land 134 516 0,20
333 Paddy Power Betfair 35 650 0,05
1761 Sankyo 56 997 0,09
1672 Toho 47 378 0,07
323991 0,49
Biens de consommation durables
769 Schindler Holding 134 604 0,20
134 604 0,20
Produits ménagers
9748 Church & Dwight 430 764 0,65
4104 Clorox 492 562 0,75
2117 Kimberly-Clark 241 592 0,37
1912 Reckitt Benckiser Group 162 686 0,25
1327 604 2,02
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db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,81 % (31 décembre 2015 — 99,76 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Industrie
2 496 FUJIFILM Holdings 94 909 0,15
4261 Swire Pacific 40 697 0,06
135 606 0,21
Assurances
480 Alleghany 291 898 0,44
4813 Allstate 356 740 0,54
1818 Aon 202 762 0,31
4818 Arch Capital Group 415 745 0,63
3563 Axis Capital Holdings 232 557 0,35
3995 Berkshire Hathaway 651 105 0,99
2820 Chubb 372 578 0,57
2 975 Cincinnati Financial 225 356 0,34
1625 Everest Re Group 351 650 0,53
368 Fairfax Financial Holdings 177 956 0,27
5008 Intact Financial 358 875 0,55
541 Markel 489 334 0,74
3976 Marsh & McLennan 268 738 0,41
1023 Progressive 36 316 0,06
1619 RenaissanceRe Holdings 220 540 0,34
2731 Travelers 334 329 0,51
296 Willis Towers Watson 36 195 0,05
3753 WR Berkley 249 612 0,38
5272 286 8,01
Matériel et produits de loisirs
13 363 TUl 192 034 0,29
192 034 0,29
Machines
1385 MAN 137 800 0,21
137 800 0,21
Médias
1523 Comcast 105 163 0,16
704 RTL Group 51778 0,08
10 668 Shaw Communications 214 307 0,33
62 905 Singapore Press Holdings 153 703 0,23
4 852 Thomson Reuters 212 597 0,32
737 548 1,12
Métaux et industrie miniere
6 757 Agnico Eagle Mines 284 429 0,43
6 704 Franco-Nevada 401 325 0,61
6173 Fresnillo 93 134 0,14
17 512 Goldcorp 238 708 0,37
2 296 Newcrest Mining 33 666 0,05
2 899 Newmont Mining 98 769 0,15
3570 Randgold Resources 282 983 0,43
4764 Silver Wheaton 92 150 0,14
1525 164 2,32

Pétrole et gaz

8 089 Exxon Mobil 730 113 1,11
2904 Occidental Petroleum 206 852 0,31
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db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,81 % (31 décembre 2015 — 99,76 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Pétrole et gaz (suite)
4727 TonenGeneral Sekiyu 49 931 0,08
986 896 1,50
Produits d’hygiéne personnelle
6 296 Colgate-Palmolive 412 010 0,63
9892 Procter & Gamble 831 720 1,26
1243730 1,89

Laboratoires pharmaceutiques

17 611 Astellas Pharma 245 136 0,37
2211 AstraZeneca 121 233 0,18
1993 Chugai Pharmaceutical 57 329 0,09
5121 Daiichi Sankyo 105 002 0,16
2162 Eisai 124 343 0,19
5427 Eli Lilly & Co 399 156 0,61
476 Express Scripts Holding 32744 0,05
14 562 GlaxoSmithKline 281 059 0,43
8342 Johnson & Johnson 961 082 1,46
2133 Kyowa Hakko Kirin 29 553 0,05
8 250 Merck & Co 485 677 0,74
8 825 Mitsubishi Tanabe Pharma 173 496 0,26
5978 Novartis 435 844 0,66
1232 Qrion 54 954 0,08
9875 Otsuka Holdings 431 203 0,66
12 834 Pfizer 416 848 0,63
2543 Roche Holding 581 986 0,88
7 340 Santen Pharmaceutical 89 992 0,14
864 Shionogi & Co 41 476 0,06
1187 Taisho Pharmaceutical Holdings 98 717 0,15
8 461 Takeda Pharmaceutical 350 743 0,53
832 Teva Pharmaceutical Industries 30 160 0,05
1853 ucB 119 046 0,18
5666 779 8,61
Immobilier
1668 Azrieli Group 72 421 0,11
3844 First Capital Realty 59 249 0,09
1389 Swiss Prime Site 113910 0,17
245 580 0,37
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
13 010 AGNC Investment 235871 0,36
335 American Tower 35403 0,05
39124 Annaly Capital Management 390 066 0,59
3183 AvalonBay Communities 563 868 0,86
486 Camden Property Trust 40 858 0,06
3468 Crown Castle International 300 918 0,46
13 Daiwa House REIT Investment 32 947 0,05
3103 Equity Residential 199 709 0,30
293 Essex Property Trust 68 123 0,10
2 507 Federal Realty Investment Trust 356 270 0,54
32 Japan Prime Realty Investment 126 343 0,19
29 Japan Real Estate Investment 158 383 0,24
98 Japan Retail Fund Investment 198 798 0,30
19 121 Link REIT 124 298 0,19
2 255 Macerich 159 744 0,24
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db x-trackers MSCI World Minimum Volatility UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,81 % (31 décembre 2015 — 99,76 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) (suite)
16 Nippon Building Fund 88 756 0,14
62 Nippon Prologis REIT 126 993 0,19
152 Nomura Real Estate Master Fund 230 408 0,35
1565 Public Storage 349 777 0,53
2951 Realty Income 169 623 0,26
4 376 RioCan Real Estate Investment Trust 86 897 0,13
665 Simon Property Group 118 151 0,18
1487 Smart Real Estate Investment Trust 35 804 0,06
5138 UDR 187 434 0,29
111 United Urban Investment 169 305 0,26
2 308 Ventas 144 296 0,22
3131 Welltower 209 558 0,32
4908 601 7,46
Détail
1297 ABC-Mart 73 616 0,11
382 Advance Auto Parts 64 604 0,10
822 AutoZone 649 207 0,99
78 Chipotle Mexican Grill 29 431 0,04
820 Costco Wholesale 131 290 0,20
995 CVS Health 78 515 0,12
624 Darden Restaurants 45 377 0,07
931 FamilyMart UNY Holdings 62 101 0,09
2048 Foot Locker 145 183 0,22
798 Genuine Parts 76 241 0,12
1558 Home Depot 208 897 0,32
41 462 Kingfisher 179 468 0,27
2493 Lawson 175 484 0,27
1813 Lowe's 128 941 0,20
5854 McDonald's 712 549 1,08
2613 McDonald's Holdings Japan 68 554 0,10
1622 Nitori Holdings 185 793 0,28
542 O'Reilly Automotive 150 898 0,23
1482 Ross Stores 97 219 0,15
301 Shimamura 37 652 0,06
3155 Starbucks 175 166 0,27
4 509 Target 325 685 0,49
6 764 TIX 508 179 0,77
3633 USSs 57 998 0,09
6 262 Wal-Mart Stores 432 829 0,66
6 152 Yamada Denki 33 230 0,05
4 834 107 7,35
Semiconducteurs
2 668 Intel 96 768 0,15
630 Linear Technology 39 281 0,06
136 049 0,21
Logiciels
556 Adobe Systems 57 240 0,09
1610 Amadeus IT Group 73 309 0,11
3082 ANSYS 285 054 0,43
1972 Broadridge Financial Solutions 130 744 0,20
696 Dassault Systemes 53 142 0,08
2852 Fidelity National Information Services 215725 0,33
716 Open Text 44 272 0,07
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)
Actions — 99,81 % (31 décembre 2015 — 99,76 %) (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Logiciels (suite)

1859 Oracle

1504 Oracle Japan
11944 Paychex
5731 Synopsys

2 259 VMware

Textiles et habillement

29 161 Yue Yuen Industrial Holdings
Transports

3262 CH Robinson Worldwide

729 DSV

362 East Japan Railway

5384 Expeditors International of Washington
18 423 Keikyu

2122 Kuehne + Nagel International
57 958 MTR

23561 Nagoya Railroad

22 532 Royal Mail

26 684 Tobu Railway

3933 United Parcel Service

5635 Yamato Holdings

Eau

912 American Water Works

Total des Actions

Actions privilégiées — 0,00 % (31 décembre 2015 - 0,08 %)
Aérospatiale et défense

146 615 Rolls-Royce Holdings

Total des Actions privilégiées

Droits — 0,00 % (31 décembre 2015 — 0,00 %)

Total des valeurs mobilieres
Autres actifs nets — 0,19 % (31 décembre 2015 — 0,16 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobiliéres admises a la cote d’une bourse officielle

Autres valeurs mobiliéres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Réglement 68(1)
Actif circulant

Actif total

Valeur % du
USD Compartiment
71478 0,11

75 951 0,12
727 151 1,10
337 327 0,51
177 851 0,27
2249 244 3,42
105 877 0,16
105 877 0,16
238 974 0,36
32492 0,05
31 347 0,05
285 137 0,43
214 028 0,33
281 026 0,43
281 823 0,43
114 134 0,17
128 656 0,20
132 694 0,20
450 879 0,68
114 816 0,17

2 306 006 3,50
65 992 0,10

65 992 0,10

65 686 724 99,81
181 0,00

181 0,00

181 0,00

65 686 905 99,81
123 495 0,19
65 810 400 100,00
% de I’Actif total
31/12/2016

99,79

0,00

0,21

100,00
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db-x trackers MSCI World Momentum Factor UCITS ETF (DR)*

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Obijectif d’Investissement

L'objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges,
de I'Actif sous-jacent, le MSCI World Momentum Index (USD) Index (I'« Indice de Référence »).

L’Indice de Référence est basé sur I'indice MSCI World (I'« Indice Parent »), qui est concu pour reproduire la
performance des actions de certaines sociétés de grande et moyenne capitalisation cotées sur les marchés
de pays développés.

L’objectif de I'lndice de Référence est de répliquer la performance des actions de I'lndice Parent qui affichent
une dynamique de prix élevée, mesurée par la performance de I'action sur 6 mois et sur 12 mois corrigée du
risque. De plus amples informations concernant I'lndice de Référence figurent sous « Description générale de
I'Actif sous-jacent ».

L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la base des cours de cléture quotidiens.

L’Indice de Référence est rééquilibré chaque semestre, en mai et en novembre, mais il peut également I'étre
a tout autre moment afin de refléter certaines opérations, par exemple les fusions ou acquisitions.

L'Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016
db-x trackers MSCI World Momentum 32911164 % 2351 %
Factor UCITS ETF (DR)

Cumul annuel Cumul annuel

Rendement du Rendement

Compartiment de I'indice
db-x trackers MSCI World Momentum 5,43 % 5,63 %
Factor UCITS ETF (DR)

Cumul annuel Cumul annuel

Ecart de suivi Erreur de suivi’
db-x trackers MSCI World Momentum 0,16 % (0,20) %

Factor UCITS ETF (DR)

! db x-trackers Equity Momentum Factor UCITS ETF (DR) a été renommé db-x trackers MSCI World Momentum Factor
UCITS ETF (DR) le 1°" novembre 2016.
2 L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 %)

Nombre
d'Actions

Titre

Aérospatiale et défense

441 B/E Aerospace

13 551 BAE Systems

1728 CAE

838 Lockheed Martin

752 Northrop Grumman
1058 Raytheon

514 Thales

383 TransDigm Group
Agriculture

5661 Altria Group

7 669 British American Tobacco
2848 Imperial Tobacco Group
2920 Reynolds American

972 Swedish Match

Piéces auto

593 Stanley Electric

Automobiles
507

Ferrari

Banques

4476 Bank Hapoalim

4501 Bank of Nova Scotia
13555 BOC Hong Kong Holdings
657 Comerica

2 566 Danske Bank

2978 Fifth Third Bancorp

124 155 HSBC Holdings

514 Mizrahi Tefahot Bank
3703 Swedbank

6 991 Toronto-Dominion Bank
Boissons

769 Coca-Cola HBC

643 Constellation Brands
11 145 Diageo

597 Molson Coors Brewing
3120 Treasury Wine Estates

Biotechnologie

274
417

Genmab
Seattle Genetics

Valeur % du
USD Compartiment

26 544 0,08
99 042 0,30
24 199 0,07
209 450 0,64
174 900 0,53
150 236 0,46
49 947 0,15
95 352 0,29
829 670 2,52
382 797 1,16
437 942 1,33
124 665 0,38
163 637 0,50
31007 0,09
1140 048 3,46
16 244 0,05
16 244 0,05
29572 0,09
29572 0,09
26 644 0,08
250919 0,76
48 516 0,15
44 748 0,14
77 968 0,24
80 317 0,24
1007 764 3,06
7526 0,02
89 797 0,27
345 210 1,05
1979 409 6,01
16 819 0,05
98 578 0,30
290 575 0,88
58 094 0,18
24 128 0,07
488 194 1,48
45 592 0,14
22 005 0,07
67 597 0,21
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Produits du batiment
3073 CRH 106 815 0,33
4182 Fletcher Building 30911 0,09
174 Geberit 69 884 0,21
585 HeidelbergCement 54 687 0,17
3426 Johnson Controls International 141 117 0,43
183 Martin Marietta Materials 40 540 0,12
11 Sika 52 947 0,16
399 Vulcan Materials 49 935 0,15
546 836 1,66
Produits chimiques
624 Albemarle 53714 0,16
286 Arkema 28 036 0,09
5531 Asahi Kasei 48 346 0,15
532 Covestro 36 574 0,11
25 EMS-Chemie Holding 12 730 0,04
447 Hitachi Chemical 11 202 0,03
896 Johnson Matthey 35229 0,11
367 LANXESS 24 135 0,07
231 Lonza Group 40 070 0,12
808 Mitsubishi Gas Chemical 13821 0,04
3575 Mitsui Chemicals 16 092 0,05
447 Nissan Chemical Industries 14 966 0,05
1603 Shin-Etsu Chemical 124 615 0,38
586 Umicore 33 469 0,10
492 999 1,50
Services et fournitures commerciaux
2509 Ashtead Group 48 984 0,15
390 Cintas 45 068 0,14
813 Edenred 16 151 0,05
372 Equifax 43 982 0,13
6 209 Experian 120 760 0,37
576 Intertek Group 24 775 0,08
279 Park24 7 583 0,02
6 458 RELX 115 628 0,35
1257 Republic Services 71712 0,22
1238 S&P Global 133 134 0,40
1175 Securitas 18 547 0,06
492 Vantiv 29 333 0,09
923 Waste Connections 72 539 0,22
2 244 Waste Management 159 122 0,48
907 318 2,76
Informatique et périphériques
1568 Amazon.com 1175796 3,57
461 Atos 48 746 0,15
911 CGI Group 43 775 0,13
1055 Computer Sciences 62 688 0,19
332 F5 Networks 48 047 0,15
8 607 Facebook 990 236 3,01
8 445 Fujitsu 47 027 0,14
10 585 Hewlett Packard Enterprise 244 937 0,74
622 M3 15 705 0,05
229 MercadoLibre 35 756 0,11
1244 NetApp 43 876 0,13
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Informatique et périphériques (suite)
1180 Seagate Technology 45 041 0,14
700 Start Today 12 117 0,04
4 625 Symantec 110 491 0,33
604 Zillow Group 22 028 0,07
2 946 266 8,95
Construction et ingénierie
246 Aena 33 640 0,10
3254 Auckland International Airport 14 181 0,04
102 Hochtief 14 314 0,04
199 Huntington Ingalls Industries 36 654 0,11
496 Jacobs Engineering Group 28 272 0,09
3929 SATS 13 190 0,04
654 SNC-Lavalin Group 28 183 0,09
168 434 0,51
Emballages et conditionnement
426 Packaging of America 36 133 0,11
36 133 0,11
Distribution et vente en gros
1257 Bunzl 32 757 0,10
32 757 0,10
Produits financiers diversifiés
6 305 3i Group 54 847 0,17
101 Partners Group Holding 47 427 0,14
102 274 0,31
Télécommunications diversifiées
422 BCE 18 261 0,05
4067 Sprint 34 244 0,10
1409 T-Mobile 81 032 0,25
664 Zayo Group Holdings 21819 0,07
155 356 0,47
Services publics d’électricité
1938 AGL Energy 30999 0,09
1039 Alliant Energy 39 368 0,12
721 Ameren 37 824 0,11
1412 American Electric Power 88 900 0,27
348 Atco 11 589 0,04
7321 CLP Holdings 67 279 0,20
882 CMS Energy 36 709 0,11
861 Consolidated Edison 63 438 0,19
675 DTE Energy 66 494 0,20
1163 Edison International 83724 0,25
1553 Fortis 48 013 0,15
13107 HK Electric Investments & HK Electric Investments 10 819 0,03
2144 NextEra Energy 256 122 0,78
1722 PG&E 104 646 0,32
402 Pinnacle West Capital 31 368 0,10
547 SCANA 40 084 0,12
3102 Southern 152 587 0,46
948 WEC Energy Group 55 600 0,17
848 Westar Energy 47 785 0,15
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 % (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Services publics d’électricité (suite)
1738 Xcel Energy

Equipements électriques
1205 Brother Industries

Electronique

1519 Amphenol

4 756 Corning

2203 Flex

475 Garmin

341 Hitachi High-Technologies
131 Mettler-Toledo International
888 Yaskawa Electric

Equipement et services — secteur de I’énergie
855 Vestas Wind Systems

Produits alimentaires

10 160 Compass Group

1466 ConAgra Brands

7 652 First Pacific

520 Hershey

387 Ingredion

777 Jeronimo Martins SGPS
1801 Kraft Heinz

1824 Marine Harvest

328 McCormick & Co

239 Safeway

239 Safeway Casa

1919 Saputo

529 Sodexo

1765 Sysco

2503 Tate & Lyle

1469 Tyson Foods

5145 Unilever

31 950 WH Group

941 WhiteWave Foods
9446 Wm Morrison Supermarkets

Produits forestiers
2295 UPM-Kymmene

Services publics de gaz

328 Atmos Energy

353 Canadian Utilities

1559 CenterPoint Energy
29916 Hong Kong & China Gas
13 859 National Grid

1062 NiSource

2515 Toho Gas

Valeur % du
USD Compartiment

70 737 0,22
1344085 4,08
21 789 0,07
21 789 0,07
102 077 0,31
115 428 0,35
31657 0,10
23033 0,07
13785 0,04
54 831 0,17
13 841 0,04
354 652 1,08
55 670 0,17
55 670 0,17
188 438 0,57
57 980 0,18
5349 0,02
53784 0,16
48 360 0,15
12 080 0,04
157 263 0,48
32993 0,10
30 612 0,09
12 0,00

243 0,00

67 985 0,21
60 930 0,18
97 728 0,30
21 882 0,07
90 608 0,27
209 318 0,63
25 838 0,08
52 320 0,16
26 927 0,08
1240 650 3,77
56 498 0,17
56 498 0,17
24 321 0,07
9526 0,03
38414 0,12
53017 0,16
162 960 0,50
23513 0,07
20 506 0,06
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 % (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Services publics de gaz (suite)
901 UGl 41518 0,13
373775 1,14
Equipement et fournitures médicaux
289 Align Technology 27781 0,08
2117 Baxter International 93 868 0,28
713 Becton Dickinson & Co 118 037 0,36
328 Cochlear 29 106 0,09
182 Cooper 31837 0,10
215 CR Bard 48 302 0,15
1888 Danaher 146 962 0,45
555 IDEXX Laboratories 65 085 0,20
142 Intuitive Surgical 90 052 0,27
3799 Medtronic 270 603 0,82
802 St Jude Medical 64 312 0,20
1281 Stryker 153 477 0,47
378 Varian Medical Systems 33937 0,10
1173 359 3,57
Fournisseurs et services de santé
51 Eurofins Scientific 21 786 0,06
507 Quest Diagnostics 46 593 0,14
518 Ramsay Health Care 25618 0,08
3511 UnitedHealth Group 561 901 1,71
655 898 1,99
Hétels, restaurants et loisirs
4 069 Aristocrat Leisure 45 669 0,14
732 InterContinental Hotels Group 32 905 0,10
1751 Las Vegas Sands 93 521 0,28
830 Sega Sammy Holdings 12 375 0,04
241 Wynn Resorts 20 849 0,06
205 319 0,62
Biens de consommation durables
1241 Newell Brands 55411 0,17
5000 Sandvik 62 028 0,19
61 Schindler Holding 10 677 0,03
128 116 0,39
Produits ménagers
855 Church & Dwight 37 783 0,11
439 Henkel & Co 45 831 0,14
2354 Reckitt Benckiser Group 200 294 0,61
164 SEB 22271 0,07
160 Spectrum Brands Holdings 19 573 0,06
325 752 0,99
Industrie
592 AO Smith 28 031 0,08
1333 Illinois Tool Works 163 239 0,50
805 Jardine Matheson Holdings 44 476 0,13
5732 NWS Holdings 9 345 0,03
2585 Smiths Group 45 229 0,14
19 565 Toshiba 47 489 0,14
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 % (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Industrie (suite)
8 241 Wharf Holdings 54 794 0,17
392 603 1,19
Assurances
639 Admiral Group 14 426 0,04
1104 Allstate 81 829 0,25
952 Aon 106 177 0,32
539 Arthur J Gallagher & Co 28 006 0,09
2517 Challenger 20 486 0,06
1702 Chubb 224 868 0,68
621 Cincinnati Financial 47 041 0,14
180 Everest Re Group 38 952 0,12
479 Industrial Alliance Insurance & Financial Services 19 070 0,06
1171 Loews 54 838 0,17
1 456 Marsh & McLennan 98 411 0,30
1256 Principal Financial Group 72 672 0,22
305 Reinsurance Group of America 38 378 0,12
197 RenaissanceRe Holdings 26 835 0,08
4 505 RSA Insurance Group 32 620 0,10
904 609 2,75
Matériel et produits de loisirs
813 Bandai Namco Holdings 22 480 0,07
978 Mattel 26 944 0,08
484 Nintendo 101 833 0,31
151 257 0,46
Machines
3185 Atlas Copco - Actions de Catégorie A 97 290 0,30
1605 Atlas Copco - Actions de Catégorie B 43 921 0,13
574 Cummins 78 449 0,24
3620 Komatsu 82 170 0,25
476 Nabtesco 11 097 0,03
1255 Weir Group 29 309 0,09
901 Xylem 44 617 0,14
386 853 1,18
Médias
1497 Altice Actions de Catégorie A 29 732 0,09
435 Altice Actions de Catégorie B 8 685 0,03
808 Charter Communications 232 639 0,71
417 Liberty Broadband 30 887 0,09
2933 Time Warner 283 123 0,86
939 Wolters Kluwer 34 090 0,10
5 407 WPP 121 330 0,37
740 486 2,25
Métaux et industrie miniére
1079 Agnico Eagle Mines 45 419 0,14
8 142 Alumina 10 789 0,03
7 696 Anglo American 110 311 0,34
7131 ArcelorMittal 52 770 0,16
6 402 Barrick Gold 102 591 0,31
8 074 BHP Billiton 130 345 0,40
1455 Boliden 38 102 0,12
2 304 First Quantum Minerals 22 936 0,07

178



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db-x trackers MSCI World Momentum Factor UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 % (suite)

Nombre
d'Actions

Titre

Métaux et industrie miniére (suite)

Valeur
UsD

% du
Compartiment

11 621 Fortescue Metals Group 49 563 0,15
493 Franco-Nevada 29513 0,09
1635 Fresnillo 24 668 0,07
80 460 Glencore 275742 0,84
3 465 Kinross Gold 10 826 0,03
3920 Newcrest Mining 57 479 0,17
2434 Newmont Mining 82 926 0,25
398 Randgold Resources 31 548 0,10
4632 Rio Tinto 180 778 0,55
2 387 Silver Wheaton 46 172 0,14
39 996 South32 79 643 0,24
4 260 Teck Resources 85 356 0,26
1467 477 4,46
Pétrole et gaz
96 722 BP 609 046 1,85
4174 Canadian Natural Resources 133 183 0,40
291 Cimarex Energy 39 547 0,12
377 Continental Resources 19 431 0,06
339 DCC 25 301 0,08
3296 Encana 38 734 0,12
1443 Galp Energia SGPS 21597 0,07
2 687 Halliburton 145 340 0,44
635 Lundin Petroleum 13 847 0,04
963 Neste 37074 0,11
926 ONEOK 53 162 0,16
1027 Parsley Energy 36191 0,11
1443 Pembina Pipeline 45 150 0,14
521 Peyto Exploration & Development 12 902 0,04
15919 Royal Dutch Shell — Actions de Catégorie A 441 106 1,34
15 596 Royal Dutch Shell — Actions de Catégorie B 453 644 1,38
1812 Seven Generations Energy 42 305 0,13
4 493 Spectra Energy 184 617 0,56
411 Technip 29 396 0,09
801 Tourmaline QOil 21 449 0,06
4 897 TransCanada 221 069 0,67
2624 091 7,97
Produits d’hygiéne personnelle
1430 Lion 23 540 0,07
10 237 Procter & Gamble 860 727 2,62
884 267 2,69
Laboratoires pharmaceutiques
18 047 GlaxoSmithKline 348 322 1,06
9 260 Johnson & Johnson 1 066 845 3,24
476 Orion 21232 0,06
736 Sumitomo Dainippon Pharma 12 684 0,04
184 Taisho Pharmaceutical Holdings 15 302 0,05
1464 385 4,45
Immobilier
288 Daito Trust Construction 43 409 0,13
1202 Deutsche Wohnen 37 832 0,12
451 First Capital Realty 6 951 0,02
2 896 Hang Lung Group 10 085 0,03
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 % (suite)

Nombre
d'Actions Titre

Immobilier (suite)

285 L E Lundbergforetagen
24 345 New World Development
5463 Sun Hung Kai Properties
4103 Wheelock & Co

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)

1220 AGNC Investment

361 Alexandria Real Estate Equities
1663 American Tower

2971 Dexus Property Group

597 Digital Realty Trust

1875 Duke Realty

250 Equinix

640 Liberty Property Trust

10 502 Link REIT

13719 Mirvac Group

2449 Prologis

706 Realty Income

1347 Ventas

Détail

1683 Alimentation Couche-Tard
370 Dick's Sporting Goods

363 Dollarama

362 Domino's Pizza

180 Domino's Pizza Enterprises
308 FamilyMart UNY Holdings
2114 Harvey Norman Holdings
386 Kering

316 Nitori Holdings

254 PVH

1490 Ross Stores

137 Sundrug

168 Tsuruha Holdings

247 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance
5629 Wal-Mart Stores

458 Zalando

Semiconducteurs

8121 Applied Materials

1278 ASM Pacific Technology
1561 Broadcom

6 587 Infineon Technologies
775 Lam Research

1471 Linear Technology

2 446 Marvell Technology Group
1046 Microchip Technology

4 435 Micron Technology
4012 NVIDIA

1158 NXP Semiconductors

7 303 QUALCOMM

4011 STMicroelectronics
5161 Texas Instruments

Valeur % du
USD Compartiment

17 521 0,05
25748 0,08
69 053 0,21
23100 0,07
233 699 0,71
22 119 0,07
40118 0,12
175 746 0,53
20 696 0,06
58 661 0,18
49 800 0,15
89 352 0,27
25 280 0,08
68 269 0,21
21 159 0,07
129 283 0,39
40 581 0,12
84 214 0,26
825 278 2,51
76 404 0,23
19 647 0,06
26 630 0,08
57 645 0,18
8471 0,03
20 545 0,06
7 868 0,02
86 842 0,26
36 196 0,11
22921 0,07
97 744 0,30
9502 0,03
15988 0,05
62 970 0,19
389 076 1,18
17 531 0,05
955 980 2,90
262 065 0,80
13541 0,04
275938 0,84
114 705 0,35
81941 0,25
91 717 0,28
33926 0,10
67 101 0,20
97 215 0,30
428 241 1,30
113 495 0,34
476 156 1,45
45 585 0,14
376 598 1,14
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,69 % (31 décembre 2015 : 99,33 % (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Semiconducteurs (suite)
683 Tokyo Electron 64 678 0,20
2 542 902 7,73
Logiciels
2 601 Activision Blizzard 93 922 0,29
1928 Adobe Systems 198 488 0,60
730 Akamai Technologies 48 676 0,15
827 Autodesk 61 206 0,19
355 Broadridge Financial Solutions 23 536 0,07
997 Cadence Design Systems 25144 0,08
79 Constellation Software 35942 0,11
683 Dena 14 956 0,05
116 Dun & Bradstreet 14 073 0,04
901 Fidelity National Information Services 68 152 0,21
733 Intuit 84 009 0,26
478 Konami Holdings 19 344 0,06
26 600 Microsoft 1652 924 5,02
292 MSCI 23 004 0,07
598 Open Text 36 976 0,11
886 Paychex 53 940 0,16
5792 Sage Group 46 877 0,14
3895 SAP 340 204 1,03
860 Synopsys 50 620 0,15
408 VMware 32122 0,10
2924 115 8,89
Textiles et habillement
1415 Adidas 224 095 0,68
1731 Burberry Group 32019 0,10
96 Hermes International 39 490 0,12
295 604 0,90
Transports
887 DSV 39534 0,12
9598 MTR 46 670 0,14
86 204 0,26
Eau
749 American Water Works 54 198 0,16
54 198 0,16
Total des Actions 32808 678 99,69

Actions privilégiées — 0,28 % (31 décembre 2015 : 0,58 %)

Aérospatiale et défense

90 099 Rolls-Royce Holdings 111 0,00
111 0,00

Produits ménagers
782 Henkel & Co 93410 0,28
93410 0,28
Total des Actions privilégiées 93521 0,28
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Droits — Néant (31 décembre 2015 : 0,00 %)

Total des valeurs mobiliéres
Autres actifs nets — 0,03 % (31 décembre 2015 : 0,09 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle

Autres valeurs mobiliéres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Réglement 68(1)
Actif circulant

Actif total

Valeur % du
USD Compartiment

32902 199 99,97
8 965 0,03
32911 164 100,00

% de I’Actif total
31/12/2016

99,72
0,00
0,28

100,00
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db x-trackers MSCI World Quality Factor UCITS ETF (DR)*

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges,
de I'Actif sous-jacent, le MSCI World Sector Neutral Quality Index (USD) Index ('« Indice de Référence »).

L’Indice de Référence est basé sur I'indice MSCI World ('« Indice Parent »), qui est congu pour reproduire la
performance des actions de certaines sociétés de grande et moyenne capitalisation cotées sur les marchés
de pays développés.

L'objectif de I'indice de Référence est de refléter la performance des actions choisies parmi les titres qui
composent I'Indice Parent qui se caractérisent par une qualité supérieure a celle de leurs pairs appartenant
au secteur correspondant de la classification GICS®. L'Indice de Référence cible un nombre fixe de 300 titres
lors du rééquilibrage et la pondération de I'action est déterminée par le produit du score de qualité et sa
pondération de la capitalisation boursiére dans I'indice Parent. Les pondérations des titres sont ensuite mises
a jour pour appliquer la neutralité sectorielle, c.-a-d. que la pondération de chaque secteur dans I'Indice de
Référence correspond a celle dans I'Indice Parent.

L'Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la base des cours de cléture quotidiens.

L’Indice de Référence est rééquilibré chaque semestre, en mai et en novembre, mais il peut également I'étre
a tout autre moment afin de refléter certaines opérations, par exemple les fusions ou acquisitions.

L'Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'iIndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 2,00 %.

Total de I’Actif net Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016
db x-trackers MSCI World Quality Factor 43424013 % 28,02 %
UCITS ETF (DR)

Cumul annuel Cumul annuel
Rendement du Rendement de
Compartiment I'Indice
db x-trackers MSCI World Quality Factor 8,82 % 8,79 %
UCITS ETF (DR)
Cumul annuel Cumul annuel
Ecart de suivi Erreur de suivi®
db x-trackers MSCI World Quality Factor 0,10 % 0,03 %

UCITS ETF (DR)
! db x-trackers Equity Quality Factor UCITS ETF (DR) a été renommé db-x trackers MSCI World Quality Factor UCITS

ETF (DR) le 1* novembre 2016.
% L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016

Valeurs mobiliéres

Actions — 99,82 % (31 décembre 2015 — 99,89 %)

Nombre
d'Actions

Titre

Aérospatiale et défense

Valeur
usD

% du
Compartiment

2077 Airbus 137 664 0,32
16 645 BAE Systems 121 656 0,28
2931 Boeing 456 298 1,05
1101 General Dynamics 190 099 0,44
773 Northrop Grumman 179 784 0,41
1063 Raytheon 150 946 0,35
580 Rockwell Collins 53801 0,12
6421 Rolls-Royce Holdings 53 000 0,12
396 Thales 38 481 0,09
1381729 3,18
Agriculture
5 059 Imperial Tobacco Group 221 447 0,51
6 696 Japan Tobacco 220 684 0,51
442 131 1,02
Compagnies aériennes
718 easyJet 8 916 0,02
462 Japan Airlines 13 527 0,03
652 Ryanair Holdings 9975 0,03
700 Southwest Airlines 34 888 0,08
67 306 0,16
Pieces auto
1680 Delphi Automotive 113 148 0,26
198 WABCO Holdings 21018 0,05
134 166 0,31
Automobiles
3739 Fuji Heavy Industries 152 977 0,35
152 977 0,35
Banques
3038 Bendigo & Adelaide Bank 27 959 0,06
3009 Canadian Imperial Bank of Commerce 245 827 0,56
5327 Hang Seng Bank 99 145 0,23
2548 Kyushu Financial Group 17 324 0,04
4 000 Seven Bank 11 489 0,03
1339 Suruga Bank 29 952 0,07
431 696 0,99
Boissons
1736 Brown-Forman 77 981 0,18
1158 Dr Pepper Snapple Group 104 996 0,24
7231 PepsiCo 756 579 1,74
939 556 2,16
Biotechnologie
1284 Biogen 364 117 0,84
3003 CSL 218 339 0,50
6 448 Gilead Sciences 461 741 1,07
338 United Therapeutics 48 479 0,11
1092 676 2,52
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,82 % (31 décembre 2015 — 99,89 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Produits du batiment
190 Geberit 76 310 0,18
13 Sika 62 573 0,14
138 883 0,32
Produits chimiques
1246 Air Products & Chemicals 179 200 0,41
752 Celanese 59 212 0,14
1162 Croda International 45 889 0,11
67 EMS-Chemie Holding 34 115 0,08
60 Givaudan 110 159 0,25
519 International Flavors & Fragrances 61 154 0,14
1131 Johnson Matthey 44 469 0,10
1177 Kansai Paint 21 727 0,05
3091 LyondellBasell Industries 265 146 0,61
2161 Monsanto 227 359 0,52
699 Nissan Chemical Industries 23 403 0,05
897 Nitto Denko 68 977 0,16
1814 Novozymes 62 658 0,15
1715 PPG Industries 162 513 0,38
1510 Praxair 176 957 0,41
553 Sherwin-Williams 148 613 0,34
487 Syngenta 192 864 0,44
408 Valspar 42 273 0,10
1926 688 4,44
Services et fournitures commerciaux
569 Adecco Group 37 314 0,09
1895 Ashtead Group 36 997 0,09
2186 Automatic Data Processing 224 677 0,52
1218 Bunzl 31741 0,07
316 Cintas 36 517 0,08
407 Equifax 48 120 0,11
575 Intertek Group 24 732 0,06
5204 RELX - Cotation en Angleterre 93175 0,21
4 639 RELX - Cotation aux Pays-Bas 78 239 0,18
739 Robert Half International 36 048 0,08
27 SGS 55 044 0,13
1968 Western Union 42 745 0,10
745 349 1,72
Informatique et périphériques
3853 Accenture 451 302 1,04
14 677 Apple 1699 890 3,92
514 Check Point Software Technologies 43 412 0,10
319 F5 Networks 46 166 0,11
881 Kakaku.com 14 608 0,03
1081 M3 27 295 0,06
204 MercadoLibre 31853 0,07
278 Priceline Group 407 565 0,94
1568 Start Today 27 143 0,06
5796 Yahoo Japan 22 312 0,05
2 771546 6,38
Construction et ingénierie
734 Berkeley Group Holdings 25 468 0,06
3881 Daiwa House Industry 106 346 0,24

185



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSCI World Quality Factor UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,82 % (31 décembre 2015 — 99,89 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Construction et Ingénierie (suite)
178 Huntington Ingalls Industries 32 786 0,08
3924 LendLease Group 41 541 0,10
1887 Persimmon 41 410 0,09
6 452 Singapore Technologies Engineering 14 425 0,03
1480 Skanska 35042 0,08
297 018 0,68
Emballages et conditionnement
145 CCL Industries 28 523 0,07
28 523 0,07
Distribution et vente en gros
1365 Fastenal 64 127 0,15
994 Wolseley 60 945 0,14
255 WW Grainger 59 224 0,13
184 296 0,42
Produits financiers diversifiés
7 193 3i Group 62 572 0,14
7 847 Aberdeen Asset Management 24 948 0,06
371 Affiliated Managers Group 53 906 0,12
1033 Ameriprise Financial 114 601 0,26
1476 ASX 53 161 0,12
893 BlackRock 339 822 0,78
8 755 Charles Schwab 345 560 0,80
2371 Cl Financial 51043 0,12
1048 Eaton Vance 43 890 0,10
2 847 Franklin Resources 112 684 0,26
3295 Hargreaves Lansdown 49 387 0,11
10 679 Hong Kong Exchanges and Clearing 252 335 0,58
4 395 Japan Exchange Group 62 928 0,15
2 356 London Stock Exchange Group 84 832 0,20
5 558 MasterCard 573 864 1,32
198 Partners Group Holding 92 975 0,21
1123 Provident Financial 39534 0,09
857 Raymond James Financial 59 364 0,14
1118 Schroders 41 416 0,10
1310 SEI Investments 64 662 0,15
9149 Singapore Exchange 45 343 0,11
2304 T Rowe Price Group 173 399 0,40
2103 TD Ameritrade Holding 91 691 0,21
7 034 Visa 548 793 1,26
3382710 7,79
Télécommunications diversifiées
66 516 BT Group 301 557 0,69
1236 Elisa 40 322 0,09
13 681 KDDI 347 142 0,80
9881 NTT DOCOMO 225 602 0,52
1044 Proximus 30 128 0,07
59 231 Singapore Telecommunications 149 646 0,35
14 751 Spark New Zealand 35075 0,08
4092 StarHub 7 959 0,02
183 Swisscom 82 124 0,19
41 176 Telstra 152 059 0,35
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,82 % (31 décembre 2015 — 99,89 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Télécommunications diversifiées (suite)
2 604 TPG Telecom 12 859 0,03
1384 473 3,19
Services publics d’électricité
5092 Endesa 108 087 0,25
23 068 Power Assets Holdings 203 362 0,47
8 490 Public Service Enterprise Group 372541 0,86
7142 Red Electrica 135 030 0,31
819 020 1,89
Equipements électriques
154 Acuity Brands 35552 0,08
2172 Emerson Electric 121 089 0,28
156 641 0,36
Electronique
2024 Fortive 108 547 0,25
2821 Honeywell International 326 813 0,75
189 Mettler-Toledo International 79 108 0,18
1407 TE Connectivity 97 477 0,23
611 945 1,41
Equipement et services — secteur de I’énergie
3290 Innogy SE 114 549 0,26
114 549 0,26
Produits alimentaires
1180 Campbell Soup 71 355 0,16
661 Chr Hansen Holding 36 671 0,09
364 Colruyt 18 046 0,04
10910 Compass Group 202 349 0,47
3439 General Mills 212 427 0,49
813 Hershey 84 089 0,19
1605 Hormel Foods 55 870 0,13
1519 Jeronimo Martins SGPS 23616 0,06
613 McCormick & Co 57 211 0,13
1169 Metro - Cotation au Canada 35008 0,08
1222 Metro - Cotation en Allemagne 40 710 0,09
837 352 1,93
Produits forestiers
2 206 Mondi 45 413 0,10
45 413 0,10
Services publics de gaz
143 041 Hong Kong & China Gas 253 495 0,58
29 060 Osaka Gas 112 019 0,26
6 420 Toho Gas 52 347 0,12
417 861 0,96
Equipement et fournitures médicaux
412 Cochlear 36 560 0,08
1005 Coloplast 67 903 0,16
1043 Edwards Lifesciences 97 729 0,22
811 Sysmex 47 074 0,11
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,82 % (31 décembre 2015 — 99,89 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Equipement et fournitures médicaux (suite)
462 Varian Medical Systems 41 478 0,10
290 744 0,67
Fournisseurs et services de santé
1799 Ryman Healthcare 10173 0,02
10 173 0,02
Hétels, restaurants et loisirs
4 800 MGM China Holdings 9 955 0,02
13 168 Sands China 57 236 0,13
67 191 0,15
Biens de consommation durables
179 Schindler Holding - Non assorti de droits de vote 31631 0,07
88 Schindler Holding - Assorti de droits de vote 15 404 0,03
219 Snap-on 37 508 0,09
84 543 0,19
Produits ménagers
589 Avery Dennison 41 360 0,10
1355 Church & Dwight 59 877 0,14
3 868 Kimberly-Clark 441 416 1,02
775 Leggett & Platt 37 882 0,09
4 155 Reckitt Benckiser Group 353 536 0,81
110 Societe BIC 14 984 0,03
949 055 2,19
Industrie
3279 3M 585 531 1,35
592 AO Smith 28 031 0,07
1409 Illinois Tool Works 172 546 0,40
1164 IMI 14 958 0,03
1328 Smiths Group 23 236 0,05
498 Wartsila 22 419 0,05
846 721 1,95
Assurances
2573 Admiral Group 58 086 0,13
2794 Aflac 194 462 0,45
75 786 AlA Group 427 650 0,99
2202 Aon 245 589 0,57
857 Arch Capital Group 73 951 0,17
13071 AXA 330 672 0,76
8 133 Berkshire Hathaway 1325516 3,05
10 186 Direct Line Insurance Group 46 494 0,11
1417 Gjensidige Forsikring 22 553 0,05
2 258 Great-West Lifeco 59 218 0,14
450 Hannover Rueck 48 793 0,11
853 Intact Financial 61 126 0,14
46 598 Legal & General Group 142 565 0,33
6 884 Mapfre 21 057 0,05
4524 Marsh & McLennan 305 777 0,70
24 979 Medibank 51 006 0,12
1590 Power Financial 39 790 0,09
2 007 Principal Financial Group 116 125 0,27
4184 Progressive 148 532 0,34
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,82 % (31 décembre 2015 — 99,89 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Assurances (suite)
16 188 Prudential 325544 0,75
3405 Sampo 152 959 0,35
1039 SCOR 35978 0,08
1143 Sony Financial Holdings 17 875 0,04
4314 St James's Place 54 052 0,12
2163 Swiss Re 205 372 0,47
810 Torchmark 59 746 0,14
1967 Travelers 240 800 0,56
997 Tryg 18 060 0,04
621 WR Berkley 41 303 0,10
4870 651 11,22
Matériel et produits de loisirs
278 Flight Centre Travel Group 6 301 0,01
465 Polaris Industries 38311 0,09
378 Shimano 59 438 0,14
104 050 0,24
Machines
2685 Atlas Copco - Actions de Catégorie A 82 017 0,19
1560 Atlas Copco - Actions de Catégorie B 42 689 0,10
598 Cummins 81729 0,19
2231 Kone 100 173 0,23
648 Rockwell Automation 87 091 0,20
340 Wabtec 28 227 0,07
1189 Zardoya Otis 10 070 0,02
431 996 1,00
Médias
2 300 CBS 146 326 0,34
29 638 ITv 75 588 0,17
1482 Omnicom Group 126 133 0,29
220 RTL Group 16 181 0,04
364 228 0,84
Métaux et industrie miniere
1691 Camecorp 17 704 0,04
17 704 0,04
Pétrole et gaz
2191 Baker Hughes 142 349 0,33
396 Core Laboratories 47 536 0,11
18 630 Exxon Mobil 1681 544 3,87
1043 FMC Technologies 37 058 0,09
2263 Galp Energia SGPS 33870 0,08
418 Helmerich & Payne 32 353 0,07
839 Keyera 25 313 0,06
392 Koninklijke Vopak 18 554 0,04
2461 Marathon Petroleum 123911 0,29
867 ONEOK 49 775 0,11
1680 Pembina Pipeline 52 565 0,12
2 453 Phillips 66 211 964 0,49
5323 Schlumberger 446 866 1,03
618 Tesoro 54 044 0,12
2 449 Valero Energy 167 316 0,39
3125018 7,20
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,82 % (31 décembre 2015 — 99,89 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Produits d’hygiéne personnelle
506 Beiersdorf 43 016 0,10
1524 Estee Lauder 116 571 0,27
8 846 Unilever - Cotation en Angleterre 359 889 0,83
10 746 Unilever - Cotation aux Pays-Bas 443 343 1,02
962 819 2,22
Laboratoires pharmaceutiques
786 Actelion 170 525 0,39
7 229 AstraZeneca 396 380 0,91
13 100 Johnson & Johnson 1509 251 3,48
16 428 Novo Nordisk 593 543 1,37
798 Orion 35595 0,08
4 826 Roche Holding 1104 470 2,55
93 Taro Pharmaceutical Industries 9 790 0,02
3819554 8,80
Immobilier
759 Daito Trust Construction 114 401 0,26
7 000 Henderson Land Development 37243 0,08
7 551 Hongkong Land Holdings 47 798 0,11
375 Jones Lang LaSalle 37 890 0,09
265 L E Lundbergforetagen 16 292 0,04
356 REA Group 14 237 0,03
19 226 Sino Land 28 815 0,07
296 676 0,68
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
6 655 Dexus Property Group 46 358 0,11
11 960 Goodman Group 61 747 0,14
13 477 GPT Group 49 086 0,11
15933 Link REIT 103 574 0,24
1471 Public Storage 328 769 0,76
34 754 Scentre Group 116 767 0,27
657 Unibail-Rodamco 157 131 0,36
19 633 Westfield 133 348 0,31
996 780 2,30
Détail
2 207 Alimentation Couche-Tard 100 192 0,23
925 Bed Bath & Beyond 37592 0,09
2109 Costco Wholesale 337 672 0,78
452 Dick's Sporting Goods 24 001 0,05
683 Dollarama 50 105 0,11
739 Foot Locker 52 388 0,12
1268 Gap 28 454 0,07
806 Genuine Parts 77 005 0,18
7 115 Hennes & Mauritz 198 461 0,46
453 Hugo Boss 27775 0,06
7 133 Industria de Diseno Textil 243 988 0,56
5193 Lowe's 369 326 0,85
624 Lululemon Athletica 40 554 0,09
750 O'Reilly Automotive 208 808 0,48
853 Pandora 111 805 0,26
3284 Ross Stores 215 430 0,50
12 189 Starbucks 676 733 1,56
186 Sundrug 12 901 0,03
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,82 % (31 décembre 2015 — 99,89 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d'Actions Titre USD Compartiment
Détail (suite)
5453 TJIX 409 684 0,94
873 Tractor Supply 66 182 0,15
371 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance 94 583 0,22
3383639 7,79
Semiconducteurs
1126 Linear Technology 70 206 0,16
833 Skyworks Solutions 62 192 0,14
4511 Texas Instruments 329 168 0,76
461 566 1,06
Logiciels
1758 Amadeus IT Holding 80 048 0,18
468 Broadridge Financial Solutions 31028 0,07
91 Constellation Software 41 401 0,10
830 Fiserv 88 212 0,20
1255 Intuit 143 836 0,33
26 767 Microsoft 1663 301 3,83
887 MSCI 69 878 0,16
239 Oracle Japan 12 069 0,03
1867 Paychex 113 663 0,26
4615 Sage Group 37 352 0,09
2 280 788 5,25
Textiles et habillement
2 397 Burberry Group 44 339 0,10
2168 Hanesbrands 46 764 0,11
171 Hermes International 70 341 0,16
1359 Michael Kors Holdings 58 410 0,13
9 299 NIKE 472 668 1,09
2020 VF 107 767 0,25
800 289 1,84
Transports
2918 Canadian National Railway 196 615 0,45
757 CH Robinson Worldwide 55 458 0,13
825 Expeditors International of Washington 43 692 0,10
410 JB Hunt Transport Services 39 799 0,09
330 Kuehne + Nagel International 43 703 0,10
2 869 Union Pacific 297 458 0,69
676 725 1,56
Total des Actions 43 345 414 99,82
Actions privilégiées — 0,05 % (31 décembre 2015 — 0,05 %)
Produits chimiques
515 Fuchs Petrolub 21 663 0,05
21 663 0,05
Total des Actions privilégiées 21 663 0,05
Droits — 0,00 % (31 décembre 2015 - 0,00 %)
Total des valeurs mobiliéres 43 367 077 99,87
Autres actifs nets — 0,13 % (31 décembre 2015 — 0,06 %) 56 936 0,13
Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables 43 424 013 100,00
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

% de I’Actif total
Analyse de I’Actif total

31/12/2016
Valeurs mobiliéres admises a la cote d’une bourse officielle 99,82
Actif circulant 0,18
Actif total 100,00
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Obijectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le MSCI World Enhanced Value Index (USD) (I'« Indice de Référence »).

L’Indice de Référence est basé sur I'indice Parent, qui est calculé et géré par MSCI Inc. (le « Promoteur
de P’Indice »). L'Indice Parent est congu pour refléter la performance des actions de certaines sociétés
de grande et moyenne capitalisation cotées sur les marchés de pays développés.

L’Indice de Référence vise a refléter la performance de titres de capital cotés de sociétés de grande et
moyenne capitalisation domiciliées dans les marchés développés, qui présentent des caractéristiques en
termes de valeur supérieures a celles de sociétés équivalentes appartenant au secteur GICS® correspondant.
Pour déterminer les titres qui possédent les caractéristiques requises en termes de valeur, les critéres
suivants sont pris en compte : le rapport entre le cours de 'action et la valeur comptable de la société (ratio
cours/valeur comptable), le rapport entre le cours de I'action et la croissance attendue du bénéfice (Price-to-
Forward Earnings) et une mesure de la valeur de I'entreprise qui tient compte de la dette et des fonds propres
par rapport & la trésorerie générée par la société dans le cadre de ses activités habituelles (valeur de
I'entreprise rapportée aux flux de trésorerie d’exploitation). L'Indice de Référence cible un nombre fixe de
400 titres lors du rééquilibrage et la pondération de I'action est déterminée par le produit du score de valeur et
sa pondération de la capitalisation boursiere dans I'Indice Parent. Les pondérations des titres sont ensuite
mises a jour pour appliquer la neutralité sectorielle, c.-a-d. que la pondération de chaque secteur dans I'Indice
de Référence correspond a celle dans I'Indice Parent.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la base des cours de cléture quotidiens.

L’Indice de Référence est rééquilibré chaque semestre, en mai et en novembre, mais il peut également I'étre
a tout autre moment afin de refléter certaines opérations, par exemple les fusions ou acquisitions.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 2,00 %.

Total de I’Actif net  Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016
db x-trackers MSCI World Value Factor 169 687 984 $ 26,93 %
UCITS ETF (DR)
Cumul annuel Cumul annuel
Rendement du Rendement de
Compartiment I'Indice

db x-trackers MSCI World Value Factor 12,06 % 11,94 %

UCITS ETF (DR)
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016 (suite)

Performance du Compartiment (suite)

Cumul annuel Cumul annuel
Ecart de suivi Ecart de Suivi®
db x-trackers MSCI World Value Factor 0,11 % 0,13 %

UCITS ETF (DR)

! db x-trackers Equity Value Factor UCITS ETF (DR) a été renommé db-x trackers MSCI World Value Factor UCITS ETF
(DR) le 1*" novembre 2016.

2 Lerreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.
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Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Actions — 98,99 % (31 décembre 2015 - 99,40 %)

Nombre
d’Actions Titre

Aérospatiale et défense

33510 Cobham

31563 Kawasaki Heavy Industries
19 470 Meggitt

Agriculture

57 084 Archer-Daniels-Midland

15 145 Bunge

898 750 Golden Agri-Resources

Compagnies aériennes

6720 American Airlines Group

20 360 ANA Holdings

60 020 Cathay Pacific Airways
7936 Delta Air Lines

17 892 Deutsche Lufthansa

39 210 International Consolidated Airlines Group
7 810 Japan Airlines

29 032 Qantas Airways

25444 Singapore Airlines

4430 United Continental Holdings
Pieces auto

4154 Aisin Seiki

13 768 Bridgestone

3451 Cie Generale des Etablissements Michelin
8574 Denso

6 322 Goodyear Tire & Rubber
9247 JTEKT

1216 Lear

1188 Linamar

9 550 Magna International

2442 NOK

2394 Stanley Electric

18 137 Sumitomo Electric Industries
4619 Sumitomo Rubber Industries
1631 Toyoda Gosei

3957 Toyota Industries

2773 Yokohama Rubber

Automobiles

7 380 Bayerische Motoren Werke
21 968 Daimler

34 533 Fiat Chrysler Automobiles
97 674 Ford Motor

13354 Fuji Heavy Industries

50 212 General Motors

10 219 Hino Motors

43 007 Honda Motor

14 469 Isuzu Motors

17 006 Mazda Motor

Valeur % du
USD Compartiment

67 783 0,04
99 315 0,06
110 330 0,06
277 428 0,16

2 605 884 1,54
1094 075 0,64
267 504 0,16
3967 463 2,34
313 757 0,18
54 952 0,03
78 962 0,05
390 372 0,23
231554 0,14
212 119 0,13
228 672 0,13
70 003 0,04
170 308 0,10
322 858 0,19
2 073 557 1,22
180 570 0,11
497 435 0,29
384 742 0,23
372 188 0,22
195 160 0,12
148 256 0,09
160 962 0,10
51106 0,03
415171 0,24
49 537 0,03
65 579 0,04
262 255 0,15
73 502 0,04
38 232 0,02
188 970 0,11
49 832 0,03
3133497 1,85
690 835 0,41
1638 635 0,97
315611 0,19
1184 786 0,70
546 365 0,32
1749 386 1,02
104 262 0,06
1259218 0,74
183 724 0,11
278 780 0,17
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Actions — 98,99 % (31 décembre 2015 — 99,40 % (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Automobiles (suite)
72 216 Nissan Motor 727 825 0,43
16 648 Peugeot 272 084 0,16
7 086 Renault 631 624 0,37
5965 Suzuki Motor 210 400 0,12
65 317 Toyota Motor 3851763 2,27
1013 Volkswagen 146 112 0,09
13791 410 8,13
Banques
83 072 Banco de Sabadell 115 922 0,07
57 580 Banco Popular Espanol 55 752 0,03
179 094 Banco Santander 936 752 0,55
15 975 Bank Hapoalim 95 095 0,06
24 582 Bank Leumi Le-Israel 101 301 0,06
138 010 Bank of America 3050 021 1,80
249 991 Bank of Ireland 61 701 0,04
3823 Bank of Kyoto 28 451 0,02
280 511 Barclays 774 507 0,46
17 409 BNP Paribas 1111828 0,66
37 849 CaixaBank 125 353 0,07
6 653 Capital One Financial 580 408 0,34
10 802 Chiba Bank 66 404 0,04
2670 Chugoku Bank 38 413 0,02
43 704 Citigroup 2 597 329 1,53
6 027 Citizens Financial Group 214 742 0,13
27 516 Commerzbank 210 297 0,12
22611 Concordia Financial Group 109 066 0,06
21900 Credit Agricole 272 107 0,16
22 327 Credit Suisse Group 320 950 0,19
35 952 Deutsche Bank 654 126 0,39
15 495 Fukuoka Financial Group 68 949 0,04
3781 Goldman Sachs Group 905 360 0,53
7722 Hachijuni Bank 44 888 0,03
6 541 Hiroshima Bank 30 620 0,02
219 103 HSBC Holdings 1778 455 1,04
39 663 ING Groep 559 328 0,33
6210 Japan Post Bank 74 700 0,04
4 200 Kyushu Financial Group 28 556 0,02
8 434 Mediobanca 68 987 0,04
279 894 Mitsubishi UFJ Financial Group 1728 295 1,02
1918 Mizrahi Tefahot Bank 28 082 0,02
493 875 Mizuho Financial Group 888 369 0,52
2 455 Raiffeisen Bank International 45 004 0,03
14 142 Regions Financial 203 079 0,12
47 575 Resona Holdings 244 534 0,14
66 262 Royal Bank of Scotland Group 183 895 0,11
34 809 Shinsei Bank 58 495 0,03
6 819 Shizuoka Bank 57 412 0,03
16 432 Societe Generale 810 168 0,48
36 664 Standard Chartered 300 636 0,18
29187 Sumitomo Mitsui Financial Group 1116 080 0,65
6212 Sumitomo Mitsui Trust Holdings 222 787 0,13
127 346 UniCredit 367 226 0,22
3844 Yamaguchi Financial Group 41 955 0,02
21 376 385 12,59
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Boissons
6 994 Carlsberg 604 697 0,36
604 697 0,36
Biotechnologie
45 329 Gilead Sciences 3246 010 1,92
979 United Therapeutics 140 418 0,08
3386 428 2,00
Produits du batiment
40 833 Asahi Glass 278 674 0,17
13 926 Cie de Saint-Gobain 650 037 0,38
3731 HeidelbergCement 348 783 0,21
27 978 Taiheiyo Cement 88 754 0,05
1 366 248 0,81
Produits chimiques
39 684 Asahi Kasei 346 876 0,20
6 789 Daicel 75 087 0,04
3347 Hitachi Chemical 83 879 0,05
3762 JSR 59 445 0,03
5476 K+S 131 053 0,08
5521 Kaneka 45 064 0,03
10 533 Kuraray 158 580 0,09
50 085 Mitsubishi Chemical Holdings 325 498 0,19
7 649 Mitsubishi Gas Chemical 130 833 0,08
22 167 Mitsui Chemicals 99 779 0,06
7 386 Mosaic 216 631 0,13
1142 Solvay 134 124 0,08
54 306 Sumitomo Chemical 258 877 0,15
3853 Teijin 78 259 0,05
5095 Yara International 201 250 0,12
2 345 235 1,38
Services et fournitures commerciaux
7 432 AerCap Holdings 309 246 0,18
23 106 Dai Nippon Printing 228 811 0,13
191 128 Hutchison Port Holdings Trust 83 141 0,05
24184 Toppan Printing 231 400 0,14
852 598 0,50
Informatique et périphériques
2216 Atos 234 317 0,14
69 902 Fujitsu 389 260 0,23
1065 Gemalto 61 692 0,04
49 103 Hewlett Packard Enterprise 1136 243 0,67
56 816 HP 843 149 0,50
17 001 International Business Machines 2 821 996 1,65
1925 Mixi 70 474 0,04
8 539 NetApp 301171 0,18
2907 SBI Holdings 37 062 0,02
10 287 Seagate Technology 392 655 0,23
4 992 TDK 344 114 0,20
9 498 Western Digital 645 389 0,38
7 277 522 4,28
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Batiment et génie civil
23 548 Barratt Developments 134 545 0,08
2490 Berkeley Group Holdings 86 396 0,05
1332 Boskalis Westminster 46 348 0,03
27 931 Daiwa House Industry 765 357 0,45
3521 lida Group Holdings 66 927 0,04
3269 Jacobs Engineering Group 186 333 0,11
24 057 LendLease Group 254 675 0,15
10 269 Obayashi 98 345 0,06
5082 Persimmon 111 525 0,06
7 039 Sekisui Chemical 112 494 0,07
11 874 Sekisui House 198 061 0,12
43 713 Sembcorp Industries 86 234 0,05
34 987 Taylor Wimpey 66 361 0,04
2766 Toll Brothers 85 746 0,05
129 315 Yangzijiang Shipbuilding Holdings 72 951 0,04
2372 298 1,40
Emballages et conditionnement
3438 Toyo Seikan Group Holdings 64 318 0,04
64 318 0,04
Distribution et vente en gros
111 223 ITOCHU 1479985 0,87
127 685 Marubeni 725 594 0,43
89 057 Mitsubishi 1901 247 1,11
97 493 Mitsui & Co 1343261 0,79
11 999 Rexel 197 876 0,12
82 817 Sumitomo 976 677 0,58
9933 Toyota Tsusho 259 322 0,15
6 883 962 4,05
Produits financiers diversifiés
10 252 3i Group 89 182 0,05
8 156 Ally Financial 155 127 0,09
2599 CIT Group 110925 0,07
1473 Credit Saison 26 231 0,02
15 205 Mebuki Financial Group 56 448 0,03
7 000 Mitsubishi UFJ Lease & Finance 36 250 0,02
4 559 Navient 74 904 0,04
45 277 Nomura Holdings 267 504 0,16
18 487 ORIX 289 110 0,17
1105681 0,65
Télécommunications diversifiées
58 437 AT&T 2 485 326 1,46
8676 CenturyLink 206 315 0,12
136 707 Cisco Systems 4131 285 2,43
8 337 Juniper Networks 235 604 0,14
13 940 KDDI 353714 0,21
10 813 Nippon Telegraph & Telephone 455 382 0,27
12 365 NTT DOCOMO 282 317 0,17
24 363 Orange 370934 0,22
8 707 SoftBank Group 579 670 0,34
7 930 TDC 40 789 0,02
145 122 Telecom ltalia 128 117 0,07
69 416 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 408 797 0,24
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre usD Compartiment
Télécommunications diversifiées (suite)
28 898 Telia 116 774 0,07
6 628 Vocus Communications 18 573 0,01
223772 Vodafone Group 552 593 0,33
10 366 190 6,10
Services publics d’électricité
20 742 Chubu Electric Power 290 407 0,17
53 258 E.ON 376 365 0,22
4742 Electric Power Development 109 367 0,06
11 823 Electricite de France 120 712 0,07
170 671 Enel 753 904 0,45
47 114 Engie 602 285 0,36
3381 Entergy 248 402 0,15
21 457 Exelon 761 509 0,45
9379 FirstEnergy 290 468 0,17
7 128 Fortum 109 541 0,06
101 962 Iberdrola 670 432 0,40
25781 Kansai Electric Power 282 489 0,17
10 079 Kyushu Electric Power 109 574 0,06
39474 Origin Energy 188 363 0,11
11 707 RWE 145 891 0,09
13 642 Tohoku Electric Power 172 755 0,10
72 631 Tokyo Electric Power Holdings 293 924 0,17
5526 388 3,26
Equipements électriques
8 292 Brother Industries 149 936 0,09
32489 Canon 917 831 0,54
29 984 Ricoh 253991 0,15
10 903 Seiko Epson 231 362 0,14
41515 Xerox 362 426 0,21
1915 546 1,13
Electronique
3503 Alps Electric 84 876 0,05
4 064 Arrow Electronics 289 763 0,17
5400 Avnet 257 094 0,15
36 070 Corning 875 419 0,52
17 582 Flextronics 252 653 0,15
1853 Hitachi High-Technologies 74 908 0,05
10 133 Kyocera 504 934 0,30
9214 Minebea 86 582 0,05
101 458 NEC 269 662 0,16
19 836 Nippon Electric Glass 107 484 0,06
4929 Yokogawa Electric 71 546 0,04
2874921 1,70
Produits alimentaires
6 922 Aryzta 305 457 0,18
17 441 Carrefour 421 082 0,25
5993 Casino Guichard Perrachon 288 180 0,17
15 823 Empire 185 480 0,11
21 700 First Pacific 15170 0,01
209 320 J Sainsbury 644 805 0,38
96 008 Koninklijke Ahold Delhaize 2 028 327 1,19
8 948 Marine Harvest 161 855 0,09
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre uUsbD Compartiment
Produits alimentaires (suite)
10 021 Metro 333 842 0,20
12 428 NH Foods 336 180 0,20
1875 Safeway 92 0,00
1875 Safeway Casa 1903 0,00
5185 Toyo Suisan Kaisha 188 267 0,11
21753 Tyson Foods 1341725 0,79
602 007 WH Group 486 845 0,29
211 969 Wilmar International 526 731 0,31
216 682 Wm Morrison Supermarkets 617 683 0,36
7 883 624 4,64
Produits forestiers
29 929 Oji Holdings 122 144 0,07
16 224 Stora Enso 174716 0,10
13553 UPM-Kymmene 333 646 0,20
630 506 0,37
Services publics de gaz
47 434 Osaka Gas 182 847 0,11
182 847 0,11
Equipement et fournitures médicaux
3603 Zimmer Biomet Holdings 371 830 0,22
371 830 0,22
Fournisseurs et services de santé
8 522 Aetna 1056 813 0,62
8 335 Anthem 1198 323 0,71
5 460 Cigna 728 309 0,43
1766 Laboratory of America Holdings 226 719 0,13
1112 Miraca Holdings 50 054 0,03
2 841 Quest Diagnostics 261 088 0,16
3521 306 2,08
Hobtels, restaurants et loisirs
765 Sankyo 24 760 0,02
20 365 Shangri-La Asia 21 486 0,01
46 246 0,03
Biens de consommation durables
11 028 Fuji Electric 57 298 0,04
3260 THK 72 280 0,04
129 578 0,08
Produits ménagers
18 096 Sony 508 118 0,30
508 118 0,30
Industrie
112 870 CK Hutchison Holdings 1279 644 0,75
17 012 FUJIFILM Holdings 646 874 0,38
60 063 Keppel 240 718 0,14
18 314 Konica Minolta 182 300 0,11
69 301 NWS Holdings 112 982 0,07
17 268 Swire Pacific 164 926 0,10
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre uUsbD Compartiment
Industrie (suite)
99 199 Wharf Holdings 659 565 0,39
3287 009 1,94
Assurances
48 092 Aegon 265 190 0,16
2780 Ageas 110 280 0,06
4939 Allianz 817 877 0,48
13 097 American International Group 855 365 0,50
11774 Assicurazioni Generali 175 351 0,10
30 064 AXA 760 564 0,45
2528 CNP Assurances 46 929 0,03
18 382 Dai-ichi Life Holdings 306 695 0,18
3800 Hartford Financial Services Group 181 070 0,11
5234 Japan Post Holdings 65 473 0,04
4 207 Lincoln National 278 798 0,16
11942 Mapfre 36 528 0,02
15 800 MetLife 851 462 0,50
7223 MS&AD Insurance Group Holdings 224 428 0,13
1694 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 320989 0,19
6 956 NN Group 236 210 0,14
3770 Power of Canada 84 477 0,05
7 159 Prudential Financial 744 966 0,44
1858 SCOR 64 338 0,04
4797 Sompo Holdings 162 868 0,10
574 Swiss Life Holding 162 766 0,09
3701 Swiss Re 351401 0,21
8 236 T&D Holdings 109 133 0,06
6 529 Tokio Marine Holdings 268 471 0,16
12 794 UnipolSai 27 394 0,02
3021 Unum Group 132 713 0,08
4619 Voya Financial 181 157 0,11
3171 XL Group 118 151 0,07
7941 044 4,68
Matériel et produits de loisirs
4916 Yamaha Motor 108 490 0,06
108 490 0,06
Machines
12 128 Amada Holdings 135 697 0,08
210 340 Hitachi 1139751 0,67
22 376 Komatsu 507 914 0,30
46 552 Mitsubishi Electric 650 375 0,38
142 566 Mitsubishi Heavy Industries 651 011 0,39
25599 Sumitomo Heavy Industries 165 268 0,10
3250016 1,92
Médias
1757 Lagardere 48 915 0,03
8 088 News 92 688 0,05
13 989 Pearson 141 482 0,08
5137 Viacom 180 309 0,11
463 394 0,27
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Métaux et industrie miniére
44 900 Anglo American 643 576 0,38
27 596 ArcelorMittal 204 214 0,12
5903 Boliden 154 583 0,09
7 386 Cameco 77 327 0,05
8812 Eldorado Gold 28 387 0,02
21 340 First Quantum Minerals 212 437 0,12
17 766 Fortescue Metals Group 75771 0,04
234171 Glencore 802 521 0,47
7 054 Hitachi Metals 95 799 0,06
27 902 JFE Holdings 425 820 0,25
14 191 Kinross Gold 44 339 0,03
15432 Kobe Steel 147 790 0,09
4628 Mitsubishi Materials 142 449 0,08
33025 Nippon Steel & Sumitomo Metal 738 168 0,43
34 925 Norsk Hydro 167 571 0,10
16 165 NSK 187 657 0,11
116 669 South32 232 320 0,14
17 795 Sumitomo Metal Mining 229 923 0,14
20 274 Teck Resources 406 221 0,24
3833 Voestalpine 150 758 0,09
13 258 Yamana Gold 37 271 0,02
5204 902 3,07
Pétrole et gaz
331 268 BP 2085951 1,23
42 026 Eni 685 737 0,41
3304 HollyFrontier 108 239 0,06
3224 Idemitsu Kosan 85 828 0,05
24 523 Inpex 246 208 0,15
73517 JX Holdings 311 818 0,18
7 450 Marathon Petroleum 375 107 0,22
3382 (o] V\Y 119714 0,07
4779 Petrofac 51 316 0,03
1109 Plains GP Holdings 38 460 0,02
31 353 Repsol 443 794 0,26
149 624 Royal Dutch Shell 4 236 841 2,49
117 936 Saipem 66 550 0,04
31513 Santos 91 731 0,06
2935 Showa Shell Sekiyu 27 353 0,02
18 428 Statoil 339114 0,20
1580 Technip 113 006 0,07
1 605 Tesoro 140 357 0,08
5159 TonenGeneral Sekiyu 54 494 0,03
43 948 Total 2 258 374 1,33
10 224 Valero Energy 698 504 0,41
12 578 496 7,41
Laboratoires pharmaceutiques
4 478 Alfresa Holdings 74 253 0,04
7 932 Allergan 1665 799 0,98
12 264 Daiichi Sankyo 251 463 0,15
9476 Endo International 156 070 0,09
15 392 Express Scripts Holding 1 058 816 0,63
4 438 Mallinckrodt 221101 0,13
3049 McKesson 428 232 0,25
5422 Medipal Holdings 85 675 0,05
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Laboratoires pharmaceutiques (suite)
4 850 Mitsubishi Tanabe Pharma 95 349 0,06
15 367 Mylan 586 251 0,35
3277 Perrigo 272 745 0,16
126 496 Pfizer 4108 590 2,41
28 787 Sanofi 2334921 1,37
2797 Sumitomo Dainippon Pharma 48 201 0,03
2 477 Suzuken 81 126 0,05
380 Taro Pharmaceutical Industries 40 003 0,02
33477 Teva Pharmaceutical Industries 1213541 0,72
15 317 Valeant Pharmaceuticals International 222 380 0,13
12 944 516 7,62
Immobilier
4 493 Aeon Mall 63 330 0,04
68 569 CapitaLand 143 337 0,08
120 376 Cheung Kong Property Holdings 738 265 0,44
2011 Daito Trust Construction 303 111 0,18
74 846 Hang Lung Properties 158 705 0,09
26 824 Hysan Development 110 885 0,07
30812 Kerry Properties 83 655 0,05
196 763 Sino Land 294 898 0,17
44 523 Sun Hung Kai Properties 562 772 0,33
18 200 UOL Group 75 461 0,04
62 865 Wheelock & Co Ltd 353 928 0,21
2 888 347 1,70
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
4518 AGNC Investment 81911 0,05
13 228 Annaly Capital Management 131 883 0,08
21 046 Host Hotels & Resorts 396 507 0,23
610 301 0,36
Détail
1671 Bed Bath & Beyond 67 909 0,04
4 506 Best Buy 192 271 0,11
10472 Dixons Carphone 45 884 0,03
5511 FamilyMart UNY Holdings 367 605 0,22
4 951 Isetan Mitsukoshi Holdings 53 485 0,03
4 400 J Front Retailing 59 416 0,03
33269 Kingfisher 144 004 0,08
3446 Kohl's 170 164 0,10
15 349 Staples 138 909 0,08
6 410 Takashimaya 52 979 0,03
3626 Travis Perkins 65 056 0,04
50 441 Wal-Mart Stores 3486 482 2,06
14 645 Yamada Denki 79 105 0,05
4923 269 2,90
Semiconducteurs
116 548 Intel 4 227 196 2,49
11634 Marvell Technology Group 161 363 0,10
36 458 Micron Technology 799 159 0,47
4285 Qorvo 225948 0,13
3728 Rohm 215111 0,13
16 076 STMicroelectronics 182 703 0,11
5811 480 3,43
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Logiciels
8 464 CA 268 902 0,16
4 455 Nexon 64 704 0,03
4 359 Nuance Communications 64 949 0,04
398 555 0,23
Textiles et habillement
13 500 Yue Yuen Industrial Holdings 49 016 0,03
49 016 0,03
Transports
204 AP Moller - Maersk Actions de catégorie A 308 769 0,18
346 AP Moller - Maersk Actions de catégorie B 553 144 0,33
5387 Central Japan Railway 888 173 0,52
10 064 Kamigumi 96 123 0,06
75 915 Mitsui OSK Lines 210 884 0,12
29 965 Nippon Express 161 598 0,10
95 569 Nippon Yusen 177 807 0,10
26 675 Royal Mail 152 312 0,09
2342 West Japan Railway 144 032 0,09
2692 842 1,59
Total des Actions 167 987 504 98,99
Actions privilégiées - 0,93 % (31 décembre 2015 - 0,44 %)
Aérospatiale et défense
201 285 Rolls-Royce Holdings 249 0,00
249 0,00
Automobiles
1536 Bayerische Motoren Werke 117 781 0,07
6 141 Porsche Automobil Holding 335131 0,20
7 153 Volkswagen 1 006 076 0,59
1458 988 0,86
Banques
10 629 Intesa Sanpaolo 25045 0,02
25 045 0,02
Télécommunications diversifiées
120 535 Telecom lItalia 87 341 0,05
87 341 0,05
Total des Actions privilégiées 1571623 0,93
Droits - 0,01 % (31 décembre 2015 - 0,00 %)
Pétrole et gaz
30 077 Repsol 11 167 0,01
11 167 0,01
Total des droits 11 167 0,01
Total des valeurs mobilieres 169 570 294 99,93
Autres actifs nets - 0,07 % (31 décembre 2015 - 0,16 %) 117 690 0,07
Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables 169 687 984 100,00
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Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle

Autres valeurs mobiliéres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Réglement 68(1)
Actif circulant

Actif total

% de I'Actif total
31/12/2016

99,86
0,01
0,13

100,00

205



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

Deutsche MSCI World Index Fund

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L'objectif d’'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le MSCI Total Return Net World Index (I'« Indice de Référence »). L’Indice de Référence
est concu pour refléter la performance des actions de certaines sociétés dans divers pays développés. Les
sociétés qui composent I'lndice de Référence sont des grandes et moyennes entreprises sur la base de la
valeur combinée des actions disponibles d’une société comparée a celle des autres.

L’Indice de Référence est calculé et géré par MSCI Inc.

L’Indice de Référence est un indice pondéré de capitalisation du marché du flottant qui reflete la performance
des sociétés a moyenne et grande capitalisations sur les marchés développés internationaux. D’aprés la
méthodologie des indices de MSCI, I'lndice de Référence vise un niveau de représentation ajustée en
fonction du marché du flottant de 85 % pour chaque groupe industriel des marchés développés globaux.

Au 2 juin 2014, I'indice de Référence est composé des 23 marchés développés suivants : Allemagne, Australie,
Autriche, Belgique, Canada, Danemark, Espagne, Etats-Unis, Finlande, France, Hong Kong, Irlande, Israél, Italie,
Japon, Norvege, Nouvelle-Zélande, Pays-Bas, Portugal, Royaume-Uni, Singapour, Suéde et Suisse.

Les composants sous-jacents de I'Indice de Référence sont cotés dans différentes devises.

L’Indice de Référence pour les Catégories d’Actions 1D - Core, 1D - Institutionnel et 1C — Institutionnel est
calculé en EUR sur la base des cours de cléture quotidiens. L’Indice de Référence pour la Catégorie d’Actions
2D — Institutionnel est calculé en dollars américains sur la base des cours de cl6ture quotidiens.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

L’Indice de Référence est réexaminé et rééquilibré chaque trimestre, mais peut également I'étre a tout autre
moment afin de refléter certains événements, par exemple les fusions ou acquisitions.

La date de référence de I'Indice de Référence est le 31 décembre 1969.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Total de I’Actif net Actif net par Action

Deutsche MSCI World Index Fund

Deutsche MSCI World Index Fund

Deutsche MSCI World Index Fund

31/12/2016

31/12/2016

110 698 676 €

Cumul annuel

44,30 €

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement de
I’'Indice

11,27 %

Cumul annuel

10,73 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi®

0,27 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

0,55 %
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Valeurs mobilieres

Actions — 97,23 % (31 décembre 2015 — 96,69 %)

Nombre

d’Actions Titre

Aérospatiale et défense

2 000 Airbus

1230 Arconic

700 B/E Aerospace

13 897 BAE Systems

2 300 Boeing

8 707 Cobham

500 Harris

1719 IHI

12 641 Kawasaki Heavy Industries
300 L-3 Communications Holdings
1400 Leonardo

900 Lockheed Martin

600 Northrop Grumman
1000 Raytheon

600 Rockwell Collins

5 600 Rolls-Royce Holdings
900 Safran

400 Thales

200 TransDigm Group

2700 United Technologies
Agriculture

7 000 Altria Group

2322 Archer-Daniels-Midland
6 330 British American Tobacco
500 Bunge

3200 Imperial Tobacco Group
3725 Japan Tobacco

5110 Philip Morris International
2 600 Reynolds American

600 Swedish Match

Compagnies aériennes

378
3481
583
25

3 000
400
1900

Piéces auto
1287

302

759

2100

620

350

948

1700

7 000

American Airlines Group

Cathay Pacific Airways

Delta Air Lines

Deutsche Lufthansa

International Consolidated Airlines Group
Japan Airlines

Singapore Airlines

Aisin Seiki

Autoliv

BorgWarner

Bridgestone

Cie Generale des Etablissements Michelin
Continental

Delphi Automotive

Denso

GKN

Valeur % du
EUR Compartiment
125 680 0,11
21 620 0,02
39 946 0,04
96 299 0,09
339478 0,31
16 698 0,02
48 575 0,04
4248 0,00
37711 0,03
43 264 0,04
18 676 0,02
213 270 0,19
132 304 0,12
134 629 0,12
52 767 0,05
43 824 0,04
61578 0,06
36 852 0,03
47 207 0,04
280 611 0,25
1795 237 1,62
448 770 0,41
100 497 0,09
342 715 0,31
34 245 0,03
132 802 0,12
116 394 0,10
443 246 0,40
138 141 0,12
18 147 0,02
1774957 1,60
16 733 0,02
4 342 0,00
27 189 0,03
307 0,00

15 387 0,01
11104 0,01
12 057 0,01
87 119 0,08
53 040 0,05
32 397 0,03
28 381 0,03
71934 0,07
65 534 0,06
64 295 0,06
60 534 0,06
69 965 0,06
27 201 0,02
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Piéces auto (suite)
900 Goodyear Tire & Rubber 26 341 0,02
400 Koito Manufacturing 20 127 0,02
1 300 Magna International 53 582 0,05
600 Mobileye 21 685 0,02
1 000 NGK Insulators 18 428 0,02
1289 Nokian Renkaat 45 656 0,04
2 600 Sumitomo Electric Industries 35644 0,03
2528 Sumitomo Rubber Industries 38 140 0,03
600 Toyota Industries 27 166 0,02
900 Valeo 49 149 0,04
400 Yokohama Rubber 6 815 0,01
816 014 0,74
Automobiles
1160 Bayerische Motoren Werke 102 950 0,09
3400 Daimler 240 448 0,22
500 Ferrari 27 650 0,02
1491 Fiat Chrysler Automobiles 12 920 0,01
12 322 Ford Motor 141 707 0,13
2 000 Fuji Heavy Industries 77 580 0,07
4527 General Motors 149 534 0,14
3679 Hino Motors 35588 0,03
5102 Honda Motor 141 629 0,13
2818 Isuzu Motors 33925 0,03
1196 Mazda Motor 18 588 0,02
4 853 Mitsubishi Motors 26 273 0,02
7 326 Nissan Motor 70 002 0,06
1551 PACCAR 93 964 0,08
1300 Peugeot 20 144 0,02
658 Renault 55 608 0,05
1300 Suzuki Motor 43 474 0,04
551 Tesla Motors 111 631 0,10
9663 Toyota Motor 540 251 0,49
4 500 Volvo 49 969 0,05
1993 835 1,80
Banques
12 867 Aozora Bank 43 197 0,04
9 750 Australia & New Zealand Banking Group 203 616 0,18
22 000 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 141 108 0,13
15 180 Banco de Sabadell 20083 0,02
13 000 Banco Popular Espanol 11934 0,01
48 000 Banco Santander 238 032 0,22
5000 Bank Hapoalim 28 219 0,03
35 466 Bank of America 743 113 0,67
101 917 Bank of Ireland 23 849 0,02
2284 Bank of Montreal 155 935 0,14
3400 Bank of New York Mellon 152 730 0,14
4708 Bank of Nova Scotia 248 835 0,22
12 835 Bankia 12 463 0,01
61 736 Barclays 161 609 0,15
3707 BB&T 165 255 0,15
3600 BNP Paribas 217 980 0,20
19 752 BOC Hong Kong Holdings 67 026 0,06
8 000 CaixaBank 25120 0,02
1514 Canadian Imperial Bank of Commerce 117 269 0,11
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Banques (suite)

1700 Capital One Financial 140 610 0,13
10 234 Citigroup 576 636 0,52
1600 Citizens Financial Group 54 049 0,05
2900 Commerzbank 21013 0,02
5669 Commonwealth Bank of Australia 320 727 0,29
4 000 Concordia Financial Group 18 293 0,02
5451 Credit Agricole 64 213 0,06
5400 Credit Suisse Group 73 595 0,07
3152 Danske Bank 90 802 0,08
6 000 DBS Group Holdings 68 277 0,06
4 000 Deutsche Bank 69 000 0,06
3400 DNB 48 085 0,04
900 Erste Group Bank 25043 0,02
4182 Fifth Third Bancorp 106 934 0,10
600 First Republic Bank 52 414 0,05
1270 Goldman Sachs Group 288 316 0,26
3883 Hang Seng Bank 68 518 0,06
67 400 HSBC Holdings 518 686 0,47
13 000 ING Groep 173 810 0,16
38 000 Intesa Sanpaolo 92 188 0,08
1400 Japan Post Bank 15 966 0,01
12 300 JPMorgan Chase & Co 1006 274 0,91
700 KBC Group 41181 0,04
3500 KeyCorp 60 626 0,05
213 000 Lloyds Banking Group 155 982 0,14
632 M&T Bank 93 732 0,08
1600 Mediobanca 12 408 0,01
43 000 Mitsubishi UFJ Financial Group 251 735 0,23
79 000 Mizuho Financial Group 134 727 0,12
5000 Morgan Stanley 200 284 0,18
8 800 National Australia Bank 185 287 0,17
2 605 National Bank of Canada 100 427 0,09
2700 Natixis 14 472 0,01
1520 New York Community Bancorp 22 928 0,02
11 183 Nordea Bank 118 226 0,11
1198 Northern Trust 101 144 0,09
9 000 Oversea-Chinese Banking 52 684 0,05
3367 People’s United Financial 61 802 0,06
1640 PNC Financial Services Group 181 858 0,16
278 Raiffeisen Bank International 4 832 0,00
5703 Regions Financial 77 644 0,07
6 700 Resona Holdings 32 650 0,03
5564 Royal Bank of Canada 357 448 0,32
11 000 Royal Bank of Scotland Group 28943 0,03
5553 Skandinaviska Enskilda Banken 55 374 0,05
2 266 Societe Generale 105 924 0,10
10 000 Standard Chartered 77 741 0,07
1600 State Street 117 897 0,11
4 960 Sumitomo Mitsui Financial Group 179 820 0,16
1354 Sumitomo Mitsui Trust Holdings 46 039 0,04
1598 SunTrust Banks 83 101 0,08
4 500 Svenska Handelsbanken 59 455 0,05
3958 Swedbank 90 999 0,08
6 903 Toronto-Dominion Bank 323171 0,29
12 178 UBS Group 181 194 0,16
13 000 UniCredit 35542 0,03
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Banques (suite)
4 000 United Overseas Bank 53 550 0,05
5900 US Bancorp 287 351 0,26
16 200 Wells Fargo & Co 846 439 0,76
11 200 Westpac Banking 250 660 0,23
11 756 099 10,62
Boissons
2879 Anheuser-Busch InBev 289 483 0,26
1400 Asahi Group Holdings 41 993 0,04
800 Brown-Forman 34 071 0,03
400 Carlsberg 32789 0,03
14 000 Coca-Cola 550 311 0,50
5802 Coca-Cola Amattil 40 309 0,04
500 Constellation Brands 72 676 0,06
9331 Diageo 230 652 0,21
733 Dr Pepper Snapple Group 63 011 0,06
700 Heineken 49 882 0,04
400 Heineken Holding 26 456 0,02
3702 Kirin Holdings 57 221 0,05
500 Molson Coors Brewing 46 129 0,04
1500 Monster Beverage 63 058 0,06
4782 PepsiCo 474 369 0,43
850 Pernod Ricard 87 507 0,08
500 Suntory Beverage & Food 19732 0,02
3000 Treasury Wine Estates 21 996 0,02
2 201 645 1,99
Biotechnologie
1010 Alexion Pharmaceuticals 117 159 0,11
2 662 Amgen 369 008 0,33
699 Biogen 187 933 0,17
500 BioMarin Pharmaceutical 39 270 0,04
2700 Celgene 296 303 0,27
1500 CSL 103 399 0,09
200 Genmab 31551 0,03
4741 Gilead Sciences 321 880 0,29
429 lllumina 52 078 0,05
500 Incyte 47 533 0,04
353 Regeneron Pharmaceuticals 122 856 0,11
800 Vertex Pharmaceuticals 55 877 0,05
1744 847 1,58
Produits du batiment
3000 Asahi Glass 19411 0,02
1450 Cie de Saint-Gobain 64 170 0,06
3519 CRH 115 969 0,10
700 Daikin Industries 61 083 0,05
5641 Fletcher Building 39530 0,04
600 Fortune Brands Home & Security 30411 0,03
120 Geberit 45 694 0,04
500 HeidelbergCement 44 315 0,04
2436 James Hardie Industries 36 741 0,03
3347 Johnson Controls International 130 707 0,12
1500 LafargeHolcim 75 070 0,07
1242 LIXIL Group 26 794 0,02
300 Martin Marietta Materials 63 009 0,06
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Produits du batiment (suite)
1100 Masco 32977 0,03
10 Sika 45 635 0,04
500 TOTO 18 798 0,02
400 Vulcan Materials 47 462 0,04
897 776 0,81
Produits chimiques
380 Agrium 36 257 0,03
1 300 Air Liquide 137 345 0,12
800 Air Products & Chemicals 109 084 0,10
1200 Akzo Nobel 71 268 0,06
746 Albemarle 60 882 0,06
300 Arkema 27 882 0,03
5 000 Asahi Kasei 41 436 0,04
3100 BASF 273 761 0,25
500 Brenntag 26 400 0,02
500 Celanese 37 326 0,03
635 CF Industries Holdings 18 952 0,02
300 Covestro 19 554 0,02
386 Croda International 14 452 0,01
4098 Dow Chemical 222 316 0,20
600 Eastman Chemical 42 784 0,04
3144 El du Pont de Nemours & Co 218 791 0,20
50 EMS-Chemie Holding 24 137 0,02
35 Givaudan 60 924 0,06
113 Hitachi Chemical 2 685 0,00
300 International Flavors & Fragrances 33514 0,03
5704 Israel Chemicals 22 201 0,02
566 Johnson Matthey 21 099 0,02
2528 JSR 37 872 0,03
600 K+S 13614 0,01
1 000 Kaneka 7 739 0,01
500 Koninklijke DSM 28 480 0,03
1200 Kuraray 17 129 0,02
400 LANXESS 24 940 0,02
550 Linde 85 855 0,08
200 Lonza Group 32 892 0,03
1227 LyondellBasell Industries 99 789 0,09
4100 Mitsubishi Chemical Holdings 25 262 0,02
859 Mitsubishi Gas Chemical 13 930 0,01
1700 Monsanto 169 573 0,15
1678 Mosaic 46 661 0,04
500 Nitto Denko 36 453 0,03
800 Novozymes 26 199 0,02
2532 Potash of Saskatchewan 43 481 0,04
1060 PPG Industries 95 232 0,09
900 Praxair 99 996 0,09
212 Sherwin-Williams 54 016 0,05
1151 Shin-Etsu Chemical 84 832 0,08
200 Solvay 22 270 0,02
6 000 Sumitomo Chemical 27 117 0,02
400 Symrise 23132 0,02
350 Syngenta 131 414 0,12
800 Teijin 15 406 0,01
5000 Toray Industries 38 457 0,04
127 Umicore 6 877 0,01
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Nombre
d’Actions Titre

Produits chimiques (suite)
600 Yara International

Services et fournitures commerciaux

2 802 Abertis Infraestructuras
619 Adecco Group

800 Aramark

1500 Ashtead Group

1200 Atlantia

1803 Automatic Data Processing
5200 Brambles

3 000 Bunzl

2072 Capita

3170 Dai Nippon Printing
900 Ecolab

1829 Edenred

400 Equifax

6 100 Experian

300 FleetCor Technologies
7 848 G4S

700 Global Payments
1731 H&R Block

13757 Hutchison Port Holdings Trust
1300 IHS Markit

700 Intertek Group

443 ManpowerGroup

934 Moody’s

1400 Nielsen Holdings

400 Park24

4 464 PayPal Holdings

670 Randstad Holding
1000 Recruit Holdings

4 889 RELX — Cotation en Angleterre
3076 RELX — Cotation aux Pays-Bas
900 Republic Services
1278 S&P Global

700 Secom

1328 Securitas

20 SGS

1719 Toppan Printing

800 Total System Services
9288 Transurban Group

800 Vantiv

500 Verisk Analytics

1900 Waste Management
1584 Western Union

Informatique et périphériques

2235 Accenture

1000 Alphabet - Actions de Catégorie A
1050 Alphabet - Actions de Catégorie C
1400 Amazon.com

18 500 Apple

300 Atos

2145 BlackBerry

Valeur % du
EUR Compartiment

22 469 0,02
2 854 137 2,58
37 253 0,03
38 486 0,04
27 093 0,02
27 765 0,03
26 712 0,02
175 693 0,16
44 266 0,04
74 121 0,07
12 889 0,01
29 762 0,03
100 022 0,09
34 449 0,03
44 837 0,04
112 481 0,10
40 252 0,04
21 606 0,02
46 065 0,04
37730 0,03
5674 0,01
43 644 0,04
28 546 0,03
37 326 0,03
83478 0,08
55 681 0,05
10 307 0,01
167 048 0,15
34 525 0,03
38124 0,03
82 992 0,08
49 185 0,04
48 680 0,04
130 302 0,12
48 639 0,04
19 874 0,02
38 657 0,04
15 594 0,01
37 188 0,03
65 804 0,06
45 220 0,04
38478 0,03
127 735 0,12
32619 0,03
2216 802 2,00
248 197 0,22
751 315 0,68
768 344 0,69
995 324 0,90
2031 448 1,84
30 075 0,03
14 012 0,01
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Informatique et périphériques (suite)
500 Capgemini 40 075 0,04
1000 CGI Group 45 558 0,04
500 Check Point Software Technologies 40 038 0,04
1945 Cognizant Technology Solutions 103 321 0,09
1867 Computershare 15970 0,01
677 Dell Technologies 35283 0,03
3 386 eBay 95 312 0,09
400 Expedia 42 960 0,04
241 F5 Networks 33067 0,03
8 000 Facebook 872 624 0,79
6719 Fujitsu 35474 0,03
201 Gemalto 11 039 0,01
5200 Hewlett Packard Enterprise 114 082 0,10
5200 HP 73 162 0,07
100 liad 18 265 0,02
200 Ingenico Group 15174 0,01
3200 International Business Machines 503 596 0,45
1000 Kakaku.com 15721 0,01
700 M3 16 757 0,02
1591 NetApp 53 202 0,05
1644 Netflix 192 962 0,17
660 Nomura Research Institute 19 099 0,02
500 NTT Data 22 964 0,02
300 Palo Alto Networks 35 568 0,03
180 Priceline Group 250 193 0,23
3000 Rakuten 27 934 0,03
1551 Seagate Technology 56 129 0,05
3523 Symantec 79 796 0,07
500 TDK 32677 0,03
1174 Trend Micro 39 652 0,04
506 TripAdvisor 22 245 0,02
1819 Twitter 28111 0,03
500 VeriSign 36 061 0,03
920 Western Digital 59 269 0,05
6 000 Yahoo Japan 21 899 0,02
3400 Yahoo! 124 653 0,11
8 068 607 7,29
Batiment et génie civil
2 258 ACS Actividades de Construccion y Servicios 67 785 0,06
200 Aena 25930 0,02
2900 Barratt Developments 15709 0,01
500 Berkeley Group Holdings 16 448 0,01
576 Bouygues 19 610 0,02
2 000 Cheung Kong Infrastructure Holdings 15 090 0,01
400 CIMIC Group 9 595 0,01
2 000 Daiwa House Industry 51 959 0,05
1000 DR Horton 25911 0,02
2170 Ferrovial 36 879 0,03
800 Fluor 39 835 0,04
1000 Jacobs Engineering Group 54 041 0,05
731 JGC 12 621 0,01
3000 Kajima 19728 0,02
2000 LendLease Group 20 074 0,02
2 300 Obayashi 20 884 0,02
900 Persimmon 18 725 0,02
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Batiment et génie civil (suite)
606 PulteGroup 10 560 0,01
400 SBA Communications 39 160 0,04
1400 Sekisui Chemical 21213 0,02
3860 Sekisui House 61 044 0,05
2 000 Shimizu 17 379 0,02
1241 Skanska 27 858 0,03
3600 Sydney Airport 14 804 0,01
3500 Taisei 23 273 0,02
9400 Taylor Wimpey 16 904 0,02
1867 Vinci 120 795 0,11
6 000 Yangzijiang Shipbuilding Holdings 3209 0,00
827 023 0,75
Emballages et conditionnement
3600 Amcor 36 948 0,03
1035 WestRock 49 819 0,05
86 767 0,08
Distribution et vente en gros
1049 Fastenal 46 724 0,04
7 472 ITOCHU 94 265 0,09
49 210 Li & Fung 20 520 0,02
10 158 Marubeni 54 728 0,05
5169 Mitsubishi 104 623 0,09
7 472 Mitsui & Co 97 606 0,09
737 Rexel 11523 0,01
3300 Sumitomo 36 897 0,03
900 Wolseley 52 317 0,05
265 WW Grainger 58 352 0,05
577 555 0,52
Produits financiers diversifiés
3500 3i Group 28 866 0,03
1453 Aberdeen Asset Management 4 380 0,00
160 Alliance Data Systems 34 662 0,03
2800 American Express 196 657 0,18
600 Ameriprise Financial 63 109 0,06
783 ASX 26 737 0,02
400 BlackRock 144 315 0,13
4900 Charles Schwab 183 364 0,17
1778 ClI Financial 36 290 0,03
1200 CME Group 131 235 0,12
7 000 Daiwa Securities Group 40 986 0,04
500 Deutsche Boerse 38 770 0,04
1 300 Discover Financial Services 88 852 0,08
1350 Eaton Vance 53 603 0,05
2094 Franklin Resources 78 578 0,07
582 Groupe Bruxelles Lambert 46 397 0,04
3800 Hong Kong Exchanges and Clearing 85 130 0,08
1071 IGM Financial 28 924 0,03
2500 Intercontinental Exchange 133728 0,12
2183 Invesco 62 794 0,06
1657 Investor 58 882 0,05
1900 Japan Exchange Group 25792 0,02
700 Julius Baer Group 29 535 0,03
1 000 Kinnevik 22782 0,02
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Produits financiers diversifiés (suite)
900 London Stock Exchange Group 30724 0,03
1463 Macquarie Group 87 501 0,08
3325 MasterCard 325 486 0,29
3291 Navient 51 264 0,05
914 NEX Group 4974 0,00
12 573 Nomura Holdings 70 428 0,06
4 400 ORIX 65 238 0,06
50 Partners Group Holding 22 260 0,02
600 Provident Financial 20 026 0,02
3200 Singapore Exchange 15 036 0,01
2 500 Synchrony Financial 85 968 0,08
1285 T Rowe Price Group 91 689 0,08
1956 TD Ameritrade Holding 80 855 0,07
747 Tullett Prebon 3792 0,00
6 500 Visa 480 806 0,43
6 000 Worldpay Group 18 971 0,02
3099 386 2,80
Télécommunications diversifiées
20 700 AT&T 834 673 0,75
400 BCE 16 410 0,01
25 258 Bezeq The Israeli Telecommunication 45 546 0,04
25625 BT Group 110 143 0,10
2816 CenturyLink 63 488 0,06
16 914 Cisco Systems 484 609 0,44
11 000 Deutsche Telekom 179 905 0,16
600 Elisa 18 558 0,02
1513 Eutelsat Communications 27 832 0,02
9177 Frontier Communications 29 408 0,03
13 318 HKT Trust & HKT 15 488 0,01
1400 Inmarsat 12 325 0,01
1867 Juniper Networks 50 023 0,05
6 300 KDDI 151 559 0,14
7 962 Koninklijke KPN 22 405 0,02
900 Level 3 Communications 48 091 0,04
800 Motorola Solutions 62 870 0,06
2 300 Nippon Telegraph & Telephone 91 835 0,08
20 000 Nokia 91 760 0,08
4530 NTT DOCOMO 98 060 0,09
6 800 Orange 98 158 0,09
800 Proximus 21 888 0,02
1956 Rogers Communications 71 618 0,06
2749 SES 57 523 0,05
27 000 Singapore Telecommunications 64 320 0,06
3660 SoftBank Group 231 017 0,21
677 StarHub 1248 0,00
70 Swisscom 29 783 0,03
1012 T-Mobile 55179 0,05
5980 TDC 29 162 0,03
30 000 Telecom ltalia 25110 0,02
8 657 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 48 335 0,04
16 546 Telefonica 145 936 0,13
2000 Telefonica Deutschland Holding 8 140 0,01
3743 Telenor 53183 0,05
11 562 Telia 44 296 0,04
15 000 Telstra 52518 0,05
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Nombre Valeur
d’Actions Titre EUR

Télécommunications diversifiées (suite)

% du
Compartiment

13 700 Verizon Communications 693 345 0,63
90 000 Vodafone Group 210713 0,19
4 396 460 3,97
Services publics d’électricité
2 000 AGL Energy 30 330 0,03
859 Ameren 42 724 0,04
1 864 American Electric Power 111 266 0,10
2000 Chubu Electric Power 26 548 0,02
2 596 Chugoku Electric Power 28931 0,03
6 885 CLP Holdings 59 988 0,05
840 CMS Energy 33 146 0,03
900 Consolidated Edison 62 870 0,06
8 988 Contact Energy 27 690 0,02
2100 Dominion Resources 152 490 0,14
600 DTE Energy 56 038 0,05
2 400 Duke Energy 176 618 0,16
9 090 E.ON 60 903 0,05
1000 Edison International 68 253 0,06
14 514 EDP - Energias de Portugal 42 004 0,04
700 Electric Power Development 15 306 0,01
1986 Electricite de France 19 224 0,02
1000 Endesa 20125 0,02
25 800 Enel 108 050 0,10
4 555 Engie 55 207 0,05
973 Entergy 67 776 0,06
958 Eversource Energy 50 164 0,04
3200 Exelon 107 673 0,10
1278 FirstEnergy 37 525 0,03
1807 Fortis 52 965 0,05
1122 Fortum 16 348 0,01
600 Hokuriku Electric Power 6 389 0,01
17 354 Iberdrola 108 185 0,10
2200 Kansai Electric Power 22 855 0,02
2000 Kyushu Electric Power 20614 0,02
1 600 NextEra Energy 181 214 0,16
5840 Origin Energy 26 421 0,02
1576 PG&E 90 802 0,08
400 Pinnacle West Capital 29 592 0,03
4 000 Power Assets Holdings 33433 0,03
2 000 PPL 64 565 0,06
1529 Public Service Enterprise Group 63 610 0,06
1600 Red Electrica 28 680 0,03
2872 RWE 33933 0,03
998 SCANA 69 337 0,06
3 300 Southern 153 901 0,14
2900 SSE 52 761 0,05
11 249 Terna Rete Elettrica Nazionale 48 956 0,04
1500 Tohoku Electric Power 18 009 0,02
5192 Tokyo Electric Power Holdings 19 920 0,02
855 WEC Energy Group 47 543 0,04
2 000 Xcel Energy 77175 0,07
2 728 057 2,46

216



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

Deutsche MSCI World Index Fund

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 97,23 % (31 décembre 2015 — 96,69 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Equipements électriques
150 Acuity Brands 32831 0,03
800 AMETEK 36 862 0,03
2551 Brother Industries 43 733 0,04
3 600 Canon 96 423 0,09
2 507 Emerson Electric 132 510 0,12
1087 Legrand 58 644 0,05
200 Mabuchi Motor 9917 0,01
700 Nidec 57 385 0,05
2479 Ricoh 19 909 0,02
1740 Schneider Electric 115031 0,10
2400 Seiko Epson 48 285 0,04
5984 Xerox 49 529 0,05
701 059 0,63
Electronique
1590 Agilent Technologies 68 680 0,06
1000 Amphenol 63 712 0,06
3 000 Assa Abloy 52 943 0,05
3405 Corning 78 350 0,07
1050 Fortive 53 388 0,05
983 Garmin 45191 0,04
2 456 Honeywell International 269 758 0,24
1783 Hoya 71178 0,06
200 Keyence 130 385 0,12
3990 Koninklijke Philips 115710 0,11
1332 Kyocera 62 929 0,06
200 Mettler-Toledo International 79 367 0,07
700 Murata Manufacturing 89 050 0,08
11738 NEC 29 579 0,03
700 Omron 25520 0,02
1160 TE Connectivity 76 193 0,07
300 Waters 38 224 0,03
1 350 157 1,22
Equipement et services — secteur de I’énergie
1479 Vestas Wind Systems 91 300 0,08
91 300 0,08
Produits alimentaires
2 000 Ajinomoto 38 270 0,03
1100 Associated British Foods 35374 0,03
583 Campbell Soup 33424 0,03
2200 Carrefour 50 358 0,05
8 Chocoladefabriken Lindt & Spruengli 39 366 0,04
300 Chr Hansen Holding 15780 0,01
5489 Compass Group 96 521 0,09
1300 ConAgra Brands 48 746 0,04
2197 Danone 132 259 0,12
1766 General Mills 103 423 0,09
500 Hershey 49 031 0,04
1 000 Hormel Foods 33 003 0,03
10 137 J Sainsbury 29 606 0,03
400 JM Smucker 48 565 0,04
1312 Kellogg 91 688 0,08
600 Kerry Group 40 740 0,04
1000 Kikkoman 30 401 0,03
5010 Koninklijke Ahold Delhaize 100 350 0,09
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1869 Kraft Heinz 154 730 0,14
2 800 Kroger 91 612 0,08
1000 Loblaw 50 082 0,05
1300 Marine Harvest 22 294 0,02
500 McCormick & Co 44 243 0,04
600 MEIJI Holdings 44 675 0,04
1300 Metro - Cotation au Canada 36 910 0,03
559 Metro - Cotation en Allemagne 17 656 0,02
5200 Mondelez International 218 550 0,20
10 800 Nestle 735 955 0,66
5034 Orkla 43 359 0,04
870 Safeway 40 0,00
870 Safeway Casa 837 0,00
900 Saputo 30 230 0,03
2 400 Seven & | Holdings 86 873 0,08
300 Sodexo 32 760 0,03
1706 Sysco 89 558 0,08
3819 Tate & Lyle 31 654 0,03
30138 Tesco 73 033 0,07
1000 Tyson Foods 58 478 0,05
4017 Wesfarmers 116 211 0,11
1753 Whole Foods Market 51123 0,05
7 000 Wilmar International 16 492 0,01
18 061 Wm Morrison Supermarkets 48 813 0,04
4590 Woolworths 75 941 0,07
3189014 2,88
Produits forestiers
1906 International Paper 95 883 0,09
1100 Mondi 21 469 0,02
2 626 Stora Enso 26 811 0,02
1500 UPM-Kymmene 35010 0,03
179 173 0,16
Services publics de gaz
600 Atmos Energy 42 180 0,04
2613 CenterPoint Energy 61 042 0,05
14 300 Centrica 39218 0,03
600 Enagas 14 475 0,01
1100 Gas Natural 19 701 0,02
24 200 Hong Kong & China Gas 40 661 0,04
12 700 National Grid 141 581 0,13
6 000 Osaka Gas 21928 0,02
700 Sempra Energy 66 791 0,06
11 976 Snam 46 874 0,04
7 000 Tokyo Gas 30 095 0,03
524 546 0,47
Equipement et fournitures médicaux
5200 Abbott Laboratories 189 364 0,17
1994 Baxter International 83 825 0,08
700 Becton Dickinson & Co 109 870 0,10
4 215 Boston Scientific 86 438 0,08
200 Cochlear 16 826 0,02
1197 Coloplast 76 677 0,07
300 CR Bard 63 900 0,06
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Equipement et fournitures médicaux (suite)
2100 Danaher 154 979 0,14
750 Dentsply Sirona 41 050 0,04
800 Edwards Lifesciences 71 069 0,06
734 Essilor International 78 795 0,07
300 Henry Schein 43 151 0,04
114 Intuitive Surgical 68 543 0,06
4700 Medtronic 317 403 0,29
1061 Olympus 34 843 0,03
2841 Smith & Nephew 40 638 0,04
200 Sonova Holding 23 022 0,02
1340 St Jude Medical 101 877 0,09
1449 Stryker 164 593 0,15
500 Sysmex 27 516 0,02
1 000 Terumo 35075 0,03
1251 Thermo Fisher Scientific 167 353 0,15
833 Zimmer Biomet Holdings 81 503 0,07
2078 310 1,88
Fournisseurs et services de santé
1059 Aetna 124 510 0,11
900 Anthem 122 676 0,11
800 Centene 42 861 0,04
900 Cigna 113 819 0,10
600 DaVita 36 521 0,03
1491 Fresenius & Co 110 722 0,10
700 Fresenius Medical Care & Co 56 315 0,05
1022 HCA Holdings 71722 0,07
556 Humana 107 552 0,10
318 Laboratory of America Holdings 38 706 0,04
784 Quest Diagnostics 68 310 0,06
500 Quintiles IMS Holdings 36 051 0,03
500 Ramsay Health Care 23 444 0,02
3076 Sonic Healthcare 45191 0,04
3200 UnitedHealth Group 485 544 0,44
400 Universal Health Services 40 343 0,04
1524 287 1,38
Hbtels, restaurants et loisirs
700 Accor 24 801 0,02
2 000 Aristocrat Leisure 21 282 0,02
11 242 Galaxy Entertainment Group 46 466 0,04
22 573 Genting Singapore 13 406 0,01
2 000 Hilton Worldwide Holdings 51 576 0,05
583 InterContinental Hotels Group 24 847 0,02
1640 Las Vegas Sands 83 046 0,08
1222 Marriott International 95 790 0,09
2 000 MGM Resorts International 54 667 0,05
700 Oriental Land 37 589 0,03
300 Paddy Power Betfair 30 450 0,03
10 474 Sands China 43 163 0,04
300 Sankyo 9 206 0,01
24 153 SJM Holdings 17 957 0,02
600 Whitbread 26 542 0,02
14 898 Wynn Macau 22 481 0,02
405 Wynn Resorts 33218 0,03
636 487 0,58
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Biens de consommation durables
400 Makita 25 459 0,02
1317 Newell Brands 55 752 0,05
2742 Sandvik 32 250 0,03
200 Schindler Holding 33508 0,03
200 SMC 45 366 0,04
400 Snap-on 64 952 0,06
596 Stanley Black & Decker 64 807 0,06
5 000 Techtronic Industries 16 998 0,02
339 092 0,31
Produits ménagers
228 Avery Dennison 15179 0,01
822 Church & Dwight 34 439 0,03
500 Clorox 56 895 0,05
771 Electrolux 18 209 0,02
300 Henkel & Co 29 694 0,03
1097 Kimberly-Clark 118 691 0,11
500 Leggett & Platt 23172 0,02
7 500 Panasonic 72518 0,07
2100 Reckitt Benckiser Group 169 407 0,15
4 200 Sony 111811 0,10
416 Whirlpool 71691 0,06
721 706 0,65
Industrie
2200 3M 372 462 0,34
8 000 Bombardier 12 216 0,01
9 000 CK Hutchison Holdings 96 739 0,09
895 Dover 63 581 0,06
1794 Eaton 114 112 0,10
1332 FUJIFILM Holdings 48 020 0,04
30 850 General Electric 924 257 0,83
1400 Illinois Tool Works 162 545 0,15
2322 Industrivarden 41 148 0,04
1200 Ingersoll-Rand 85 374 0,08
800 Jardine Matheson Holdings 41 906 0,04
5000 Keppel 18 998 0,02
5034 Konica Minolta 47 508 0,04
1219 Nikon 18 004 0,02
4 015 NWS Holdings 6 206 0,01
456 Orica 5535 0,01
718 Parker-Hannifin 95 302 0,08
882 Pentair 46 887 0,04
2 500 Siemens 292 000 0,26
1500 Smiths Group 24 883 0,02
2 000 Swire Pacific 18 110 0,01
13770 Toshiba 31 688 0,03
834 Wartsila 35595 0,03
5000 Wharf Holdings 31519 0,03
2 634 595 2,38
Assurances
1956 Admiral Group 41 865 0,04
5300 Aegon 27 708 0,03
1600 Aflac 105 580 0,10
700 Ageas 26 327 0,02
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40 000 AIA Group 213 998 0,19
1500 Allianz 235 500 0,21
1300 Allstate 91 354 0,08
4 200 American International Group 260 064 0,23
15727 AMP 54 416 0,05
900 Aon 95 167 0,09
4270 Assicurazioni Generali 60 292 0,05
11 700 Aviva 66 669 0,06
6 600 AXA 158 301 0,14
157 Baloise Holding 18 790 0,02
4 000 Berkshire Hathaway 618 080 0,56
1600 Chubb 200 419 0,18
600 Cincinnati Financial 43 091 0,04
600 CNP Assurances 10 560 0,01
4 000 Dai-ichi Life Holdings 63 274 0,06
4 308 Direct Line Insurance Group 18 643 0,02
2436 Gjensidige Forsikring 36 759 0,03
2115 Great-West Lifeco 52 588 0,05
200 Hannover Rueck 20 560 0,02
1276 Hartford Financial Services Group 57 645 0,05
9 000 Insurance Australia Group 37 010 0,03
1500 Japan Post Holdings 17 790 0,02
18 550 Legal & General Group 53 807 0,05
800 Lincoln National 50 264 0,05
1100 Loews 48 839 0,04
9779 Manulife Financial 165 303 0,15
1213 Mapfre 3518 0,00
50 Markel 42 877 0,04
1644 Marsh & McLennan 105 350 0,10
10 000 Medibank 19 360 0,02
3210 MetLife 164 008 0,15
1500 MS&AD Insurance Group Holdings 44 188 0,04
500 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 89 825 0,08
800 NN Group 25 756 0,02
24 511 Old Mutual 59 526 0,05
1844 Power Financial 43 751 0,04
1539 Principal Financial Group 84 424 0,08
1800 Progressive 60 583 0,05
8 057 Prudential 153 617 0,14
1691 Prudential Financial 166 831 0,15
3531 QBE Insurance Group 30 107 0,03
4 000 RSA Insurance Group 27 460 0,02
2 000 Sampo 85 180 0,08
500 SCOR 16 415 0,01
1196 Sompo Holdings 38 499 0,03
2551 Sony Financial Holdings 37 823 0,03
2 000 St James’s Place 23 758 0,02
5563 Standard Life 24 244 0,02
2 000 Sun Life Financial 72 889 0,07
6 438 Suncorp Group 59 755 0,05
100 Swiss Life Holding 26 884 0,02
1100 Swiss Re 99 021 0,09
3702 T&D Holdings 46 508 0,04
2 415 Tokio Marine Holdings 94 150 0,09
1100 Travelers 127 672 0,12
500 Tryg 8 587 0,01
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8 757 UnipolSai 17 777 0,02
1791 Unum Group 74 595 0,07
700 Voya Financial 26 029 0,02
400 Willis Towers Watson 46 373 0,04
1200 XL Group 42 391 0,04
450 Zurich Insurance Group 117 706 0,11
5158 100 4,66
Matériel et produits de loisirs
1300 Carnival — Non assorti de droits de vote 64 165 0,06
600 Carnival — Assorti de droits de vote 28 995 0,03
700 Harley-Davidson 38718 0,03
400 Hasbro 29 501 0,03
1971 Mattel 51 482 0,05
400 Nintendo 79 791 0,07
227 Polaris Industries 17 732 0,01
633 Royal Caribbean Cruises 49 236 0,04
300 Shimano 44 724 0,04
1463 TUI 19 933 0,02
1000 Yamaha Motor 20923 0,02
445 200 0,40
Machines
9 400 ABB 188 352 0,17
2000 Atlas Copco - Actions de Catégorie A 57 921 0,05
1200 Atlas Copco - Actions de Catégorie B 31134 0,03
2 300 Caterpillar 202 230 0,18
3400 CNH Industrial 28 101 0,03
800 Cummins 103 661 0,09
1400 Deere & Co 136 768 0,12
700 FANUC 112 749 0,10
700 Flowserve 31 889 0,03
600 GEA Group 22 938 0,02
800 Hexagon 27 176 0,03
18 000 Hitachi 92 472 0,08
2438 Hitachi Construction Machinery 50 159 0,05
3770 Komatsu 81133 0,07
1728 Kone 73 561 0,07
3960 Kubota 53 709 0,05
1301 Metso 35 257 0,03
7 000 Mitsubishi Electric 92 720 0,08
11 964 Mitsubishi Heavy Industries 51 796 0,05
683 Rockwell Automation 87 030 0,08
400 Roper Technologies 69 431 0,06
903 Sumitomo Heavy Industries 5527 0,01
700 Wabtec 55 097 0,05
541 Xylem 25 400 0,02
1716 211 1,55
Médias
1500 Altice 28 245 0,03
200 Axel Springer 9 226 0,01
1700 CBS 102 540 0,09
666 Charter Communications 181 801 0,16
8 049 Comcast 526 934 0,48
800 Dentsu 35 766 0,03
600 DISH Network 32954 0,03
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3093 Interpublic Group

11 200 ITvV

1503 Lagardere

1900 Liberty Global

237 Liberty Global LiLAC
1236 Omnicom Group

2 400 Pearson

700 ProSiebenSat.1 Media
590 Publicis Groupe

456 RTL Group

2525 Shaw Communications
13 093 Singapore Press Holdings
3000 Sky

200 Telenet Group Holding
1791 Thomson Reuters

2800 Time Warner

4 500 Twenty-First Century Fox — Actions de Catégorie A
1400 Twenty-First Century Fox — Actions de Catégorie B
985 Viacom

3500 Vivendi

5200 Walt Disney

942 Wolters Kluwer

3594 WPP

Métaux et industrie miniere

1923 Agnico Eagle Mines

5287 Anglo American

7 000 ArcelorMittal

3500 Barrick Gold

11 000 BHP Billiton - Cotation en Australie
6 953 BHP Billiton - Cotation en Angleterre
4 000 First Quantum Minerals

7131 Fortescue Metals Group

600 Franco-Nevada

3854 Freeport-McMoRan

43 000 Glencore

2 659 Goldcorp

2415 JFE Holdings

3679 Kobe Steel

1264 Mitsubishi Materials

2400 Newcrest Mining

1678 Newmont Mining

4 400 Nippon Steel & Sumitomo Metal
5000 Norsk Hydro

731 NSK

1627 Nucor

300 Randgold Resources

1400 Rio Tinto - Cotation en Australie
4198 Rio Tinto - Cotation en Angleterre
1870 Silver Wheaton

1500 SKF

19 000 South32

2375 Sumitomo Metal Mining

3156 Teck Resources

1800 Tenaris

Valeur % du
EUR Compartiment

68 649 0,06
27 081 0,02
39672 0,04
53 501 0,05
4757 0,00
99 735 0,09
23013 0,02
25 627 0,02
38674 0,04
31546 0,03
48 091 0,04
30 331 0,03
34 829 0,03
10 544 0,01
74 402 0,07
256 254 0,23
119 630 0,11
36 170 0,03
32779 0,03
63 192 0,06
513 813 0,46
32424 0,03
76 461 0,07
2 658 641 2,40
76 745 0,07
71 848 0,07
49 112 0,05
53175 0,05
189 244 0,17
106 421 0,10
37752 0,03
28 835 0,03
34 054 0,03
48 195 0,04
139 715 0,13
34 364 0,03
34 943 0,03
33404 0,03
36 886 0,03
33 364 0,03
54 202 0,05
93 243 0,08
22 745 0,02
8 046 0,01
91812 0,08
22 546 0,02
57571 0,05
155 335 0,14
34 294 0,03
26 237 0,02
35870 0,03
29 094 0,03
59 953 0,05
30 546 0,03
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Métaux et industrie miniére (suite)
1300 ThyssenKrupp 29432 0,03
6 892 Yamana Gold 18 369 0,02
1777 352 1,61
Pétrole et gaz
1900 Anadarko Petroleum 125610 0,11
3500 APA Group 20592 0,02
1301 Apache 78 288 0,07
1314 ARC Resources 21 468 0,02
1300 Baker Hughes 80 077 0,07
63 000 BP 376 111 0,34
1400 Cabot Oil & Gas 31 006 0,03
1000 Caltex Australia 20911 0,02
5105 Canadian Natural Resources 154 434 0,14
2393 Cenovus Energy 34 344 0,03
592 Cheniere Energy 23 253 0,02
6 400 Chevron 714 179 0,65
400 Cimarex Energy 51 538 0,05
760 Concho Resources 95 545 0,09
4 200 ConocoPhillips 199 657 0,18
2 045 Crescent Point Energy 26 385 0,02
300 DCC 21 228 0,02
1900 Devon Energy 82 269 0,07
2873 Enbridge 114 760 0,10
4 000 Encana 44 568 0,04
8 479 Eni 131170 0,12
1700 EOG Resources 162 949 0,15
500 EQT 31003 0,03
14 000 Exxon Mobil 1198 047 1,08
700 FMC Technologies 23 580 0,02
581 Galp Energia SGPS 8 244 0,01
2682 Halliburton 137 539 0,12
379 Helmerich & Payne 27 812 0,03
900 Hess 53151 0,05
600 HollyFrontier 18 636 0,02
644 Husky Energy 7417 0,01
900 Imperial OIl 29721 0,03
3200 Inpex 30 460 0,03
1918 Inter Pipeline 40 191 0,04
12 731 JX Holdings 51195 0,05
656 Keyera 18 764 0,02
7 000 Kinder Morgan 137 445 0,12
4029 Marathon Oil 66 122 0,06
1966 Marathon Petroleum 93 850 0,08
1628 National Oilwell Varco 57 788 0,05
400 Neste 14 600 0,01
1343 Noble Energy 48 461 0,04
2576 Occidental Petroleum 173 964 0,16
5000 QOil Search 24 612 0,02
360 (e]V\Y 12 082 0,01
1137 ONEOK 61 887 0,06
1756 Pembina Pipeline 52 091 0,05
1600 Phillips 66 131 079 0,12
500 Pioneer Natural Resources 85 361 0,08
889 PrairieSky Royalty 20074 0,02
2900 Repsol 38918 0,04
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Pétrole et gaz (suite)
28 800 Royal Dutch Shell 774 699 0,70
6 000 Santos 16 559 0,01
4700 Schlumberger 374 084 0,34
3770 Showa Shell Sekiyu 33311 0,03
1599 Southwestern Energy 16 403 0,01
2728 Spectra Energy 106 275 0,10
4 050 Statoil 70 660 0,06
6 530 Suncor Energy 202 667 0,18
518 Tesoro 42 948 0,04
1372 TonenGeneral Sekiyu 13 740 0,01
7 815 Total 380 747 0,34
1072 Tourmaline QOil 27 215 0,02
2701 TransCanada 115 604 0,10
1427 Valero Energy 92 432 0,08
4 505 Weatherford International 21 313 0,02
2588 Williams 76 407 0,07
2766 Woodside Petroleum 59 170 0,05
7 728 670 6,98
Produits d’hygiéne personnelle
300 Beiersdorf 24 180 0,02
2 900 Colgate-Palmolive 179 925 0,16
1700 Coty 29511 0,03
700 Estee Lauder 50 764 0,05
2000 Kao 90 082 0,08
934 L’Oreal 161 956 0,15
8 649 Procter & Gamble 689 460 0,62
1500 Shiseido 36 073 0,03
2 440 Svenska Cellulosa 65 520 0,06
1300 Unicharm 27 026 0,02
4 200 Unilever — Cotation en Angleterre 162 002 0,15
5400 Unilever — Cotation aux Pays-Bas 211 221 0,19
1727720 1,56
Laboratoires pharmaceutiques
5500 AbbVie 326 532 0,30
300 Actelion 61 707 0,06
500 Alkermes 26 347 0,02
1400 Allergan 278 752 0,25
700 AmerisourceBergen 51 892 0,05
7 000 Astellas Pharma 92 379 0,08
4 300 AstraZeneca 223539 0,20
2800 Bayer 277 564 0,25
5832 Bristol-Myers Squibb 323131 0,29
1100 Cardinal Health 75 058 0,07
800 Chugai Pharmaceutical 21817 0,02
2570 Daiichi Sankyo 49 960 0,05
700 Eisai 38 169 0,03
3724 Eli Lilly & Co 259 683 0,23
531 Endo International 8 292 0,01
2098 Express Scripts Holding 136 830 0,12
16 000 GlaxoSmithKline 292 784 0,26
1200 Grifols 22 656 0,02
200 Jazz Pharmaceuticals 20674 0,02
9 200 Johnson & Johnson 1004 913 0,91
1 000 Kyowa Hakko Kirin 13 136 0,01
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Laboratoires pharmaceutiques (suite)
533 Mallinckrodt 25176 0,02
800 McKesson 106 528 0,10
960 Mead Johnson Nutrition 64 403 0,06
400 Merck 39 660 0,04
9209 Merck & Co 513 993 0,46
1332 Mitsubishi Tanabe Pharma 24 827 0,02
1500 Mylan 54 255 0,05
7 600 Novartis 525 338 0,47
6 100 Novo Nordisk 208 953 0,19
1500 Ono Pharmaceutical 31 159 0,03
442 Orion 18 692 0,02
1309 Otsuka Holdings 54 192 0,05
400 Perrigo 31 564 0,03
20 000 Pfizer 615 880 0,56
2 400 Roche Holding 520 749 0,47
3900 Sanofi 299 910 0,27
1500 Santen Pharmaceutical 17 436 0,02
1000 Shionogi & Co 45 513 0,04
3000 Shire 164 620 0,15
2619 Takeda Pharmaceutical 102 933 0,09
3100 Teva Pharmaceutical Industries 106 542 0,10
400 ucCB 24 364 0,02
1 000 Valeant Pharmaceuticals International 13 765 0,01
1500 Zoetis 76 127 0,07
7292 394 6,59
Immobilier
7276 Cheung Kong Property Holdings 42 307 0,04
316 Daito Trust Construction 45 157 0,04
1650 Deutsche Wohnen 49 236 0,04
4 400 Henderson Land Development 22 195 0,02
5000 Hongkong Land Holdings 30 007 0,03
4 000 Mitsubishi Estate 75678 0,07
3000 Mitsui Fudosan 65 965 0,06
49 436 New World Development 49 571 0,04
12 000 Sino Land 17 051 0,02
795 Sumitomo Realty & Development 20072 0,02
6 000 Sun Hung Kai Properties 71904 0,06
800 Swiss Prime Site 62 202 0,06
1400 Vonovia 43 267 0,04
594 612 0,54
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
1300 American Tower 130 253 0,12
3165 Annaly Capital Management 29917 0,03
400 AvalonBay Communities 67 182 0,06
568 Boston Properties 67 735 0,06
6 000 British Land 44 248 0,04
305 Camden Property Trust 24 310 0,02
1000 Crown Castle International 82 266 0,07
3200 Dexus Property Group 21134 0,02
400 Digital Realty Trust 37 264 0,03
1082 Duke Realty 27 246 0,02
205 Equinix 69 466 0,06
1147 Equity Residential 69 989 0,06
200 Essex Property Trust 44 086 0,04
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Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) (suite)
500 Extra Space Storage 36 615 0,03
300 Federal Realty Investment Trust 40 420 0,04
1589 General Growth Properties 37 633 0,03
5900 Goodman Group 28 880 0,03
6 000 GPT Group 20 719 0,02
3000 Hammerson 20138 0,02
2 153 HCP 60 666 0,06
5013 Host Hotels & Resorts 89 542 0,08
1526 Iron Mountain 46 992 0,04
4 Japan Prime Realty Investment 14 973 0,01
5 Japan Real Estate Investment 25 890 0,02
9 Japan Retail Fund Investment 17 309 0,02
1200 Kimco Realty 28 625 0,03
700 Klepierre 26 141 0,02
3385 Land Securities Group 42 273 0,04
1377 Liberty Property Trust 51 568 0,05
7 000 Link REIT 43 142 0,04
796 Macerich 53 462 0,05
32 120 Mirvac Group 46 968 0,04
7 Nippon Building Fund 36 815 0,03
14 Nippon Prologis REIT 27 187 0,02
15 Nomura Real Estate Master Fund 21 557 0,02
1900 Prologis 95 095 0,09
610 Public Storage 129 258 0,12
700 Realty Income 38 147 0,03
296 Regency Centers 19 350 0,02
16 000 Scentre Group 50 967 0,05
1100 Simon Property Group 185 292 0,17
16 258 Stockland 51119 0,05
821 UDR 28 395 0,03
300 Unibail-Rodamco — Cotation en France 68 025 0,06
100 Unibail-Rodamco — Cotation aux Pays-Bas 22 675 0,02
26 United Urban Investment 37 598 0,03
1390 Ventas 82 392 0,07
5323 VEREIT 42 695 0,04
16 379 Vicinity Centres 33621 0,03
743 Vornado Realty Trust 73522 0,07
1387 Welltower 88 013 0,08
6 000 Westfield 38 637 0,04
2843 Weyerhaeuser 81105 0,07
2698517 2,44
Détail
250 Advance Auto Parts 40 085 0,04
2200 Aeon 29 615 0,03
1300 Alimentation Couche-Tard 55 953 0,05
100 AutoZone 74 879 0,07
900 Bed Bath & Beyond 34 677 0,03
1086 Best Buy 43 934 0,04
1 000 CarMax 61 048 0,05
100 Chipotle Mexican Grill 35773 0,03
1800 Cie Financiere Richemont 113 256 0,10
1 855 Coach 61 590 0,06
1400 Costco Wholesale 212 519 0,19
3680 CVS Health 275 315 0,25
400 Darden Restaurants 27578 0,02
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4 000 Dixons Carphone 16 617 0,01
1200 Dollar General 84 270 0,08
700 Dollar Tree 51 222 0,05
400 Dollarama 27 821 0,03
500 Don Quijote Holdings 17 578 0,02
200 Fast Retailing 68 005 0,06
500 Foot Locker 33 605 0,03
1274 Gap 27 105 0,02
832 Genuine Parts 75 363 0,07
3523 Hennes & Mauritz 93 167 0,08
4 300 Home Depot 546 617 0,49
152 Hugo Boss 8 836 0,01
3300 Industria de Diseno Textil 107 019 0,10
2000 Isetan Mitsukoshi Holdings 20 484 0,02
254 Kering 54178 0,05
13 005 Kingfisher 53 370 0,05
1301 Kohl's 60 909 0,05
700 L Brands 43 696 0,04
172 Lawson 11 479 0,01
1400 Liberty Interactive QVC Group 26 520 0,02
2 900 Lowe’s 195 542 0,18
500 Luxottica Group 25550 0,02
1300 Macy’s 44 137 0,04
4 800 Marks & Spencer Group 19 681 0,02
3050 McDonald’s 351 975 0,32
500 Next 29 188 0,03
400 Nitori Holdings 43 440 0,04
350 O’Reilly Automotive 92 385 0,08
400 Pandora 49 707 0,04
435 Restaurant Brands International 19 667 0,02
1300 Ross Stores 80 853 0,07
100 Ryohin Keikaku 18 623 0,02
1900 Staples 16 303 0,01
5500 Starbucks 289 509 0,26
90 Swatch Group 26 589 0,02
1 800 Target 123 265 0,11
2 300 TIX 163 829 0,15
500 Tractor Supply 35937 0,03
1000 Travis Perkins 17 010 0,02
300 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance 72512 0,07
1200 uUss 18 163 0,02
5400 Wal-Mart Stores 353 874 0,32
3100 Walgreens Boots Alliance 243 239 0,22
1300 Yum! Marques 78 056 0,07
4903 117 4,43
Semiconducteurs
1 000 Analog Devices 68 850 0,06
3762 Applied Materials 115 098 0,10
1100 ASML Holding 117 315 0,11
1487 Broadcom 249 213 0,23
4 000 Infineon Technologies 66 040 0,06
15 800 Intel 543 319 0,49
821 KLA-Tencor 61 243 0,06
500 Lam Research 50121 0,05
1349 Linear Technology 79744 0,07
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Deutsche MSCI World Index Fund

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 97,23 % (31 décembre 2015 — 96,69 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Semiconducteurs (suite)
3260 Marvell Technology Group 42 869 0,04
1 000 Maxim Integrated Products 36 568 0,03
600 Microchip Technology 36 492 0,03
3967 Micron Technology 82 443 0,07
1700 NVIDIA 172 039 0,16
1000 NXP Semiconductors 92 923 0,08
5000 QUALCOMM 309 078 0,28
23 Rohm 1258 0,00
600 Skyworks Solutions 42 471 0,04
5858 STMicroelectronics 63 120 0,06
3400 Texas Instruments 235 220 0,21
600 Tokyo Electron 53 869 0,05
800 Xilinx 45 789 0,04
2 565 082 2,32
Logiciels
2 000 Activision Blizzard 68 471 0,06
1590 Adobe Systems 155 194 0,14
600 Akamai Technologies 37931 0,03
1830 Amadeus IT Group 79 001 0,07
700 Autodesk 49 118 0,04
1031 CA 31055 0,03
1554 Cerner 69 792 0,06
500 Citrix Systems 42 337 0,04
100 Constellation Software 43 134 0,04
402 Dassault Systemes 29101 0,03
1 000 Electronic Arts 74 672 0,07
1250 Fidelity National Information Services 89 642 0,08
800 Fiserv 80 610 0,07
908 Intuit 98 664 0,09
25100 Microsoft 1478 752 1,34
10 600 Oracle 386 414 0,35
1400 Paychex 80 808 0,07
600 Red Hat 39 649 0,04
3369 Sage Group 25852 0,02
2 327 salesforce.com 151 037 0,13
3300 SAP 273 273 0,25
503 ServiceNow 35 452 0,03
544 Synopsys 30 358 0,03
3450 317 3,11
Textiles et habillement
700 Adidas 105 105 0,09
1300 Burberry Group 22 799 0,02
150 Christian Dior 29 887 0,03
1200 Hanesbrands 24 540 0,02
100 Hermes International 39 000 0,04
950 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 172 330 0,16
1260 Michael Kors Holdings 51 344 0,05
200 Mohawk Industries 37 863 0,03
4 600 NIKE 221 681 0,20
600 Under Armour - Actions de Catégorie A 16 525 0,01
604 Under Armour - Actions de Catégorie C 14 413 0,01
1661 VF 84 015 0,08
2 500 Yue Yuen Industrial Holdings 8 606 0,01
828 108 0,75
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Deutsche MSCI World Index Fund

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 97,23 % (31 décembre 2015 — 96,69 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre EUR Compartiment
Transports
14 AP Moller - Maersk 21 220 0,02
9 807 Aurizon Holdings 34 000 0,03
2700 Canadian National Railway 172 483 0,16
550 Canadian Pacific Railway 74 486 0,07
500 Central Japan Railway 78 158 0,07
500 CH Robinson Worldwide 34729 0,03
3996 CSX 136 123 0,12
3769 Deutsche Post 117 725 0,11
800 DSV 33 805 0,03
987 East Japan Railway 81 033 0,07
1000 Expeditors International of Washington 50 211 0,04
950 FedEx 167 708 0,15
800 Hankyu Hanshin Holdings 24 386 0,02
2 000 Keikyu 22 029 0,02
2 000 Keio 15623 0,01
6 000 Kintetsu Group Holdings 21752 0,02
429 Kuehne + Nagel International 53 865 0,05
4 500 MTR 20 746 0,02
4 000 Nagoya Railroad 18 371 0,02
13544 Nippon Yusen 23 891 0,02
1211 Norfolk Southern 124 078 0,11
1500 Odakyu Electric Railway 28 203 0,03
6 414 Royal Mail 34722 0,03
4 000 Tokyu 27 930 0,02
3000 Union Pacific 294 894 0,27
2542 United Parcel Service 276 288 0,25
500 West Japan Railway 29 154 0,03
1200 Yamato Holdings 23181 0,02
2 040 794 1,84
Eau
600 American Water Works 41 162 0,04
2 306 Severn Trent 60 027 0,05
900 Suez 12614 0,01
2000 United Utilities Group 21111 0,02
1410 Veolia Environnement 22 807 0,02
157 721 0,14
Total des Actions 107 634 605 97,23

Actions privilégiées - 0,19 % (31 décembre 2015 - 0,22 %)

Automobiles

650 Volkswagen 86 678 0,08
160 Bayerische Motoren Werke 11 632 0,01
304 Porsche Automobil Holding 15729 0,01
114 039 0,10
Banques

2800 Intesa Sanpaolo 6 255 0,01
6 255 0,01

Télécommunications diversifiées
22 000 Telecom lItalia 15114 0,02
15114 0,02
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Deutsche MSCI World Index Fund

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions privilégiées — 0,19 % (31 décembre 2015 — 0,22 %) (suite)

Nombre
d’Actions Titre

Produits ménagers
600 Henkel & Co

Total des Actions privilégiées
Droits - néant (31 décembre 2015 - 0,00 %)

Total des valeurs mobilieres
Autres actifs nets — 2,58 % (31 décembre 2015 — 3,09 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total
Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle

Autres valeurs mobilieres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Réglement 68(1)

Actif circulant
Actif total

Valeur % du
EUR Compartiment

67 950 0,06

67 950 0,06

203 358 0,19

107 837 963 97,42
2860713 2,58
110 698 676 100,00
% de I’Actif total
31/12/2016

97,10

0,04

2,86

100,00
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSC| GCC Select Index UCITS ETF

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Obijectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le MSCI GCC Countries ex Select Securities Index ('« Indice de Référence »). L'Indice de
Référence est congu pour refléter la performance des actions de sociétés des 6 marchés d’actions du Conseil
de coopération du Golfe : Bahrein, Koweit, Oman, Qatar, Arabie Saoudite et Emirats arabes unis.

L’Indice de Référence est calculé et géré par MSCI Inc. (le « Promoteur de I'Indice »).

L’Indice de Référence réplique la performance des sociétés incluses dans I'indice MSCI GCC Countries ex Select
Securities Index et classifiées selon la méthodologie du Promoteur de I'Indice. L’Indice de Référence est un indice
de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la performance des composants de l'indice en
considérant que tous les dividendes et distributions sont réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

L’Indice de Référence est un indice personnalisé pondéré en fonction de la capitalisation boursiére flottante
congu pour refléter la performance des actions de sociétés des 6 marchés d’actions du Conseil de
coopération du Golfe : Bahrein, Koweit, Oman, Qatar, Arabie Saoudite et Emirats arabes unis. Conformément
a la méthodologie du Promoteur de I'Indice, I'Indice de Référence vise une couverture approximative de 85 %
de la capitalisation boursiére ajustée en fonction du flottant au sein de chaque pays. Toutefois, le Promoteur
de I'Indice peut exclure certains titres, en tant que de besoin, au motif que les pays concernés peuvent
imposer des restrictions sur la propriété étrangére.

L’Indice de Référence est calculé en dollars américains sur la base des cours de cléture quotidiens.

L’Indice de Référence est réexaminé et rééquilibré chaque trimestre, mais peut également I'étre a tout autre
moment afin de refléter certains événements, par exemple les fusions ou acquisitions.

La date de référence de I'Indice de Référence est le 30 novembre 2009 et son niveau de référence est fixé
a 1 000 points.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 1,00 %.

Actif net par Action
Total de I’Actif net

db x-trackers MSCI| GCC Select Index UCITS ETF

db x-trackers MSCI GCC Select Index UCITS ETF

db x-trackers MSCI GCC Select Index UCITS ETF

31/12/2016

31/12/2016

47 005833 $

Cumul annuel

13,89 %

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement de
I’'Indice

8,69 %

Cumul annuel

9,27 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi®

0,03 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

(1,29) %
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSC| GCC Select Index UCITS ETF

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016
Valeurs mobiliéres

Actions — 94,93 % (31 décembre 2015 — 108,83 %)

Nombre Valeur % du

d’Actions Titre USD Compartiment

Pieces auto

6 419 Continental 1243730 2,65
1243730 2,65

Automobiles

14 987 Bayerische Motoren Werke 1402919 2,98

18 133 Daimler 1352575 2,88

18 018 Toyota Motor 1062 527 2,26
3818021 8,12

Banques

78 653 ING Groep 1109 165 2,36

185 948 Mitsubishi UFJ Financial Group 1148 195 2,44

101 722 Nordea Bank 1134276 2,42

76 215 Svenska Handelsbanken 1062 107 2,26

45 399 Swedbank 1100918 2,34

99 208 UBS Group 1556 912 3,31
7 111573 15,13

Produits chimiques

14 928 BASF 1 390 468 2,96

7 686 Linde 1265473 2,69
2 655 941 5,65

Télécommunications diversifiées

78 889 Deutsche Telekom 1 360 870 2,89

232 948 Nokia 1127 280 2,40

195 665 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 1152 288 2,45
3 640 438 7,74

Services publics d’électricité

180 557 E.ON 1275 965 2,71
1275 965 2,71

Electronique

55 447 Assa Abloy 1 032 086 2,20

36 007 Koninklijke Philips 1101373 2,34

396 236 NEC 1053141 2,24
3186 600 6,78

Equipement et fournitures médicaux

48 215 QIAGEN 1 356 805 2,89
1 356 805 2,89

Fournisseurs et services de santé

16 435 Fresenius & Co 1287 283 2,74
1287 283 2,74

Industrie

11 078 Siemens 1364 752 2,90
1364 752 2,90
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers MSC| GCC Select Index UCITS ETF

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 94,93 % (31 décembre 2015 — 108,83 %) (suite)

Nombre Valeur % du

d’Actions Titre USD Compartiment

Assurances

8 605 Allianz 1424951 3,03

68 036 Dai-ichi Life Holdings 1135149 2,41

6910 Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 1 309 347 2,78

23 504 Sampo 1 055 842 2,25

11 563 Swiss Re 1097 879 2,34

4 066 Zurich Insurance Group 1121766 2,39
7 144 934 15,20

Machines

49 928 ABB 1 055 201 2,25
1055 201 2,25

Laboratoires pharmaceutiques

12 935 Bayer 1352 449 2,88

29 836 Novo Nordisk 1077 974 2,29
2430423 5,17

Détail

36 611 Hennes & Mauritz 1021 204 2,17
1021 204 2,17

Semiconducteurs

10 276 ASML Holding 1155938 2,46
1155938 2,46

Logiciels

14 522 SAP 1 268 407 2,70
1268 407 2,70

Textiles et habillement

7 607 Adidas 1204 726 2,56
1204 726 2,56

Transports

41 855 Deutsche Post 1378918 2,93

267 378 Kintetsu Group Holdings 1022 425 2,18
2 401 343 511

Total des Actions 44 623 284 94,93

Actions privilégiées - 8,29 % (31 décembre 2015 - 5,19 %)

Automobiles

24 666 Porsche Automobil Holding 1 346 092 2,86

9 746 Volkswagen 1370784 2,92
2716 876 5,78

Produits ménagers

9 882 Henkel & Co 1 180 409 2,51
1180 409 2,51

Total des Actions privilégiées 3 897 285 8,29

Total des valeurs mobiliéres 48 520 569 103,22
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db x-trackers MSC| GCC Select Index UCITS ETF

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Instruments financiers dérivés — (3,57 %) (31 décembre 2015 - (14,47) %)

Instruments financiers dérivés de gré a gré — (3,57 %) (31 décembre 2015 — (14,47) %)

Swaps de rendement total — (3,57) % (31 décembre 2015 — (14,47) %)

Valeur

Description ; Echéance
notionnelle

BSHBDBEI* 2556 719 05/02/2023

ISHBDBEI* 33 096 03/02/2023

Plus-value latente sur swaps de rendement total

Moins-value latente sur swaps de rendement total

Moins-value latente nette sur les opérations de swap de portefeuille
Total des Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré
Total des Instruments financiers dérivés

Total des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
Autres actifs nets - 0,35 % (31 décembre 2015 - 0,45 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation remboursables

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle
Instruments financiers dérivés négociés de gré a gré

Actif circulant

Actif total

Valeur % du

USD Compartiment

(48 520 569) (103,22)
46 842 066 99,65
46 842 066 99,65
(48 520 569) (103,22)
(1 678 503) (3,57)
(1 678 503) (3,57)
(1 678 503) (3,57)
46 842 066 99,65
163 767 0,35

47 005 833 100,00

% de I’ Actif total

31/12/2016

50,78
49,02
0,20

100,00

* La contrepartie des Swaps de rendement total est HSBC, et I'Indice est le MSCI GCC Countries ex Select Index.
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CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR)

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le 31 décembre 2016

Obijectif d’Investissement

L’objectif d’'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le FTSE All-World ex UK Index (I'« Indice de Référence »). L'Indice de Référence est
congu pour refléter la performance des actions de sociétés de pays développés et de marchés émergents
mondiaux, a I'exclusion du Royaume-Uni.

L’Indice de Référence comprend les actions de moyenne et de grande capitalisations couvrant les marchés
développés et émergents mondiaux, a I'exclusion du Royaume-Uni. L’Indice de Référence est dérivé de la
gamme FTSE Global Equity Index Series (« GEIS »), un univers d’indices global qui couvre 98 % de la
capitalisation boursiére mondiale disponible pour investissement. Les valeurs de sociétés cotées sur une
bourse ou sur un marché réglementé peuvent étre intégrées a la gamme GEIS.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de lindice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis aprés déduction de toutes taxes applicables.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés aprés déduction des commissions et des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'Indice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'lndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour le Compartiment est de 2,00 %.

Total de I’Actif net Actif net par Action

31/12/2016 31/12/2016

db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR) 33692 897 £ 46,58 £
Cumul annuel Cumul annuel
Rendement du Rendement de I'Indice
Compartiment

db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR) 29,26 % 29,55 %
Cumul annuel Cumul annuel
Ecart de suivi Erreur de suivi®

db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR) 0,27 % (0,29) %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

236



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016

Valeurs mobilieres
Actions — 99,22 % (31 décembre 2015 — 99,45 %)

Nombre
d’Actions Titre

Aérospatiale et défense

635 Airbus

421 Arconic

702 Boeing

163 Elbit Systems

1764 Embraer

384 General Dynamics

57 Hanwha Techwin

225 Harris

159 Korea Aerospace Industries
182 L-3 Communications Holdings
384 Lockheed Martin

254 Northrop Grumman

386 Raytheon

340 Safran

22 TransDigm Group

938 United Technologies

599 Zodiac Aerospace
Agriculture

2292 Altria Group

769 Archer-Daniels-Midland

1051 British American Tobacco Malaysia
152 Bunae

10 963 Charoen Pokphand Indonesia
15 927 101

1250 Japan Tobacco

180 KT&G

1789 Philip Morris International
1025 Reynolds American

Compagnies aériennes

143 American Airlines Group
10 949 Cathay Pacific Airways
492 Japan Airlines

1376 Latam Airlines Group
5036 Qantas Airways

1196 Ryanair Holdings

4935 Turk Hava Yollari
Pieces auto

122 Adient

511 Aisin Seiki

165 Autoliv

796 Bridgestone

235 Cie Generale des Etablissements Michelin
138 Continental

363 Delphi Automotive

588 Denso

328 Goodyear Tire & Rubber
82 Hyundai Mobis

407 Koito Manufacturing

Valeur % du
GBP Compartiment
34 062 0,10
6 317 0,02
88 445 0,26
13 367 0,04
7018 0,02
53 657 0,16
1660 0,01
18 659 0,06
7138 0,02
22 404 0,07
77 673 0,23
47 809 0,14
44 359 0,13
19 857 0,06
4 433 0,01
83214 0,25
11154 0,03
541 226 1,61
125 428 0.37
28 410 0.08
8 456 0,02
8 886 0.03
2035 0,01
12 643 0,04
33340 0,10
12182 0,04
132 461 0.39
46 487 0,14
410 328 1,22
5404 0,02
11 658 0,03
11 658 0,03
9109 0,03
9 827 0,03
14 808 0,04
5 688 0,02
68 152 0,20
5786 0,02
17 976 0,05
15109 0,05
23275 0,07
21 203 0,06
21 639 0,06
19 786 0,06
20 657 0,06
8194 0,02
14 505 0,04
17 481 0,05
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db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,22 % (31 décembre 2015 — 99,45 %) (suite)

Nombre
d’Actions

Titre

Piéces auto (suite)

125
506
1027
167
736
599
1539
446
33

Automobiles
398
1110
142
1023
4 443
741
20734
1645
12 462
2062
203
359
1223
323
959
2985
471
1009
178
582
845
111
3040
7 482
889

Banques
42 822
2423
3247
703

6 993
6177
2012
8 668
16 411
480
14 863
1661
11701
96 668
21 966
2963

Lear

Magna International
Minth Group
Mobileye

NGK Insulators
NGK Spark Plug
NHK Spring

Nokian Renkaat
Valeo

Bayerische Motoren Werke
Daimler

Ferrari

Fiat Chrysler Automobiles
Ford Motor

Fuji Heavy Industries

Geely Automobile Holdings
General Motors

Guangzhou Automobile Group
Honda Motor

Hyundai Motor

Kia Motors

Mahindra & Mahindra — Cotation en Angleterre
Mahindra & Mahindra — Cotation aux Etats-Unis
Mazda Motor

Nissan Motor

PACCAR

Peugeot

Renault

Suzuki Motor

Tata Motors

Tesla Motors

Toyota Motor

UMW Holdings

Volvo

Agricultural Bank of China

Alpha Bank

Australia & New Zealand Banking Group
Axis Bank

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco de Sabadell

Banco do Brasil

Banco Popular Espanol

Banco Santander

Bancolombia

Bank Central Asia

Bank Leumi Le-Israel

Bank of America

Bank of China

Bank of Communications

Bank of East Asia

Valeur
GBP

% du
Compartiment

13 391 0,04
17 802 0,05
2589 0,01
5152 0,02
11577 0,03
10 798 0,03
11 896 0,04
13 485 0,04
1538 0,01
273 839 0,81
30151 0,09
67 007 0,20
6 703 0,02
7567 0,02
43 616 0,13
24 535 0,07
16 037 0,05
46 382 0,14
12 202 0,04
48 860 0,14
19 859 0,06
9441 0,03
17 420 0,05
4601 0,01
12 723 0,04
24 347 0,07
24 357 0,07
13 346 0,04
12 840 0,04
16 614 0,05
23518 0,07
19 196 0,06
145 081 0,43
6 168 0,02
8 426 0,02
660 997 1,96
14 214 0,04
3930 0,01
57 882 0,17
18 661 0,06
38 287 0,11
6 976 0,02
14 053 0,04
6 792 0,02
69 468 0,21
14 249 0,04
13 839 0,04
5539 0,02
209 276 0,62
34711 0,10
12 863 0,04
9186 0,03
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db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,22 % (31 décembre 2015 — 99,45 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre GBP Compartiment
Banques (suite)

29 892 Bank of Ireland 5971 0,02
1492 Bank of Kyoto 8 986 0,03
824 Bank of Montreal 48 021 0,14
1339 Bank of New York Mellon 51 343 0,15
1425 Bank of Nova Scotia 64 290 0,19
765 Bank of Queensland 5321 0,02
5 257 Bank of the Philippine Islands 7 600 0,02
465 Bank Pekao 11 341 0,03
7571 Bank Rakyat Indonesia Persero 5310 0,02
6471 Bankia 5363 0,02
1136 Bankinter 7 137 0,02
23 Banque Cantonale Vaudoise 11 813 0,03
878 BB&T 33410 0,10
2076 Bendigo & Adelaide Bank 15 462 0,05
1102 BNP Paribas 56 957 0,17
5 255 BOC Hong Kong Holdings 15222 0,05
6161 CaixaBank 16 513 0,05
536 Canadian Imperial Bank of Commerce 35439 0,11
587 Capital One Financial 41 444 0,12
109 730 China Construction Bank 68 380 0,20
6419 China Merchants Bank 12 181 0,04
10 157 CITIC 11 768 0,03
3 407 Citigroup 163 864 0,49
177 Citizens Financial Group 5104 0,02
1206 Commerzbank 7 459 0,02
1968 Commonwealth Bank of Australia 95 040 0,28
142 Credicorp 18 180 0,05
1335 Credit Agricole 13424 0,04
1934 Credit Suisse Group 22 499 0,07
946 Danske Bank 23 262 0,07
2920 DBS Group Holdings 28 363 0,08
1253 Deutsche Bank 18 450 0,05
1474 DNB 17 794 0,05
10 740 Dubai Islamic Bank 13181 0,04
541 Erste Group Bank 12 849 0,04
1141 Fifth Third Bancorp 24 904 0,07
3029 First Gulf Bank 8576 0,03
1074 First International Bank Of Israel 12 760 0,04
345 First Republic Bank 25726 0,08
3923 FirstRand 12 344 0,04
473 Goldman Sachs Group 91 660 0,27
1428 Grupo Financiero Banorte 5739 0,02
8 554 Grupo Financiero Inbursa 10 541 0,03
1403 Hang Seng Bank 21132 0,06
442 HDFC Bank 21 706 0,06
5084 Hong Leong Bank 12 382 0,04
11 749 Huishang Bank 4 844 0,01
403 Huntington Bancshares 4312 0,01
3794 ICICI Bank 22998 0,07
85 359 Industrial & Commercial Bank of China 41 431 0,12
4321 ING Groep 49 314 0,15
14 061 Intesa Sanpaolo 29118 0,09
500 Japan Post Bank 4 867 0,01
4 085 JPMorgan Chase & Co 285 271 0,85
304 Jyske Bank 11751 0,03
1850 Kasikornbank 7 421 0,02
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db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,22 % (31 décembre 2015 — 99,45 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre GBP Compartiment
Banques (suite)
318 KBC Group 15 969 0,05
836 KeyCorp 12 361 0,04
163 Komercni banka 4 557 0,01
175 M&T Bank 22 155 0,07
16 226 Mitsubishi UFJ Financial Group 81 085 0,24
27 505 Mizuho Financial Group 40 040 0,12
1633 Morgan Stanley 55 836 0,17
3082 National Australia Bank 55 392 0,16
86 National Bank of Canada 2830 0,01
3257 Natixis 14 902 0,04
1004 Nedbank Group 14 149 0,04
3592 Nordea Bank 32415 0,10
351 Northern Trust 25 296 0,07
5451 Oversea-Chinese Banking 27 238 0,08
592 PNC Financial Services Group 56 036 0,17
6413 Public Bank 22 815 0,07
1937 Regions Financial 22 511 0,07
1505 Resona Holdings 6 260 0,02
1851 Royal Bank of Canada 101 505 0,30
3223 Sberbank of Russia 30192 0,09
2643 Shiga Bank 11 664 0,03
2117 Siam Commercial Bank 7 296 0,02
1796 Skandinaviska Enskilda Banken 15 287 0,05
829 Societe Generale 33078 0,10
1389 Standard Bank Group 12 474 0,04
709 State Bank of India 21 087 0,06
529 State Street 33273 0,10
1520 Sumitomo Mitsui Financial Group 47 039 0,14
515 Sumitomo Mitsui Trust Holdings 14 948 0,04
674 SunTrust Banks 29919 0,09
1793 Svenska Handelsbanken 20 221 0,06
1290 Swedbank 25 316 0,07
2138 Toronto-Dominion Bank 85 439 0,25
4 080 UBS Group 51 818 0,15
4911 UniCredit 11 461 0,03
2648 Unione di Banche ltaliane 5904 0,02
2183 United Overseas Bank 24 947 0,07
1958 US Bancorp 81 400 0,24
4 853 VTB Bank 9375 0,03
5636 Wells Fargo & Co 251 366 0,75
3807 Westpac Banking 72728 0,22
3727 048 11,06
Boissons
5114 Ambev 20 854 0,06
908 Anheuser-Busch InBev 77 933 0,23
218 Carlsberg 15 254 0,04
4740 Coca-Cola 159 042 0,47
250 Coca-Cola European Partners 6 353 0,02
232 Constellation Brands 28 785 0,08
1304 Davide Campari-Milano 10 341 0,03
350 Dr Pepper Snapple Group 25683 0,08
3150 Fomento Economico Mexicano 19 510 0,06
260 Heineken 15 815 0,05
323 Kagome 6 551 0,02
598 Kirin Holdings 7 890 0,02

240



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,22 % (31 décembre 2015 — 99,45 %) (suite)

Nombre Valeur % du
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Boissons (suite)
196 Molson Coors Brewing 15435 0,05
549 Monster Beverage 19 700 0,06
1693 PepsiCo 143 357 0,43
267 Pernod Ricard 23 464 0,07
595 967 1,77
Biotechnologie
238 Alexion Pharmaceuticals 23 566 0,07
103 Alnylam Pharmaceuticals 3121 0,01
843 Amgen 99 749 0,30
258 Biogen 59 211 0,18
167 BioMarin Pharmaceutical 11 196 0,03
896 Celgene 83933 0,25
561 CSL 33010 0,10
63 Genmab 8 484 0,02
1584 Gilead Sciences 91 798 0,27
170 lllumina 17 616 0,05
176 Incyte 14 282 0,04
90 Regeneron Pharmaceuticals 26 737 0,08
208 Vertex Pharmaceuticals 12 401 0,04
485 104 1,44
Produits du batiment
1863 Adelaide Brighton 5928 0,02
4976 Anhui Conch Cement 10 959 0,03
17 244 BBMG 4 824 0,01
11738 Cemex 7 627 0,02
495 Cie de Saint-Gobain 18 699 0,06
326 Daikin Industries 24 283 0,07
259 Fortune Brands Home & Security 11 206 0,03
13 Geberit 4 226 0,01
24 HeidelbergCement 1816 0,01
1331 James Hardie Industries 17 136 0,05
1227 Johnson Controls International 40 902 0,12
346 LafargeHolcim 14 781 0,04
68 Martin Marietta Materials 12 191 0,04
540 Masco 13 818 0,04
17 388 Semen Indonesia Persero 9583 0,03
4 Sika 15581 0,05
30 698 Taiwan Glass Industry 10 252 0,03
500 TOTO 16 046 0,05
81 Vulcan Materials 8 204 0,03
248 062 0,74
Produits chimiques
204 Agrium 16 615 0,05
495 Air Liquide 44 641 0,13
277 Air Products & Chemicals 32 241 0,10
287 Akzo Nobel 14 550 0,04
2220 Asahi Kasei 15704 0,05
1106 BASF 83 372 0,25
296 Celanese 18 862 0,06
313 CF Industries Holdings 7974 0,02
1355 Dow Chemical 62 747 0,19
80 Eastman Chemical 4 869 0,01
1042 El du Pont de Nemours & Co 61 897 0,18
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Produits chimiques (suite)
34 EMS-Chemie Holding 14 010 0,04
6 401 Formosa Chemicals & Fibre 15 479 0,05
572 Formosa Plastics 1281 0,00
14 Givaudan 20 802 0,06
188 International Flavors & Fragrances 17 928 0,05
359 K+S 6 953 0,02
1887 Kingboard Chemical Holdings 4629 0,01
408 Koninklijke DSM 19 837 0,06
66 LG Chem 11 542 0,03
248 Linde 33045 0,10
134 Lonza Group 18 811 0,06
460 LyondellBasell Industries 31934 0,09
2483 Mitsubishi Chemical Holdings 13 059 0,04
525 Monsanto 44 701 0,13
434 Mosaic 10 302 0,03
2711 Nan Ya Plastics 4 847 0,01
258 Nippon Paint Holdings 5702 0,02
394 Novozymes 11 014 0,03
931 Nufarm 4997 0,01
6 165 Petkim Petrokimya Holding 5248 0,02
1042 Potash of Saskatchewan 15 274 0,05
363 PPG Industries 27 838 0,08
400 Praxair 37 936 0,11
109 Sherwin-Williams 23 706 0,07
620 Shin-Etsu Chemical 39 006 0,12
1620 Sumitomo Chemical 6 250 0,02
107 Syngenta 34 293 0,10
458 Toray Industries 3007 0,01
2224 Tosoh 12762 0,04
343 Umicore 15 854 0,05
138 Versum Materials Inc 3135 0,01
482 Yara International 15 408 0,05
894 062 2,65

Services et fournitures commerciaux

229 Adecco Group 12 153 0,04
478 AerCap Holdings 16 096 0,05
113 Atlantia 2 147 0,01
611 Automatic Data Processing 50 822 0,15
480 Brambles 3488 0,01
64 Cintas 5985 0,02
1524 Dai Nippon Printing 12 214 0,04
351 Ecolab 33298 0,10
59 Equifax 5645 0,02
61 FleetCor Technologies 6 986 0,02
79 Global Payments 4 438 0,01
313 H&R Block 5824 0,02
551 ISS 15 080 0,04
35976 Jasa Marga Persero 9336 0,03
4962 Jiangsu Expressway 5076 0,02
3576 Kroton Educacional 11 853 0,04
235 ManpowerGroup 16 902 0,05
279 Moody’s 21285 0,06
514 Nielsen Holdings 17 450 0,05
1243 PayPal Holdings 39 705 0,12
331 Randstad Holding 14 559 0,04
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Nombre
d’Actions Titre

Services et fournitures commerciaux (suite)

649 Recruit Holdings
1301 RELX

173 Republic Services
351 S&P Global

283 Secom

631 Securitas

109 Total System Services
1279 Transurban Group
233 United Rentals

63 Verisk Analytics

58 Waste Connections Inc
637 Waste Management
1183 Western Union

157 Wirecard

Informatique et périphériques

757 Accenture

338 Alphabet - Actions de Catégorie A
333 Alphabet - Actions de Catégorie C
437 Amazon.com

389 Amdocs

6 264 Apple

495 Asseco Poland

234 Atos

1392 BlackBerry

214 Capgemini

299 CGlI Group

738 Cognizant Technology Solutions
19 692 Compal Electronics

145 Computer Sciences

448 CyberAgent

251 Dell Technologies

1243 eBay

128 Expedia

107 F5 Networks

2482 Facebook

3742 Fujitsu

226 Gemalto

2098 Hewlett Packard Enterprise
2098 HP

268 IAC/InterActiveCorp

62 lliad

3593 Infosys

54 Ingenico Group

1096 International Business Machines
21120 Inventec

84 Kakao

16 064 Lenovo Group

212 M3

33 NAVER

327 NCR

452 Netflix

71 Palo Alto Networks

58 Priceline Group

1030 Rakuten

Valeur % du
GBP Compartiment
21120 0,06
17 757 0,05
7987 0,02
30 548 0,09
16 785 0,05
8 061 0,02
4325 0,01
7735 0,02
19 909 0,06
4139 0,01
3687 0,01
36 555 0,11
20 795 0,06
5480 0,02
515 225 1,53
71758 0,21
216 767 0,64
208 001 0,62
265 199 0,79
18 338 0,05
587 138 1,74
5178 0,02
20 024 0,06
7762 0,02
14 641 0,04
11 628 0,03
33 464 0,10
9123 0,03
6973 0,02
8977 0,03
11 166 0,03
29 867 0,09
11735 0,04
12 532 0,04
231 096 0,69
16 864 0,05
10 595 0,03
39 289 0,12
25197 0,08
14 052 0,04
9 666 0,03
43122 0,13
3497 0,01
147 230 0,44
11 720 0,04
4334 0,01

7 881 0,02
4332 0,01
17 137 0,05
10734 0,03
45 286 0,13
7185 0,02
68 815 0,20
8187 0,02
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Nombre
d’Actions Titre

Informatique et périphériques (suite)

56 Samsung SDS
328 Seagate Technology
562 Seek

66 SK Holdings

993 Symantec

301 TDK

6 106 Tencent Holdings
211 TripAdvisor

658 Twitter

378 United Internet
224 VeriSign

253 Western Digital
2527 Wipro

12 770 Wistron

1042 Yahoo!

818 Yandex

Batiment et génie civil

162 Aena

1049 Airports of Thailand

207 Bouygues

1539 Cheung Kong Infrastructure Holdings
145 Chicago Bridge & Iron

9444 China Communications Construction
8931 China Railway Construction

11 947 China Railway Group

10 261 China State Construction International Holdings
244 CIMIC Group

866 COMSYS Holdings

873 Daiwa House Industry

464 DR Horton

832 Ferrovial

1757 Grupo Aeroportuario del Pacifico
1137 Grupo Aeroportuario del Sureste
115 Hochtief

245 Hyundai Development Co-Engineering & Construction
81 Hyundai Heavy Industries

2992 Kajima

147 KEPCO Plant Service & Engineering
1158 Larsen & Toubro

452 Lennar

814 Maeda Road Construction

2175 Obayashi

1748 SATS

456 Sekisui House

482 SNC-Lavalin Group

2968 Taisei

2029 Toda

348 Toll Brothers

566 Vinci

Emballages et conditionnement
540 Amcor
339 Ball

Valeur % du
GBP Compartiment
5234 0,02
10 132 0,03
4901 0,01
10 149 0,03
19 199 0,06
16 792 0,05
120 907 0,36
7918 0,02
8 680 0,03
11 969 0,04
13 790 0,04
13913 0,04
19 796 0,06
8 001 0,02
32610 0,10
13 326 0,04
2593807 7,70
17 928 0,05
9435 0,03
6 015 0,02
9912 0,03
3726 0,01
8793 0,03
9304 0,03
7 956 0,02
12 424 0,04
4 996 0,01
12 865 0,04
19 360 0,06
10 263 0,03
12 070 0,04
11 767 0,03
13 340 0,04
13 061 0,04
7379 0,02
7 897 0,02
16 795 0,05
5338 0,02
18 649 0,05
15704 0,05
11 042 0,03
16 857 0,05
4749 0,01
6 156 0,02
16 810 0,05
16 846 0,05
8 686 0,03
8731 0,03
31 259 0,09
376 113 1,12
4731 0,01
20 595 0,06
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Nombre
d’Actions Titre

Emballages et conditionnement (suite)

346 Sealed Air
291 WestRock

Distribution et vente en gros

10 416 Berli Jucker
17 Fastenal
1884 ITOCHU
21583 Li & Fung
718 LKQ

1776 Mitsubishi
2178 Mitsui & Co
159 Sumitomo

81 WW Grainger

Produits financiers diversifiés

82 Alliance Data Systems
1025 American Express

256 Ameriprise Financial

281 ASX

147 BlackRock

4 395 BM&FBovespa - Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros
1190 Brait

1339 Charles Schwab

3921 China Everbright

849 Cl Financial

516 CIT Group

4796 CITIC Securities

389 CME Group

21331 CTBC Financial Holding
304 Deutsche Boerse

598 Discover Financial Services
37 384 First Financial Holding

673 FNF Group

564 Franklin Resources

9913 Fubon Financial Holding
2325 GF Securities

194 Groupe Bruxelles Lambert
5065 Haitong Securities

1388 Hong Kong Exchanges and Clearing
35 696 Hua Nan Financial Holdings
690 Intercontinental Exchange
705 Invesco

1905 Investec

927 Investor

1423 Japan Exchange Group
280 Julius Baer Group

215 KB Financial Group

640 Kinnevik

454 Macquarie Group

1138 MasterCard

10 145 Mega Financial Holding

97 Melker Schorling

4638 Nomura Holdings

1702 ORIX

Valeur % du
GBP Compartiment
12 696 0,04
11 957 0,04
49 979 0,15
11 829 0,04
646 0,00
20 288 0,06
7 682 0,02
17 810 0,05
30 684 0,09
24 286 0,07
1518 0,01
15 225 0,05
129 968 0,39
15 164 0,05
61 451 0,18
22984 0,07
8191 0,02
45 271 0,13
18 032 0,05
6 166 0,02
42771 0,13
6 041 0,02
14 792 0,04
17 823 0,05
7 890 0,02
36 314 0,11
9454 0,03
20121 0,06
34 888 0,10
16 146 0,05
18 496 0,06
18 066 0,05
12 695 0,04
3927 0,01
13 202 0,04
7032 0,02
26 542 0,08
14 566 0,04
31506 0,09
17 310 0,05
10 231 0,03
28119 0,08
16 489 0,05
10 084 0,03
6 166 0,02
12 446 0,04
23178 0,07
95 090 0,28
5859 0,02
4 645 0,01
22176 0,07
21541 0,06
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Produits financiers diversifiés (suite)
180 Pargesa Holding 9503 0,03
40 Partners Group Holding 15201 0,05
733 Shinhan Financial Group 22 328 0,07
796 Synchrony Financial 23 365 0,07
424 T Rowe Price Group 25 825 0,08
573 TD Ameritrade Holding 20 218 0,06
2189 Visa 138 215 0,41
1057 520 3,14
Télécommunications diversifiées
2017 Advanced Info Service 6 701 0,02
34 087 America Movil 17 448 0,05
7 009 AT&T 241 244 0,72
43 BCE 1506 0,00
3296 Bezeq The Israeli Telecommunication 5073 0,02
778 CenturyLink 14 973 0,04
6 508 China Mobile 55 840 0,17
36 409 China Telecom 13 606 0,04
14 020 China Unicom Hong Kong 13 215 0,04
575 Chunghwa Telecom 1466 0,00
5685 Cisco Systems 139 037 0,41
3737 Deutsche Telekom 52171 0,15
14 934 DiGi.com 13 013 0,04
422 Elisa 11 142 0,03
1766 Emirates Telecommunications Group 7 316 0,02
4912 Frontier Communications 13 436 0,04
974 Hellenic Telecommunications Organization 7 424 0,02
2944 HTC 5 840 0,02
693 Juniper Networks 15 849 0,05
1743 KDDI 35792 0,11
391 Level 3 Communications 17 834 0,05
1536 LG Uplus 11 784 0,03
694 Mobile TeleSystems 5117 0,02
28 Motorola Solutions 1878 0,01
1715 MTN Group 12 806 0,04
258 Nice 14 247 0,04
578 Nippon Telegraph & Telephone 19 700 0,06
1161 Nisshinbo Holdings 9 087 0,03
6 537 Nokia 25601 0,08
1576 NTT DOCOMO 29121 0,09
2142 Orange 26 393 0,08
26 749 PCCW 11 727 0,03
114 Rogers Communications 3563 0,01
1823 Rostelecom 12 186 0,04
63 Samsung SDI 4 601 0,01
196 SBA Communications 16 379 0,05
773 SES 13 807 0,04
12 657 Singapore Telecommunications 25879 0,08
64 SK Telecom 9 606 0,03
1074 SoftBank Group 57 866 0,17
1429 Sprint 9738 0,03
5463 StarHub 8 599 0,03
367 T-Mobile 17 081 0,05
5788 Taiwan Mobile 15115 0,04
3123 TDC 13 000 0,04
20 628 Telecom lItalia 14 738 0,04

246



CONCEPT FUND SOLUTIONS PLC

db x-trackers FTSE All-World ex UK UCITS ETF (DR)

Portefeuille d’investissements au 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,22 % (31 décembre 2015 — 99,45 %) (suite)

Nombre Valeur % du
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Télécommunications diversifiées (suite)
3504 Telefonaktiebolaget LM Ericsson 16 700 0,05
5434 Telefonica 40911 0,12
4 259 Telefonica Deutschland Holding 14 796 0,04
56 457 Telekomunikasi Indonesia Persero 13 498 0,04
732 Telenor 8 878 0,03
3535 Telia 11 560 0,03
6 311 Telstra 18 861 0,06
4563 Verizon Communications 197 121 0,58
1303 VTech Holdings 14 104 0,04
1415974 4,20

Services publics d’électricité

1694 AGL Energy 21 929 0,07
187 Alliant Energy 5734 0,02
655 American Electric Power 33374 0,10
1751 Chubu Electric Power 19 840 0,06
448 CLP Holdings 3332 0,01
582 CMS Energy 19 603 0,06
461 Consolidated Edison 27 489 0,08
735 Dominion Resources 45 558 0,14
126 DTE Energy 10 045 0,03
821 Duke Energy 51573 0,15
2 315 E.ON 13 240 0,04
484 Edison International 28 198 0,08
803 EDP Renovaveis 4137 0,01
1372 Electricite de France 11 337 0,03
459 Endesa 7 885 0,02
8521 Enel 30 462 0,09
453 Enel Generacion Chile 7 127 0,02
1530 Engie 15 829 0,05
110 Entergy 6 540 0,02
520 Eversource Energy 23 243 0,07
1067 Exelon 30 646 0,09
631 FirstEnergy 15 815 0,05
380 Fortis 9508 0,03
535 Fortum 6 654 0,02
1190 Hokkaido Electric Power 7 539 0,02
7 165 Iberdrola 38 127 0,11
1857 Kansai Electric Power 16 467 0,05
243 Korea Electric Power 7172 0,02
1333 Kyushu Electric Power 11 728 0,04
2 466 Manila Electric 10 638 0,03
562 NextEra Energy 54 333 0,16
912 NRG Energy 9 049 0,03
2 067 Origin Energy 7982 0,02
629 PG&E 30935 0,09
956 PPL 26 344 0,08
683 Public Service Enterprise Group 24 254 0,07
1363 RWE 13 746 0,04
137 SCANA 8125 0,02
1146 Southern 45 621 0,14
3988 Terna Rete Elettrica Nazionale 14 815 0,04
1551 Tohoku Electric Power 15 895 0,05
3066 Tokyo Electric Power Holdings 10 041 0,03
255 WEC Energy Group 12 104 0,04
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Services publics d’électricité (suite)
827 Xcel Energy 27 240 0,08
841 253 2,50
Equipements électriques
1206 Canon 27573 0,08
713 Casio Computer 8178 0,03
2 863 Delta Electronics 11 467 0,03
852 Emerson Electric 38 440 0,12
394 Legrand 18 144 0,05
291 Nidec 20 363 0,06
267 OSRAM Licht 11 356 0,03
670 Schneider Electric 37 809 0,11
782 Seiko Epson 13 429 0,04
1152 Xerox 8 139 0,03
194 898 0,58
Electronique
160 Agilent Technologies 5899 0,02
558 Alps Electric 10 942 0,03
481 Amphenol 26 159 0,08
1441 Assa Abloy 21 707 0,06
1499 Corning 29 443 0,09
362 Fortive 15712 0,05
19 938 Hon Hai Precision Industry 42 155 0,12
922 Honeywell International 86 443 0,26
628 Hoya 21 400 0,06
68 Keyence 37 841 0,11
875 Koninklijke Philips 21 660 0,06
470 Kyocera 18 954 0,06
26 Mettler-Toledo International 8 807 0,03
1393 Minebea 10 593 0,03
162 Murata Manufacturing 17 592 0,05
6 732 NEC 14 480 0,04
598 Omron 18 610 0,06
5717 Pegatron 11 054 0,03
478 TE Connectivity 26 800 0,08
21515 Unimicron Technology 6 699 0,02
179 Waters 19 468 0,06
472 418 1,40
Equipement et services — secteur de I’énergie
33472 Beijing Jingneng Clean Energy 8 420 0,02
429 First Solar 11141 0,03
233 Innogy 6 566 0,02
97 Vestas Wind Systems 5111 0,02
31238 0,09
Produits alimentaires
214 Ajinomoto 3495 0,01
272 Aryzta 9714 0,03
1095 Bid 15 886 0,05
906 Bidvest Group 9718 0,03
870 BIM Birlesik Magazalar 9808 0,03
763 BRF 9154 0,03
184 Campbell Soup 9 005 0,03
734 Carrefour 14 342 0,04
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Produits alimentaires (suite)
1930 Cencosud 13120 0,04
18 415 Charoen Pokphand Foods 12 277 0,04
9630 China Huishan Dairy Holdings 3026 0,01
8 210 China Mengniu Dairy 12 803 0,04
593 ConAgra Brands 18 980 0,06
705 Danone 36 228 0,11
785 General Mills 39 242 0,12
395 Glanbia 5321 0,02
6 509 Grupo Bimbo 12 020 0,03
239 Hershey 20 006 0,06
524 Hormel Foods 14 762 0,04
27 205 Indofood Sukses Makmur 12 951 0,04
64 Ingredion 6 472 0,02
711 Jeronimo Martins SGPS 8 946 0,03
3 566 JG Summit Holdings 3927 0,01
77 JM Smucker 7 980 0,02
419 Kellogg 24 995 0,07
463 Kikkoman 12 015 0,03
2 051 Koninklijke Ahold Delhaize 35 067 0,10
712 Kraft Heinz 50 315 0,15
1163 Kroger 32 481 0,10
197 Lamb Weston Holdings 6 034 0,02
70 Lotte Confectionery 8372 0,02
378 Magnit 13 506 0,04
1225 Marine Harvest 17 933 0,05
262 McCormick & Co 19 789 0,06
200 MEIJI Holdings 12 712 0,04
186 METRO 5015 0,01
1937 Mondelez International 69 492 0,21
3575 Nestle 207 949 0,62
706 NH Foods 15 455 0,05
765 Nichirei 12 846 0,04
39 NongShim 8 689 0,02
4 236 PPB Group 12120 0,04
992 Seven & | Holdings 30 651 0,09
90 Sodexo 8 389 0,02
801 Sysco 35893 0,11
214 Tyson Foods 10 682 0,03
6 017 Uni-President Enterprises 8 068 0,02
20 862 Want Want China Holdings 10 823 0,03
1465 Wesfarmers 36 177 0,11
339 Whole Foods Market 8439 0,02
1702 Woolworths 24 037 0,07
165 Yakult Honsha 6 205 0,02
1053 332 3,13
Produits forestiers
606 International Paper 26 022 0,08
2778 Klabin 12 240 0,04
287 Mondi 4 756 0,01
2818 Sappi 15 001 0,04
1242 UPM-Kymmene 24 744 0,07
82 763 0,24

Services publics de gaz
410 Canadian Utilities 8 954 0,03
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Services publics de gaz (suite)
472 CenterPoint Energy 9412 0,03
3087 China Resources Gas Group 7 025 0,02
3223 ENN Energy Holdings 10732 0,03
619 GAIL India 19 161 0,06
934 Gas Natural 14 279 0,04
11732 Hong Kong & China Gas 16 826 0,05
374 Korea Gas 12 142 0,04
643 NiSource 11521 0,03
54 655 Perusahaan Gas Negara Persero 8 865 0,03
352 Sempra Energy 28 669 0,08
5082 Shnam 16 979 0,05
18 082 Towngas China 7701 0,02
172 266 0,51
Equipement et fournitures médicaux
1770 Abbott Laboratories 55 020 0,16
760 Aspen Pharmacare Holdings 12 755 0,04
692 Baxter International 24 832 0,07
267 Becton Dickinson & Co 35772 0,11
1734 Boston Scientific 30 354 0,09
82 Coloplast 4484 0,01
70 CR Bard 12 727 0,04
725 Danaher 45 672 0,14
154 Dentsply Sirona 7 195 0,02
295 Edwards Lifesciences 22 370 0,07
263 Essilor International 24 100 0,07
1826 Fisher & Paykel Healthcare 8779 0,03
655 Getinge 8 525 0,02
2031 Hengan International Group 12 073 0,04
52 Henry Schein 6 384 0,02
135 Hologic 4 383 0,01
48 Intuitive Surgical 24 635 0,07
1611 Medtronic 92 867 0,28
233 Olympus 6 531 0,02
688 QIAGEN 15 669 0,05
586 Shimadzu 7571 0,02
154 Sonova Holding 15132 0,04
398 St Jude Medical 25829 0,08
379 Stryker 36 748 0,11
369 Sysmex 17 334 0,05
598 Terumo 17 904 0,05
467 Thermo Fisher Scientific 53 327 0,16
258 Zimmer Biomet Holdings 21 548 0,06
650 520 1,93
Fournisseurs et services de santé
426 Aetna 42 753 0,13
316 Anthem 36 767 0,11
57 BioMerieux 6 904 0,02
193 Centene 8 827 0,03
310 Cigna 33 465 0,10
325 DaVita 16 886 0,05
522 Fresenius & Co 33 089 0,10
294 Fresenius Medical Care & Co 20 190 0,06
402 HCA Holdings 24 081 0,07
182 Humana 30 052 0,09
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Fournisseurs et services de santé (suite)
6 289 IHH Healthcare 7 204 0,02
26 Laboratory of America Holdings 2701 0,01
322 Quest Diagnostics 23948 0,07
347 Quintiles IMS Holdings 21 357 0,06
570 Sonic Healthcare 7 148 0,02
1098 UnitedHealth Group 142 212 0,42
457 584 1,36
Hobtels, restaurants et loisirs
46 368 Alibaba Pictures Group 6 098 0,02
621 Aristocrat Leisure 5641 0,02
4 665 Galaxy Entertainment Group 16 459 0,05
736 Hilton Worldwide Holdings 16 201 0,05
453 Las Vegas Sands 19 581 0,06
475 Marriott International 31783 0,09
535 MGM Resorts International 12 483 0,04
90 Oriental Land 4125 0,01
3395 Sands China 11942 0,03
1183 Star Entertainment 3584 0,01
3295 Tabcorp Holdings 9288 0,03
5862 Tatts Group 15 390 0,04
179 Wynn Resorts 12 532 0,04
165 107 0,49
Biens de consommation durables
620 DMG MORI SEIKI 6 100 0,02
331 Makita 17 983 0,05
368 Newell Brands 13 298 0,04
662 Sandvik 6 646 0,02
95 Schindler Holding 13 457 0,04
99 SMC 19 169 0,06
270 Stanley Black & Decker 25061 0,07
4 800 Techtronic Industries 13 929 0,04
115 643 0,34
Produits ménagers
238 Clorox 23117 0,07
597 Electrolux 12 035 0,04
168 Harman International Industries 15113 0,04
489 Kimberly-Clark 45 162 0,13
2 659 Panasonic 21 946 0,07
4277 Samsonite International 9 889 0,03
6914 Sharp 12 953 0,04
1364 Sony 30 996 0,09
91 Whirlpool 13 387 0,04
184 598 0,55
Industrie
739 3M 106 797 0,32
6138 Alfa 6197 0,02
31122 Alliance Global Group 6 475 0,02
3320 CK Hutchison Holdings 30 462 0,09
594 Eaton 32 251 0,10
553 FUJIFILM Holdings 17 017 0,05
10 430 General Electric 266 733 0,79
19 484 1IIM 11 248 0,03
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Nombre
d’Actions

Industrie (suite)

476
949
401
105
127
1523
232
172
1310
881
910
74
5212
59

Assurances
1701
477
528
13 687
520
541
1368
4290
354
1466
2139
2 005
1
1326
11 596
7 037
6713
642
1345
114
28
833
82
538
3584
272
600
328
18

2 259
703
3349
982
710
175
663
1021
5996
6318

Titre

Illinois Tool Works
Industrivarden
Ingersoll-Rand
Jardine Matheson Holdings
Largan Precision
Orica
Parker-Hannifin
Pentair

Remgro

Siam Cement
Siemens

Textron

Toshiba

Wendel

Aegon

Aflac

Ageas

AlA Group

Allianz

Allstate

American International Group
AMP

Aon

Assicurazioni Generali

AXA

BB Seguridade Participacoes
Berkshire Hathaway - Actions de Catégorie A
Berkshire Hathaway - Actions de Catégorie B
Cathay Financial Holding

China Life Insurance

China Pacific Insurance Group
Chubb

Dai-ichi Life Holdings

Everest Re Group

Fairfax Financial Holdings
Great-West Lifeco

Hannover Rueck

Hartford Financial Services Group
Insurance Australia Group

Intact Financial

Japan Post Holdings

Lincoln National

Loews

Manulife Financial

Marsh & McLennan

Medibank

MetLife

MS&AD Insurance Group Holdings
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft
NN Group

Old Republic International

PICC Property & Casualty

Ping An Insurance Group of China

Valeur
GBP

% du
Compartiment

47 174 0,14
15234 0,04
24 352 0,07
4 695 0,01
12 087 0,04
15779 0,05
26 286 0,08
7 805 0,02
17 292 0,05
9915 0,03
90 727 0,27
2908 0,01
10 238 0,03
5762 0,02
767 434 2,28
7591 0,02
26 868 0,08
16 951 0,05
62 505 0,19
69 688 0,21
32 452 0,10
72 305 0,22
12 670 0,04
31952 0,10
17 669 0,05
43 793 0,13
14 109 0,04
197 565 0,59
174 897 0,52
14 035 0,04
14 838 0,04
18 954 0,06
68 645 0,20
18 161 0,05
19 965 0,06
10 958 0,03
17 680 0,05
7 196 0,02
20747 0,06
12 581 0,04
15774 0,05
6 074 0,02
17 591 0,05
682 0,00
32 595 0,10
38 454 0,11
5534 0,02
42 828 0,13
17 853 0,05
26 836 0,08
18 220 0,05
15 699 0,05
7561 0,02
25588 0,08
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Nombre

d’Actions Titre

Assurances (suite)

809 Power Financial

968 Power of Canada

389 Principal Financial Group
1002 Progressive

512 Prudential Financial
1969 QBE Insurance Group
557 Sampo

87 Samsung Fire & Marine Insurance
95 Samsung Life Insurance
4939 Sanlam

391 Sompo Holdings

783 Sun Life Financial

83 Suncorp Group

83 Swiss Life Holding

371 Swiss Re

585 T&D Holdings

921 Tokio Marine Holdings
451 Travelers

4091 UnipolSai

607 Unum Group

182 Willis Towers Watson
166 Zurich Insurance Group

Matériel et produits de loisirs

683 Bandai Namco Holdings
503 Carnival

127 Harley-Davidson

131 Hasbro

531 Mattel

112 Nintendo

389 Norwegian Cruise Line Holdings
66 Royal Caribbean Cruises
58 Shimano

829 Yamaha Motor
Machines

2624 ABB

437 Alstom

1673 Amada Holdings

1174 Atlas Copco

732 Caterpillar

2649 CNH Industrial

235 Cummins

398 Deere & Co

188 FANUC

466 GEA Group

260 Hexagon

4901 Hitachi

1314 Komatsu

498 Kone

1671 Kubota

2074 Mitsubishi Electric

4164 Mitsubishi Heavy Industries
1628 OKUMA

Valeur % du
GBP Compartiment
16 384 0,05
17 554 0,05
18 215 0,05
28 787 0,09
43118 0,13
14 331 0,04
20 250 0,06
15 652 0,05
7161 0,02
18 385 0,05
10 744 0,03
24 359 0,07
658 0,00

19 047 0,06
28 508 0,09
6273 0,02
30 649 0,09
44 682 0,13
7 089 0,02
21 580 0,06
18 011 0,05
37 064 0,11
1724 565 5,12
15 284 0,05
21192 0,06
5996 0,02
8 247 0,02
11 839 0,04
19071 0,06
13 389 0,04
4 382 0,01
7 381 0,02
14 806 0,04
121 587 0,36
44 881 0,13
9764 0,03
15 149 0,04
29 022 0,09
54 939 0,16
18 689 0,06
25993 0,08
33189 0,10
25 848 0,08
15 207 0,04
7 539 0,02
21 492 0,06
24 138 0,07
18 096 0,05
19 346 0,06
23 450 0,07
15 388 0,05
12 595 0,04
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre GBP Compartiment
Machines (suite)
211 Rockwell Automation 22 950 0,07
163 Roper Technologies 24 151 0,07
1077 Tadano 11 000 0,03
3201 WEG 12 337 0,04
485 163 1,44
Médias
320 Altice Actions de Catégorie A 5143 0,01
434 Altice Actions de Catégorie B 7013 0,02
529 CBS 27 237 0,08
230 Charter Communications 53 592 0,16
2 809 Comcast 156 971 0,47
182 Dentsu 6 946 0,02
753 Discovery Communications 16 320 0,05
291 DISH Network 13 643 0,04
214 DKSH Holding 11 920 0,03
20 866 Fairfax Media 10 882 0,03
3283 Grupo Televisa 11 158 0,03
357 Liberty Broadband 21 400 0,06
869 Liberty Global 20 887 0,06
560 Liberty Media-Liberty SiriusXM 15373 0,05
441 Naspers 52 565 0,16
425 Omnicom Group 29 273 0,09
366 ProSiebenSat.1 Media 11 438 0,03
266 Publicis Groupe 14 884 0,04
237 SFR Group 5428 0,02
419 Shaw Communications 6 812 0,02
6 262 Singapore Press Holdings 12 383 0,04
757 TEGNA 13 104 0,04
566 Thomson Reuters 20 070 0,06
942 Time Warner 73 590 0,22
1735 Twenty-First Century Fox 39371 0,12
390 Viacom 11 078 0,03
1 386 Vivendi 21 361 0,06
1873 Walt Disney 157 977 0,47
293 Wolters Kluwer 8 609 0,03
856 428 2,54
Métaux et industrie miniere
283 Agnico Eagle Mines 9641 0,03
763 AngloGold Ashanti 6 890 0,02
3957 ArcelorMittal 23 698 0,07
1014 Barrick Gold 13 150 0,04
3496 BHP Billiton 51 340 0,15
1252 Cameco 10 608 0,03
2048 Catcher Technology 11 520 0,03
31673 China Steel 19 605 0,06
1396 Dowa Holdings 8 660 0,03
10 626 Feng Hsin Iron & Steel 12 074 0,04
1155 Fortescue Metals Group 3987 0,01
1133 Freeport-McMoRan 12 094 0,04
1925 Gold Fields 4 966 0,01
489 Goldcorp 5394 0,02
112 Hyosung 10919 0,03
360 Hyundai Steel 13 749 0,04
251 Industrias Penoles 3807 0,01
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre GBP Compartiment
Métaux et industrie miniére (suite)
487 JFE Holdings 6 015 0,02
794 KGHM Polska Miedz 14 236 0,04
36 Korea Zinc 11 458 0,03
323 Mitsubishi Materials 8 046 0,02
1639 Newcrest Mining 19 449 0,06
838 Newmont Mining 23 106 0,07
800 Nippon Steel & Sumitomo Metal 14 471 0,04
1628 NSK 15 295 0,05
259 Nucor 12 476 0,04
2702 OZ Minerals 12 493 0,04
75 POSCO 12 940 0,04
516 Rio Tinto 18 112 0,05
426 Severstal 5240 0,02
1599 Sumitomo Metal Mining 16 720 0,05
3625 Tata Steel 16 517 0,05
1342 Tenaris 19 440 0,06
4 403 Turquoise Hill Resources 11 452 0,03
3287 Vale 20989 0,06
1854 Vedanta 18 635 0,05
11 602 Zhaojin Mining Industry 8078 0,02
34 525 Zijin Mining Group 9 009 0,03
516 279 1,53
Pétrole et gaz
580 Anadarko Petroleum 32 730 0,10
2 053 APA Group 10 310 0,03
448 Apache 23012 0,07
520 Baker Hughes 27 341 0,08
475 Cabot Oil & Gas 8 980 0,03
443 Caltex Australia 7 907 0,02
1190 Canadian Natural Resources 30729 0,09
1026 Cenovus Energy 12 569 0,04
307 Cheniere Energy 10 293 0,03
2091 Chevron 199 175 0,59
10 736 China Oilfield Services 8 069 0,02
30576 China Petroleum & Chemical 17 554 0,05
116 Cimarex Energy 12 758 0,04
19 335 CNOOC 19 577 0,06
153 Concho Resources 16 419 0,05
1 356 ConocoPhillips 55 024 0,16
1676 Crescent Point Energy 18 459 0,05
541 Devon Energy 19 996 0,06
1100 Ecopetrol 8 056 0,02
1031 Enbridge 35153 0,10
2316 Encana 22 027 0,07
2774 Eni 36 631 0,11
677 EOG Resources 55 392 0,16
147 EQT 7 780 0,02
4 801 Exxon Mobil 350 697 1,04
556 Galp Energia SGPS 6 735 0,02
6 080 Gazprom 24 848 0,07
998 Halliburton 43 687 0,13
335 Hess 16 888 0,05
424 HollyFrontier 11 241 0,03
646 ldemitsu Kosan 13918 0,04
1478 Inpex 12 009 0,04
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre GBP Compartiment
Pétrole et gaz (suite)
1033 Inter Pipeline 18 477 0,06
6 007 JX Holdings 20 619 0,06
2 065 Kinder Morgan 34 610 0,10
236 Koninklijke Vopak 9040 0,03
538 LUKOIL 24 426 0,07
875 Marathon Oil 12 258 0,04
640 Marathon Petroleum 26 079 0,08
324 Murphy Oil 8163 0,02
358 National Oilwell Varco 10 847 0,03
369 Newfield Exploration 12 094 0,04
494 Noble Energy 15 216 0,05
18 Novatek 1891 0,01
899 Occidental Petroleum 51 824 0,15
3588 Qil Search 15 076 0,04
225 ONEOK 10 454 0,03
86 Paz Oil 10 217 0,03
27 236 PetroChina 16 432 0,05
4 354 Petroleo Brasileiro 18 340 0,05
620 Phillips 66 43 357 0,13
167 Pioneer Natural Resources 24 337 0,07
1090 Polski Koncern Naftowy Orlen 18 026 0,05
1029 PTT 8 651 0,03
7 106 PTT Exploration & Production 15 457 0,05
527 Range Resources 14 654 0,04
1548 Reliance Industries 39 525 0,12
1419 Repsol 16 255 0,05
35 403 Saipem 16 168 0,05
3306 Santos 7 788 0,02
23 469 SapuraKencana Petroleum 6 859 0,02
477 Sasol 11 261 0,03
1604 Schlumberger 108 976 0,32
66 SK Innovation 6 479 0,02
896 Spectra Energy 29 795 0,09
965 Statoil 14 371 0,04
1673 Suncor Energy 44 322 0,13
3 166 Surgutneftegas 12 926 0,04
661 Tatneft 22 050 0,07
343 Technip 19 854 0,06
150 Tesoro 10 616 0,03
3012 Thai Oil 4918 0,01
2 302 Total 95 734 0,28
969 TransCanada 35402 0,11
568 Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri 9 246 0,03
600 Valero Energy 33174 0,10
1263 Weatherford International 5100 0,02
872 Williams 21 976 0,07
831 Woodside Petroleum 15174 0,05
2204 478 6,54
Produits d’hygiéne personnelle
42 Amorepacific 9048 0,03
1137 Colgate-Palmolive 60 215 0,18
227 Edgewell Personal Care 13 409 0,04
281 Estee Lauder 17 395 0,05
679 Kao 26 105 0,08
275 L’Oreal 40 704 0,12
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre GBP Compartiment
Produits d’hygiéne personnelle (suite)
15 LG Household & Health Care 8613 0,02
235 Lion 3131 0,01
3080 Procter & Gamble 209 579 0,62
967 Shiseido 19 851 0,06
774 Svenska Cellulosa 17 741 0,05
964 Unicharm 17 107 0,05
1716 Unilever 57 295 0,17
500 193 1,48
Laboratoires pharmaceutiques
1876 AbbVie 95 072 0,28
127 Actelion 22 298 0,07
184 Alkermes 8 276 0,02
444 Allergan 75 462 0,22
294 AmerisourceBergen 18 604 0,06
2 638 Astellas Pharma 29717 0,09
958 Bayer 81 063 0,24
1887 Bristol-Myers Squibb 89 246 0,26
456 Cardinal Health 26 560 0,08
173 Celltrion 12 450 0,04
591 Chugai Pharmaceutical 13 758 0,04
13701 CSPC Pharmaceutical Group 11 842 0,04
985 Daiichi Sankyo 16 345 0,05
509 Dr Reddy’s Laboratories 18 652 0,06
337 Eisai 15 685 0,05
1143 Eli Lilly & Co 68 035 0,20
824 Express Scripts Holding 45 873 0,14
8 Galenica 7 319 0,02
918 Grifols 14 794 0,04
179 Herbalife 6 974 0,02
167 Ipsen 9793 0,03
143 Jazz Pharmaceuticals 12 618 0,04
3087 Johnson & Johnson 287 827 0,85
100 Kaken Pharmaceutical 4 302 0,01
127 158 Kalbe Farma 11 572 0,03
154 Mallinckrodt 6 209 0,02
275 McKesson 31 258 0,09
282 Mead Johnson Nutrition 16 149 0,05
33 Merck 2793 0,01
3227 Merck & Co 153 744 0,46
477 Mylan 14 727 0,04
325 Nippon Shinyaku 12 989 0,04
2577 Novartis 152 053 0,45
2078 Novo Nordisk 60 760 0,18
630 Ono Pharmaceutical 11171 0,03
246 Otsuka Holdings 8 693 0,03
167 Perrigo 11 249 0,03
6 900 Pfizer 181 372 0,54
249 Recordati 5722 0,02
607 Richter Gedeon Nyrt 10 418 0,03
793 Roche Holding 146 874 0,44
1275 Sanofi 83 693 0,25
1443 Santen Pharmaceutical 14 318 0,04
227 Shionogi & Co 8 819 0,03
162 Taisho Pharmaceutical Holdings 10903 0,03
940 Takeda Pharmaceutical 31535 0,09
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Laboratoires pharmaceutiques (suite)
1044 Teva Pharmaceutical Industries 30 361 0,09
135 uCB 7019 0,02
352 Valeant Pharmaceuticals International 4 136 0,01
64 Yuhan 8 555 0,03
653 Zoetis 28 289 0,08
2 057 946 6,11
Immobilier
927 Aeon Mall 10574 0,03
22 482 Aldar Properties 13 028 0,04
1078 Brookfield Asset Management 28 819 0,09
20988 Cathay Real Estate Development 9 592 0,03
581 CBRE Group 14 807 0,04
2989 Cheung Kong Property Holdings 14 835 0,04
4 354 China Overseas Land & Investment 9 340 0,03
3588 China Resources Land 6 532 0,02
7216 Daikyo 11716 0,03
155 Daito Trust Construction 18 907 0,06
763 Deutsche Wohnen 19 435 0,06
5508 Emaar Properties 8 653 0,03
14 513 Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 9984 0,03
12 689 Fullshare Holdings 4795 0,01
7641 Hang Lung Properties 13112 0,04
1326 Henderson Land Development 5709 0,02
3088 Hongkong Land Holdings 15819 0,05
3553 Hysan Development 11 886 0,04
11 805 Kowloon Development 9 057 0,03
1961 Mitsubishi Estate 31670 0,09
1486 Mitsui Fudosan 27 891 0,08
801 Nomura Real Estate Holdings 11 049 0,03
208 PSP Swiss Property 14 575 0,04
9 847 SM Prime Holdings 4 545 0,01
738 Sumitomo Realty & Development 15 905 0,05
2094 Sun Hung Kai Properties 21 420 0,06
1240 Tokyo Tatemono 13 448 0,04
535 Vonovia 14114 0,04
391 217 1,16
Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)
542 American Tower 46 355 0,14
2291 Annaly Capital Management 18 485 0,05
202 AvalonBay Communities 28 960 0,09
265 Boston Properties 26 975 0,08
13 940 CapitaLand Commercial Trust 11 557 0,03
5747 Concentradora Fibra Danhos 7087 0,02
428 Crown Castle International 30 055 0,09
90 Digital Realty Trust 7 157 0,02
661 Duke Realty 14 208 0,04
78 Equinix 22 561 0,07
506 Equity Residential 26 355 0,08
114 Essex Property Trust 21 450 0,06
277 General Growth Properties 5 600 0,02
4 409 Goodman Group 18 422 0,05
10 348 Growthpoint Properties 15 855 0,05
628 HCP 15 105 0,04
1161 Host Hotels & Resorts 17 702 0,05
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Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC) (suite)
512 Iron Mountain 13 458 0,04
13979 Kiwi Property Group 10 926 0,03
396 Klepierre 12 623 0,04
815 Link REIT 4 288 0,01
785 Prologis 33537 0,10
198 Public Storage 35813 0,11
158 Realty Income 7 350 0,02
1086 Resilient REIT 7 353 0,02
987 RioCan Real Estate Investment Trust 15 862 0,05
8241 Scentre Group 22 408 0,07
389 Simon Property Group 55933 0,16
124 Unibail-Rodamco 24 001 0,07
461 Ventas 23325 0,07
1970 VEREIT 13 488 0,04
3273 Vicinity Centres 5735 0,02
315 Vornado Realty Trust 26 607 0,08
475 Welltower 25729 0,08
3018 Westfield 16 589 0,05
800 Weyerhaeuser 19481 0,06
708 395 2,10
Détail
37 Advance Auto Parts 5064 0,01
1288 Aeon 14 800 0,04
502 Alimentation Couche-Tard 18 443 0,05
451 Aoyama Trading 12 736 0,04
11 112 Astra International 5524 0,02
46 AutoZone 29 402 0,09
15513 Belle International Holdings 7 060 0,02
359 Best Buy 12 397 0,04
283 CarMax 14 747 0,04
36 Chipotle Mexican Grill 10 993 0,03
580 Cie Financiere Richemont 31151 0,09
476 Coach 13491 0,04
519 Costco Wholesale 67 250 0,20
4 057 CP ALL 5730 0,02
1261 CVS Health 80 529 0,24
335 Darden Restaurants 19 715 0,06
327 Dollar General 19 602 0,06
281 Dollar Tree 17 552 0,05
300 Don Quijote Holdings 9 003 0,03
10 852 Esprit Holdings 6 899 0,02
67 Fast Retailing 19 446 0,06
1037 Foschini Group 9 766 0,03
254 Genuine Parts 19 639 0,06
1111 Hennes & Mauritz 25 080 0,07
1465 Home Depot 158 967 0,47
26 067 Home Product Center 6 009 0,02
108 Hugo Boss 5359 0,02
1226 Industria de Diseno Textil 33938 0,10
1256 Isetan Mitsukoshi Holdings 10981 0,03
2942 Jollibee Foods 9291 0,03
23 Kering 4188 0,01
245 Kohl’s 9791 0,03
249 L Brands 13 268 0,04
2 538 Lojas Renner 14 622 0,04
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Détail (suite)
1090 Lowe’s 62 737 0,19
232 Lululemon Athletica 12 202 0,04
351 Macy’s 10172 0,03
1 000 McDonald’s 98 507 0,29
14 469 Minor International 11 690 0,03
120 Nitori Holdings 11124 0,03
132 Nordstrom 5120 0,02
134 O’Reilly Automotive 30 192 0,09
56 Pandora 5940 0,02
200 PVH 14 606 0,04
997 Raia Drogasil 15169 0,04
539 Restaurant Brands International 20 801 0,06
541 Ross Stores 28721 0,09
83 Ryohin Keikaku 13194 0,04
183 Samsung C&T 15 389 0,05
116 Signet Jewelers 8 849 0,03
1474 Staples 10 796 0,03
1671 Starbucks 75 081 0,22
1911 Steinhoff International Holdings 8 061 0,02
16 852 Sun Art Retail Group 11 962 0,04
231 Swatch Group 11 450 0,03
754 Target 44 075 0,13
115 Tiffany & Co 7 206 0,02
819 TIX 49 797 0,15
256 Tractor Supply 15 706 0,05
117 Tsuruha Holdings 9011 0,03
73 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance 15 061 0,04
7 006 Wal-Mart de Mexico 10 197 0,03
1825 Wal-Mart Stores 102 087 0,30
1092 Walgreens Boots Alliance 73 139 0,22
6 574 Warehouse Group 10573 0,03
2218 Woolworths Holdings 9 322 0,03
518 Yum China Holdings 10 950 0,03
518 Yum! Marques 26 549 0,08
195 Zalando 6 041 0,02
237 Zensho Holdings 3167 0,01
1617077 4,80
Semiconducteurs
408 Analog Devices 23978 0,07
1420 Applied Materials 37 084 0,11
340 ASML Holding 30 952 0,09
444 Broadcom 63 518 0,19
1460 Infineon Technologies 20576 0,06
5355 Intel 157 185 0,47
259 KLA-Tencor 16 492 0,05
50 Lam Research 4278 0,01
173 Linear Technology 8729 0,03
564 Marvell Technology Group 6 331 0,02
268 Maxim Integrated Products 8 365 0,02
1702 MediaTek 9 253 0,03
183 Microchip Technology 9501 0,03
1211 Micron Technology 21 483 0,06
692 NVIDIA 59 778 0,18
269 NXP Semiconductors 21 337 0,06
139 Qorvo 5932 0,02
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Semiconducteurs (suite)
1697 QUALCOMM 89 544 0,27
4 093 Realtek Semiconductor 10 483 0,03
331 Rohm 15 457 0,05
127 Samsung Electronics 153 344 0,45
9814 Semiconductor Manufacturing International 12 477 0,04
4674 Siliconware Precision Industries 5616 0,02
701 SK Hynix 20 996 0,06
222 Skyworks Solutions 13 414 0,04
2036 STMicroelectronics 18 726 0,05
27 660 Taiwan Semiconductor Manufacturing 126 063 0,37
1215 Texas Instruments 71751 0,21
245 Tokyo Electron 18 776 0,06
159 Xilinx 7 768 0,02
1069 187 3,17
Logiciels
894 Activision Blizzard 26 126 0,08
610 Adobe Systems 50 823 0,15
147 Akamai Technologies 7933 0,02
570 Amadeus IT Group 21 005 0,06
143 Autodesk 8 565 0,03
359 CA 9 230 0,03
371 CDK Global 17 922 0,05
394 Cerner 15 105 0,05
26 Citrix Systems 1879 0,01
18 Constellation Software 6 628 0,02
301 Dassault Systemes 18 599 0,06
157 Dena 2782 0,01
389 Electronic Arts 24 795 0,07
425 Fidelity National Information Services 26 016 0,08
359 Fiserv 30 878 0,09
331 Intuit 30 701 0,09
8 841 Microsoft 444 608 1,32
3792 Oracle 117 997 0,35
550 Paychex 27 098 0,08
249 Red Hat 14 046 0,04
689 salesforce.com 38173 0,11
1028 SAP 72 666 0,22
101 ServiceNow 6 076 0,02
119 Splunk 4 926 0,01
507 Square Enix Holdings 10571 0,03
155 Workday 8 290 0,02
1043 438 3,10
Textiles et habillement
287 Adidas 36 784 0,11
678 Asics 10 985 0,03
46 Hermes International 15 314 0,04
7 LPP 7 700 0,02
297 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 45 988 0,14
277 Michael Kors Holdings 9635 0,03
1326 NIKE 54 547 0,16
9572 Pou Chen 9 662 0,03
8 454 Toyobo 10 207 0,03
224 Under Armour - Actions de Catégorie A 5 266 0,02
225 Under Armour - Actions de Catégorie C 4 583 0,01
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Portefeuille d’investissements au samedi 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 99,22 % (31 décembre 2015 — 99,45 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre GBP Compartiment
Textiles et habillement (suite)
467 VF 20163 0,06
4217 Yue Yuen Industrial Holdings 12 391 0,04
243 225 0,72
Transports
15 AP Moller - Maersk 18 374 0,06
5976 Aurizon Holdings 17 685 0,05
60 287 BTS Group Holdings 11 649 0,04
878 Canadian National Railway 47 877 0,14
207 Canadian Pacific Railway 23930 0,07
182 Central Japan Railway 24 284 0,07
219 CH Robinson Worldwide 12 984 0,04
1195 CSX 34748 0,10
1188 Deutsche Post 31675 0,09
482 DSV 17 386 0,05
464 East Japan Railway 32517 0,10
467 Expeditors International of Washington 20 016 0,06
307 FedEx 46 262 0,14
688 Hankyu Hanshin Holdings 17 902 0,05
167 Kansas City Southern 11 468 0,03
2672 Keihan Holdings 14 239 0,04
1870 Keikyu 17 581 0,05
485 Keisei Electric Railway 9 547 0,03
8 927 Kerry Logistics Network 9113 0,03
372 Norfolk Southern 32 535 0,10
2490 Tokyu 14 841 0,04
1006 Union Pacific 84411 0,25
846 United Parcel Service 78 489 0,23
563 Yamato Holdings 9284 0,03
49 675 Yang Ming Marine Transport 6012 0,02
644 809 1,91
Eau
77 American Water Works 4 509 0,01
5380 Guangdong Investment 5751 0,02
488 Suez 5838 0,02
16 098 0,05
Total des Actions 33432 510 99,22
Actions privilégiées - 0,57 % (31 décembre 2015 - 0,44 %)
Automobiles
203 Porsche Automobil Holding 8 966 0,03
235 Volkswagen 26 749 0,08
35715 0,11
Banques
3397 Banco Bradesco 24 496 0,07
3385 Itau Unibanco Holding 28 491 0,08
52 987 0,15
Services publics d’électricité
594 Centrais Eletricas Brasileiras 3824 0,01
3824 0,01
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Actions privilégiées — 0,57 % (31 décembre 2015 — 0,44 %) (suite)

Nombre
d’Actions Titre

Electronique
45 Sartorius

Produits forestiers
3233 Suzano Papel e Celulose

Produits ménagers

301 Henkel & Co
Industrie
9 885 ltausa - Investimentos Itau

Métaux et industrie miniere
468 Vale

Pétrole et gaz
4621 Petroleo Brasileiro

Semiconducteurs
17 Samsung Electronics

Total des Actions privilégiées

Droits - 0,00 % (31 décembre 2015 - 0,00 %)

Pétrole et gaz
1419 Repsol

Total des droits
Total des valeurs mobiliéres

Valeur % du
GBP Compartiment
2708 0,01
2708 0,01
11 415 0,03
11 415 0,03
29 098 0,09
29 098 0,09
20 352 0,06
20 352 0,06
2716 0,01
2716 0,01
17 086 0,05
17 086 0,05
16 323 0,05
16 323 0,05
192 224 0,57
426 0,00
426 0,00
426 0,00
33 625 160 99,79
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Instruments financiers dérivés — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Instruments financiers dérivés négociés en bourse — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Contrats a terme ferme (« futures ») ouverts* — 0,00 % (31 décembre 2015 — néant)

Valeur
Devise Description notionnelle Echéance
JPY Contrats a terme ferme
(« futures ») longs sur
I'indice Mini TOPIX Index 10 517 09/03/2017
EUR Contrats a terme ferme

(« futures ») longs sur

I'indice Stoxx Europe

600 index 15 305 17/03/2017
Plus-value latente totale sur les contrats a terme ferme
(« futures ») ouverts

Total instruments financiers dérivés négociés en bourse
Total des Instruments financiers dérivés

Total des actifs financiers ala juste valeur par le biais du
compte de résultat

Autres actifs nets - 0,21 % (31 décembre 2015 - 0,11 %)

Actif net attribuable aux titulaires d’actions de participation
remboursables

Analyse de I’Actif total

Valeurs mobilieres admises a la cote d’'une bourse officielle

Autres valeurs mobiliéres du type visé aux points (a), (b) et (c) du Réglement 68(1)
Instruments financiers dérivés négociés en bourse

Actif circulant

Actif total

* Le courtier des contrats a terme ferme ouverts est Deutsche Bank AG Frankfurt.

Plus-value
latente % du
GBP Compartiment
16 0,00
- 0,00
16 0,00
16 0,00
16 0,00
33625176 99,79
67 721 0,21
33 692 897 100,00
% de I’ Actif total
31/12/2016
99,62
0,07
0,00
0,31
100,00
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Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cléturé le samedi 31 décembre 2016

Objectif d’Investissement

L’objectif d'investissement du Compartiment est de suivre la performance, avant commissions et charges, de
I'Actif sous-jacent, le S&P 500 Index (I'« Indice de Référence »). L'Indice de Référence est congu pour refléter
la performance des actions de 500 sociétés représentant toutes les grandes industries aux Etats-Unis.

L’Indice de Référence est calculé et géré par Standard & Poor’s Financial Services LLC (« S&P »). L'Indice de
Référence est un indice pondéré de capitalisation du marché flottant qui refléete la performance de 500 actions
ordinaires de sociétés par actions de grande capitalisation négociées activement soit sur le NYSE Euronext
soit sur le NASDAQ OMX. La pondération relative d’'une société composant I'Indice de Référence dépend de
sa taille relative, en fonction de la valeur consolidée de leurs actions facilement disponibles par comparaison
avec d’autres sociétés sur ces bourses de valeurs.

L’Indice de Référence est un indice de rendement total net. Un indice de rendement total net calcule la
performance des composants de l'indice en considérant que tous les dividendes et distributions sont
réinvestis dans I'indice aprés déduction de toutes les retenues a la source applicables.

L’Indice de Référence est calculé en temps réel en dollars américains.

L’Indice de Référence est un indice pondéré de capitalisation du marché flottant qui refléte la performance de
500 actions ordinaires de sociétés par actions de grande capitalisation négociées activement soit sur le NYSE
Euronext soit sur le NASDAQ OMX.

Performance du Compartiment

Les montants des performances du Compartiment sont calculés apres déduction des commissions et
des taxes.

Les performances du Compartiment sont conformes a I'lndice de Référence et respectent les niveaux de
tolérance préconisés.

Le Compartiment a suivi I'ilndice de Référence en restant dans les limites de I'écart de suivi anticipé. L’écart
de suivi anticipé pour toutes les catégories d’actions du Compartiment est de 1,00 %.

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)

(Catégorie 1C)

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)

(Catégorie 1C)

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)

(Catégorie 1C)

Total de I’Actif net

Actif net par Action

31/12/2016

31/12/2016

314 558 336 €

Cumul annuel

34,71 €

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement
de I'Indice

9,62 %

Cumul annuel

9,63 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivi®

0,12 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

0,00 %
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db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)

Rapport du Gestionnaire d’Investissement pour I’exercice financier cloturé le samedi

31 décembre 2016 (suite)

Performance du Compartiment (suite)

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)
(Catégorie 2C)

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)
(Catégorie 2C)

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)
(Catégorie 2C)

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)
(Catégorie 3C)

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)
(Catégorie 3C)

db x-trackers S&P 500 UCITS ETF (DR)
(Catégorie 3C)

Total de I’Actif net

Actif net par Action

31/12/2016

31/12/2016

197 337 227 £

Cumul annuel

37,66 £

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement
de I’Indice

10,16 %

Cumul annuel

10,14 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivit

0,08 %

Total de I’Actif net

0,03 %

Actif net par Action

30/06/2016

30/06/2016

1322 179 CHF

Cumul annuel

24,28 CHF

Cumul annuel

Rendement du
Compartiment

Rendement de
I’Indice

8,84 %

Cumul annuel

8,78 %

Cumul annuel

Ecart de suivi

Erreur de suivit

0,08 %

! L’erreur de suivi est due aux différences fiscales et a I'optimisation du Compartiment.

0,08 %
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Portefeuille d’investissements au samedi 31 décembre 2016

Valeurs mobiliéres

Actions — 100,55 % (31 décembre 2015 — 97,44 %)

Nombre
d’Actions

Titre

Aérospatiale et défense

13 156
17 285
8612
3728
2316
7 588
5308
8 851
3901
1502
23 061

Agriculture
58 732
17 328
46 719
24 903

Arconic

Boeing

General Dynamics
Harris

L-3 Communications Holdings
Lockheed Martin
Northrop Grumman
Raytheon

Rockwell Collins
TransDigm Group
United Technologies

Altria Group
Archer-Daniels-Midland
Philip Morris International
Reynolds American

Compagnies aériennes

3689
15 604
22176
18 539
8 695

Pieces auto
6 043
8 180
7 876

Automobiles
117 534

41 774
10515

Banques
304 312
31 852
24 442
14 524
85 819
15416
5216
22 755
11 137
32572

Alaska Air Group

American Airlines Group
Delta Air Lines

Southwest Airlines

United Continental Holdings

BorgWarner
Delphi Automotive
Goodyear Tire & Rubber

Ford Motor
General Motors
PACCAR

Bank of America

Bank of New York Mellon
BB&T

Capital One Financial
Citigroup

Citizens Financial Group
Comerica

Fifth Third Bancorp
Goldman Sachs Group
Huntington Bancshares

Valeur % du
USD Compartiment
243912 0,04

2 690 929 0,47
1486 948 0,26
382 008 0,07
352 287 0,06

1 896 545 0,33
1234534 0,21
1 256 842 0,22
361 857 0,06
373938 0,06

2 527 947 0,44
12 807 747 2,22
3971458 0,69
791 023 0,14
4274 321 0,74
1 395564 0,24
10 432 366 1,81
327 325 0,06
728 551 0,12

1 090 837 0,19
923 984 0,16
633 691 0,11
3704 388 0,64
238 336 0,04
550 923 0,10
243 132 0,04
1032 391 0,18
1 425 687 0,25
1 455 406 0,25
671 909 0,12
3553002 0,62
6 725 295 1,17
1509 148 0,26
1149 263 0,20
1267074 0,22
5100 223 0,88
549 272 0,09
355 262 0,06
613 703 0,11
2 666 755 0,46
430 602 0,07
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Portefeuille d’investissements au samedi 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 100,55 % (31 décembre 2015 — 97,44 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Banques (suite)
107 759 JPMorgan Chase & Co 9 298 524 1,61
32 469 KeyCorp 593 209 0,10
4 670 M&T Bank 730 528 0,13
43 429 Morgan Stanley 1834 875 0,32
6 387 Northern Trust 568 762 0,10
9334 People’s United Financial 180 706 0,03
14 650 PNC Financial Services Group 1713 464 0,30
37 070 Regions Financial 532 325 0,09
10919 State Street 848 625 0,15
14 780 SunTrust Banks 810 683 0,14
48 114 US Bancorp 2471616 0,43
136 121 Wells Fargo & Co 7 501 628 1,30
6 155 Zions Bancorporation 264 911 0,05
47 716 453 8,27
Boissons
5469 Brown-Forman 245 668 0,04
116 896 Coca-Cola 4 846 508 0,84
5351 Constellation Brands 820 362 0,14
5 565 Dr Pepper Snapple Group 504 579 0,09
5529 Molson Coors Brewing 538 027 0,09
12 160 Monster Beverage 539 174 0,10
43 180 PepsiCo 4517 923 0,78
12 012 241 2,08
Biotechnologie
6 753 Alexion Pharmaceuticals 826 229 0,14
22 403 Amgen 3275543 0,57
6 552 Biogen 1858 016 0,32
23 345 Celgene 2702184 0,47
39674 Gilead Sciences 2 841 055 0,49
4424 lllumina 566 449 0,10
2277 Regeneron Pharmaceuticals 835 864 0,14
7 469 Vertex Pharmaceuticals 550 241 0,10
13 455 581 2,33
Produits du batiment
4621 Fortune Brands Home & Security 247 039 0,04
28 209 Johnson Controls International 1161929 0,20
1905 Martin Marietta Materials 422 014 0,07
9 905 Masco 313 196 0,06
3992 Vulcan Materials 499 599 0,09
2643777 0,46
Produits chimiques
6 546 Air Products & Chemicals 941 446 0,16
3376 Albemarle 290 606 0,05
6 999 CF Industries Holdings 220 329 0,04
33809 Dow Chemical 1934551 0,34
4 434 Eastman Chemical 333481 0,06
26 180 El du Pont de Nemours & Co 1921612 0,33
4013 FMC 226 975 0,04
2 389 International Flavors & Fragrances 281 496 0,05
10 063 LyondellBasell Industries 863 204 0,15
13 190 Monsanto 1387720 0,24
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Portefeuille d’investissements au samedi 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 100,55 % (31 décembre 2015 — 97,44 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Produits chimiques (suite)
10 506 Mosaic 308 141 0,05
7 950 PPG Industries 753 342 0,13
8 595 Praxair 1 007 248 0,18
2434 Sherwin-Williams 654 113 0,11
11 124 264 1,93
Services et fournitures commerciaux
13587 Automatic Data Processing 1396 472 0,24
2591 Cintas 299 416 0,05
7 902 Ecolab 926 272 0,16
3606 Equifax 426 337 0,07
4613 Global Payments 320 188 0,06
6 236 H&R Block 143 366 0,03
5020 Moody’s 473 235 0,08
10 077 Nielsen Holdings 422 730 0,07
33794 PayPal Holdings 1333849 0,23
4 532 Quanta Services 157 940 0,03
6 999 Republic Services 399 293 0,07
3907 Robert Half International 190 584 0,03
7 803 S&P Global 839 135 0,15
2 552 Stericycle 196 606 0,03
4 966 Total System Services 243 483 0,04
2536 United Rentals 267 751 0,05
4715 Verisk Analytics 382 717 0,07
12 211 Waste Management 865 882 0,15
14 630 Western Union 317 764 0,06
9 603 020 1,67
Informatique et périphériques
18 680 Accenture 2 187 988 0,38
8917 Alphabet - Actions de Catégorie A 7 066 277 1,22
8 937 Alphabet - Actions de Catégorie C 6 897 755 1,19
11 877 Amazon.com 8 906 206 1,54
160 582 Apple 18 598 607 3,22
18 271 Cognizant Technology Solutions 1023724 0,18
4 366 CSRA 139 013 0,02
31310 eBay 929 594 0,16
3616 Expedia 409 621 0,07
1987 F5 Networks 287 559 0,05
70 494 Facebook 8110335 1,41
50 172 Hewlett Packard Enterprise 1160 980 0,20
51 331 HP 761 752 0,13
26 058 International Business Machines 4 325 367 0,75
8 357 NetApp 294 751 0,05
12 923 Netflix 1599 867 0,28
1484 Priceline Group 2175633 0,38
8 869 Seagate Technology 338 530 0,06
18 774 Symantec 448 511 0,08
3947 Teradata 107 240 0,02
3426 TripAdvisor 158 864 0,03
2740 VeriSign 208 432 0,04
8 597 Western Digital 584 166 0,10
26 435 Yahoo! 1022 242 0,18
67 743 014 11,74
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Portefeuille d’investissements au samedi 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 100,55 % (31 décembre 2015 — 97,44 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Batiment et génie civil
10 164 DR Horton 277 782 0,05
4179 Fluor 219 481 0,04
3644 Jacobs Engineering Group 207 708 0,04
5918 Lennar 254 060 0,04
8 965 PulteGroup 164 777 0,03
1123808 0,20
Emballages et conditionnement
5228 Ball 392 466 0,07
5822 Sealed Air 263 969 0,04
7 550 WestRock 383 314 0,07
1039 749 0,18
Distribution et vente en gros
8 667 Fastenal 407 176 0,07
9213 LKQ 282 378 0,05
1651 WW Grainger 383 445 0,07
1072999 0,19
Produits financiers diversifiés
1651 Affiliated Managers Group 239 890 0,04
1739 Alliance Data Systems 397 362 0,07
23 152 American Express 1715100 0,30
4759 Ameriprise Financial 527 963 0,09
3662 BlackRock 1393538 0,24
36 329 Charles Schwab 1433 906 0,25
10 219 CME Group 1178 762 0,20
11 877 Discover Financial Services 856 213 0,15
8 217 E*TRADE Financial 284 719 0,05
10 449 Franklin Resources 413571 0,07
17 938 Intercontinental Exchange 1012 062 0,18
12 297 Invesco 373 091 0,06
28 665 MasterCard 2959661 0,51
3422 Nasdaq 229 685 0,04
9128 Navient 149 973 0,03
23616 Synchrony Financial 856 552 0,15
7 331 T Rowe Price Group 551 731 0,10
56 242 Visa 4 388 001 0,76
18 961 780 3,29
Télécommunications diversifiées
184 936 AT&T 7 865 328 1,36
16 383 CenturyLink 389 588 0,07
151 169 Cisco Systems 4 568 327 0,79
35195 Frontier Communications 118 959 0,02
11 490 Juniper Networks 324 707 0,06
8 736 Level 3 Communications 492 361 0,08
5003 Motorola Solutions 414 699 0,07
122 767 Verizon Communications 6 553 302 1,14
20727 271 3,59
Services publics d’électricité
19 776 AES 229 797 0,04
6 824 Alliant Energy 258 561 0,04
7275 Ameren 381 647 0,07
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Portefeuille d’investissements au samedi 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 100,55 % (31 décembre 2015 — 97,44 %) (suite)

Nombre

d’Actions Titre

Services publics d’électricité (suite)
14 807 American Electric Power
8373 CMS Energy

9 136 Consolidated Edison
18 874 Dominion Resources
5 386 DTE Energy

20748 Duke Energy

9774 Edison International
5370 Entergy

9518 Eversource Energy
27 804 Exelon

12 759 FirstEnergy

14 071 NextEra Energy
9536 NRG Energy

15 227 PG&E

3339 Pinnacle West Capital
20 467 PPL

15176 Public Service Enterprise Group
4 288 SCANA

29513 Southern

9474 WEC Energy Group
15 242 Xcel Energy

Equipements électriques

1328 Acuity Brands

6 979 AMETEK

19 310 Emerson Electric
5617 Pitney Bowes
25543 Xerox

Electronique

9 766 Agilent Technologies
2875 Allegion

9261 Amphenol

28 542 Corning

4117 FLIR Systems

9020 Fortive

3457 Garmin

22 951 Honeywell International
792 Mettler-Toledo International
3281 PerkinElmer

10 668 TE Connectivity

2418 Waters

Equipement et services — secteur de I’énergie
2322 First Solar

Produits alimentaires

5832 Campbell Soup
12 504 ConAgra Brands
17 809 General Mills
4210 Hershey

Valeur % du
USD Compartiment

932 249 0,16
348 484 0,06
673 141 0,12

1 445 560 0,25
530 575 0,09
1610460 0,28
703 630 0,12
394 534 0,07
525 679 0,09
986 764 0,17
395 146 0,07
1680 922 0,29
116 911 0,02
925 345 0,16
260 542 0,05
696 901 0,12
665 923 0,12
314 225 0,05
1451744 0,25
555 650 0,10
620 349 0,11
16 704 739 2,90
306 582 0,05
339 180 0,06
1076 533 0,19
85 322 0,01
222 990 0,04

2 030 607 0,35
444 939 0,08
184 000 0,03
622 339 0,11
692 714 0,12
148 994 0,02
483 743 0,08
167 630 0,03

2 658 873 0,46
331 500 0,06
171104 0,03
739 079 0,13
324 955 0,06
6 969 870 1,21
74 513 0,01
74 513 0,01
352 661 0,06
494 533 0,09
1100 062 0,19
435 440 0,07
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Portefeuille d’investissements au samedi 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 100,55 % (31 décembre 2015 — 97,44 %) (suite)

Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Produits alimentaires (suite)
8 107 Hormel Foods 282 205 0,05
3492 JM Smucker 447 186 0,08
7 608 Kellogg 560 786 0,10
17 963 Kraft Heinz 1568 529 0,27
28 473 Kroger 982 603 0,17
3452 McCormick & Co 322 175 0,06
46 510 Mondelez International 2 061 788 0,36
15 153 Sysco 839 022 0,14
8 750 Tyson Foods 539 700 0,09
9563 Whole Foods Market 294 158 0,05
10 280 848 1,78
Produits forestiers
12 334 International Paper 654 442 0,11
654 442 0,11
Services publics de gaz
12 926 CenterPoint Energy 318 497 0,05
9 668 NiSource 214 049 0,04
7531 Sempra Energy 757 920 0,13
1290 466 0,22
Equipement et fournitures médicaux
44 339 Abbott Laboratories 1703 061 0,30
14 683 Baxter International 651 044 0,11
6 385 Becton Dickinson & Co 1 057 037 0,18
41 007 Boston Scientific 886 981 0,15
1458 Cooper 255 048 0,04
2 203 CR Bard 494 926 0,09
18 331 Danaher 1426 885 0,25
6 995 DENTSPLY SIRONA 403 821 0,07
6 439 Edwards Lifesciences 603 334 0,11
2424 Henry Schein 367 745 0,06
8 323 Hologic 333919 0,06
1167 Intuitive Surgical 740 076 0,13
41 349 Medtronic 2 945 289 0,51
2521 Patterson 103 437 0,02
8 604 St Jude Medical 689 955 0,12
9 359 Stryker 1121 302 0,19
11 896 Thermo Fisher Scientific 1678526 0,29
2 807 Varian Medical Systems 252 013 0,04
6 032 Zimmer Biomet Holdings 622 502 0,11
16 336 901 2,83
Fournisseurs et services de santé
10 567 Aetna 1310414 0,23
7 933 Anthem 1140 527 0,20
5120 Centene 289 331 0,05
7732 Cigna 1031371 0,18
4 755 DaVita 305 271 0,05
3513 Envision Healthcare 222 338 0,04
8 802 HCA Holdings 651 524 0,11
4 489 Humana 915 891 0,16
3103 Laboratory of America Holdings 398 363 0,07
4172 Quest Diagnostics 383 407 0,07
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Portefeuille d’investissements au samedi 31 décembre 2016 (suite)

Actions — 100,55 % (31 décembre 2015 — 97,44 %) (suite)

Nombre
d’Actions

Titre

Fournisseurs et services de santé (suite)

Valeur
usbD

% du
Compartiment

28 664 UnitedHealth Group 4 587 386 0,79
2702 Universal Health Services 287 439 0,05
11 523 262 2,00
Hobtels, restaurants et loisirs
9642 Marriott International 797 201 0,14
3246 Wyndham Worldwide 247 897 0,04
2 383 Wynn Resorts 206 153 0,04
1251251 0,22
Biens de consommation durables
14 468 Newell Brands 645 996 0,11
1744 Snap-on 298 695 0,05
4513 Stanley Black & Decker 517 596 0,09
1462 287 0,25
Produits ménagers
2 668 Avery Dennison 187 347 0,03
7729 Church & Dwight 341 544 0,06
3887 Clorox 466 518 0,08
2098 Harman International Industries 233 214 0,04
10 789 Kimberly-Clark 1231241 0,21
4 009 Leggett & Platt 195 960 0,04
2 269 Whirlpool 412 436 0,07
3 068 260 0,53
Industrie
18 114 3M 3234617 0,56
4 656 Dover 348 874 0,06
13 645 Eaton 915 443 0,16
266 407 General Electric 8 418 461 1,46
9513 Illinois Tool Works 1164 962 0,20
7779 Ingersoll-Rand 583 736 0,10
9732 Leucadia National 226 269 0,04
4 016 Parker-Hannifin 562 240 0,10
5001 Pentair 280 406 0,05
8 088 Textron 392 754 0,07
16 127 762 2,80
Assurances
12 287 Aflac 855175 0,15
11 090 Allstate 821991 0,14
29 385 American International Group 1919134 0,33
7 923 Aon 883 652 0,15
5309 Arthur J Gallagher & Co 275 856 0,05
1717 Assurant 159 441 0,03
57 185 Berkshire Hathaway 9320011 1,62
14 014 Chubb 1851 530 0,32
4 497 Cincinnati Financial 340 648 0,06
11 376 Hartford Financial Services Group 542 066 0,10
6 883 Lincoln National 456 136 0,08
8 293 Loews 388 361 0,07
15 547 Marsh & McLennan 1 050 822 0,18
33100 MetLife 1783759 0,31
8 028 Principal Financial Group 464 500 0,08
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Nombre Valeur % du
d’Actions Titre USD Compartiment
Assurances (suite)
17 459 Progressive 619 795 0,11
12 950 Prudential Financial 1347 577 0,23
3345 Torchmark 246 727 0,04
8 555 Travelers 1047 303 0,18
7 038 Unum Group 309 179 0,05
3871 Willis Towers Watson 473 346 0,08
8103 XL Group 301 918 0,05
25 458 927 4,41
Matériel et produits de loisirs
12 628 Carnival 657 414 0,11
5363 Harley-Davidson 312 877 0,05
3389 Hasbro 263 630 0,05
10 221 Mattel 281 589 0,05
5042 Royal Caribbean Cruises 413 646 0,07
1929 156 0,33
Machines
17 619 Caterpillar 1633 986 0,28
4 652 Cummins 635 789 0,11
8711 Deere & Co 897 581 0,15
3914 Flowserve 188 068 0,03
3862 Rockwell Automation 519 053 0,09
3040 Roper Technologies 556 563 0,10
5379 Xylem 266 368 0,05
4 697 408 0,81
Médias
11 805 CBS 751 034 0,13
6521 Charter Communications 1877 526 0,33
71775 Comcast 4 956 064 0,86
4527 Discovery Communications — Actions de Catégorie A 124 085 0,02
6 722 Discovery Communications — Actions de Catégorie C 180 015 0,03
12 022 Interpublic Group 281435 0,05
11 418 News — Actions de Catégorie A 130 850 0,02
3622 News - Actions de Catégorie B 42 740 0,01
7 095 Omnicom Group 603 856 0,10
2854 Scripps Networks Interactive 203 690 0,04
6 434 TEGNA 137 623 0,02
23222 Time Warner 2241620 0,39
31923 Twenty-First Century Fox — Actions de Catégorie A 895 121 0,15
14 617 Twenty-First Century Fox — Actions de Catégorie B 398 313 0,07
10 419 Viacom 365 707 0,06
44 092 Walt Disney 4 595 268 0,80
17 784 947 3,08
Métaux et industrie miniére
37727 Freeport-McMoRan 497 619 0,09
15917 Newmont Mining 542 292 0,09
9 550 Nucor 568 416 0,10
1608 327 0,28

Pétrole et gaz

16 832
11 385

Anadarko Petroleum
Apache

1173695
722 606

0,20
0,13
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Pétrole et gaz (suite)
12732 Baker Hughes 827 198 0,14
13 952 Cabot Oil & Gas 325919 0,06
22 363 Chesapeake Energy 156 988 0,03
56 850 Chevron 6 691 245 1,16
2849 Cimarex Energy 387 179 0,07
4 399 Concho Resources 583 307 0,10
37 313 ConocoPhillips 1870874 0,33
15711 Devon Energy 717 521 0,13
17 360 EOG Resources 1 755 096 0,30
5185 EQT 339 099 0,06
124 877 Exxon Mobil 11 271 398 1,95
6772 FMC Technologies 240 609 0,04
26 033 Halliburton 1408 125 0,24
3243 Helmerich & Payne 251 008 0,04
8 031 Hess 500 251 0,09
57 815 Kinder Morgan 1197 349 0,21
25 423 Marathon Oil 440 072 0,08
15 863 Marathon Petroleum 798 702 0,14
4 859 Murphy Oil 151 261 0,03
11 330 National Oilwell Varco 424 195 0,07
5959 Newfield Exploration 241 340 0,04
12 893 Noble Energy 490 708 0,09
23014 Occidental Petroleum 1639 287 0,28
6 312 ONEOK 362 372 0,06
13 336 Phillips 66 1152 364 0,20
5111 Pioneer Natural Resources 920 338 0,16
5638 Range Resources 193 722 0,03
41 899 Schlumberger 3517 421 0,61
14 803 Southwestern Energy 160 168 0,03
21127 Spectra Energy 868 108 0,15
3520 Tesoro 307 824 0,05
11 724 Transocean 172 812 0,03
13631 Valero Energy 931 270 0,16
20 494 Williams 638 183 0,11
43 829 614 7,60
Produits d’hygiéne personnelle
26 746 Colgate-Palmolive 1 750 258 0,30
14 155 Coty 259 178 0,05
6 694 Estee Lauder 512 024 0,09
80 586 Procter & Gamble 6 775671 1,17
9297 131 1,61
Laboratoires pharmaceutiques
48 940 AbbVie 3064 623 0,53
11 295 Allergan 2372063 0,41
5071 AmerisourceBergen 396 501 0,07
50 329 Bristol-Myers Squibb 2941 227 0,51
9638 Cardinal Health 693 647 0,12
29 255 Eli Lilly & Co 2 151 705 0,37
5998 Endo International 98 787 0,02
18 569 Express Scripts Holding 1277 362 0,22
81 929 Johnson & Johnson 9 439 040 1,64
3231 Mallinckrodt 160 968 0,03
6 809 McKesson 956 324 0,16
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Nombre
d’Actions

Titre

Laboratoires pharmaceutiques (suite)

5541
83 030
13 803
4 300
182 747
14 850

Immobilier
8 963

Mead Johnson Nutrition
Merck & Co

Mylan

Perrigo

Pfizer

Zoetis

CBRE Group

Sociétés d’investissement immobilier cotées (SIIC)

12 820
4 699
4118
4615
10 872
4789
2 149
10970
1966
3775
2161
17 520
14 033
22277
7 349
12 799
3621
3419
15918
4 492
7757
9 463
3051
8 007
10 665
5159
10917
22 467

Détail
2210
2 008
869

4 634
8 280
5750
876

8 368
13 164
32115
3707

American Tower

Apartment Investment & Management
AvalonBay Communities

Boston Properties

Crown Castle International
Digital Realty Trust

Equinix

Equity Residential

Essex Property Trust

Extra Space Storage

Federal Realty Investment Trust
General Growth Properties
HCP

Host Hotels & Resorts

Iron Mountain

Kimco Realty

Macerich

Mid-America Apartment Communities
Prologis

Public Storage

Realty Income

Simon Property Group

SL Green Realty

UDR

Ventas

Vornado Realty Trust

Welltower

Weyerhaeuser

Advance Auto Parts
AutoNation
AutoZone

Bed Bath & Beyond
Best Buy

CarMax

Chipotle Mexican Girill
Coach

Costco Wholesale
CVS Health

Darden Restaurants

Valeur % du
USD Compartiment

392 081 0,07
4 887 976 0,85
526 584 0,09
357 889 0,06
5935623 1,03
794 921 0,14
36 447 321 6,32
282 245 0,05
282 245 0,05
1354 818 0,23
213 569 0,04
729 504 0,13
580 475 0,10
943 363 0,16
470 567 0,08
768 074 0,13
706 029 0,12
457 095 0,08
291 581 0,05
307 100 0,05
437 650 0,08
417 061 0,07
419 699 0,07
238 695 0,04
322 023 0,06
256 512 0,04
334 788 0,06
840 311 0,15
1003 962 0,17
445 872 0,08
1681 291 0,29
328 135 0,06
292 095 0,05
666 776 0,12
538 445 0,09
730 675 0,13
676 032 0,12
16 452 197 2,85
373 755 0,06
97 689 0,02
686 328 0,12
188 326 0,03
353 308 0,06
370 242 0,06
330 532 0,06
293 047 0,05

2 107 688 0,37
2534 195 0,44
269 573 0,05
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Détail (suite)
7 653 Dollar General 566 858 0,10
7 109 Dollar Tree 548 673 0,10
4 064 Foot Locker 288 097 0,05
6 574 Gap 147 521 0,03
4 469 Genuine Parts 426 968 0,07
36 684 Home Depot 4918 591 0,85
5314 Kohl's 262 405 0,05
7 209 L Brands 474 641 0,08
26 196 Lowe’s 1 863 060 0,32
9 252 Macy's 331 314 0,06
25009 McDonald’s 3044 095 0,53
3485 Nordstrom 167 036 0,03
2 847 O'Reilly Automotive 792 633 0,14
2 408 PVH 217 298 0,04
11 899 Ross Stores 780 574 0,14
2 096 Signet Jewelers 197 569 0,03
19 513 Staples 176 593 0,03
43 829 Starbucks 2 433 386 0,42
16 915 Target 1221770 0,21
3223 Tiffany & Co 249 557 0,04
19 631 TJIX 1474 877 0,26
3953 Tractor Supply 299 677 0,05
1759 Ulta Salon Cosmetics & Fragrance 448 439 0,08
2 695 Urban Outfitters 76 754 0,01
45 348 Wal-Mart Stores 3134 454 0,54
25772 Walgreens Boots Alliance 2132891 0,37
10 459 Yum! Marques 662 368 0,11
34942 782 6,06
Semiconducteurs
9281 Analog Devices 673 986 0,12
32 552 Applied Materials 1 050 453 0,18
11 966 Broadcom 2115230 0,37
142 715 Intel 5176 273 0,90
4 681 KLA-Tencor 368 301 0,06
4903 Lam Research 518 394 0,09
7 194 Linear Technology 448 546 0,08
6 460 Microchip Technology 414 409 0,07
31 366 Micron Technology 687 543 0,12
16 231 NVIDIA 1732 497 0,30
3834 Qorvo 202 167 0,04
44 476 QUALCOMM 2 899 835 0,50
5622 Skyworks Solutions 419 738 0,07
30 100 Texas Instruments 2 196 397 0,38
7 602 Xilinx 458 933 0,08
19 362 702 3,36
Logiciels
20591 Activision Blizzard 743 541 0,13
14 951 Adobe Systems 1539 205 0,27
5241 Akamai Technologies 349 470 0,06
5862 Autodesk 433 847 0,08
9425 CA 299 432 0,0