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Publicación en virtud del SFDR - Resumen
Xtrackers USD Corporate Bond Short Duration SRI PAB UCITS ETF
Este producto financiero promueve características medioambientales y sociales y puede considerarse un 
producto acorde con el artículo 8, apartado 1, del Reglamento (UE) 2019/2088.
Los términos que figuren con mayúscula inicial en este documento tendrán el mismo significado que se les atribuye en la última versión del folleto de 
la Sociedad (el “Folleto”), salvo que el contexto indique lo contrario. Este documento contiene un resumen de la información; para conocer más 
detalles consulte el Folleto o el documento “Publicación en virtud del SFDR - Información detallada” que se encuentra en la página web del producto 
financiero en www.Xtrackers.com.

Sin objetivo de inversión sostenible
Este producto financiero promueve características medioambientales 
o sociales, pero no tiene como objetivo una inversión sostenible.
El producto financiero tiene el compromiso de destinar parte de su 
inversión a inversiones sostenibles. Dentro de la proporción de 
inversiones sostenibles del producto financiero no se tendrán en 
cuenta aquellas inversiones que superen los umbrales establecidos 
por DWS según el principio de no causar un perjuicio significativo 
(“DNSH”, por sus siglas en inglés), como pueden ser los relativos a la 
participación en actividades comerciales perjudiciales, la vulneración 
de normas internacionales, la implicación en controversias muy graves 
o el incumplimiento de determinados indicadores de principales 
incidencias adversas.
En el marco de la valoración del principio DNSH, el Índice de referencia 
del producto financiero (definido más adelante) incluye criterios para 
reducir la exposición a valores que tengan una relación negativa con 
los indicadores de principales incidencias adversas definidos en la 
información precontractual del producto financiero o incluso 
excluirlos por completo.
En este sentido, el Índice de referencia excluye todos aquellos valores 
que infrinjan las Líneas Directrices de la OCDE para Empresas 
Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre 
las empresas y los derechos humanos.

Características medioambientales o sociales del 
producto financiero
El producto financiero promueve características medioambientales y 
sociales y puede considerarse un producto financiero sujeto al artículo 
8, apartado 1, del Reglamento SFDR al replicar el índice de referencia 
(definido más adelante), que incluye consideraciones 
medioambientales y sociales. El producto financiero posee una cartera 
de valores que incluye la totalidad o una representación de los valores 
que componen el índice de referencia, otros valores mobiliarios no 
relacionados y otros activos admisibles. El índice de referencia 
pretende cumplir las normas mínimas establecidas en el Reglamento 
sobre índices de referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de 
París (EU PAB) fijando una descarbonización inicial del 50% de las 
emisiones absolutas de gases de efecto invernadero (GEI) que 
presenta el índice estándar Bloomberg USD Corporate 0-5 Years (el 
“índice principal”), seguida de una trayectoria de descarbonización 
anual del 7% de las emisiones absolutas de GEI. Además, el índice de 
referencia excluirá los bonos emitidos por empresas que no cumplan 
ciertos criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (“ESG”, 
por sus siglas en inglés), por ejemplo: (i) emisores para los que MSCI 
no haya comunicado o estimado datos sobre emisiones absolutas de 
GEI; (ii) valores no calificados por MSCI ESG Research LLC; (iii) emisores 
con una calificación igual o inferior a BB; (iv) emisores de la categoría 

“roja” en las puntuaciones de controversias ESG de MSCI o emisores 
que incumplan una puntuación de controversias medioambientales de 
MSCI; (v) emisores que hayan sido catalogados por MSCI en su análisis 
de implicación empresarial como incumplidores de determinados 
umbrales de ingresos en actividades controvertidas, y (vi) emisores 
con algún tipo de implicación con armas controvertidas o reservas de 
combustibles fósiles.

Estrategia de inversión
El objetivo de inversión del producto financiero consiste en replicar el 
rendimiento, antes de comisiones y gastos, del “índice de referencia”, 
el índice Bloomberg MSCI USD Corporate SRI 0-5 Years PAB, que está 
diseñado para reflejar la evolución del valor de bonos corporativos de 
renta fija con grado de inversión y denominados en dólares 
estadounidenses que tengan un vencimiento residual igual o superior 
a 1 mes e inferior a 5 años.
El índice de referencia incorpora las características ESG antes 
mencionadas, que se describen con más detalle en el folleto. Para 
evaluar las prácticas de buena gobernanza de las empresas en las que 
se invierte, el índice de referencia excluye aquellas que estén inmersas 
en controversias muy graves (también en cuanto a su gobernanza) de 
acuerdo con los datos sobre controversias de ESG de MSCI, así como 
las que no alcancen ciertos umbrales en la calificación ESG de MSCI 
(que evalúa, entre otros aspectos, la capacidad de las empresas para 
gestionar los riesgos y las oportunidades de gobernanza) o para las 
que no exista una calificación ESG de MSCI.

Proporción de inversiones
Este producto financiero invierte un mínimo del 90% de su patrimonio 
neto en inversiones que se ajustan a las características 
medioambientales y sociales promovidas. Dentro de esta categoría, al 
menos el 10% de los activos del producto financiero pueden 
considerarse inversiones sostenibles en el sentido del artículo 2, 
apartado 17, del Reglamento SFDR. Hasta el 10% de las inversiones no 
se ajustan a estas características medioambientales o sociales. En el 
Folleto figura una descripción más detallada de la asignación concreta 
de los activos de este producto financiero. Pueden emplearse 
instrumentos financieros derivados como inversiones 
complementarias para fines de gestión eficaz de la cartera.

Seguimiento de las características 
medioambientales o sociales
El Índice de referencia aplica los criterios ESG antes descritos. DWS 
hace periódicamente verificaciones independientes de las 
certificaciones ESG del Índice de referencia centradas en dos 
elementos esenciales: (i) que la composición de la cartera del 
producto financiero esté en consonancia con los estándares ESG del 
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Índice de referencia y (ii) que el Índice de referencia aplique 
correctamente los criterios ESG mencionados.
Los inversores deben tener en cuenta que, aunque el producto 
financiero y el Índice de referencia tratan de garantizar el 
cumplimiento de dichos criterios en cada fecha de reajuste o revisión, 
entre cada una de estas citas es posible que valores que hayan dejado 
de cumplir los criterios se mantengan (i) en el Índice de referencia 
hasta que se eliminen en el siguiente reajuste o revisión o (ii) en la 
cartera del producto financiero hasta que sea posible y viable enajenar 
dichas posiciones.

Métodos
La consecución de las características medioambientales y sociales que 
promueve el producto financiero se mide a través de los siguientes 
indicadores de sostenibilidad:
 Emisiones totales de GEI
 Exposición a combustibles fósiles
 Exposición a controversias muy graves
 Exposición a emisores con los peores resultados

El Folleto incluye más detalles acerca de estos indicadores de 
sostenibilidad.

Fuentes y tratamiento de datos
El índice de referencia utiliza datos de varios productos 
proporcionados por MSCI ESG Research LLC, como sus calificaciones, 
análisis de implicación empresarial y puntuaciones de controversias.

Limitaciones de los métodos y los datos
Los estándares ESG del Índice de referencia limitan la cantidad de 
valores que pueden considerarse para formar parte de él. Por ello, el 
Índice de referencia y, en consecuencia, también el producto 
financiero pueden tener una mayor concentración y obtener peores 
resultados que el mercado en su conjunto o que otros fondos que 
apliquen criterios de selección según estándares medioambientales, 
sociales y de gobernanza o que no lo hagan.
El Índice de referencia únicamente se apoya en los análisis del 
Administrador del índice o de otros proveedores de datos (en su caso) 
en lo que respecta a las consideraciones de sostenibilidad. Ni la 
Sociedad ni ninguno de sus prestadores de servicios se hacen 
responsables de la veracidad, fiabilidad o exactitud de los datos 
relacionados con la sostenibilidad o de la forma en que estos se 
aplican.

Diligencia debida
En lo que respecta a la selección de nuevos índices de referencia para 
los fondos cotizados (ETF) de Xtrackers, DWS aplicará un proceso de 
diligencia debida que incluye la valoración de los riesgos de 
sostenibilidad y el propósito de colaborar con los proveedores de 
referencias para integrar determinados riesgos de sostenibilidad en la 
construcción de índices para nuevos productos financieros o para el 
grupo de índices de referencia que pueden considerarse candidatos 
potenciales en caso de sustitución en un producto financiero 
existente. Durante este proceso se aplicarán unos estándares ESG 
mínimos.

Políticas de implicación
Una parte fundamental del enfoque del Grupo DWS con respecto a la 
inversión sostenible es la participación activa en los emisores en los 
que invertimos por medio del voto delegado y de la implicación para 
fomentar el cambio en beneficio de los clientes. DWS aplica una 
política de implicación y gobierno corporativo y una política de voto 
delegado.

Índice de referencia designado
El producto financiero ha designado como índice de referencia el 
índice Bloomberg MSCI USD Corporate SRI 0-5 Years PAB. Puede 
consultarse más información sobre el índice de referencia en 
https://www.bloombergindices.com.

Información importante 
“Bloomberg®” y Bloomberg MSCI USD Corporate SRI 0-5 Years PAB 
Index son marcas de servicio de Bloomberg Finance L.P. y sus 

sociedades asociadas, incluida Bloomberg Index Services Limited 
(“BISL”), el administrador del índice (conjuntamente, “Bloomberg”), y 
se ha concedido a Xtrackers (IE) plc una licencia para que pueda 
utilizarlas para determinados fines. Bloomberg no tiene vinculación 
con Xtrackers (IE) plc y no aprueba, respalda, revisa o recomienda 
Xtrackers USD Corporate Bond Short Duration SRI PAB UCITS ETF. 
Bloomberg no garantiza la oportunidad, exactitud o integridad de los 
datos o la información relativos a Xtrackers USD Corporate Bond Short 
Duration SRI PAB UCITS ETF.
© DWS Investments UK Limited 2023.

https://www.bloombergindices.com/

