FINAL TERMS

Final Terms dated 16 January 2025
Xtrackers ETC plc (the “Issuer”)

Series 2 up to 100,000,000,000 Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities due 23 April 2080 issued
under its Secured Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities Programme
(the “ETC Securities”)

Issue of 28,000 ETC Securities being the Tranche Number 412 of Series 2 up to 100,000,000,000
Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities due 23 April 2080 issued under its Secured Xtrackers
ETC Precious Metal Linked Securities Programme

Part A — Contractual Terms

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions set forth
in the Base Prospectus dated 27 February 2024, as amended and supplemented from time to time
which together constitute a base prospectus for the purposes of the Prospectus Regulation (Regulation
(EU) 2017/1129), as amended (the “Prospectus Regulation”). This document constitutes the final
terms of the ETC Securities described herein for the purposes of Article 8.4 of the Prospectus Regulation
and must be read in conjunction with such Base Prospectus (as so amended and supplemented). Full
information on the Issuer and the offer of the ETC Securities is only available on the basis of the
combination of these Final Terms and the most recently approved Base Prospectus. The Base
Prospectus and the supplements to the Base Prospectus and any translations of the Summary are
available for viewing on the website maintained on behalf of the Issuer at https://etf.dws.com/en-
lu/information/etc-documents/, at the registered office of the Issuer and at the specified office of the
Issuing Agent and copies may be obtained from the offices of the Paying Agent. A summary of the
individual issue is annexed to the Final Terms.

The ETC Securities of this Series may also be listed on the official list of a stock exchange and admitted
to trading on an exchange other than those listed in these Final Terms, but any such listing or admission
to trading will be on the basis of a separate Final Terms prepared in connection therewith and which
shall be identical to these Final Terms save for the information relating to listing and the associated
disclosure and/or offering documents.

1 (i) Series Number: 2
(i) Tranche Number: 412
2  Specified Currency: usD

3 Aggregate Number of ETC
Securities of Series:

(i) Of Series immediately 133,959,448
prior to Tranche Issue
Date:

(i) Immediately following 133 9g7 448
Tranche Issue Date:


https://etf.dws.com/en-lu/information/etc-documents/
https://etf.dws.com/en-lu/information/etc-documents/
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(iii)

(iv)

Comprising the
relevant Tranche of
this Series:

Maximum Number of
ETC Securities of
Series:

Metal Entitlement

@)

(ii)

Initial Metal
Entitement per ETC
Security as at Series
Issue Date:

Metal Entitlement per
ETC Security as at the
Subscription Trade
Date of the relevant
Tranche of ETC
Securities of the Series
(if not the first Tranche
of ETC Securities of
the Series):

Issue Price per ETC Security

@

(ii)

(iii)
(iv)

V)

(vi)

As at Series Issue
Date:

Of Tranche (where
applicable):

Series Issue Date:

Tranche Issue Date (if
not the first Tranche of
ETC Securities of the
Series):

Subscription Trade
Date of Tranche:

Date on which Board
approval for issuance
of ETC Securities
obtained:

Scheduled Maturity Date:

Relevant Regulatory Law
Reference Date:

Name and address of Relevant
Clearing System(s)

CREST Indirect Clearing
METAL AND FX HEDGING

28,000

100,000,000,000

0.0155 fine troy ounce

0.015401925 fine troy ounce

is an amount equal to (A) the Initial Metal Entitlement per ETC
Security multiplied by (B) the Metal Reference Price with
respect to the Series Issue Date; and divided by (C) in respect
of FX Hedged ETC Securities only, the FX Spot Reference
Level with respect to the Series Issue Date, being USD 26.91

USD 41.0769

22 April 2020

16 January 2025

14 January 2025

17 April 2020

23 April 2080
22 April 2020

Clearstream, Frankfurt

Applicable
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12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

Metal:

Metal Currency:

FX Hedging:

FX Forward Points Reference

Level Source as at the Tranche
Issue Date:

FX Forward Points Reference
Level Fixing Time:

FX Spot Reference Level
Source as at the Tranche Issue
Date:

FX Spot Reference Level Fixing
Time:

FX Spot Bid Reference Level
Source as at the Tranche Issue
Date:

FX Bid-Offer Spread Adjustment
as at the Tranche Issue Date:

Maximum FX Bid-Offer Spread
Adjustment:

(i) Metal Reference Price
Bid Spread as at the
Tranche Issue Date:

(i) Metal Reference Price
Offer Spread as at the
Tranche Issue Date:

Reference FX Spot Bloomberg
Screen:

Reference FX Forward Points
Bloomberg Screen:

Gold

usD

The ETC Securities are not FX Hedged ETC Securities.
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

TRANSACTION PARTIES AS AT TRANCHE ISSUE DATE

23
24
25
26
27
28

29

30

31

Series Counterparty:
ICSD Paying Agent:
Account Bank:
Metal Agent:
Sub-Custodian:

Eligible Account Bank Threshold
Rating:

Eligible Custodian Threshold
Rating:

Eligible Metal Agent Threshold
Rating:

Eligible Series Counterparty
Threshold Rating:

Not Applicable

Not Applicable

J.P. Morgan SE

J.P. Morgan Chase Bank, N.A., London Branch
Not Applicable

BBB- / A-3 long and short-term counterparty credit ratings as
assigned by S&P

BBB- / A-3 long and short-term counterparty credit ratings as
assigned by S&P

BBB- / A-3 long and short-term counterparty credit ratings as
assigned by S&P

Not Applicable



PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION

32 Final Redemption Valuation
Date:

33 Final Redemption Disposal
Period:

34 Early Redemption Disposal
Period:

PROVISIONS RELATING TO FEES
35 Base Fee Percentage:

() Base Fee Percentage
as at the Tranche
Issue Date:

(i) Maximum Base Fee
Percentage:

36 FX Hedging Fee Percentage:
(i) FXHedging Fee
Percentage as at the
Tranche Issue Date:

(i)  Maximum FX Hedging
Fee Percentage:

9 March 2080

45 days.

45 days.

0.11 per cent. per annum

1.00 per cent. per annum

Not Applicable

Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE ETC SECURITIES

37 Form of ETC Securities:

CGN form: Applicable

LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading the issue of ETC
Securities described herein pursuant to the Secured Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities

Programme.

XTRACKERS ETC PLC
Signed by a duly authorised attorney:
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LISTING
@

(ii)

(i)

(iv)

Part B — Other Information

Listing and admission to
trading:

Estimate of total net
proceeds of the issue:

Estimate of the total
expenses of the issue:

Estimate of total
expenses related to
admission to trading:

NOTIFICATION

RATINGS:

Ratings:

Application has been made for the ETC Securities to be
admitted to the Frankfurt Stock Exchange, Borsa Italiana and
the London Stock Exchange plc and for the ETC Securities to
be admitted to trading on the regulated market(s) and/or other
main market(s) thereof with effect from or around 22 April
2020.

USD 1,150,153.20

USD 5,000

USD 2,000

The Central Bank has provided the competent authorities of
Austria, Belgium, Finland, France, Germany, Italy,
Luxembourg, the Netherlands, Portugal, Spain and Sweden
with a certificate of approval attesting that the Base
Prospectus has been drawn up in accordance with the
Prospectus Regulation.

Not Applicable

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE

Save as discussed in “Subscription and Sale”, so far as the Issuer is aware, no person involved in
the offer of the ETC Securities has an interest material to the offer.

REASONS FOR THE OFFER

Reasons for the offer:

OPERATIONAL INFORMATION

ISIN:

Common Code:

SEDOL:
WKN:

Delivery:

Intended to be held in a manner
which would allow Eurosystem

eligibility:

See section headed “Reasons for the Offer and Use of
Proceeds” in the Base Prospectus.

DEOOOA2TOVUS

Not Applicable
BLQONB2

A2TOVU

Delivery free of payment
No



ANNEX - Issue Specific Summary

SUMMARY

A. INTRODUCTION AND WARNINGS

All Name and international securities identifier number (ISIN) of the securities

Tranche 412 of Series 2 up to 100,000,000,000 Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities due 23 April 2080 (the “Series”)
issued under the Secured Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities Programme. ISIN Code: DEOOOA2TOVUS

A.1.2 Identity and contact details of the issuer, including its legal entity identifier (LEI)

Xtrackers ETC plc (the “Issuer”) is a public company limited by shares incorporated in Ireland. Its registered address is at
Fourth Floor, 3 George’s Dock, IFSC, Dublin 1, Ireland. The Issuer’s telephone number is +353 1 612 5555 and its legal
entity identifier is 549300FXP9JMVJDIO346.

A.1.3 Identity and contact details of the competent authority approving the Base Prospectus

The Base Prospectus has been approved by the Central Bank of Ireland as competent authority, with its head office at New
Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1 and telephone number: +353 1 224 6000, in accordance with Regulation (EU)
2017/1129, as amended.

A.l.4 Date of approval of the Base Prospectus

The Base Prospectus was approved on 27 February 2024 and may be amended and/or supplemented from time to time.

A.l5 Warning

This summary has been prepared in accordance with Article 7 of Regulation (EU) 2017/1129, as amended and should be
read as an introduction to the base prospectus (the “Base Prospectus”). Any decision to invest in the securities of this
Series (the “ETC Securities”) should be based on a consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor. Any
investor could lose all or part of their invested capital. Where a claim relating to the information contained in the Base
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the member states of the
European Economic Area, have to bear the costs of translating the Base Prospectus before the legal proceedings are
initiated. Civil liability attaches only to those persons who have tabled the summary, including any translation thereof, but
only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the Base Prospectus
or if it does not provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in the ETC Securities. This document does not constitute an offer or invitation
to any person to subscribe for or purchase any ETC Securities. It has been prepared in connection with the related final
terms for this tranche (the “Final Terms”).

B. KEY INFORMATION ON THE ISSUER

B.1 Who is the issuer of the securities?

B.1.1 Domicile, legal form, LEI, jurisdiction of incorporation and country of operation

The Issuer is incorporated in Ireland with its registered address in lIreland and its legal entity identifier is
549300FXP9JMVJIDIO346. The Issuer was registered and incorporated in Ireland as a public company limited by shares
on 21 May 2018 under the laws of Ireland, registration number 627079.

B.1.2 Principal activities

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of issuing asset backed securities.

B.1.3 Major Shareholders

The Issuer has an authorised share capital of €1,000,000. The Issuer has issued 25,000 ordinary shares, all of which are
fully paid. All of the issued ordinary shares of the Issuer are held by Wilmington Trust SP Services (Dublin) Limited on trust
for charitable purposes.




B.1.4 Key managing directors

Eileen Starrs and Claudio Borza

B.1.5 Identity of the statutory auditors
KPMG Ireland
B.2 What is the key financial information regarding the Issuer?

The Issuer has most recently prepared audited financial statements for (i) the period from 1 October 2021 to 30 September
2022 and (ii) the period from 1 October 2022 to 30 September 2023. The financial year of the Issuer ends on 30 September.
Such financial statements are incorporated by reference into and shall form part of the Base Prospectus, and are available
from the registered office of the Issuer. A summary of the key financial information of the Issuer is set out below:

As at 30 September 2023:

Total assets (in USD) 4,079,212,065
Total equity (in USD) 35,611

Total liabilities (in USD) 4,079,176,454
Total equity and liabilities (in USD) 4,079,212,065

As at 30 September 2022:

Total assets (in USD) 4,179,816,158

Total equity (in USD) 33,227

Total current liabilities (in USD) 4,179,178,931

Total equity and liabilities (in USD) 4,179,816,158
B.3 What are the key risks that are specific to the Issuer?

The Issuer is a special purpose vehicle with no assets other than its paid-up share capital, and the assets on which the ETC
Securities are secured.

C. KEY INFORMATION ON THE SECURITIES

Cci1 What are the main features of the ETC Securities?

Cc.l1 Type, class and ISIN

Commodity-linked securities. ISIN Code: DEOOOA2TOVUS5

C1.2 Currency, denomination, par value, number of securities issued and duration

The ETC Securities are denominated in U.S. dollars. The ETC Securities are in bearer global form. The scheduled maturity
date (the “Scheduled Maturity Date”) of the ETC Securities is 23 April 2080. As at the issue date of the above tranche of
ETC Securities, there will be 133,987,448 ETC Securities of the Series in issue. The ETC Securities do not have a
denomination but are treated by the Issuer as having a denomination of less than €100,000.

C.1.3 Rights attached to the ETC Securities

Overview

The ETC Securities are designed to provide investors with exposure to a metal without having to take physical delivery of
the metal. The underlying “Metal” for the ETC Securities is: gold.

Each ETC Security relates to a specific amount in weight of Metal, specified in the Final Terms, known as the “Metal
Entitlement per ETC Security”.

On any particular day, the ETC Security can be viewed as giving an exposure to that amount of Metal as the amount payable
in respect of each ETC Security and the value per ETC Security (the “Value per ETC Security”) is linked to the value of the
Metal. In order to back its obligations under the ETC Securities, the Issuer will seek to hold enough Metal to meet its
obligations under the ETC Securities. The precise amount it holds at any time may be more or less than the aggregate




amount of the Metal Entitlement per ETC Security to reflect the periodic payment of product fees. The proceeds from the
disposal of the underlying Metal, plus any interest received on the proceeds of such disposal less any negative interest, net
of any deductions, will equal the amount due under the ETC Securities (subject to certain minimum amounts owed).

The Metal will be held for the Issuer by JPMorgan Chase Bank, N.A. (or any successor or replacement) (the “Secured
Account Custodian”) and will be generally held on an “allocated” basis. This means that specifically identifiable physical
items of the Metal are allocated to the Issuer and are segregated from metal held for other clients of the custodian. However,
for operational purposes, small amounts of Metal may be held on an “unallocated” basis. This means that the Secured
Account Custodian maintains an account in the name of the Issuer which shows them as being entitled to delivery of a
particular amount of the Metal but without specific physical metal having been identified. Where Metal is held on an
“unallocated” basis the right to delivery is a purely contractual right and, as such, the Issuer is an unsecured creditor of the
custodian and is exposed to the credit risk of the custodian.

Security

The obligations of the Issuer under the ETC Securities will be secured pursuant to a security deed governed by the laws of
Ireland and a security deed governed by English law by security interests over the rights of the Issuer under the agreements
entered into by it in respect of the ETC Securities and any underlying Metal. The assets and property that are the subject of
such security interests are known as “Secured Property” for this Series. Securityholders will not, by reason of holding such
Series, have any claim against the Secured Property with respect to any other series of ETC Securities. The security will
become enforceable if payment of the redemption amount in respect of such ETC Securities is not made when due on the
Scheduled Maturity Date or the Scheduled Early Redemption Date (defined below) (if applicable).

Final Redemption Amount

On the Scheduled Maturity Date, each ETC Security will become due and payable at an amount (the “Final Redemption
Amount”) equal to the greater of (i) the Final Metal Redemption Amount (defined below) plus the Specified Interest Amount
(defined below) and (ii) 10 per cent. of the issue price per ETC Security as at the series issue date (the “Minimum Debt
Principal Amount”) plus the Specified Interest Amount. The “Final Metal Redemption Amount” is determined by
multiplying (i) the Metal Entitlement per ETC Security as at the Final Redemption Valuation Date (defined below); and (ii)
the volume-weighted average prices per metal unit at which the Metal Agent (defined below) is able to sell the underlying
Metal (“Average Metal Sale Price”) during the Final Redemption Disposal Period (defined below).

The “Final Redemption Disposal Period” is the period which lasts for the number of days specified in the Final Terms,
which shall start from (but exclude) the date falling four non-disrupted business days following the Final Redemption
Valuation Date.

“Final Redemption Valuation Date” is the date specified in the Final Terms or, if such day is not a business day, the next
following business day.

“Specified Interest Amount” is the amount of interest per ETC Security equal to that ETC Security’s pro rata share of the
amount of interest which has accrued (if any) on the proceeds of realisation of the underlying Metal deposited into the Series
Cash Account (defined below) during or relating to the relevant redemption disposal period. Whilst interest may accrue at a
positive, zero or negative rate on the Series Cash Account, the Specified Interest Amount is subject to a minimum of zero
and any negative interest shall instead be deducted from the proceeds of the sale of the underlying Metal.

Early Redemption Amount

If any of the early redemption events occur, each ETC Security will become due and payable at an amount (the “Early
Redemption Amount”) equal to the greater of (i) the Early Metal Redemption Amount (defined below) plus the Specified
Interest Amount and (ii) the Minimum Debt Principal Amount plus the Specified Interest Amount.

The “Early Metal Redemption Amount” is determined by multiplying (i) the Metal Entitlement per ETC Security as at the
Early Redemption Valuation Date (defined below); and (ii) the Average Metal Sale Price during the Early Redemption
Disposal Period (defined below).

The “Early Redemption Disposal Period” is the period which lasts for the number of days specified in the Final Terms,
which shall start from (but exclude) the date falling four non-disrupted business days following the Early Redemption
Valuation Date.

The “Scheduled Early Redemption Date” is the 8th business day following the Early Redemption Disposal Period.

The “Early Redemption Valuation Date” is the date of the occurrence of an early redemption event or the date on which
the Trustee gives notice that, due to the occurrence of an event of default, the ETC Securities shall become due and payable




at their Early Redemption Amount on the Scheduled Early Redemption Date, or, if such day is not a business day, the next
following business day.

There can be no assurance that the Final Redemption Amount or Early Redemption Amount, as applicable, will be greater
than or equal to the amount invested by any securityholder.

If the Final Metal Redemption Amount or Early Redemption Amount, as applicable, plus the Specified Interest Amount falls
below the Minimum Debt Principal Amount plus the Specified Interest Amount, then due to the limited recourse nature of
the ETC Securities, securityholders are unlikely to receive payment of the Final Redemption Amount or Early Redemption
Amount, as applicable, in full and may receive zero.

The Final Redemption Amount or Early Redemption Amount per ETC Security, as applicable, will be determined by
reference to the Average Metal Sale Price of the underlying Metal held in respect of the ETC Securities sold during the Final
Redemption Disposal Period or Early Redemption Disposal Period, as applicable, by JPMorgan Chase Bank N.A. (or any
successor or replacement) as “Metal Agent”, net of associated deductions and taxes. The Issuer will, on or prior to the
Scheduled Maturity Date or Scheduled Early Redemption Date, publish the determination of the Final Redemption Amount
or Early Redemption Amount, as applicable, (which shall include publication of the price, volume and date of each sale of
underlying Metal during the relevant redemption disposal period, including information on any fees, deductions and/or taxes
imposed on such sale, and the determination of the Average Metal Sale Price) on the website maintained on behalf of the
Issuer at www.etf.dws.com (or such other website notified by the Issuer for the ETC Securities from time to time).

The Metal Agent will pay the aggregate proceeds of such disposals (converted, if necessary, into the currency of the ETC
Securities) to the cash account for the Series (the “Series Cash Account”) maintained by J.P. Morgan SE as “Account
Bank” as directed by the Programme Administrator (defined below).

Interest

The ETC Securities will not pay periodic interest. On early or final redemption of the ETC Securities, a Specified Interest
Amount may be payable by the Issuer as part of the Final Redemption Amount or Early Redemption Amount payable per
ETC Security, as the case may be.

Fees

The ETC Securities are subject to a product fee that accrues on a daily basis. The accrued product fee is paid by a daily
reduction in the Metal Entitlement per ETC Security which, as a result of such reduction, operates as a charge on
securityholders. The Issuer will, using the Metal Agent, periodically realise Metal equal to such charge and the proceeds will
be credited to the Series Cash Account maintained by the Account Bank in relation to the ETC Securities and used by the
Issuer to pay the product fee to the Programme Administrator in accordance with the Programme Administrator Agreement.
Such realisation will happen on a periodic (typically weekly) basis. The Programme Administrator Agreement provides that
the Programme Administrator will use the product fee in relation to each Series of ETC Securities to pay on behalf of the
Issuer the costs of the Programme (as set out in the Schedule to the Programme Administrator Agreement) relating to such
Series of ETC Securities and the Issuer more generally.

Events of Default and Early Redemption Events

The ETC Securities may become due and payable prior to their Scheduled Maturity Date in connection with the occurrence
of any of the following events:

0] certain legal or regulatory changes occur in relation to the Issuer and the Issuer gives a notice of redemption;

(ii) any agent in relation to the ETC Securities resigns or their appointment is terminated and the Issuer gives notice
that no successor or replacement has been appointed within a 60 calendar day period,;

(iii) the Value per ETC Security is less than or equal to 20 per cent. of the issue price as at the series issue date for
two consecutive valuation days and the determination agent gives the relevant notice;

(iv) the Issuer will, or there is a substantial likelihood that it will, be required to make a payment in respect of VAT or
be required to account for VAT in respect of a delivery of Metal from or to an authorised participant (whether or
not such VAT is recoverable);

(v) an Issuer Call Redemption Event occurs (as discussed further below under “Issuer Call Redemption Event”);

(vi) the Issuer becomes entitled to serve a VAT redemption event notice and the Trustee gives the relevant notice as
directed by the requisite number of securityholders; or




(vii) an event of default occurs under the ETC Securities. These include certain breaches by the Issuer of its
obligations that are not cured within the applicable cure period and certain insolvency events with respect to the
Issuer.

Issuer Call Redemption Event

The Issuer may elect to redeem the ETC Securities early on giving not less than 30 calendar days’ notice to securityholders
(an “Issuer Call Redemption Event”).

Limited Recourse and Ranking

The ETC Securities will rank equally amongst themselves. The rights of securityholders are limited in recourse to the
Secured Property. As such, once the Secured Property has been realised and the net proceeds distributed, none of the
parties or anyone acting on their behalves may take further steps against the Issuer or its directors, officers, members or
administrator to recover any further sum and no debt will be owed by the Issuer in respect of such sum. Any proceeds of
the Secured Property will be applied in accordance with the priorities of payments set out in the terms and conditions and,
therefore, the rights of securityholders will rank in accordance therewith. As a result of such provisions, the securityholders
may not receive in full the final redemption amount or early redemption amount payable in respect of an ETC Security.

Withholding Tax

All payments in respect of the ETC Securities shall be made net of and after allowance for any withholding or deduction for,
or on account of, any taxes. In the event that any withholding or deduction for, or on account of, any taxes applies to
payments in respect of the ETC Securities, securityholders will be subject to such tax or deduction and shall not be entitled
to receive amounts to compensate for any such tax or deduction. No event of default will occur as a result of any such
withholding or deduction.

Governing Law
The ETC Securities will be governed by the laws of Ireland. There will be two security deeds relating to the ETC Securities;
one will be governed by the laws of Ireland and the other will be governed by English law.

C.l14 Rank of the ETC Securities in the Issuer’s capital structure upon insolvency

The ETC Securities are secured, limited recourse obligations of the Issuer and the ETC Securities rank equally amongst
themselves. The Issuer’s obligations thereunder are secured over the underlying Metal and over the rights of the Issuer
under the main agreements entered into by it for the ETC Securities. Such security will become enforceable if payment of
the redemption amount is not made when due or if the Issuer becomes insolvent.

C.15 Restrictions on free transferability of the securities

Interests in ETC Securities traded in any clearing system will be transferred in accordance with the procedures and
regulations of that clearing system. The ETC Securities will be freely transferable. Investors should note that the ETC
Securities have not been, nor will be, registered under the United States Securities Act of 1933, as amended (the “Securities
Act”) or under the securities law of any state or political sub-division of the United States of America or any of its territories,
possessions or other areas subject to its jurisdiction including the Commonwealth of Puerto Rico. No person has registered
nor will register as a commaodity pool operator of the Issuer under the Commodity Exchange Act of 1936, as amended (the
“CEA”) and the rules thereunder (the “CFTC Rules”) of the Commodity Futures Trading Commission (the “CFTC”). Any
offer or sale of the ETC Securities must be made in an offshore transaction exempt from the registration requirements of
the Securities Act pursuant to Regulation S thereunder (“Regulation S”). The Issuer has imposed a selling restriction on
the authorised participants and any other Authorised Offerors (defined below) that the ETC Securities may not at any time
be offered, sold or otherwise transferred in the United States or to, or for the account or benefit of, persons who are either
(A) U.S. Persons as defined in Regulation S of the Securities Act or (B) persons who do not come within the definition of a
Non-United States person under CFTC Rule 4.7 (excluding for the purposes of sub-section (D) thereof, the exception to the
extent it would apply to persons who are not non-United States persons).

C.2 Where will the ETC Securities be traded?

Application has been made for the ETC Securities to be admitted to the Frankfurt Stock Exchange, Borsa Italiana and the
London Stock Exchange plc and for the ETC Securities to be admitted to trading on the regulated markets and/or other
main market(s) thereof with effect from or around the series issue date.
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C3

What are the key risks that are specific to the ETC Securities?

The amount payable in respect of the ETC Securities is linked to the performance of the underlying Metal. Prices of
precious metals are generally more volatile than prices in other asset classes. If the value of such underlying Metal
falls that will reduce amounts payable in respect of the ETC Securities.

The Value per ETC Security, secondary market price and the redemption amount of ETC Securities will primarily be
affected by the performance and level of the underlying Metal, rate movements, market perception, the creditworthiness
of the Metal Agent, the Secured Account Custodian, the subscription account custodian and any applicable sub-
custodian and liquidity in the ETC Securities.

The securityholders and other transaction parties will have recourse only to the Secured Property in respect of the ETC
Securities and not to any other assets of the Issuer. If, following realisation in full of the Secured Property relating to
the ETC Securities, any outstanding claim remains unpaid, then such claim will be extinguished and no debt will be
owed by the Issuer in respect thereof.

The Metal Entitlement per ETC Security is subject to the deduction of the product fee.

The Minimum Debt Principal Amount plus the Specified Interest Amount (if any) operates as a minimum repayment
amount on the early or final redemption of the ETC Securities. However, in the event that the Metal Entitlement per
ETC Security is insufficient to fund the Minimum Debt Principal Amount payable in respect of each ETC Security to all
securityholders on such early or final redemption, such securityholders may not receive payment of the Minimum Debt
Principal Amount in full and may receive substantially less.

The Issuer and securityholders are exposed to the credit risk of the Metal Agent, the Programme Administrator (defined
below), the Secured Account Custodian, the subscription account custodian, the Account Bank, and any sub-custodian
and the authorised participants.

Any disruption to a price source or relevant association may affect the Value per ETC Security and the Metal
Entitlement per ETC Security.

Certain events may lead to an early redemption of the ETC Securities.

ETC Securities may have a long term and the only means through which an investor can realise value from an ETC
Security prior to its Scheduled Maturity Date is to sell it at its then market price in a secondary market transaction.
While each authorised participant may make a market for the ETC Securities, no authorised participant is obliged to
make a market for any series of ETC Securities and an authorised participant may discontinue making a market at any
time. Furthermore, any market in ETC Securities may not be liquid and the secondary market price (if any) for ETC
Securities may be substantially less than the price paid by the investor.

With respect to any redemption disposal period, if the proceeds from the realisation of the underlying Metal would
cause the balance standing to the Series Cash Account to exceed the maximum amount that can be held during the
period between December and January of each calendar year (such amount and such period to be agreed from time
to time between the Issuer, the Programme Administrator and the Account Bank (the “Year-End Period”)), then the
Programme Administrator may postpone the redemption date until after the Year-End Period, during which time the
Metal Agent will not deposit such proceeds into the Series Cash Account and interest equal to the Specified Interest
Amount will not accrue on such proceeds for so long as they are not deposited into the Series Cash Account.

D.

KEY INFORMATION ON THE ADMISSION TO TRADING ON A REGULATED MARKET

D.1

Under which conditions and timetable can | invest in this security?

Upon initial issue, the ETC Securities are being made available by the Issuer for subscription only to entities (the
“‘Authorised Participants”) allowed to buy and sell ETC Securities directly from and to the Issuer pursuant an authorised
participant agreement with the Issuer. Authorised Participants will pay for any such subscriptions by delivering Metal equal
to the Metal Entitlement per ETC Security of the ETC Securities being subscribed. Authorised Participants may also act as
market makers, i.e. they buy and sell ETC Securities from and to investors on an over-the-counter basis or via a stock
exchange. However, not all market makers need to be Authorised Participants.

Any offer or sale of ETC Securities to an investor by an Authorised Participant or other distributor or broker authorised to
use the Base Prospectus (each, an “Authorised Offeror”) will be made in accordance with any terms and other
arrangements in place between such Authorised Offeror and such investor including as to price, allocations and settlement
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arrangements. It will be the responsibility of the applicable financial intermediary at the time of such offer to provide the
investor with that information and neither the Issuer nor any other person has any responsibility or liability for such
information.

D.2 Why has the prospectus been produced?

D.2.1 Reason for the offer and use of proceeds

The ETC securities are designed to provide investors with exposure to the underlying Metal without having to take physical
delivery of the Metal.

The net proceeds from the issue of this tranche of ETC Securities will be an amount of unallocated Metal which, in
accordance with the custody agreement for secured accounts will, to the extent possible, be allocated to physical metal bars
or other metal shapes and be held in the secured allocated account. Any remaining Metal shall be held in the secured
unallocated account. Such underlying Metal shall be used to meet the Issuer’s obligations under the ETC Securities.

D.2.2 Material conflicts of interest pertaining to the offer or admission to trading

As at the date of the Base Prospectus, DWS International GmbH is the “Programme Administrator”. However, in
connection with ongoing or future restructuring and/or reorganisations within the DWS group, it is possible that some of the
roles currently performed by DWS International GmbH may be novated, delegated or otherwise transferred to a different
entity within the DWS group without the prior written consent of securityholders or the Trustee, provided that it is legally
permitted to make such novation, delegation or transfer. DWS International GmbH acting through any of its branches or
affiliates may also be an Authorised Participant in relation to a series of ETC Securities. DWS International GmbH has been,
or may be, appointed to act as a distributing entity in respect of the ETC Securities.

DWS International GmbH, the Programme Administrator, has certain discretions to adjust the levels of the Base Fee
Percentage and the FX Hedging Fee Percentage (and, therefore, the Product Fee Percentage and the Product Fee) in
relation to each Series of ETC Securities. The remuneration of the Programme Administrator is included in the Product Fee
in relation to each Series of ETC Securities and depends on the amount of the Product Fees and their sufficiency to cover
the costs of the Programme.

A DWS entity and/or its affiliates may engage in trading and market-making activities and may hold long or short positions
in any metal, other instruments or derivative products based on or related to the metal, metal for their proprietary accounts
or for other accounts under their management. DWS entities may also issue securities or enter into financial instruments in
relation to any Metal. To the extent that any DWS entity, directly or through its affiliates, serves as issuer, agent, manager,
sponsor or underwriter of such securities or other instruments, its interests with respect to such products may be adverse
to those of the securityholders. Such activities may have an adverse effect on the Value per ETC Security and/or the value
of the underlying Metal relating to the ETC Securities.
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ZUSAMMENFASSUNG

A. EINFUHRUNG UND WARNUNGEN

Al.1l Name und International Securities Identifier Number (ISIN) der Wertpapiere

Tranche 412 von Series 2 up to 100,000,000,000 Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities due 23 April 2080 (die ,Serie"),
ausgegeben im Rahmen des Secured Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities Programme. ISIN-Code:
DEOOOA2TOVUS

A.l1.2 Identitéts- und Kontaktdaten des Emittenten, einschlie3lich Legal Entity Identifier (LEI)

Xtrackers ETC plc (der ,Emittent) ist eine in Irland eingetragene Aktiengesellschaft. Der eingetragene Sitz der Gesellschaft
ist Fourth Floor, 3 George’s Dock, IFSC, Dublin 1, Irland. Die Telefonnummer des Emittenten ist +353 1 612 5555 und ihr
Legal Entity Identifier lautet 549300FXP9JMVJDIO346.

A.1.3 Identitats- und Kontaktdaten der fiir die Genehmigung des Basisprospekts zustandige Behorde

Der Basisprospekt wurde gemaR der Verordnung (EU) 2017/1129 in seiner jeweils glltigen Fassung von der Central Bank
of Ireland als zustandiger Behorde gebilligt. Diese hat ihren Hauptsitz unter New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin
1, Irland. lhre Telefonnummer lautet: +353 1 224 6000.

A.l4 Datum der Genehmigung des Basisprospekts

Der Basisprospekt wurde am 27. Februar 2024 genehmigt und kénnen von zeit zu zeit gedndert und/oder erganzt werden.

A.l5 Warnung

Diese Zusammenfassung wurde geman Artikel 7 der Verordnung (EU) 2017/1129 erstellt in seiner jeweils glltigen Fassung
und sollte als Einfllhrung in den Basisprospekt (der ,Basisprospekt) betrachtet werden. Anleger sollten ihre
Anlageentscheidungen bezlglich der Wertpapiere dieser Serie (die ,ETC-Wertpapiere®) unter Berlcksichtigung des
kompletten Basisprospekts treffen. Jeder Anleger kdnnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.
Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht der Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Zivilhaftung
entsteht nur fir die Personen, die die Zusammenfassung erstellt haben, einschlieRlich jeder Ubersetzung der
Zusammenfassung, jedoch nur in Fallen, in denen die Zusammenfassung in Bezug auf die tbrigen Teile des Basisprospekts
irrefihrend, ungenau oder uneinheitlich ist, oder wenn die Zusammenfassung beim gemeinsamen Lesen mit dem
Basisprospekt keine wichtigen Informationen bereitstellt, die Anleger bei ihren Anlageentscheidungen bezuglich der ETC-
Wertpapiere helfen konnen. Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung an eine Person dar, ETC-
Wertpapiere zu zeichnen oder zu erwerben. Es wurde im Zusammenhang mit den entsprechenden endglltigen
Bestimmungen (die ,endgiltigen Bestimmungen®) fiir diese Tranche erstellt.

B. WESENTLICHE INFORMATIONEN ZUM EMITTENTEN

B.1 Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

B.1.1 Sitz, Rechtsform, LEI, Ort der Handelsregistereintragung und Land der Geschéftstatigkeit

Der Emittent hat seinen eingetragenen Sitz in Irland und sein Legal Entity Identifier lautet 549300FXP9JMVJDIO346. Der
Emittent wurde am 21. Mai 2018 gemalf den Gesetzen Irlands als Aktiengesellschaft mit der Registernummer 627079 in
das irische Handelsregister eingetragen.

B.1.2 Hauptaktivitaten

Der Emittent wurde eigens fir den Zweck der Ausgabe von Asset Backed Securities gegriindet.

B.1.3 Wichtige Anteilinhaber

Der Emittent verfugt tUber ein genehmigtes Kapital in Hohe von 1.000.000 EUR. Der Emittent hat 25.000 Stammaktien
ausgegeben, die alle voll eingezahlt wurden. Alle ausgegebenen Stammaktien des Emittenten werden von Wilmington Trust
SP Services (Dublin) Limited treuhé&nderisch fir gemeinnitzige Zwecke gehalten.

13




B.1.4 Hauptgeschaftsfihrer

Eileen Starrs und Claudio Borza

B.1.5 Identitat der Abschlusspriifer
KPMG Ireland
B.2 Welche sind die wichtigsten Finanzinformationen im Hinblick auf den Emittenten?

Der Emittentin hat zuletzt gepriifte Abschlisse fir (i) den Zeitraum von 1. October 2021 bis zum 30. September 2022 und
(ii) for den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis 30. September 2023 vorbereitet. Das Geschaftsjahr der Emittentin endet am
30. September. Diese Abschlisse werden durch Verweis in den Basisprospekt aufgenommen und sind Bestandteil des
Basisprospekts. Sie werden am Sitz der Emittentin zur Verflgung stehen. Eine Zusammenfassung der wichtigsten
Finanzinformationen der Emittentin ist nachstehend aufgefihrt:

Zum 30. September 2023:

Gesamtvermogen (in USD) 4.079.212.065
Gesamteigenkapital (in USD) 35.611
Gesamtverbindlichkeiten (in USD) 4.079.176.454
Bilanzsumme (in USD) 4.079.212.065

Zum 30. September 2022:
Gesamtvermogen (in USD) 4.179.816.158
Gesamteigenkapital (in USD) 33.227
Gesamtverbindlichkeiten (in USD) 4.179.178.931
Bilanzsumme (in USD) 4.179.816.158

B.3 Welche Schlusselrisiken bestehen im Hinblick auf den Emittenten?

Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft und hat neben seinem einbezahlten Aktienkapital und den Vermdgenswerten zur
Besicherung der ETC-Wertpapiere kein weiteres Vermogen.

C. WESENTLICHE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

C1l Was sind die wesentlichen Merkmale der ETC-Wertpapiere?

C.l1 Art, Klasse und ISIN

Rohstoffbezogene Wertpapiere. ISIN-Code: DEOOOA2TOVUS

C.12 Wahrung, Denominierung, Nennwert, Anzahl der ausgegebenen Wertpapiere und Laufzeit

Die ETC-Wertpapiere lauten auf US-Dollar. Bei den ETC-Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen.
Der vorgesehene Falligkeitstermin (der ,vorgesehene Falligkeitstermin®) der ETC-Wertpapiere ist der 23. April 2080. Zum
Emissionsdatum der oben genannten Tranche von ETC-Wertpapieren werden 133,987.448 ETC-Wertpapiere der Serie im
Umlauf sein. Die ETC-Wertpapiere haben keine Denominierung, werden jedoch Emittenten so behandelt, als hatten sie
eine Denominierung von weniger als 100.000 EUR.

C.13 Mit den ETC-Wertpapieren verbundene Rechte

Uberblick

Die ETC-Wertpapiere dienen dazu, Anlegern ein Engagement in Metall zu ermdéglichen, ohne das Metall in physischer Form
entgegennehmen zu mussen. Das zugrunde liegende ,Metall” fiir die ETC-Wertpapiere ist: Gold.

Jedes ETC-Wertpapier bezieht sich auf ein bestimmtes Gewicht von Metall, das in den endgdltigen Bestimmungen
festgelegt ist. Dieses Gewicht ist der ,Metallanspruch pro ETC-Wertpapier*.

An jedem beliebigen Tag bietet das ETC-Wertpapier ein Engagement in Metall mit diesem Betrag, da die fir jedes ETC-
Wertpapier zahlbare Summe und der Wert pro ETC-Wertpapier (der ,Wert pro ETC-Wertpapier®) mit dem Wert des Metalls
verbunden sind. Um seine Wertpapiere zu besichern, strebt der Emittent danach, ausreichend Metall zur Erfilllung seiner
Verpflichtungen aus den ETC-Wertpapieren zu halten. Die exakte Menge des zu einem jeweiligen Zeitpunkt von dem
Emittenten gehaltenen Metalls kann gréf3er oder kleiner als der Gesamtbetrag des Metallanspruchs pro ETC-Wertpapier
sein, um regelmafigen Zahlungen von Produktgebiihren Rechnung zu tragen. Der Erlds aus der Verau3erung des zugrunde
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liegenden Metalls zuzlglich der aus dem Erlés dieser VerauRerung erhaltenen Zinsen abziiglich negativer Zinsen, nach
Abzigen, entspricht dem im Rahmen der ETC-Wertpapiere falligen Betrag (unter Berucksichtigung bestimmter
geschuldeter Mindestbetrage).

Das Metall wird fir den Emittenten von JPMorgan Chase Bank, N.A. (oder von einem Nachfolger oder Ersatz) (die
,Depotbank des Sicherungskontos®) gehalten, und zwar im Allgemeinen auf einer ,zugeordneten“ Grundlage. Das
bedeutet, dass spezifisch identifizierbare physische Elemente des Metalls dem Emittenten zugeordnet und von fir andere
Kunden der Depotbank gehaltenem Metall getrennt werden. Zu operativen Zwecken kénnen kleine Mengen Metall jedoch
auch auf einer ,nicht zugeordneten® Grundlage gehalten werden. Das bedeutet, dass die Depotbank des Sicherungskontos
ein Konto im Namen des Emittenten flhrt, das zeigt, dass der Emittent Anspruch auf die Bereitstellung einer bestimmten
Menge des Metalls hat, ohne dass jedoch spezifisches physisches Metall identifiziert wird. Wenn Metall auf einer ,nicht
zugeordneten“ Grundlage gehalten wird, ist das Recht auf Bereitstellung ein rein vertragliches Recht und somit gilt der
Emittent als ungesicherter Glaubiger der Depotbank und ist dem Kreditrisiko der Depotbank ausgesetzt.

Wertpapier

Die Verpflichtungen des Emittenten aus den ETC-Wertpapieren werden gemaR einer den Gesetzen Irlands unterliegenden
Sicherungsurkunde (security deed) und einer dem englischen Gesetz unterliegenden Sicherungsurkunde durch
Sicherungsrechte an den Rechten des Emittenten aus den von ihm in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und das zugrunde
liegende Metall eingegangenen Vereinbarungen besichert. Die Vermdgenswerte und das Eigentum, die Gegenstand
solcher Sicherungsrechte sind, werden fiir diese Serie als ,besichertes Vermdgen*® bezeichnet. Wertpapierinhaber haben
durch den Besitz einer solchen Serie keinen Anspruch auf das besicherte Vermdgen hinsichtlich einer beliebigen anderen
Serien von ETC-Wertpapieren. Die Sicherungsrechte werden durchsetzbar, wenn der Tilgungsbetrag in Bezug auf diese
ETC-Wertpapiere nicht bei Falligkeit am vorgesehenen Falligkeitstermin oder gegebenenfalls am vorgesehenen vorzeitigen
Tilgungstag (wie unten definiert) gezahlt wird.

Endfalligkeitstilgungsbetrag

Jedes ETC-Wertpapier wird am vorgesehenen Falligkeitstermin fallig und zahlbar zu einem Betrag (der
.Endfalligkeitstilgungsbetrag®), der dem héheren der beiden folgenden Betrage entspricht: (i) dem (unten definierten)
Endfalligkeitstilgungsbetrag des Metalls zuziglich des festgelegten Zinsbetrags (wie unten definiert) und (ii) 10 Prozent des
Ausgabepreises pro ETC-Wertpapier am Serienemissionsdatum (der ,geschuldete Mindestkapitalbetrag“) zuzuglich des
festgelegten Zinsbetrags. Der ,Endfalligkeitstilgungsbetrag des Metalls“ wird durch Multiplizieren (i) des Metallanspruchs
pro ETC-Wertpapier am Endfalligkeitstiigungsbewertungstag (wie unten definiert) mit (i) den volumengewichteten
Durchschnittspreisen pro Metalleinheit, zu denen die Metallstelle (wie unten definiert) das zugrunde liegende Metall
verkaufen kann (,durchschnittlicher Metallverkaufspreis®), wahrend des EndfalligkeitstiigungsverauRerungszeitraums
(wie unten definiert) berechnet.

Der ,Endfalligkeitstilgungsveraul3erungszeitraum® ist der Zeitraum, der die in den endgiltigen Bestimmungen
festgelegte Anzahl von Tagen dauert und an dem Datum beginnt, das vier ununterbrochene Geschéftstage nach dem
Endfalligkeitstilgungsbewertungstag liegt (jedoch ausschlie3lich dieses Datums).

.eEndfalligkeitstilgungsbewertungstag” ist das in den endgultigen Bestimmungen festgelegte Datum oder, wenn dieser
Tag kein Geschéftstag ist, der darauf folgende Geschéftstag.

Der festgelegte Zinsbetrag“ ist der der Zinsbetrag pro ETC-Wertpapier, der dem anteiligen Betrag der Zinsen dieses ETC-
Wertpapiers entspricht, die (sofern vorhanden) auf die Erlése aus der Verwertung des zugrunde liegenden Metalls
aufgelaufen sind, die wahrend des oder in Zusammenhang mit dem relevanten Verduferungszeitraum in das
Seriengeldkonto (wie unten definiert) eingezahlt wurden. Wahrend die Zinsen auf dem Seriengeldkonto zu einem positiven,
Null- oder negativen Satz auflaufen, unterliegt der festgelegte Zinsbetrag einem Minimum von Null und samtliche
Negativzinsen sind vom Verkaufserlds des zugrunde liegenden Metalls abzuziehen.

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Wenn ein vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, wird jedes ETC-Wertpapier am vorgesehenen Falligkeitstermin fallig und
zahlbar zu einem Betrag (der ,vorzeitige Tilgungsbetrag®), der dem hoheren der beiden folgenden Betrage entspricht: (i)
dem (unten definierten) vorzeitigen Tilgungsbetrag des Metalls zuzliglich des festgelegten Zinsbetrags und (i) dem
geschuldeten Mindestkapitalbetrag zuziiglich des festgelegten Zinsbetrags.
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Der ,vorzeitige Tilgungsbetrag des Metalls® wird durch Multiplizieren (i) des Metallanspruchs pro ETC-Wertpapier am
vorzeitigen Tilgungsbewertungstag (wie unten definiert) mit (ii) dem durchschnittlichen Metallverkaufspreis wéahrend des
VerauRerungszeitraums bei vorzeitiger Tilgung (wie unten definiert) berechnet.

Der ,VerduRerungszeitraum bei vorzeitiger Tilgung“ ist der Zeitraum, der die in den endgultigen Bestimmungen
festgelegte Anzahl von Tagen dauert und an dem Datum beginnt, das vier ununterbrochene Geschéftstage nach dem
vorzeitigen Tilgungsbewertungstag liegt (jedoch ausschlief3lich dieses Datums).

Der ,vorgesehene vorzeitige Tilgungstag“ ist der 8. Geschéftstag nach Ende des Veraul3erungszeitraums bei vorzeitiger
Tilgung.

Der ,vorzeitige Tilgungsbewertungstag” ist das Datum, an dem ein vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt, oder das Datum,
an dem der Treuhander bekanntgibt, dass die ETC-Wertpapiere aufgrund des Eintretens eines Ausfallereignisses am
vorgesehenen vorzeitigen Tilgungstag zu ihrem vorzeitigen Tilgungsbetrag féllig und zahlbar werden, oder, wenn dieser
Tag kein Geschéftstag ist, der darauf folgende Geschéftstag.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass der Endfélligkeitstiigungsbetrag bzw. der vorzeitige Tilgungsbetrag gréRer als oder
gleich der Betrag ist, den ein Wertpapierinhaber investiert hat.

Wenn der Endfélligkeitstilgungsbetrag des Metalls bzw. der vorzeitige Tilgungsbetrag zuziglich des festgelegten
Zinsbetrags unter den geschuldeten Mindestkapitalbetrag zuziiglich des festgelegten Zinsbetrags fallt, erhalten
Wertpapierinhaber aufgrund des beschrankten Rickgriffsrechts (Limited Recourse) der ETC-Wertpapiere wahrscheinlich
keine vollstandige Zahlung des Endfalligkeitstilgungsbetrags bzw. des vorzeitigen Tilgungsbetrags. Womdglich erhalten sie
sogar Uberhaupt keine Zahlung.

Der Endfalligkeitstilgungsbetrag bzw. der vorzeitige Tilgungsbetrag pro ETC-Wertpapier wird unter Bezugnahme auf den
durchschnittlichen Metallverkaufspreis des zugrunde liegenden Metalls bestimmt, das in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
gehalten wird, die wahrend des EndfélligkeitstilgungsverauRerungszeitraums bzw. des VerauRRerungszeitraums bei
vorzeitiger Tilgung von JPMorgan Chase Bank N.A. (oder einem Nachfolger oder Ersatz) als ,Metallstelle* gehalten wird,
abzuglich verbundener Abzige und Steuern. An oder vor dem vorgesehenen Falligkeitstermin oder vorgesehenen
vorzeitigen Tilgungstag verdffentlicht der Emittent die Bestimmung des Endfalligkeitstilgungsbetrags bzw. des vorzeitigen
Tilgungsbetrags (einschlieBlich Preis, Volumen und Datum jeder Verdu3erung von zugrunde liegendem Metall wahrend
des relevanten TilgungsveraufRerungszeitraums sowie Informationen zu den auf die VerduRerung entfallenden Gebuhren,
Abzigen und/oder Steuern und die Bestimmung des durchschnittlichen Metallverkaufspreises) auf der Website, die im
Namen des Emittenten auf www.etf.dws.com betrieben wird (oder gelegentlich auf einer anderen Website, die von dem
Emittenten flr die ETC-Wertpapiere mitgeteilt wird).

Die Metallstelle zahlt den Gesamterlds aus diesen VeraufRerungen (ggf. in die Wahrung der ETC-Wertpapiere umgerechnet)
auf das Geldkonto fur die Serie (das ,Seriengeldkonto®) ein, das auf Anweisung des Programmverwalters (wie unten
definiert) von J.P. Morgan SE, als ,Kontobank® gefuhrt wird.

Zinsen

Die ETC-Wertpapiere werden nicht regelmaRig verzinst. Bei vorzeitiger oder endgultiger Rickzahlung der ETC-Wertpapiere
kann vom Emittent pro ETC-Wertpapier ggf. ein festgelegter Zinsbetrag als Teil des Endfalligkeitstilgungsbetrags oder des
vorzeitigen Tilgungsbetrags zu zahlen sein.

Gebuhren

Die ETC-Wertpapiere unterliegen einer Produktgebiihr, die taglich auflauft. Die anfallende Produktgebihr wird durch eine

tagliche Verringerung des Metallanspruchs pro ETC-Wertpapier beglichen und gilt deshalb als Gebihr fir
Wertpapierinhaber. Die Emittentin wird in regelmaRigen Abstanden Uber die Metallstelle Metall in Hohe dieser Gebihr
verauBern und die Erlédse werden dem Seriengeldkonto gutgeschrieben, das von der depotfiihrenden Stelle im
Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren gefiihrt und von der Emittentin genutzt wird, um die Produktgebthr gemaf der
Programmverwaltungsvereinbarung an den Programmverwalter zu zahlen. Die Veraufl3erung erfolgt regelmafig
(normalerweise wochentlich). Die Programmverwaltervereinbarung sieht vor, dass der Programmverwalter die
Produktgebiihr in Bezug auf jede Serie von ETC-Wertpapieren verwendet, um im Namen der Emittentin die Kosten des
Programms (wie im Anhang zur Programmverwaltungsvereinbarung dargelegt) in Bezug auf diese Serie von ETC-
Wertpapieren und der Emittentin im Allgemeinen zu zahlen.
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Ausfallereignisse und vorzeitige Tilgungsereignisse

Die ETC-Wertpapiere werden vor ihrem vorgesehenen Falligkeitstermin féllig und zahlbar, wenn eines der folgenden
Ereignisse eintritt:

0] es erfolgen bestimmte gesetzliche oder regulatorische Anderungen, die den Emittenten betreffen, und der
Emittent kiindigt einen Rickkauf an;

(i) eine Stelle im Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren tritt zuriick oder ihre Tatigkeit wird beendet und der
Emittent teilt mit, dass innerhalb eines Zeitraums von 60 Kalendertagen kein Nachfolger oder Ersatz ernannt
wurde;

(iii) der Wert pro ETC-Wertpapier ist zwei aufeinanderfolgende Bewertungstage geringer als oder gleich 20 Prozent
des Ausgabepreises am Serienemissionsdatum und die Bestimmungsstelle nimmt die entsprechende Mitteilung
vor;

(iv) der Emittent wird (mit hoher Wahrscheinlichkeit) eine Geblhr in Bezug auf die Mehrwertsteuer zahlen oder in
Bezug auf die Bereitstellung von Metall von einem oder an einen zugelassenen Teilnehmer Mehrwertsteuer
entrichten missen (unabhangig davon, ob die Mehrwertsteuer erstattungsfahig ist);

(v) es tritt ein Wahlriicknahmeereignis auf Seiten des Emittenten ein (wie unter ,Wahlriicknahmeereignis auf Seiten
des Emittenten” naher erlautert);

(vi) der Emittent ist berechtigt, eine Mitteilung Uber ein Mehrwertsteuer-Tilgungsereignis zu Ubermitteln, und der
Treuhander Ubermittelt die jeweilige Mitteilung wie von der erforderlichen Anzahl der Wertpapierinhaber
angewiesen; oder

(vii) es tritt ein Ausfallereignis im Rahmen der ETC-Wertpapiere ein. Dazu gehoéren bestimmte VerstoRe des
Emittenten gegen seine Verpflichtungen, die nicht innerhalb der Behebungsfrist behoben werden, sowie
bestimmte Insolvenzereignisse in Bezug auf den Emittenten.

Wabhlriicknahmeereignis auf Seiten des Emittenten

Der Emittent kann entscheiden, die ETC-Wertpapiere vorzeitig zuriickzunehmen, und muss die Wertpapierinhaber
spatestens 30 Kalendertage vorab dartber informieren (ein ,Wahlriicknahmeereignis auf Seiten des Emittenten®).

Beschranktes Ruickgriffsrecht (Limited Recourse) und Reihenfolge

Die ETC-Wertpapiere sind untereinander gleichrangig. Die Wertpapierinhaber haben in Bezug auf das besicherte Vermdgen
nur ein beschranktes Ruckgriffsrecht. Sobald das besicherte Vermdgen verwirklicht und der Nettoerlés ausgeschiittet
wurde, kann keine der Parteien oder in deren Namen handelnde Personen weitere Schritte gegen den Emittenten oder
dessen Bevollméchtigte, leitende Angestellte, Mitglieder oder Verwalter unternehmen, um weitere Betrage zuriickzufordern
und fur den Emittenten entsteht keine Schuld in Bezug auf diesen Betrag. Etwaige Erlose aus dem besicherten Vermogen
werden in Ubereinstimmung mit den in den allgemeinen Geschaftsbedingungen festgelegten Prioritaten hinsichtlich der
Zahlungen verwendet, und die Rechte der Wertpapierinhaber werden entsprechend eingestuft. Als Folge dieser
Bestimmungen erhalten die Wertpapierinhaber maoglicherweise nicht den vollen Endfalligkeitstiigungsbetrag oder
vorzeitigen Tilgungsbetrag, der in Bezug auf ein ETC-Wertpapier zahlbar ist.

Quellensteuer

Alle Zahlungen im Zusammenhang mit ETC-Wertpapieren werden nach Berlicksichtigung von Einbehalt oder Abzug
aufgrund jedweder Steuern getéatigt. Wenn ein Einbehalt oder Abzug aufgrund jedweder Steuern fiir Zahlungen im
Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren gilt, unterliegen die Wertpapierinhaber dieser Steuer und haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Betragen als Ausgleich fir den Einbehalt/Abzug. Es tritt kein Ausfallereignis als Folge eines
solchen Einbehalts oder Abzugs ein.

Anwendbares Recht

Fur ETC-Wertpapiere findet das Recht der Republik Irland Anwendung. Es gibt zwei Sicherungsurkunden fiir die ETC-
Wertpapiere: eine Urkunde nach irischem Recht und eine Urkunde nach englischem Recht.

C.l4 Rangfolge der ETC-Wertpapiere innerhalb der Kapitalstruktur des Emittenten bei Insolvenz

Bei den ETC-Wertpapieren handelt es sich um gesicherte Verpflichtungen mit beschrénktem Rickgriffsrecht des Emittenten
und die ETC-Wertpapiere sind untereinander gleichrangig. Diese Verpflichtungen des Emittenten sind Gber das zugrunde
liegende Metall und Uber die Rechte des Emittenten im Rahmen der fir die ETC-Wertpapiere abgeschlossenen
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Hauptvereinbarungen gesichert. Ein Wertpapier dieser Art wird durchsetzbar, wenn der Tilgungsbetrag bei Falligkeit nicht
gezahlt wird oder wenn der Emittent fur insolvent erklart wird.

C.15 Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

In einem Clearingsystem gehandelte Beteiligungen an ETC-Wertpapieren werden in Ubereinstimmung mit den Ablaufen
und Vorschriften dieses Clearingsystems tbertragen. Die ETC-Wertpapiere sind frei Gibertragbar. Anleger sollten Folgendes
beachten: Die ETC-Wertpapiere wurden und werden nicht unter dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils
gultigen Fassung (der ,Securities Act“) oder unter den Wertpapiergesetzen eines anderen Staates oder einer politischen
Untereinheit der Vereinigten Staaten von Amerika oder eines/einer ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstigen Gebiete,
die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliellich des Commonwealth of Puerto Rico, registriert. Keine Person wurde oder
wird als Commodity Pool Operator des Emittenten unter dem Commodity Exchange Act von 1936 in seiner jeweils glltigen
Fassung (der ,CEA®) und seinen Bestimmungen (die ,CFTC-Bestimmungen®) der Commodity Futures Trading
Commission (die ,CFTC") registriert. Angebote oder Verkaufe der ETC-Wertpapiere mussen in einer Offshore-Transaktion
erfolgen, die nicht den Registrierungsanforderungen des Securities Act gemafl Regulation S (,Regulation S*) unterliegt.
Der Emittent hat fir die zugelassenen Teilnehmer und andere zugelassene Anbieter (wie unten definiert) eine
Verkaufsbeschrankung dahingehend erlassen, dass die ETC-Wertpapiere nicht in den Vereinigten Staaten oder fur
Rechnung von oder zugunsten von Personen, die (A) US-Personen gemal der Definition in Regulation S des Securities
Act sind oder (B) Personen sind, die nicht die Definition einer Nicht-US-Person gemal CFTC-Bestimmung 4.7 erfillen,
angeboten, verkauft oder anderweitig Gbertragen werden dirfen (unter Ausschluss fir die Zwecke von Unterabschnitt (D)
dieser Bestimmung, die Ausnahme dahingehend, dass sie fir Nicht-US-Personen gelten wirde).

c.2 Wo werden die ETC-Wertpapiere gehandelt?

Fur die ETC-Wertpapiere wurde mit Wirkung zum oder um das Serienemissionsdatum die Zulassung zur Bérse Frankfurt,
Borsa Italiana und zur London Stock Exchange plc sowie die Zulassung zum Handel an deren geregelten Markten und/oder
anderen Hauptmarkten beantragt.

C.3 Welche Schlusselrisiken bestehen im Hinblick auf die ETC-Wertpapiere?

e  Derzahlbare Betrag im Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren ist an die Wertentwicklung des zugrunde liegenden
Metalls gebunden. Preise von Edelmetallen sind im Allgemeinen volatiler als Preise in anderen Anlageklassen. Wenn
der Wert des zugrunde liegenden Metalls sinkt, fallen auch die im Hinblick auf die ETC-Wertpapiere zu zahlenden
Betrage geringer aus.

e  Der Wert pro ETC-Wertpapier, der Sekundarmarktpreis und der Tilgungsbetrag von ETC-Wertpapieren werden vor
allem durch die Wertentwicklung und den Stand des zugrunde liegenden Metalls, durch Kursschwankungen, die
Marktwahrnehmung, die Bonitat der Metallstelle, der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des
Zeichnungskontos und aller vorhandenen Unterdepotbanken sowie durch die Liquiditat in den ETC-Wertpapieren
beeinflusst.

e Die Wertpapierinhaber und die Ubrigen Transaktionsparteien haben nur ein Rickgriffsrecht auf das besicherte
Vermogen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und nicht auf andere Vermdgenswerte des Emittenten. Wenn nach der
vollstandigen Realisierung des besicherten Vermégens im Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren noch ein
unbezahlter Anspruch aussteht, erlischt dieser Anspruch und der Emittent steht beztiglich dieses Anspruchs in keiner
Schuld.

e  Der Metallanspruch pro ETC-Wertpapier unterliegt dem Abzug der Produktgebuhr.

e  Dergeschuldete Mindestkapitalbetrag, ggf. zuzlglich des festgelegten Zinsbetrags, gilt als Mindestriickzahlungsbetrag
bei vorzeitiger oder endgtltiger Rickzahlung der ETC-Wertpapiere. Falls der Metallanspruch pro ETC-Wertpapier
jedoch nicht ausreicht, um den fir jedes ETC-Wertpapier an alle Wertpapierinhaber bei einer solchen vorzeitigen oder
endgiltigen Rickzahlung zu zahlenden geschuldeten Mindestkapitalbetrag zu finanzieren, erhalten die
Wertpapierinhaber ggf. keine vollstandige Zahlung des geschuldeten Mindestkapitalbetrags und erhalten unter
Umstanden wesentlich weniger.

e  Der Emittent und die Wertpapierinhaber sind dem Kreditrisiko der Metallstelle, des Programmverwalters (wie unten
definiert), der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos, der Kontobank und jeder
Unterdepotbank sowie der zugelassenen Teilnehmer ausgesetzt.

18




e Jede Stérung einer Preisquelle oder relevanten Verbindung kann den Wert pro ETC-Wertpapier sowie den
Metallanspruch pro ETC-Wertpapier beeinflussen.

e  Bestimmte Ereignisse kdnnen eine vorzeitige Riicknahme der ETC-Wertpapiere zur Folge haben.

e  ETC-Wertpapiere haben mdoglicherweise eine lange Laufzeit und der einzige Weg, wie ein Anleger vor dem
vorgesehenen Falligkeitstermin Wert aus einem ETC-Wertpapier realisieren kann, besteht darin, es zum aktuellen
Marktpreis in einer Sekundarmarkttransaktion zu verauf3ern. Zwar kann jeder zugelassene Teilnehmer einen Markt fur
die ETC-Wertpapiere bieten, doch kein zugelassener Teilnehmer ist verpflichtet, einen Markt fir eine bestimmte Serie
von ETC-Wertpapieren zu bieten, und ein zugelassener Teilnehmer kann jederzeit entscheiden, einen Markt nicht
fortzufiihren. Darlber hinaus ist ein Markt fur ETC-Wertpapiere womoglich nicht liquide und der Sekundarmarktpreis
fur ETC-Wertpapiere kann wesentlich geringer sein als der vom Anleger gezahlte Preis.

e Falls in Bezug auf den jeweiligen Verdufl3erungszeitraum der Saldo des Seriengeldkontos durch die Erlose aus der
Realisierung des zugrunde liegenden Metalls den maximal zulassigen Betrag Ubersteigt, der in dem Zeitraum zwischen
Dezember und Januar jedes Kalenderjahres gehalten werden darf (dieser Betrag und dieser Zeitraum missen von
Zeit zu Zeit zwischen dem Emittenten, dem Programmverwalter und der Kontobank vereinbart werden (der ,Zeitraum
zum Jahresende®)), dann kann der Programmverwalter den Tilgungstag bis nach dem Zeitraum zum Jahresende
aufschieben. Wahrend dieser Zeit wird die Metallstelle keine Erlése in das Seriengeldkonto einzahlen und fiir diese
Erlose fallen keine Zinsen in Hohe des festgelegten Zinsbetrags an, solange sie nicht in das Seriengeldkonto
eingezahlt sind.

D. WESENTLICHE INFORMATIONEN UBER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

D.1 Unter welchen Bedingungen und in welchem Zeitrahmen kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Bei der Erstausgabe stellt der Emittent die ETC-Wertpapiere nur juristischen Personen (die ,zugelassenen Teilnehmer*)
fur die Zeichnung zur Verfigung, die im Rahmen einer autorisierten Teilnehmervereinbarung mit dem Emittenten direkt
ETC-Wertpapiere von dem Emittenten kaufen oder Wertpapiere an ihn verkaufen dirfen. Zugelassene Teilnehmer zahlen
fur die Zeichnungen durch die Bereitstellung von Metall, das dem Metallanspruch pro ETC-Wertpapier der gezeichneten
ETC-Wertpapiere entspricht. Zugelassene Teilnehmer kdnnen zudem als Market Maker fungieren, d. h., sie kaufen und
verkaufen ETC-Wertpapiere von bzw. an Anleger auRerbérslich oder an einer Borse. Market Maker mussen jedoch nicht
zwingend zugelassene Teilnehmer sein.

Das Angebot oder der Verkauf von ETC-Wertpapieren an einen Anleger durch einen zugelassenen Teilnehmer oder durch
eine andere Vertriebsstelle oder einen Broker, die fir die Nutzung des Basisprospekts zugelassen sind (jeder ein
,zugelassener Anbieter*), erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bedingungen, die zwischen dem zugelassenen Anbieter
und dem Anleger bezuglich Preis, Zuordnungen und Abwicklungssysteme vereinbart wurden. Es liegt in der Verantwortung
des zustandigen Finanzintermediars, dem Anleger zum Zeitpunkt des Angebots diese Informationen bereitzustellen, und
weder der Emittent noch die andere Partei ist fur diese Informationen verantwortlich oder haftbar.

D.2 Warum wurde der Prospekt erstellt?

D.2.1 Grund fur das Angebot und Verwendung der Erlése

Die ETC-Wertpapiere sind dafir konzipiert, den Anlegern ein Engagement in Bezug auf das zugrunde liegende Metall zu
bieten, ohne dass eine physische Lieferung dieses Metalls nétig ist.

Die Nettoerlése aus der Ausgabe dieser Tranche von ETC-Wertpapieren entsprechen einem Betrag von Metall in nicht
zugeordneter Form, der gemaR der Depotbank-Vereinbarung fir die Sicherungskonten, soweit dies mdglich ist, physischen
Metallbarren oder anderen Metallformen zugewiesen wird, die in dem zugeordneten Sicherungskonto verwahrt werden.
Das verbleibende Metall wird in dem nicht zugeordneten Sicherungskonto verwahrt. Dieses zugrunde liegende Metall wird
verwendet, um den Verpflichtungen des Emittenten im Rahmen der ETC-Wertpapiere nachzukommen.

D.2.2 Wesentliche Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Zum Datum des Basisprospekts ist die DWS International GmbH der ,Programmverwalter®. Doch in Zusammenhang mit
der fortgesetzten oder zukinftigen Umstrukturierung und/oder den Umorganisierungen innerhalb der DWS-Gruppe besteht
die Mdglichkeit, dass die aktuell von der DWS International GmbH vertretenen Rollen ohne vorheriges schriftliches
Einverstandnis von Wertpapierinhabern oder des Treuh&nders ersetzt, delegiert oder anderweitig an eine andere Einheit
innerhalb der DWS-Gruppe (ibertragen werden, sofern eine solche Ersetzung, Delegierung oder Ubertragung gesetzlich
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zulassig ist. Die durch eine ihrer Niederlassungen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen vertretene DWS International
GmbH kann in Zusammenhang mit einer Serie von ETC-Wertpapieren auch ein zugelassener Teilnehmer sein. Die DWS
International GmbH hat oder kénnte dazu eingesetzt werden, hinsichtlich der ETC-Wertpapiere als Vertriebsstelle zu
fungieren.

DWS International GmbH, der Programmverwalter, verfugt Uber einen gewissen Ermessensspielraum, um die Hohe des
Prozentsatzes der Basisgebuhr und des Prozentsatzes der Wahrungsabsicherungsgebihr (und damit des Prozentsatzes
der Produktgebuhr und der Produktgebiihr) in Bezug auf die einzelnen Serien von ETC-Wertpapieren anzupassen. Die
Vergutung des Programmverwalters ist in der Produktgebihr fir jede Serie von ETC-Wertpapieren enthalten und héngt von
der Hohe der Produktgebiihren sowie davon ab, ob diese ausreichen, um die Kosten des Programms zu decken.

Ein DWS-Unternehmen und/oder seine verbundenen Unternehmen kénnen an Handelsgeschéaften und Market Making-
Aktivitaten beteiligt sein sowie auf eigene Rechnung oder fir Rechnung der von ihnen verwalteten Konten Long- oder Short-
Positionen in Bezug auf ein Metall sowie andere Instrumente oder Derivate halten, die auf dem Metall basieren bzw. auf
dieses bezogen sind. DWS-Unternehmen kénnen dartber hinaus Wertpapiere in Bezug auf ein Metall emittieren oder an
entsprechenden Finanzinstrumenten beteiligt sein. Soweit ein DWS-Unternehmen in Bezug auf solche Wertpapiere oder
sonstige Instrumente direkt bzw. durch seine verbundenen Unternehmen als Emittent, beauftragte Stelle, Manager, Sponsor
oder Underwriter auftritt, kdnnen seine Interessen in Bezug auf diese Produkte den Interessen der Wertpapierinhaber
zuwiderlaufen. Solche Aktivitaten kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert pro ETC-Wertpapier und/oder den Wert des
zugrunde liegenden Metalls in Bezug auf die ETC-Wertpapiere haben.
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RESUMEN

A. INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

All Nombre e ISIN (International Securities Identifier Number) de los valores

Tramo 412 de la Series 2 up to 100,000,000,000 Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities due 23 April 2080 (la «Serie»)
emitidos en virtud del Programa de Valores Garantizados Ligados a Metales Preciosos ETC de Xtrackers. Codigo ISIN:
DEOOOA2TOVUS

A.1.2 Identidad y datos de contacto del emisor, incluido su identificador de entidad juridica (LEI)

Xtrackers ETC plc (el <Emisor») es una sociedad publica limitada por acciones constituida en Irlanda. Su domicilio social
es Fourth Floor, 3 George’s Dock, IFSC, Dublin 1, Irlanda. El nimero de teléfono del Emisor es el +353 1 612 5555 y su
identificador de entidad juridica es 549300FXP9JMVJDIO346.

A.1.3 Identidad y datos de contacto de la autoridad competente que autoriza el Folleto Base

El Folleto Base ha sido autorizado por el Banco Central de Irlanda como autoridad competente, con sede en New Wapping
Street, North Wall Quay, Dublin 1 y namero de teléfono: +353 1 224 6000, de conformidad con el Reglamento (UE)
2017/1129, en su version modificada.

A.l4 Fecha de autorizacién del Folleto Base

El Folleto Base se autorizé el 27 de febrero de 2024 y pueden ser modificados y/o complementados de vez en cuando.

A.15 Advertencia

Este resumen se ha elaborado de conformidad con el Articulo 7 del Reglamento (UE) 2017/1129, en su version modificada
y se debe interpretar como una introduccion al folleto base (el «Folleto Base»). Cualquier decision de invertir en los valores
de esta Serie (« los Valores ETC») se deberia tomar teniendo en cuenta el Folleto Base en su conjunto por parte del
inversor. Cualquier inversor podria perder en parte o en su totalidad el capital invertido. Cuando se presente ante un tribunal
una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto Base, el inversor demandante podria, en virtud del derecho
nacional de los Estados miembros del Espacio Econémico Europeo, tener que soportar los gastos de la traduccion del
mismo antes de que dé comienzo el procedimiento judicial. La responsabilidad civil sera nicamente exigible a las personas
que hayan presentado el presente resumen, incluida cualquier traduccion del mismo, y Gnicamente cuando el resumen sea
engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las demds partes del Folleto Base, o0 si no aporta, leido junto con las
otras partes del Folleto Base, informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora de decidir si invierten o no
en los Valores ETC. Este documento no constituye una oferta ni una invitacién para que ninguna persona suscriba ni
compre ningun Valor ETC. Se ha elaborado en relacién con las correspondientes condiciones finales de este tramo (las
«Condiciones finales»).

B. INFORMACION CLAVE SOBRE EL EMISOR

B.1 ¢Quién es el emisor de los valores?

B.1.1 Domicilio, forma juridica, LEI, jurisdiccién de constitucion y pais de operacion

El Emisor estd constituido en Irlanda, con domicilio social en Irlanda y su identificador de entidad juridica es
549300FXP9JMVJIDIO346 El Emisor se inscribié y constituyd en Irlanda como sociedad publica limitada por acciones el 21
de mayo de 2018 en virtud de la legislacidn irlandesa, con nimero de inscripcion 627079.

B.1.2 Principales actividades

El Emisor se ha establecido como un vehiculo con objeto especial con el fin de emitir bonos de titulizaciéon de activos.

B.1.3 Principales Accionistas

El Emisor tiene un capital social autorizado de 1.000.000 de euros. El Emisor ha emitido 25.000 acciones ordinarias, todas
ellas totalmente desembolsadas. Todas las acciones ordinarias emitidas del Emisor son propiedad de Wilmington Trust SP
Services (Dublin) Limited en fideicomiso con fines benéficos.
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B.1.4 Directores ejecutivos clave

Eileen Starrs y Claudio Borza

B.1.5 Identidad de los auditores legales
KPMG Ireland
B.2 ¢Cudl es lainformacién financiera clave sobre el Emisor?

El emisor ha preparado recientemente los estados financieros auditados para (i) el periodo comprendido del 1 de octubre
de 2021 al 30 de septiembre de 2022y (ii) el periodo comprendido del 1 de octubre de 2022 al 30 de septiembre de 2023.
El ejercicio del emisor finaliza el 30 de septiembre. Dichos estados financieros se incorporan a modo de referencia en el
Folleto de Base, del que formaran parte, y estan disponibles en el domicilio social del emisor. A continuacion se ofrece un
resumen de la informacién financiera clave del emisor:

A 30 de septiembre de 2023:

Activos totales (en USD) 4.079.212.065
Renta variable total (en USD) 35.611
Pasivos totales (en USD) 4.079.176.454
Renta variable y pasivos totales (en USD) 4.079.212.065
A 30 de septiembre de 2022:
Activos totales (en USD) 4.179.816.158
Renta variable total (en USD) 33.227
Pasivos totales (en USD) 4.179.178.931
Renta variable y pasivos totales (en USD) 4.179.816.158
B.3 ¢,Cuales son los riesgos clave especificos del Emisor?

El Emisor es un vehiculo con objeto especial que no tiene otros activos aparte de su capital social desembolsado y los
activos con los que se garantizan los Valores ETC.

C. INFORMACION CLAVE SOBRE LOS VALORES

Cc.l1 ¢,Cuales son las principales caracteristicas de los Valores ETC?

Cli Tipo, clase e ISIN

Valores vinculados a materias primas. Cédigo ISIN: DEOOOA2TOVUS

C.12 Divisa, denominacién, valor nominal, nimero de valores emitidos y duracién

Los Valores ETC estan denominados en dolares estadounidenses. Los Valores ETC estan en forma de certificado global
al portador. La fecha de vencimiento programada (la «<Fecha de Vencimiento Programada») de los Valores ETC es 23
de abril de 2080. En la fecha de emision del tramo de Valores ETC mencionado anteriormente, habra 133,987,448 Valores
ETC de la Serie en emision. Los Valores ETC no tienen denominacion, pero el Emisor los trata com si tuviesen una
denominacion inferior a 100.000 €.

C.1.3 Derechos asociados a los Valores ETC

Descripcién general

Los Valores ETC estan disefiados para proporcionar a los inversores exposicion a un metal sin tener que asumir la entrega
fisica del mismo. El «Metal» subyacente de los Valores ETC es: oro

Cada Valor ETC corresponde a un peso especifico de Metal, que se indica en las Condiciones Finales, denominado
«Derecho de Metal por Valor ETC».

En un dia determinado, se puede considerar que el Valor ETC da lugar a una exposicion a esa cantidad de Metal, ya que
el importe pagadero con respecto a cada Valor ETC y el valor por Valor ETC (el «Valor por Valor ETC») estan vinculados
al valor del Metal. Con el fin de garantizar sus obligaciones en virtud de los Valores ETC, el Emisor tratard de contar con
suficiente Metal para cumplir con sus obligaciones en virtud de los Valores ETC. La cantidad exacta que posea en cualquier
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momento puede ser superior o inferior al importe total de los Derechos de Metal por Valor ETC con el fin de reflejar el pago
periddico de las comisiones de los productos. El producto de la enajenacion del Metal subyacente, méas cualquier interés
recibido sobre el producto de dicha enajenacién menos cualquier interés negativo, neto de cualquier deduccion, seré igual
al importe adeudado en virtud de los Valores ETC (con sujecion a determinados importes minimos exigibles).

JPMorgan Chase Bank, N.A. (o cualquier sucesor o sustituto) (el «Depositario de la Cuenta Garantizada») conservara el
Metal para el Emisor y lo hard, en términos generales, sobre una base «asignada». Esto significa que los elementos fisicos
especificamente identificables del Metal se asignan a un Emisor y se separan del metal que se mantiene para otros clientes
del depositario. Sin embargo, para fines operativos, se pueden conservar pequefias cantidades de Metal sobre una base
«no asignada». Esto significa que el Depositario de la Cuenta Garantizada mantiene una cuenta a nombre del Emisor que
muestra que tiene derecho a la entrega de una cantidad determinada del Metal sin que se haya identificado un metal fisico
especifico. En el caso de que el Metal se mantenga sobre una base «no asignada», el derecho a la entrega es un derecho
puramente contractual y, como tal, el Emisor es un acreedor no garantizado del depositario y esta expuesto al riesgo de
crédito de este Ultimo.

Garantia

Las obligaciones del Emisor en virtud de los Valores ETC estaran garantizadas mediante un acta de garantia, regida por
las leyes de Irlanda, y un acta de garantia, regida por las leyes inglesas, por las garantias reales sobre los derechos del
Emisor en virtud de los acuerdos celebrados por el mismo en relacion con dichos Valores ETC y con cualquier Metal
subyacente. Los activos y bienes objeto de dichas garantias reales se conocen como «Bienes Sujetos a la Garantia» en
el caso de esta Serie. Los tenedores no tendran, en virtud de la tenencia de dicha Serie, ninglin derecho frente a los Bienes
Sujetos a la Garantia con respecto a cualquier otra serie de Valores ETC. La garantia ser& ejecutable si el pago del importe
del reembolso respecto de dichos Valores ETC no se realiza al vencimiento en la Fecha de Vencimiento Programada o en
la Fecha de Amortizacion Anticipada Programada (las cuales se definen a continuacion) (si procede).

Importe Final de Amortizacion

En la Fecha de Vencimiento Programada, cada Valor ETC vencera y sera pagadero por un importe (el «Importe Final de
Amortizacidén») equivalente al mayor entre el (i) Importe Final de Amortizacion del Metal (el cual se define a continuacion)
mas el Importe de Interés Especifico (el cual se define a continuacion) y (ii) el 10 % del precio de emision por Valor ETC
en la fecha de emisién de la serie (el «importe Minimo del Principal de la Deuda») mas el Importe de Interés Especifico.
El «importe Final de Amortizacion del Metal» se determina multiplicando (i) el Derecho de Metal por Valor ETC en la
Fecha de Valoracion de Amortizacion Final (definida a continuacion); y (i) los precios medios ponderados por volumen por
unidad de metal a los que el Agente de Metales (el cual se define a continuacién) puede vender el Metal subyacente
(«Precio Medio de Venta del Metal») durante el Periodo de Enajenacion de Amortizacion Final (definido a continuacion).

El «Periodo de Enajenacion de Amortizacién Final» es el periodo que se extiende durante el nimero de dias
especificado en las Condiciones Finales, que comenzara a partir de (pero excluye) la fecha que caiga cuatro dias habiles
sin interrupcion a partir de la Fecha de Valoracion de Amortizacién Final.

La «Fecha de Valoracion de Amortizacion Final» es la fecha especificada en las Condiciones Finales o, si ese dia no es
un dia habil, el siguiente dia habil.

El «importe de Interés Especifico» es el importe de interés por Valor ETC igual a la parte proporcional de dicho Valor
ETC del importe de los intereses que se han acumulado (si los hubiere) sobre el producto de la realizacion del Metal
subyacente depositado en la Cuenta de Efectivo de la Serie (la cual se define a continuacién) durante o en relacion con el
periodo de enajenacion por amortizacioén correspondiente. Si bien los intereses podran devengarse a un tipo de interés
positivo, nulo o negativo en la Cuenta de Efectivo de la Serie, el Importe de Interés Especifico esta sujeto a un minimo de
cero, y cualquier interés negativo se deducira en su lugar del producto de la venta del Metal subyacente.

Importe de Amortizaciéon Anticipada

En caso de producirse cualquier supuesto de amortizacion anticipada, cada Valor ETC vencera y sera pagadero por un
importe (el «importe de Amortizacion Anticipada») equivalente al mayor entre el (i) el Importe de Amortizacion Anticipada
del Metal (el cual se define a continuacion) mas el Importe de Interés Especifico; y (ii) el Importe Minimo del Principal de la
Deuda més el Importe de Interés Especifico.

El «Importe de Amortizacion Anticipada del Metal» se determina multiplicando (i) el Derecho de Metal por Valor ETC en
la Fecha de Valoracion de Amortizacion Anticipada (definida a continuacion); y (ii) el Precio Medio de Venta del Metal
durante el Periodo de Enajenaciéon de Amortizacion Anticipada (definido a continuacion).
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El «Periodo de Enajenacién de Amortizacién Anticipada» es el periodo que se extiende durante el nimero de dias
especificado en las Condiciones Finales, que comenzara a partir de (pero excluye) la fecha que caiga cuatro dias habiles
sin interrupcion a partir de la Fecha de Valoracién de Amortizacién Anticipada.

La «Fecha de Amortizacion Anticipada Programada» es el octavo dia habil siguiente al Periodo de Enajenacion de
Amortizacion Anticipada.

La «Fecha de Valoracién de Amortizacién Anticipada» es la fecha en la que se produce un evento de amortizacién
anticipada o la fecha en la que el Trustee notifica que, debido a la ocurrencia de un evento de incumplimiento, los Valores
ETC venceran y seran pagaderos a su Importe de Amortizacion Anticipada en la Fecha de Amortizacion Anticipada
Programada o, si dicho dia no es un dia habil, el siguiente dia habil.

No pueden prestarse garantias de que el Importe Final de Amortizacion o el Importe de Amortizacién Anticipada, segun
proceda, vayan a ser superiores o0 equivalentes al importe invertido por ningn tenedor.

En caso de que el Importe Final de Amortizacién del Metal o el Importe de Amortizacién Anticipada, segin proceda, mas
el Importe de Interés Especifico, sean inferiores al Importe Minimo del Principal de la Deuda, mas el Importe de Interés
Especifico, es improbable que —como consecuencia de la naturaleza limitada de la garantia de los Valores ETC— los
tenedores vayan a recibir el pago integro del Importe Final de Amortizacion o el Importe de Amortizacion Anticipada, segun
proceda, pudiendo incluso no recibir ningin importe.

El Importe Final de Amortizacion o el Importe de Amortizacion Anticipada por Valor ETC, segun proceda, se calcularan por
referencia al Precio Medio de Venta del Metal subyacente poseido en relacion con los Valores ETC vendidos durante el
Periodo de Enajenacion de Amortizacion Final o el Periodo de Enajenacion de Amortizacion Anticipada, segun corresponda,
por parte de JPMorgan Chase Bank N.A. (o cualquier sucesor o sustituto) como «Agente de Metales» tras descontar las
deducciones y los impuestos asociados. El Emisor publicard —en la Fecha de Vencimiento Programada, en la Fecha de
Amortizacion Anticipada Programada o en una fecha anterior a las mismas— el calculo del Importe Final de Amortizacion o
el Importe de Amortizacion Anticipada, segun proceda (el cual deberd incluir la publicacion del precio, del volumen y la
fecha de cada venta de Metal subyacente durante el periodo de enajenacion de la amortizacidn correspondiente, incluida
la informacién sobre las comisiones, deducciones y/o impuestos aplicables a dicha venta, y del célculo del Precio Medio
de Venta del Metal), en el sitio web mantenido en nombre del Emisor, www.etf.dws.com (o cualquier otro sitio web que
pueda notificar oportunamente el Emisor para cada Valor ETC).

El Agente de Metales pagara el producto agregado de dichas enajenaciones (convertido, en su caso, a la divisa de los
Valores ETC) a la cuenta de efectivo para la Serie (la «Cuenta de Efectivo de la Serie») mantenida por J.P. Morgan SE
como «Banco de la Cuentax tal y como lo indique el Coordinador (el cual se define a continuacion).

Intereses

Los Valores ETC no devengaran intereses de forma periddica. En caso de amortizacion anticipada o final de los Valores
ETC, el Emisor podréa pagar un Importe de Interés Especifico como parte del Importe Final de Amortizacién o del Importe
de Amortizacion Anticipada que se debe pagar por Valor ETC, segun sea el caso.

Comisiones

Los Valores ETC estan sujetos a una comision de producto que devenga con periodicidad diaria. La comisién de producto
devengada se paga mediante una reduccion diaria del Tipo de Cambio sobre los Metales por Valor ETC que, como
resultado de dicha reduccion, actila como un cargo para los tenedores. El Emisor, a través del Agente de Metales, percibira
periédicamente Metal equivalente a dicho cargo y los ingresos se abonaran en la Cuenta de Efectivo de la Serie mantenida
por el Banco de la Cuenta en relacion con los Valores ETC y utilizada por el Emisor para pagar la comision de producto al
Administrador del Programa segun lo establecido en el Contrato de Administrador del Programa. Dicho pago se realizara
periédicamente (normalmente con una frecuencia semanal). El Contrato de Administrador del Programa estipula que el
Administrador del Programa utilizara la comision de producto en relacién con cada serie de Valores ETC para pagar, en
nombre del Emisor, los costes del Programa (segun se establece en el Anexo del Contrato de Administrador del Programa)
relativos a dicha serie de Valores ETC y al Emisor en general.

Supuestos de Incumplimiento y Supuestos de Amortizacién Anticipada

Los Valores ETC podran vencer y ser pagaderos antes de su Fecha de Vencimiento Programada si se produce cualquiera
de los acontecimientos siguientes:

0] gue se produzcan determinados cambios legales o regulatorios en relacion con el Emisor y el Emisor emita una
notificacion de amortizacion;
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(ii) gue cualquier agente en relacion con los Valores ETC presente su dimision o sea destituido y el Emisor notifique
gue no se ha nombrado un sucesor o sustituto en un plazo de 60 dias naturales;

(iii) que el Valor por Valor ETC sea inferior o igual al 20 % del precio de emisién en la fecha de emision de la serie
durante dos dias de valoracion consecutivos y el agente de célculo lo notifique pertinentemente;

(iv) que vaya a exigirse al Emisor, o que exista una alta probabilidad de que vaya a exigirse al Emisor, la realizacién
de un pago en relacién con el IVA o que se exija el cémputo del IVA en relacion con una entrega de Metal a/por
parte de un participante autorizado (independientemente de que dicho IVA sea o0 no recuperable);

v) se produzca una Opcién de Compra del Emisor (tal y como se detalla a continuaciéon en «Opcién de Compra del
Emisor»);

(vi) que el Emisor adquiera el derecho a practicar una notificacién de supuesto de amortizacién del IVA 'y el Trustee
lo notifique pertinentemente conforme a lo indicado por el nimero preceptivo de tenedores; o

(vii) gue se produzca un supuesto de incumplimiento en virtud de los Valores ETC. Esto incluye determinados

incumplimientos por parte del Emisor de sus obligaciones que no se subsanen dentro del periodo de subsanacion
aplicable y determinados eventos de insolvencia con respecto al Emisor.

Opcion de Compra del Emisor

El Emisor podra optar por amortizar anticipadamente los Valores ETC notificandolo a los tenedores con un preaviso minimo
de 30 dias naturales (una «Opcion de Compra del Emisor»).

Garantia limitada y Rango de Prelacion

Los Valores ETC tendran el mismo rango de prelacion. Los tenedores tienen un derecho de garantia limitado a los Bienes
Sujetos a la Garantia. Como tal, una vez que los Bienes Sujetos a la Garantia han sido enajenados y los ingresos netos
distribuidos, ninguna de las partes o persona que actlie en su nombre podra tomar medidas adicionales contra el Emisor o
sus consejeros, directivos, miembros o administradores para recuperar cualquier importe adicional, y el Emisor no asumira
ninguna deuda con respecto a dicho importe. El producto de los Bienes Sujetos a la Garantia se aplicara de acuerdo con
las prioridades de pago establecidas en los términos y condiciones y, por lo tanto, los derechos de los tenedores de valores
tendran el mismo rango de prelacién. Como consecuencia de estas disposiciones, los tenedores no podran recibir
integramente el importe final de amortizacion o el importe de amortizacion anticipada pagadero en relacion con un Valor
ETC.

Impuestos retenidos en origen

Todos los pagos respecto de los Valores ETC se realizaran previa deduccion de cualquier impuesto retenido en origen y
de cualquier deduccién de cualesquiera impuestos aplicables o a cuenta de los mismos. En el caso de que a los pagos
respecto de los Valores ETC les sea de aplicacion cualquier retencion o deduccion de impuestos, ya sea directamente o a
cuenta de los mismos, los tenedores estaran sujetos a ese impuesto o deduccion y no tendran derecho a percibir ningdn
importe para compensar dicho impuesto o deduccion. La retencién o deduccién de impuestos no constituira un supuesto
de incumplimiento.

Legislacion Aplicable

Los Valores ETC se regiran por las leyes de Irlanda. Se otorgaran dos escrituras de garantia relativas a los Valores ETC;
una se regira por las leyes de Irlanda y la otra se regira por la ley inglesa.

C.l14 Rango de los Valores ETC en la estructura del capital del Emisor en caso de insolvencia

Los Valores ETC constituyen obligaciones con garantia limitada del Emisor y todos los Valores ETC tendran el mismo
rango de prelacién. Las obligaciones del Emisor en virtud de la presente estan garantizadas sobre el Metal subyacente y
sobre los derechos del Emisor en virtud de los principales contratos formalizados por el mismo para dichos Valores ETC.
Dicha garantia sera ejecutable si no se efectla el pago de la cantidad de la amortizaciéon a su vencimiento o si el Emisor
es insolvente.

C.15 Restricciones a la libre transmisién de los valores

Los derechos sobre Valores ETC negociados en cualquier sistema de compensacion se transmitiran de conformidad con
los procedimientos y las normas de dicho sistema de compensacion. Los Valores ETC seran libremente transmisibles. Los
inversores deben tener en cuenta que los Valores ETC no se han registrado ni se registraran en virtud de la Ley de Valores
(Securities Act) estadounidense de 1933, en su version modificada (la «Ley de Valores»), ni en virtud de ninguna ley de
valores de ningun estado o subdivision de los Estados Unidos de América o cualquiera de sus territorios, posesiones o
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demas zonas sujetas a su jurisdiccion, incluido el Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Ninguna persona o entidad se ha
registrado ni se registrara como operador del consorcio de materias primas en virtud de la Ley del Mercado de Materias
Primas (Commodity Exchange Act) de 1936, en su version modificada (la «CEA»), o de los reglamentos (los «Reglamentos
CFTC») de la Comisién del Comercio en Futuros sobre Mercancias de Estados Unidos (Commodity Futures Trading
Commission, la «CFTC»). Cualquier oferta o venta de los Valores ETC debe realizarse en el marco de una operacion
offshore exenta de los requisitos de registro del Reglamento S (el «<Reglamento S») de la Ley de Valores. El Emisor ha
impuesto una restriccion a la venta sobre los participantes autorizados y cualesquiera otros Oferentes Autorizados (los
cuales se definen a continuacién) consistente en que los Valores ETC no podran ofertarse, venderse o transferirse por
otros medios en los Estados Unidos o a personas que (A) sean Personas Estadounidenses (US Persons) segun la definicion
del Reglamento S de la Ley de Valores ni (B) a personas que no se encuadren dentro de la definicion de Persona No
Estadounidense (Non US Person) del Reglamento 4.7 de la CFTC (sin incluir, a efectos de la subseccion (D) del mismo, la
excepcion en la medida en que esta fuese aplicable a personas que no sean personas no estadounidenses).

c.2 ¢,Donde se negociaran los Valores ETC?

Se ha tramitado la solicitud de los Valores ETC en la Bolsa de Valores de Francfort, Borsa Italiana y la Bolsa de Londres
(London Stock Exchange plc), y la admision de los Valores ETC en los mercados regulados y/u otros mercados principales
de los mismos con efecto a partir de la fecha de emision de la serie o en torno a la misma.

C.3 ¢,Cudles son los riesgos clave especificos de los Valores ETC?

e El importe pagadero en relacién con los Valores ETC esta referenciado al rendimiento del Metal subyacente. Los
precios de los metales preciosos son generalmente mas volatiles que los precios de otras clases de activos. Si el valor
de dicho Metal subyacente cae, reducira las cantidades pagaderas en relacion con los Valores ETC.

e  ElValor por Valor ETC, su precio en el mercado secundario y el importe de amortizacion de los Valores ETC se veran
afectados principalmente por el rendimiento y el nivel del Metal subyacente, las fluctuaciones en los tipos, la
percepcion de los mercados, la solvencia del Agente de Metal, el Depositario de la Cuenta Garantizada, el depositario
de la cuenta de suscripcién y cualquier subdepositario aplicable, y por la liquidez de los Valores ETC.

e Los tenedores y las otras partes de la operacion solo contaran con los Bienes Sujetos a la Garantia relativos a los
Valores ETC, sin que puedan recurrir a otros activos del Emisor. Si, tras la liquidacion de todos los Bienes Sujetos a
la Garantia relativos a los Valores ETC, existieran créditos no satisfechos, dichos créditos se extinguiran y el Emisor
no tendré ninguna deuda respecto de los mismos.

e  El Derecho de Metal por Valor ETC esta sujeto a la deduccién de la comisién de producto.

e  El Importe Minimo del Principal de la Deuda, mas el Importe de Interés Especifico (de haberlo), se considera un
importe minimo de amortizacion en el marco de una amortizacion anticipada o final de los Valores ETC. Sin embargo,
en el caso de que el Derecho de Metal por Valor ETC sea insuficiente para financiar el Importe Minimo del Principal
de la Deuda pagadero con respecto a cada Valor ETC a todos los tenedores en dicha amortizacion anticipada o final,
dichos tenedores podran no recibir el pago del Importe Minimo del Principal de la Deuda en su totalidad y podran
recibir una cantidad sustancialmente menor.

e El Emisor y los tenedores estan expuestos al riesgo crediticio del Agente de Metales, del Coordinador (el cual se
define a continuacioén), del Depositario de la Cuenta Garantizada, del depositario de la cuenta de suscripcion, del
Banco de la Cuenta, de cualquier subdepositario y de los participantes autorizados.

e  Cualquier interrupcion en una fuente de precios o asociacion pertinente podra afectar al Valor por Valor ETC y al
Derecho de Metal por Valor ETC.

e  Determinados eventos pueden desembocar en la amortizacion anticipada de los Valores ETC.

e  Los Valores ETC pueden tener un periodo de vigencia prolongado y la Gnica forma en que un inversor puede recuperar
el valor por Valor ETC antes de su Fecha de Vencimiento Programada es venderlo al precio de mercado que tenga
en ese momento en una operacion en un mercado secundario. Aunque los participantes autorizados tienen la intencién
de crear un mercado para los Valores ETC, ninguno de ellos esta obligado a crear un mercado para las series de
Valores ETC y podran dejar de crear ese mercado en cualquier momento. Ademas, cualquier mercado en Valores
ETC puede no ser liquido y el precio en el mercado secundario (en su caso) de los Valores ETC puede ser
sustancialmente inferior al precio pagado por el inversor.
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e  Con respecto a cualquier periodo de enajenacion por amortizacion, si el producto de la realizacion del Metal
subyacente causara que el saldo de la Cuenta de Efectivo de la Serie excediera la cantidad maxima que se puede
mantener durante el periodo comprendido entre diciembre y enero de cada afio natural (dicha cantidad y dicho periodo
se acordaran oportunamente entre el Emisor, el Coordinador y el Banco de la Cuenta (el «Periodo de Fin de Afio»),
el Coordinador podréa posponer la fecha de amortizacion hasta después del Periodo de Fin de Afio, durante el cual el
Agente de Metales no depositara dichos ingresos en la Cuenta de Efectivo de la Serie y no devengara intereses
equivalentes al Importe de Interés Especifico sobre dichos ingresos mientras no se depositen en la Cuenta de Efectivo
de la Serie.

D. INFORMACION CLAVE SOBRE LA ADMISION A NEGOCIACION EN UN MERCADO REGULADO

D.1 ¢En qué condiciones y con qué calendario puedo invertir en este valor?

Tras la emisién inicial, el Emisor pone los Valores ETC a disposicién solo de entidades para su suscripciéon (los
«Participantes Autorizados») autorizadas a comprar y vender Valores ETC directamente del Emisor y a este ultimo en
virtud de un acuerdo de participante autorizado con el Emisor. Los Participantes Autorizados abonaran cada una de las
suscripciones mediante la entrega de una cantidad de Metal equivalente al Derecho de Metal por Valor ETC de los Valores
ETC que vayan a suscribir. Los Participantes Autorizados actlian también como creadores de mercado (market makers),
es decir, compran y venden Valores ETC a los inversores en mercados de valores o de forma extrabursétil (OTC). Sin
embargo, no todos los creadores de mercado tienen que ser necesariamente Participantes Autorizados.

Toda oferta o venta de Valores ETC realizada a un inversor por un Participante Autorizado u otro distribuidor o corredor
autorizado para usar el Folleto Base (cada uno de ellos, un «Oferente Autorizado») se realizara conforme a los términos
y condiciones vigentes entre el inversor y el Oferente Autorizado incluyendo el precio y otras condiciones sobre liquidacién
y asignacion. Sera responsabilidad del intermediario financiero correspondiente en el momento de dicha oferta proporcionar
al inversor dicha informacion y ni el Emisor ni ninguna otra persona tendran ninguna responsabilidad al respecto.

D.2 ¢Por qué se ha elaborado el folleto?

D.2.1 Motivo de la oferta y uso de los ingresos

Los Valores ETC estan disefiados para proporcionar a los inversores una exposicion a un Metal sin tener que recibir
fisicamente el Metal.

El producto neto de la emision de este tramo de Valores ETC sera una cantidad de Metal no asignado que, de conformidad
con el acuerdo de custodia de cuentas garantizadas, se asignara, en la medida de lo posible, a barras fisicas de metal u
otras formas de metal y se mantendra en la cuenta garantizada asignada. Cualquier Metal excedente se mantendra en la
cuenta garantizada no asignada. Dicho Metal subyacente se utilizara para hacer frente a las obligaciones del Emisor en
virtud de los Valores ETC.

D.2.2 Conflictos de intereses relevantes en relacion con la oferta o admisién a cotizacion

En la fecha del Folleto Base, DWS International GmbH es el «Coordinador». Sin embargo, en el marco de un proceso de
reestructuracion y/o reorganizacion en curso o futuro dentro del grupo DWS, es posible que algunas de las funciones que
actualmente desempefia DWS International GmbH puedan ser renovadas, delegadas o transferidas de otro modo a otra
entidad dentro del grupo DWS sin el consentimiento previo por escrito del tenedor o del Trustee, siempre y cuando esté
legalmente autorizado a realizar dicha novacion, delegacion o transferencia. DWS International GmbH, actuando a través
de cualquiera de sus sucursales o filiales, también podra ser un Participante Autorizado en relacion con una serie de
Valores ETC. DWS International GmbH ha sido, o podra ser, designada para actuar como entidad distribuidora con
respecto a los Valores ETC.

DWS International GmbH, el Administrador del Programa, goza de cierta libertad para ajustar los niveles del porcentaje de
la Comision Base y el porcentaje de la Comision de Cobertura de Divisas (y, por lo tanto, la Comisién de Producto y el
porcentaje de esta) en relacion con cada serie de Valores ETC. La remuneracién del Administrador del Programa se incluye
en la Comision de Producto en relacion con cada serie de Valores ETC y depende del importe de las comisiones de
producto y de si este es suficiente para cubrir los costes del Programa.

Una entidad de DWS y/o sus filiales podran realizar actividades de negociacion y creacion de mercado, asi como mantener
posiciones largas o cortas en cualquier metal, otros instrumentos o productos derivados basados en o relacionados con el
metal, metal en sus cuentas propias 0 en otras cuentas que se encuentren bajo su gestion. Las entidades de DWS también
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podran emitir valores o suscribir instrumentos financieros en relacién con cualquier Metal. En la medida en que cualquier
entidad de DWS actule, directamente o a través de sus filiales, como emisor, agente, gestor, patrocinador o suscriptor de
dichos valores u otros instrumentos, sus intereses con respecto a dichos productos podran ser opuestos a los de los
tenedores. Dichas actividades podran tener un efecto adverso en el Valor por Valor ETC y/o en el valor del Metal

subyacente relativo a los Valores ETC.
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TIVISTELMA

A. JOHDANTO JA VAROITUKSET

Al.1l Arvopapereiden nimi ja kansainvalinen arvopaperitunnus (ISIN-koodi)

Eré 412 Series 2 up to 100,000,000,000 Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities due 23 April 2080 (’sarja”) ja joka on
laskettu liikkeeseen osana vakuudellista Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities Programme -ohjelmaa. ISIN-
koodi: DEOOOA2TOVUS

A.l1.2 Liikkeeseenlaskijan henkildllisyys ja yhteystiedot mukaan lukien sen oikeushenkilétunnus (LEI)

Xtrackers ETC plc ("liikkeeseenlaskija”) on Irlannissa rekisterdity osakeyhtid. Sen rekisterdity osoite on Fourth Floor, 3
George’s Dock, IFSC, Dublin 1, Irlanti. Liikkeeseenlaskijan puhelinnumero on +353 1 612 5555 ja sen oikeushenkilétunnus
on 549300FXP9JMVJDIO346.

A.1.3 Ohjelmaesitteen hyvéaksymisesta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen henkildllisyys ja yhteystiedot

Ohjelmaesitteen on toimivaltaisena viranomaisena asetuksen (EU) 2017/1129, sellaisena kuin se on muutettuna, mukaisesti
hyvaksynyt Irlannin keskuspankki. Sen paakonttori sijaitsee osoitteessa New Wapping Street, North Wall Quay, Dublin 1,
ja sen puhelinnumero on +353 1 224 6000.

A.l4 Ohjelmaesitteen hyvaksymispaivamaara

Perusesite hyvaksyttiin 27. helmikuuta 2024, ja siihen voidaan ajoittain tehda lisdyksia ja/tai tdydennyksia.

A.15 Varoitus

Tama yhteenveto on laadittu asetuksen (EU) 2017/1129 7 artiklan mukaisesti, sellaisena kuin se on muutettuna, ja se on
luettava johdantona ohjelmaesitteeseen ("ohjelmaesite”). Taman sarjan arvopapereihin ("ETC-arvopaperit”) sijoittamista
koskevien péaatésten tulee perustua koko ohjelmaesitteeseen perehtyneen sijoittajan harkintaan. Sijoittaja voi menettaa
sijoitetun pddoman kokonaisuudessaan tai osittain. Jos ohjelmaesitteen siséltdamia tietoja koskeva kanne tuodaan
tuomioistuimeen, kantaja-sijoittaja voi Euroopan talousalueen jasenvaltioiden kansallisen lainsdddannén mukaan joutua
vastaamaan ohjelmaesitteen kd&ntamisesta aiheutuvista kuluista, ennen kuin oikeudenkéaynti aloitetaan. Siviilioikeudellinen
vastuu koskee ainoastaan niitd henkil6ita, jotka ovat jattaneet tiivistelméan ja sen mahdolliset kdanndkset, mutta vain jos
tiivistelm& on harhaanjohtava, epatarkka tai epajohdonmukainen ohjelmaesitteen muiden osien kanssa tai jos se ei tarjoa
yhdessa ohjelmaesitteen muiden osien kanssa avaintietoja sijoittajien sijoituspaatoksen tueksi ndiden harkitessa ETC-
arvopapereihin sijoittamista. Taméa asiakirja ei ole tarjous eika kutsu kenellekdan merkité tai ostaa ETC-arvopapereita. Se
on laadittu tdman eran lopullisiin ehtoihin ("lopulliset ehdot”) liittyen.

B. LIKKEESEENLASKIJAA KOSKEVAT AVAINTIEDOT

B.1 Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija?

B.1.1 Kotipaikka, oikeudellinen muoto, LEI, rekisterodity oikeudenkéayttdalue ja toimintamaa

Liikkeeseenlaskija on rekistergity Irlannissa, sen virallinen osoite on Irlannissa ja sen oikeushenkilétunnus on
549300FXP9JMVJIDIO346. Liikkeeseenlaskija on perustettu ja rekisteroity Irlannissa julkisena osakeyhtiona 21. toukokuuta
2018 Irlannin lakien mukaisesti, rekisterdintinumero 627079.

B.1.2 P&aaasiallinen toiminta

Liikkeeseenlaskija on perustettu erillisyhtiona omaisuusvakuudellisten arvopaperien liikkeeseenlaskua varten.

B.1.3 Suurimmat osakkeenomistajat

Liikkeeseenlaskijalla on yhtiopddomaa 1 000 000 €. Liikkeeseenlaskija on laskenut liikkeeseen 25 000 kantaosaketta, jotka
kaikki on maksettu kokonaan. Kaikki liikkeeseenlaskijan likkeeseen laskemat kantaosakkeet omistaa Wilmington Trust SP
Services (Dublin) Limited hyvantekevaisyystarkoituksiin.

B.1.4 Pagjohtajat

Eileen Starrs ja Claudio Borza
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B.1.5 Lakisaateisten tilintarkastajien henkilollisyys

KPMG Ireland

B.2 Mitka ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat taloudelliset avaintiedot?

Liikkeeseenlaskija on hiljattain julkaissut tilintarkastetut tilinpaatokset (i) tilikaudelle 1. lokakuuta 2021 — 30. syyskuuta 2022,
ja (ii) tilikaudelle 1. lokakuuta 2022 — 30. syyskuuta 2023. Liikkeeseenlaskijan tilikausi paattyy 30. syyskuuta. Nama
tilinpaatokset liitetdén osaksi rahaston perusesitettéd ja ne ovat saatavana liikkkeeseenlaskijan rekisterdidystéa toimipaikasta.
Liikkeeseenlaskijan taloudellisten avaintietojen yhteenveto:

Tilanne 30. syyskuuta 2023:

Varat (USD) 4079 212 065

Osakesijoitukset (USD) 35611

Vastuut (USD) 4079 176 454

Osakesijoitukset ja vastuut (USD) 4079 212 065
Tilanne 30. syyskuuta 2022:

Varat (USD) 4179 816 158

Osakesijoitukset (USD) 33 227

Vastuut (USD) 4179178931

Osakesijoitukset ja vastuut (USD) 4179 816 158
B.3 Mitka ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvat keskeiset riskit?

Liikkeeseenlaskija on erillisyhtio, jolla ei ole muuta omaisuutta kuin sen maksettu osakepaaoma ja varat, jotka ovat ETC-
arvopapereiden vakuutena.

C. ARVOPAPERIEN AVAINTIEDOT

C.l1l Mitk& ovat ETC-arvopapereiden tarkeimmaét ominaisuudet?

Cc.l1 Tyyppi, laji ja ISIN-koodi

Hyddykkeisiin sidotut arvopaperit. ISIN-koodi: DEOOOA2TOVUS

C.12 Valuutta, nimellisarvo, pariteetti, likkeeseen laskettujen arvopapereiden lukumé&ara ja duraatio

ETC-arvopapereiden nimellisvaluutta on Yhdysvaltain dollari. ETC-arvopaperit ovat yleisessd haltjamuodossa. ETC-
arvopapereiden aikataulun mukainen erdantymispaiva ("aikataulun mukainen erdéntymispdiva”) on 23. huhtikuu 2080.
Edella mainitun ETC-arvopaperierén liikkeeseenlaskupéivana lasketaan likkeeseen 133 987 448 sarjan ETC-arvopaperia.
ETC-arvopapereilla ei ole yksikkbkokoa, mutta liikkeeseenlaskija kohtelee niité kuin niiden yksikkékoko olisi alle 100 000
euroa.

Cc.13 ETC-arvopapereihin liittyvat oikeudet

Yleista

Nama ETC-arvopaperit on suunniteltu tarjpamaan sijoittajille keino sijoittaa metalliin omistamatta metallia fyysisesti. ETC-
arvopapereiden kohde-etuutena oleva "metalli” on kulta.

Kukin ETC-arvopaperi vastaa metallin tiettyd painomaarad, joka on maaritelty arvopaperin lopullisissa ehdoissa ETC-
arvopaperikohtaisena metallioikeutena.

ETC-arvopapereiden voidaan katsoa tarjoavan altistuksen vastaavalle maarélle metallia ja siitd maksettavalle paivahinnalle
kunkin ETC-arvopaperin suhteen, ja ETC-arvopaperin arvo ("ETC-arvopaperin arvo”) on sidottu metallin arvoon. ETC-
arvopapereista johtuvien velvoitteidensa takaamiseksi liikkeeseenlaskija pyrkii pitdamaan hallussaan tarpeeksi metallia ETC-
arvopapereihin liittyvien velvoitteidensa tayttamiseksi. Liikkeeseenlaskijan hallussa kulloinkin oleva tarkka maara voi ylittaa
tai alittaa ETC-arvopaperikohtaisten metallioikeuksien yhteenlasketun maaran, mika heijastaa tuotemaksujen
kausiluonteista suorittamista. Kohde-etuutena olevan metallin myynnista saadut tuotot ja korot vahennettyna negatiivisilla
koroilla ja vahennysten jalkeen ovat yhta suuret kuin ETC-arvopapereiden yhteydessa maksettava maara (tiettyjen
vahimmaisvelkamaarien mukaisesti).
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Metallia pitaa hallussaan liikkeeseenlaskijan lukuun JPMorgan Chase Bank, N.A. (tai sen seuraaja tai korvaaja) ("takuutilin
omaisuudenhoitaja”) yleensa "allokoitu”-periaatteella. Tama tarkoittaa sit4, ettd metallin nimenomaisesti tunnistettavat
fyysiset esineet on kohdennettu liikkeeseenlaskijalle ja ettd ne on erotettu omaisuudenhoitajan muiden asiakkaiden lukuun
hallussa pidetyistd metalleista. Toiminnallisiin tarkoituksiin voidaan kuitenkin pitdd hallussa pienia méaaria metallia
"allokoimattomina”. Tama tarkoittaa, ettd takuutilin omaisuudenhoitaja yllapitdd liikkeeseenlaskijan nimissa tilia, joka
osoittaa, etta likkeeseenlaskijalla on oikeus tiettyyn maaraan metallia mutta ilman tunnistettua fyysista metallia. Jos metallia
pidetddn hallussa allokoimattomana, oikeus metallin toimitukseen on puhtaasti sopimusperusteinen, ja nain ollen
likkeeseenlaskija on sdilytysyhtion vakuudeton velkoja ja altistuu sailytysyhtion luottoriskille.

Vakuus

ETC-arvopapereihin perustuvat liikkeeseenlaskijan maksuvelvollisuudet taataan Irlannin lakien alaisella vakuuskirjalla ja
Englannin lakien alaisella vakuuskirjalla, jotka koskevat vakuusoikeutta liikkeeseenlaskijan oikeuksiin, jotka perustuvat
sopimuksiin, joita se on tehnyt ETC-arvopapereiden ja kohde-etuutena olevan metallin osalta. Kyseisen vakuusoikeuden
kohteena oleva varallisuus muodostaa tdman sarjan "vakuusomaisuuden”. Arvopapereiden haltijoilla ei ole tallaisen sarjan
hallussa pitdmisen perusteella mitdan vaateita mihinkdan muuhun ETC-arvopaperisarjaan liittyvaan vakuusomaisuuteen.
Vakuudesta tulee taytantdonpanokelpoinen, jos téllaisiin ETC-arvopapereihin liittyvaa lunastusmaarad ei makseta sen
erdantyessa sovittuna eraantymispdivand tai sovittuna ennenaikaisena lunastuspdivana (maaritelty jaljempéana)
(soveltuessa).

Lopullinen lunastusméaara

Aikataulun mukaisena eraantymispdivand jokainen ETC-arvopaperi eraantyy maksettavaksi maarana ("lopullinen
lunastusmaard”), joka vastaa joko (i) metallin lopullista lunastusmaaraa (maaritelty jaljempana) lisattyna maaritetylla
korkomaaralla (maaritelty jallempana) tai (ii) 10 prosenttia ETC-arvopaperikohtaisesta merkintdhinnasta sarjan
liikkeeseenlaskupaivana ("velkapddoman vahimmaismaara”) lisattyna maaritetylla koron maaralla riippuen siita, kumpi
naistad on suurempi. "Lopullinen metallin lunastusmaara” saadaan kertomalla (i) ETC-arvopaperikohtainen metallioikeus
lopullisen lunastuksen arvostuspaivana (maaritelty jaljempand) ja (ii) metalliyksikkbkohtainen maarapainotettu keskihinta,
jolla metalliasiamies (maaritelty jaljempand) voi myyda kohde-etuutena olevaa metallia ("metallin keskimyyntihinta”)
lopullisen lunastuksen suoritusaikana (méaaritelty jaljempéana).

"Lopullisen lunastuksen suoritusaika” on ajanjakso, joka on lopullisissa ehdoissa maaritetty vuorokausimaara alkaen
(mutta lukuun ottamatta) paivamaarasta, joka on nelja perakkaista arkipaivaa lopullisen lunastuksen arvostuspaivan jalkeen.
"Lopullisen lunastuksen arvostuspdaiva” on lopullisissa ehdoissa maaritetty paivamaara tai jos kyseinen paiva ei ole
arkipéiva, seuraava arkipaiva.

"Maaritetty korkosumma” on ETC-arvopaperikohtainen korkosumma, joka vastaa kyseisen ETC-arvopaperin suhteellista
osuutta kertyneen koron maarasta (jos sellaista on), joka muodostuu sarjan kateisvaratilille (maaritelty jaljempana) talletetun
kohde-etuutena olevan metallin realisoinnista lunastuksen suoritusaikana kertyneisté tuotoista. Vaikka sarjan kateisvaratilin
kertyvan koron maara voi olla positiivinen, nolla tai negatiivinen, méaaritettyyn korkosummaan sovelletaan minimisummaa
nolla ja mahdolliset negatiiviset korot vahennetdan kohde-etuutena olevan metallin myynnista saadusta tuotosta.

Ennenaikainen lunastusmaara

Jos jokin ennenaikaisista lunastustapahtumista toteutuu, jokainen ETC-arvopaperi erdantyy maksettavaksi maarana
("ennenaikainen lunastusmaéaard”), joka vastaa joko (i) metallin ennenaikaista lunastusmaaraa (maaritelty jaljempana)
lisattynd maaritetyn koron maaralla tai (ii) velkapadoman vahimmaismaaraa lisattyna maaritetyn koron maaralla riippuen
siitd, kumpi on suurempi.

"Metallin ennenaikainen lunastusmaara” maaritetaan kertomalla (i) ennenaikaisen lunastuksen arvostuspaivan mukainen
metallioikeus ETC-arvopaperia kohden (maéritelty jaljempand) ja (i) metallin keskimaarainen myyntihinta ennenaikaisen
lunastuksen suoritusaikana (maaritelty jaljempana).

"Ennenaikaisen lunastuksen suoritusaika” on ajanjakso, joka on lopullisissa ehdoissa maaritetty vuorokausimaara
alkaen (mutta lukuun ottamatta) paivamaarasta, joka on nelja perakkaista arkipdivda ennenaikaisen lunastuksen
arvostuspaivan jalkeen.

"Ajoitettu ennenaikainen lunastuspaivamaara” on kahdeksas arkipdiva ennenaikaisen lunastuksen suoritusajan jalkeen.
"Ennenaikaisen lunastuksen arvostuspaiva” on paiva, jona ennenaikainen lunastustapahtuma tapahtuu, tai paiva, jona
toimitsija ilmoittaa, ettd sopimusrikkomuksen vuoksi ETC-arvopaperit erdantyvat maksettavaksi niiden ennenaikaisena
lunastusmaarana ajoitettuna ennenaikaisena lunastuspaivamaarana, tai jos paiva ei ole arkipaiva, seuraava arkipaiva.
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Ei voida taata, ettd lopullinen lunastusmaara tai mahdollinen ennenaikainen lunastusmaara on suurempi tai yhta suuri kuin
arvopaperin haltijan sijoittama maara.

Jos metallin lopullinen lunastusméaara tai mahdollinen ennenaikainen lunastusmaara lisattyna maéaritetylla korkomaaralla on
vahemman kuin velkapdaoman vahimmaismaara lisattynd maaritetylla korkomaaralla, ETC-arvopapereiden rajallisen
regressioikeuden luonteen vuoksi arvopapereiden haltijat eivat todennakdisesti saa lopullista lunastusmaaraa tai
ennenaikaista lunastusmaaraé kokonaan tai eivéat valttaméatta saa maksua ollenkaan.

ETC-arvopaperikohtaisen lopullisen lunastusmaaréan tai ennenaikaisen lunastusmaaran maarittdd lopullisen tai
ennenaikaisen lunastuksen suoritusaikana myydyn ETC-arvopaperia vastaavan hallussa pidetyn kohde-etuutena olevan
metallin keskim&araisen myyntihinnan perusteella JPMorgan Chase Bank N.A. (tai sen seuraaja tai korvaaja)
"metalliasiamiehend” vahennyksilla ja veroilla vahennettyna. Liikkeeseenlaskija julkaisee ajoitettuna eraantymispaivana
tai ajoitettuna ennenaikaisena lunastuspéivana tai sitd ennen maaritetyn lopullisen lunastusmaéaran tai ennenaikaisen
lunastusmaaran (johon siséltyy lunastuksen suoritusaikana myydyn kunkin kohde-etuutena olevan metallin hinnan, maaran
ja paivamaaran julkaiseminen, mukaan lukien tiedot myynnista veloitetuista maksuista, vahennyksista ja/tai veroista, seka
metallin keskimaaraisen myyntihinnan maarittaminen) verkkosivustolla, jota yllapidetaan liikkeeseenlaskijan puolesta
verkko-osoitteessa www.etf.dws.com (tai muulla vastaavalla verkkosivustolla, jonka likkeeseenlaskija kulloinkin ilmoittaa
kyseiselle ETC-arvopaperille).

Metalliasiamies maksaa myynneisté kertyneen kokonaistuoton (muunnetaan tarvittaessa ETC-arvopapereiden valuuttaan)
sarjan kateistilille (’sarjan kateistili”), jota J.P. Morgan SE yllapitaa “tilipankkina” ohjelman vyllapitdjan (maaritelty
jaljiempéand) ohjeiden mukaisesti.

Korko

ETC-arvopapereista ei makseta kausittaista korkoa. ETC-arvopapereiden ennenaikaisen tai lopullisen lunastuksen
yhteydessa liikkeeseenlaskija voi maksaa maaritetyn korkosumman osana ETC-arvopaperikohtaista lopullista tai
ennenaikaista lunastusmaaraa tapauksen mukaan.

Palkkiot

ETC-arvopapereista peritddn tuotemaksu, joka kertyy paivittain. Kertynyt tuotemaksu maksetaan vahentamalla se paivittain
ETC-arvopaperikohtaisesta metallioikeudesta, joka vahennyksen seurauksena veloitetaan arvopapereiden haltijoilta.
Liikkeeseenlaskija realisoi metalliasiamiehen valityksella sdanndllisesti metallia veloitusta vastaavan maaran, ja tuotot
hyvitetdan sarjan kateistilille, jota tilipankki yllapitaa liittyen kyseisiin ETC-arvopapereihin ja jolta liikkeeseenlaskija maksaa
tuotemaksun ohjelman hallinnoitsijalle ohjelman hallinnointisopimuksen mukaisesti. Realisointi suoritetaan saanndllisesti
(tyypillisesti viikoittain). Ohjelman hallinnointisopimuksen mukaan ohjelman hallinnoitsija kayttda kunkin ETC-
arvopaperisarjan tuotemaksuja maksaakseen liikkkeeseenlaskijan lukuun ohjelman kulut (ohjelman hallinnointisopimuksen
aikataulussa maaritetylla tavalla), jotka liittyvat asiaankuuluviin ETC-arvopaperisarjoihin ja liikkeeseenlaskijaan
yleisemminkin.Sopimusrikkomukset ja ennenaikaiset lunastukset

ETC-arvopaperit voivat eraantya maksettaviksi ennen niiden sovittua erdaantymispaivad, mikali jokin seuraavista
tapahtumista ilmenee:

0] Esiintyy tietty liikkeeseenlaskijaan liittyvéa juridinen tai s&antelyllinen muutos, ja liikkeeseenlaskija antaa
lunastusilmoituksen.

(ii) Jokin ETC-arvopaperiin liittyva asiamies eroaa tai taman nimitys paattyy ja likkeeseenlaskija antaa ilmoituksen,
ettd seuraajaa tai korvaajaa ei ole nimitetty 60 kalenteripaivan kuluessa.

(iii) ETC-arvopaperikohtainen arvo on pienempi tai yhta suuri kuin 20 prosenttia merkintédhinnasta sarjan
likkeeseenlaskupaivana kahden perakkaisen arvostuspaivan ajan, ja maaritysasiamies antaa asiaankuuluvan
ilmoituksen.

(iv) Liikkeeseenlaskijan on maksettava, tai on erittdin todennakoista, ettd sen on maksettava, arvonliséaveroa koskeva

maksu tai ettd se on velvollinen maksamaan arvonliséveroa valtuutetulta osapuolelta tai valtuutetulle osapuolelle
tehdystéa metallitoimituksesta (riippumatta siitd, onko arvonliséavero palautettavissa).

) Liikkeeseenlaskija kayttaa lunastusoikeutensa (jaliempana kohdassa ’Liikkeeseenlaskijan lunastusoikeuden
kayttaminen” mukaisesti).

(vi) Liikkeeseenlaskija saa oikeuden tehda arvonliséaveron lunastusilmoituksen, ja toimitsija antaa asiasta ilmoituksen
riitthvan monen arvopaperien haltijan vaatimalla tavalla.
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(vii) Esiintyy ETC-arvopapereihin liittyva sopimusrikkomus. Naihin luetaan tietyt liikkeeseenlaskijan velvoitteiden
laiminlyonnit, joita ei oikaista sovellettavan oikaisuajan kuluessa, ja tietyt liikkeeseenlaskijaa koskevat
maksukyvyttdmyystapahtumat.

Liikkeeseenlaskijan lunastusoikeuden kayttaminen

Liikkeeseenlaskija voi halutessaan lunastaa ETC-arvopaperit ennenaikaisesti ilmoittamalla siitd vahintdan 30
kalenteripaivaa etukateen arvopaperinhaltijoille ("liikkeeseenlaskijan lunastusoikeuden kayttaminen”).

Rajoitettu regressioikeus ja maksunsaantijarjestys

ETC-arvopaperit ovat keskendén samanarvoisia. Arvopaperinhaltijoiden oikeudet rajoittuvat regressitapauksissa suojattuun
omaisuuteen. Nain ollen, kun vakuusomaisuus on realisoitu ja nettotuotto jaettu, kukaan osapuoli tai osapuolen puolesta
toimiva taho ei voi ryhtya lisatoimiin likkeeseenlaskijaa tai sen johtajia, toimihenkilditd, jasenia tai hallinnoijia vastaan
peridkseen mitddn lisdsummia, eikd liikkeeseenlaskija ole velkaa tallaista summaa. Kaikki vakuusomaisuuden tuotot
kaytetdan ehdoissa maaritetyn maksunsaantijarjestyksen mukaan, ja sen vuoksi arvopapereiden haltijoiden oikeudet
sijoittuvat sen mukaisesti. Naiden sdanndsten seurauksena arvopaperinhaltijat eivat valttamatta saa tayttd lopullista
lunastusmaaraa tai ennenaikaista lunastusmaaraé, joka ETC-arvopaperista olisi maksettava.

Ennakonpidatys

Kaikki ETC-arvopapereihin liittyvat maksut suoritetaan ilman veroja ja niiden ennakonpidéatyksen tai vahennyksen jalkeen.
Mikali ETC-arvopapereihin liittyvat maksut ovat ennakonpidétysten tai verovahennysten alaisia, arvopapereiden haltijoihin
sovelletaan kyseisia veroja tai vahennyksia, eivétka he ole oikeutettuja verojen tai vahennysten korvauksiin. Mahdollisesta
ennakonpidatyksesté tai vahennyksesta ei aiheudu sopimusrikkomusta.

Sovellettava laki

ETC-arvopapereihin sovelletaan Irlannin lakeja. ETC-arvopapereihin liittyy kaksi sopimusta, joista toiseen sovelletaan
Irlannin lakia ja toiseen Englannin lakia.

C.l4 ETC-arvopapereiden sijoitus liikkeeseenlaskijan padomarakenteessa maksukyvyttomyystapauksessa

ETC-arvopaperit ovat liikkeeseenlaskijan vakuudellisia rajoitetun regressioikeuden maksuvelvoitteita, ja ETC-arvopaperit
ovat keskenaén samassa asemassa. Niihin perustuvien liikkeeseenlaskijan velvollisuuksien vakuutena ovat kohde-etuutena
oleva metalli ja liikkeeseenlaskijan oikeudet ja sen solmimat ETC-arvopapereita koskevat paasopimukset. Vakuus voidaan
panna toimeen, jos lunastusmédran maksua ei suoriteta erdpdivadn mennessd tai jos liikkeeseenlaskija tulee
maksukyvyttomaksi.

C.15 Arvopapereiden vapaan siirrettvyyden rajoitukset

Misséa tahansa selvitysjarjestelméssa kaupattujen ETC-arvopapereiden omistus siirretdén selvitysjarjestelméan menettelyjen
ja maaraysten mukaisesti. ETC-arvopaperit ovat vapaasti siirrettavissa. Sijoittajien tulee huomioida, ettei ETC-arvopapereita
ole rekisteroity eika rekisterdida Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, sellaisena kuin se on muutettuna, nojalla
("arvopaperilaki”) eikd minkaan Amerikan Yhdysvaltojen osavaltion, poliittisen alajaoston tai alueen, omistuksen tai muun
oikeudenkayttbalueen arvopaperilain nojalla mukaan lukien Puerto Ricon itsehallintoalue. Kukaan henkild ei ole
rekisteroitynyt eika rekisteroidy liikkeeseenlaskijan hyddykepoolitoimijaksi Yhdysvaltain vuoden 1936 hyddykepdrssilain
(Commodity Exchange Act, CEA) ja sen muutoksien ja Commodity Futures Trading Commissionin ("CFTC”) saantdjen
("CFTC-saanno6t”) nojalla. ETC-arvopaperitarjoukset ja -kaupat on suoritettava ulkomaisessa transaktiossa, jota eivat koske
arvopaperilain asetuksen S mukaiset rekisterdintivaatimukset ("asetus S”). Liikkeeseenlaskija on asettanut valtuutetuille
toimijoille ja muille valtuutetuille tarjoajille (maaritelty jaljempéand) myyntirajoituksen, jonka mukaan ETC-arvopapereita ei
saa koskaan tarjota, myyda tai muulla tavoin siirtda Yhdysvalloissa tai sellaisille henkildille tai henkildiden nimiin tai hyvéaksi,
jotka ovat joko (A) yhdysvaltalaisia henkilditd arvopaperilain asetuksen S mukaisesti tai (B) jotka eivat tayta muun kuin
yhdysvaltalaisen henkilén maaritelmaa CFTC-saénndsséa 4.7 (lukuun ottamatta sen alaosaa (D), poikkeus silté osin kuin se
koskisi henkil6ita, jotka eivat ole muita kuin yhdysvaltalaisia henkil6ita).

c.2 Missa ETC-arvopapereilla kdydaan kauppaa?

Hakemus on tehty ETC-arvopapereiden listaamiseksi Frankfurtin, Borsa Italiana pdérssiin ja London Stock Exchange plc -
porssiin ja ETC-arvopapereiden ottamiseksi kaupankaynnin kohteeksi niiden saannellyilla markkinoilla ja/tai muilla
paamarkkinoilla arviolta sarjan liikkeeseenlaskupéivasta alkaen.
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C3

Mitk& ovat keskeiset ETC-arvopapereihin liittyvat riskit?

ETC-arvopapereista maksettava maara on yhteydessd kohde-etuutena olevan metallin arvonkehitykseen.
Jalometallien hinnat ovat yleensa epévakaampia kuin muiden omaisuuslajien hinnat. Jos tallaisen kohde-etuutena
olevan metallin arvo laskee, ETC-arvopapereista maksettavat maérat pienenevat.

ETC-arvopaperikohtaiseen arvoon, jalkimarkkinahintaan ja ETC-arvopapereiden lunastusmaaraan vaikuttavat
padasiassa kohde-etuutena olevan metallin hinnan kehitys ja taso, kurssien muutokset, markkinakasitys ja
metalliasiamiehen, takuutilin omaisuudenhoitajan, merkintatilin omaisuudenhoitajan ja mahdollisen alisailyttajan
luottokelpoisuus sekd ETC-arvopapereiden likviditeetti.

Arvopaperinhaltijoilla ja muilla kauppaosapuolilla on regressioikeus vain ETC-arvopaperien vakuudelliseen
omaisuuteen eikd muuhun liikkeeseenlaskijan omaisuuteen. Jos ETC-arvopapereihin liittyvan vakuusomaisuuden
taysimaaraisen realisoinnin jalkeen saatavia on yha maksamatta, saatavat mitatdidaan, eika likkeeseenlaskija ole
enaa velkaa siihen liittyen.

ETC-arvopaperikohtaisesta metallioikeudesta vahennetdan tuotemaksu.

Velkapaaoman vahimmaismaara ja (mahdollinen) méaéaritetty korkomé&ara toimivat ETC-arvopaperien ennenaikaisessa
tai lopullisessa lunastuksessa takaisinmaksun vahimmaismaarana. Mikali kuitenkaan ETC-arvopaperikohtainen
metallioikeus ei riitd rahoittamaan velkapddoman vahimmaismaarad, joka kunkin ETC-arvopaperin osalta tulee
maksettavaksi kaikille arvopapereiden haltijoille téllaisen ennenaikaisen tai lopullisen lunastuksen yhteydessa,
arvopapereiden haltijat eivat ehkd saa velkapddoman vahimmaismaardd kokonaisuudessaan vaan voivat saada
huomattavasti vahemman.

Liikkeeseenlaskija ja arvopaperinhaltijat altistuvat metalliasiamiehen, ohjelman yllapitdjan (maaritelty jaljempéna),
takuutilin omaisuudenhoitajan, merkintatilin omaisuudenhoitajan, tilipankin ja kaikkien alisdilyttdjien ja valtuutettujen
toimijoiden luottoriskille.

Mahdolliset hintaldhteen tai siihen liittyvaan tahoon kohdistuvat hairiét voivat vaikuttaa ETC-arvopaperikohtaiseen
arvoon ja ETC-arvopaperikohtaiseen metallioikeuteen.

Tietyt tapahtumat voivat johtaa ETC-arvopapereiden ennenaikaiseen lunastamiseen.

ETC-arvopapereiden duraatio voi olla pitka, ja ainoa keino, jolla sijoittaja voi realisoida ETC-arvopapereiden arvon
ennen niiden ajoitettua erdantymispaivaa, on niiden myyminen kaypaan markkinahintaan jalkimarkkinoilla. Vaikka
kukin valtuutettu toimija voi luoda markkinan ETC-arvopaperille, yksikaan valtuutettu toimija ei ole velvollinen luomaan
markkinaa millekaan ETC-arvopaperisarjalle ja valtuutettu toimija voi milloin tahansa lopettaa markkinan luomisen.
Lisdksi ETC-arvopaperimarkkinat eivat valttdmatta ole likvideja, ja ETC-arvopapereiden (mahdolliset)
jalkimarkkinahinnat voivat olla huomattavasti pienempia kuin sijoittajan maksamat hinnat.

Lunastuksen suoritusaikoihin liittyen: Jos kohde-etuutena olevan metallin realisoinnista saatavat tuotot aiheuttaisivat
sen, ettd sarjan kateisvaratilin saldo ylittaisi maksimimaaran, joka voidaan pitaa hallussa kunkin kalenterivuoden
joulukuun ja tammikuun vdalisena aikana (téllaisesta maarastda ja ajasta sovitaan ajoittain liikkeeseenlaskijan,
ohjelmavastaavan ja tilipankin valilla ("vuoden lopun aika”), ohjelmavastaava voi lykata lunastuspaivaa vuoden lopun
ajan jalkeiselle ajalle. Tana aikana metalliasiamies ei talleta tallaisia tuottoja sarjan kateisvaratilille eikd maaritettya
korkosummaa vastaavaa korkoa kerry niin kauan kuin niita ei talleteta kateisvaratilille.

D.

AVAINTIEDOT HYVAKSYMISESTA KAUPANKAYNNIN KOHTEEKSI SAANNELLYLLA MARKKINALLA

D.1

Milla ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tdhan arvopaperiin?

Kun ETC-arvopaperit on laskettu liikkeeseen, liikkeeseenlaskija kohdentaa ne yksinomaan tahoille ("valtuutetut toimijat”),
joilla on oikeus ostaa ETC-arvopapereita suoraan liikkkeeseenlaskijalta ja myyda niitd suoraan liikkeeseenlaskijalle
vahvistetun, liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyn sopimuksen mukaisesti. Valtuutetut toimijat maksavat niiden merkinnoéistéa
toimittamalla ETC-arvopaperikohtaista metallioikeutta vastaavan maéaran metallia jokaiselta merkinnén kohteena olevalta
ETC-arvopaperilta. Valtuutetut toimijat voivat liséaksi toimia markkinanluojina, eli he ostavat ja myyvat ETC-arvopapereita
sijoittajilta ja sijoittajille OTC-pohjalta tai porssin vélityksella. Kaikkien markkinanluojien ei kuitenkaan tarvitse olla
valtuutettuja toimijoita.

Valtuutetun toimijan tai muun ohjelmaesitteen kayttdéon valtuutetun jakelijan tai valittdjan ETC-arvopaperitarjoukset ja -
kaupat sijoittajalle (kukin "valtuutettu tarjoaja”) suoritetaan valtuutetun tarjoajan ja sijoittajan sopimien ehtojen ja muiden
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jarjestelyiden mukaisesti, mukaan lukien hinta, allokaatio ja maksujarjestelyt. Asiaan liittyvan rahoitusvalittdjan vastuulla on
tarjouksentekohetkelld tarjota sijoittajalle néma tiedot, eiké liikkeeseenlaskija eikd muu henkild ole vastuussa tiedoista.

D.2 Miksi ohjelmaesite on laadittu?

D.2.1 Tarjoamisen syy ja tuottojen kaytto

ETC-arvopapereiden tarkoitus on antaa sijoittajille mahdollisuus sijoittaa kohde-etuutena olevaan metalliin ilman metallin
fyysista toimitusta.

ETC-arvopapereiden tamén erén liikkeeseenlaskun nettotuotto on kohdentamatonta metallia, joka takuutilien
sdilytyssopimuksen mukaisesti kohdennetaan mahdollisuuksien mukaan fyysisiin metallitankoihin tai muihin metallin
muotoihin ja sailytetddn kohdennetulla takuutililla. Jaljelle jaava metalli sailytetddn kohdentamattomalla takuutililla. Tata
kohde-etuutena olevaa metallia kaytetdadn ETC-arvopapereihin perustuvien liikkeeseenlaskijan maksuvelvollisuuksien
tayttamiseen.

D.2.2 Tarjoamiseen tai kaupankéaynnin kohteeksi ottamiseen liittyvat olennaiset eturistiriidat

Ohjelmaesitteen paivamaarand DWS International GmbH on "ohjelmavastaava”. Meneillaan olevan tai tulevan DWS-
konsernin sisdisen uudelleenjarjestelyn ja/tai yritysjarjestelyn yhteydessd on kuitenkin mahdollista, ettd jotkin DWS
International GmbH:n talla hetkella suorittamat roolit voidaan uudistaa, delegoida tai muuten siirtdé toiselle DWS-konsernin
sisdiselle yhteisolle ilman arvopapereiden haltijoiden tai sailytysyhteisén ennalta saatua kirjallista suostumusta, kunhan
tallaisen uudistamisen, delegoinnin tai siirron tekeminen on laillista. DWS International GmbH voi olla ETC-
arvopaperisarjaan liittyen minkd tahansa toimipisteensd tai tytaryhtionsad kautta myos valtuutettu osallistuja. ETC-
arvopapereihin liittyen DWS International GmbH on nimetty tai voidaan nimeta jakelijaksi.

Ohjelman hallinnoitsijalla DWS International GmbH:lla on tiettyd harkinnanvaraa mukauttaa peruspalkkio-osuutta ja
valuuttasuojauksen palkkio-osuutta (ja siten tuotemaksuosuutta ja tuotemaksua) kuhunkin ETC-arvopaperisarjaan liittyen.
Ohjelman hallinnoitsijan palkkio sisaltyy kunkin ETC-arvopaperisarjan tuotemaksuun ja riippuu tuotemaksun maarasta ja
sSiitd, riittvatkd ne kattamaan ohjelman kulut.

DWS-yhteiso ja/tai sen tytaryhtiét voivat osallistua kaupankayntiin ja markkinatakaustoimintaan ja niilla saattaa olla pitkia
tai lyhyita positioita missé tahansa metallissa, muissa rahoitusvélineissa tai johdannaistuotteissa, jotka perustuvat tai liittyvét
kyseiseen metalliin, niiden omilla tileilla olevaan metalliin tai muilla niiden hallinnoimilla tileilla olevaan metalliin. DWS-
yhteis6t voivat myds laskea likkeeseen arvopapereita tai kayttaa mihin tahansa metalliin liittyvié rahoitusvélineitd. Siltd osin
kuin jokin DWS-yhteist joko suoraan tai tytaryhtididensa kautta toimii téllaisten arvopapereiden tai muiden valineiden
likkeeseenlaskijana, asiamiehend, hoitajana, jarjestajana tai merkitsijana, sen edut voivat kyseisten tuotteiden kohdalla olla
arvopapereiden haltijoiden etujen vastaisia. Nailla toimilla saattaa olla haitallinen vaikutus ETC-arvopaperikohtaiseen
arvoon ja/tai ETC-arvopapereiden kohde-etuutena olevan metallin arvoon.
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SINTESI

A. PREAMBOLO E AVVERTENZE

Al.1l Nome e codice ISIN (International Securities Identifier Number) dei titoli

Tranche 412 della Series 2 up to 100,000,000,000 Xtrackers IE Physical Gold ETC Securities due 23 April 2080 (la “Serie”),
emessa nellambito del Programma Secured Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities. Codice ISIN:
DEOOOA2TOVUS

A.l.2 Identita e coordinate dell’emittente, compreso il suo codice LEI (legal entity identifier)

Xtrackers ETC plc ('“Emittente”) & una societa per azioni (public company limited by shares) costituita in Irlanda. La sede
legale € al Fourth Floor, 3 George’s Dock, IFSC, Dublino 1, Irlanda. Il numero di telefono dell’Emittente & +353 1 612 5555
e il suo codice LEI & 549300FXP9JMVJDIO346.

A.1.3 Identita e recapiti dell’autorita competente preposta all’approvazione del Prospetto di Base

Il Prospetto di Base € stato approvato dalla Central Bank of Ireland in qualita di autorita competente, con sede centrale in
New Wapping Street, North Wall Quay, Dublino 1, e numero di telefono +353 1 224 6000, in conformita al Regolamento
(UE) 2017/1129 e successive modifiche.

A.l4 Data di approvazione del Prospetto di Base

Il Prospetto di Base é stato approvato in data 27 Febbraio 2024 e possono essere modificati e/o integrati di volta in volta.

A.15 Avvertenza

La presente nota di sintesi & stata redatta conformemente all’articolo 7 del Regolamento (UE) 2017/1129 e successive
modifiche e va letta come un’introduzione al Prospetto di Base (il “Prospetto di Base”). Qualsiasi decisione di investire nei
titoli di questa Serie (“ETC Securities”) deve essere basata sul Prospetto di Base complessivamente considerato. Un
investitore potrebbe perdere la totalita o parte del proprio capitale investito. Nel caso in cui venisse promossa una causa in
tribunale relativa alle informazioni contenute nel Prospetto di Base, linvestitore ricorrente potrebbe, ai sensi della
legislazione nazionale degli Stati membri dello Spazio Economico Europeo, doversi fare carico delle spese di traduzione
del Prospetto di Base prima dell’avvio del procedimento giudiziario. La responsabilita civile ricade solo sui soggetti che
hanno presentato la sintesi, compresa I'eventuale traduzione della stessa, ma solo se la sintesi & fuorviante, imprecisa o
incoerente se letta unitamente alle altre parti del Prospetto di Base o se non fornisce, se letta unitamente alle altre parti del
Prospetto di Base, le informazioni chiave al fine di agevolare gli investitori nel valutare se investire in ETC Securities. Il
presente documento non costituisce un’offerta o un invito nei confronti di chiunque a sottoscrivere o acquistare ETC
Securities. Esso & stato redatto con riferimento alle relative condizioni definitive attinenti a questa tranche (le “Condizioni
Definitive”).

B. INFORMAZIONI CHIAVE SULL’EMITTENTE

B.1 Chi e 'emittente dei titoli?

B.1.1 Domicilio, forma giuridica, LEI, giurisdizione di costituzione e paese in cui hanno sede gli affari

L’Emittente & costituito e ha sede legale in Irlanda e il suo codice LEI & 549300FXP9JMVJDIO346. L’Emittente & stato
registrato e costituito in Irlanda come societa per azioni (public company limited by shares) il 21 maggio 2018 ai sensi del
diritto irlandese, con numero di registrazione 627079.

B.1.2 Principali attivita

L’Emittente € stato costituito come societa veicolo per I'emissione di titoli garantiti da attivita (ABS).

B.1.3 Principal