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Geschiftsfiihrung und Verwaltung

Sitz
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49, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat

- Werner Burg (Vorsitzender des Verwaltungsrats), Director, Deutsche Bank
Luxembourg S.A.

- Klaus-Michael Vogel, Mitglied des Management Board, Deutsche Bank Luxembourg
S.A.

- Jacques Elvinger, Partner, Elvinger, Hoss & Prussen

Depotbank

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungs-, Zahl-, Domiziliarstelle und Boérsenzulassungsbeauftragte
State Street Bank Luxembourg S.A.

49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

DB Platinum Advisors

2, boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

- Werner Burg, Deutsche Bank Luxembourg S.A.

- Klaus-Michael Vogel, Deutsche Bank Luxembourg S.A.

- Barbara Potocki-Schots, Deutsche Bank Luxembourg S.A.
- Klaus Martini, Deutsche Bank AG Deutschland
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Anlageverwalter

State Street Global Advisors Limited
25 Bank Street

London E14 5LE

Grof3britannien

Wirtschaftsprifer der Gesellschaft
Ernst & Young S.A.

7, Parc d’Activité Syrdall

L-5365 Miinsbach

GroBherzogtum Luxemburg

Rechtsberater der Gesellschaft
Elvinger, Hoss & Prussen

2, place Winston Churchill
L-1340 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

db x-trackers II legte im Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2007 erfolgreich 22 Teilfonds auf, die
den Anteilinhabern eine Fiille von Anlagestrategien bieten.

Alle Teilfonds bildeten die jeweiligen, nachstehend angefiihrten Anlagestrategien passiv und ohne
aktive Managemententscheidung nach und, abgesehen von den Teilfondsgebiihren, gab es keinen
“Tracking Error*.

Geldmarkstrategien:

Markteinfluss: Folgende db x-trackers II Teilfonds wurden von den Zinssatzentscheidungen der
jeweiligen Zentralbanken beeinflusst (EZB, FED und Bank of England).

LU0321465469  db x-trackers Il FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF
LUO0321464652  db x-trackers Il SONIA TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290358497  db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF

Sovereign- und Covered-Bond-Strategien:

Markteinfluss: Folgende db x-trackers II Teilfonds wurden von den Bewegungen der Zinskurve
beeinflusst.

LU0290355717  db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290356871  db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290356954  db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290357176  db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290357259  db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290357333  db x-trackers Il IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290357507  db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 15+ TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290357846  db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 25+ TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0321464066  db x-trackers Il IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF

LU0321463506  db x-trackers Il IBOXX € GERMANY COVERED TOTAL RETURN INDEX ETF

Inflationsgebundene Anleihestrategien:

Markteinfluss: Folgende db x-trackers II Teilfonds wurden von den Bewegungen der Zinskurve und
dem Inflationsdruck beeinflusst.

LU0290357929  db x-trackers I1 IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF
LU0290358224  db x-trackers I1 IBOXX EURO INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0321464223  db x-trackers I IBOXX UK GILT INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Bonitétsstrategien:

Markteinfluss: Folgende db x-trackers II Teilfonds wurden von verénderten Kreditaufschlagen fiir das
Referenzunternehmen beeinflusst.

LU0290358653  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290358737  db x-trackers Il ITRAXX® HIVOL 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF
LU0290359032  db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX
LU0321462102  db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR SHORT TOTAL RETURN

LU0321462441  db x-trackers Il ITRAXX® HIVOL 5-YEAR SHORT TOTAL RETURN INDEX
LU0321462870  db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR SHORT TOTAL RETURN INDEX ETF

Die Gesellschaft plant, im Lauf des Jahres 2008 eine Reihe weiterer Teilfonds aufzulegen, um den
Anlegern weitere Arten von Anlagestrategien anbieten zu kdnnen.

Luxemburg, am 13. Mérz 2008



BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS

An die Anteilinhaber von db x-trackers II,
Société d'Investissement a Capital Variable

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss von db x-trackers Il (die ,,SICAV*) und aller
Teilfonds gepriift, der sich aus der Nettovermogensaufstellung, der Zusammensetzung des
Anlagebestands zum 31. Dezember 2007, der Geschiftstitigkeit, den Verdnderungen des
Nettovermdgens fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31.
Dezember 2007 und den Anmerkungen zum Jahresabschluss zusammensetzt.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAV in Bezug auf den Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der SICAYV ist fiir die Erstellung und die angemessene Prisentation
dieses Jahresabschlusses im FEinklang mit den in Luxemburg geltenden Rechts- und
aufsichtsrechtlichen Erfordernissen fiir die Erstellung von Jahresabschliissen verantwortlich.
Diese Verantwortung umfasst: die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung von
internen KontrollmaBnahmen, die fiir die Erstellung und angemessene Prisentation eines
Jahresabschlusses erforderlich sind, um wesentliche Fehlaussagen, ob aufgrund von
VerstoBen oder Fehlern entstanden, zu verhindern, die Auswahl und Anwendung
angemessener Buchfiihrungsgrundlagen und buchhalterische Schitzungen, die den
tatsdchlichen Umstédnden angemessen entsprechen.

Verantwortung von ,,Réviseur d’Entreprises*

Es ist unsere Verantwortung, auf der Grundlage unserer Priifung eine Stellungnahme zu
diesem Jahresabschluss abzugeben. Wir fiihrten unsere Priifung entsprechend den vom
HInstitut des Réviseurs d’Entreprises” herausgegebenen Internationalen Priifrichtlinien durch.
Laut diesen Richtlinien sind wir zur Einhaltung moralischer Erfordernisse und zur Planung
und Durchfiihrung der Priifung in einem solchen Ausmaf} verpflichtet, dass mit angemessener
Sicherheit festgestellt werden kann, ob der Jahresabschluss keine wesentlichen Fehlaussagen
enthalt.

Eine Abschlusspriifung umfasst Verfahren zum Erhalt von Priifnachweisen im Hinblick auf
im Abschluss enthaltene Betrdge und Offenlegungen. Die Auswahl der Verfahren wie auch
die Bewertung der Risiken im Hinblick auf wesentliche Fehlaussagen im Abschluss, ob
aufgrund von Betrug oder Fehlern, ist von der Beurteilung des ,,Réviseur
d’Entreprises” abhingig, Bei diesen Risikobeurteilungen bezieht der ,Réviseur
d’Entreprises® die internen Kontrollmafnahmen mit ein, die bei die Vorbereitung und der
angemessenen Prisentation des Abschlusses mafigeblich waren und legt die Priifverfahren
diesen Umstidnden entsprechend fest, jedoch nicht um eine Stellungnahme zur Wirksamkeit
der internen KontrollmaBBnahmen der Gesellschaft abgeben zu kénnen.



Zu einer solchen Priifung gehdrt auch die Beurteilung der Eignung der
Buchfiihrungsgrundsitze und der Angemessenheit der getétigten buchhalterischen
Schitzungen, die vom Verwaltungsrat der SICAV eingesetzt wurden, und auch die
Beurteilung der Gesamtprésentation des Jahresabschlusses.

Wir sind der Ansicht, dass unsere Priifnachweise fiir eine ausreichende und angemessene
Stellungnahme ausreichen.

Bestatigungsvermerk

Wir sind der Ansicht, dass der Jahresabschluss von db x-trackers II und aller Teilfonds zum
31. Dezember 2007 ein im Einklang mit den in Luxemburg geltenden Rechts- und
aufsichtsrechtlichen Erfordernissen fiir die Erstellung und Présentation von Jahresabschliissen
stehendes, den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Finanzlage, des
Betriebsergebnisses und der Verdnderungen des Nettovermogens fiir den Zeitraum vom 7.
Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007 vermittelt.

Andere Angelegenheit

Die im Jahresbericht enthaltenen zusétzlichen Informationen wurden von uns im Rahmen
unserer Beauftragung {iberpriift, jedoch keinen speziellen Priifverfahren entsprechend den
oben beschriebenen Standards unterworfen. Daher geben wir zu diesen Informationen keine
Stellungnahme ab. Wir halten allerdings fest, dass wir im Hinblick auf diese Informationen
im Rahmen des Abschlusses insgesamt keine Anmerkungen zu machen haben.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Réviseur d’Entreprises

Bernard LHOEST

Luxemburg, am 13. Mérz 2008
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Statistiken

Teilfonds Waéhrung Nettoinventarwert | Nettoinven | Nettoinven

- gesamt tarwert je | tarwert je
Anteil der | Anteil der
Klasse C Klasse D

db x-trackers I1 IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE EUR 181.440.616 145,02 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 EUR 67.266.633 137,53 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 EUR 170.593.142 142,27 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 EUR 89.713.037 146,57 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers I IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 EUR 29.416.681 148,50 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10- EUR 53.305.999 150,12 -

15 TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 15+ EUR 33.303.057 155,56 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 25+ EUR 23.076.401 154,79 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED EUR 165.372.388 151,44 -

TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF

db x-trackers II IBOXX EURO INFLATION-LINKED EUR 41.748.798 149,59 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers I EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF EUR 1.412.000.106 132,32 -

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR TOTAL EUR 15.348.983 102,26 -

RETURN INDEX ETF

db x-trackers I ITRAXX® HIVOL 5-YEAR TOTAL EUR 15.459.049 102,99 -

RETURN INDEX ETF

db x-trackers I ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR TOTAL EUR 58.831.698 103,20 -

RETURN INDEX ETF

db x-trackers Il ITRAXX® EUROPE 5-YEAR SHORT EUR 5.195.168 103,90 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers Il ITRAXX® HIVOL 5-YEAR SHORT EUR 5.154.951 103,10 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers Il ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR SHORT EUR 5.103.324 102,07 -

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II IBOXX € GERMANY COVERED TOTAL EUR 5.041.940 143,24 -

RETURN INDEX ETF

db x-trackers II IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX GBP 5.192.592 180,30 -

ETF

db x-trackers II IBOXX UK GILT INFLATION-LINKED GBP 5.239.272 - 150,12

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL USD 5.045.843 167,64 -

RETURN INDEX ETF

db x-trackers II SONIA TOTAL RETURN INDEX ETF GBP 5.057.838 - 176,23
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Nettovermogensaufstellung zum 31. Dezember 2007

db x-trackers Il

db x-trackers 11

IBOXX £ db x-trackers Il IBOXX €  dbx-trackers Il
SOVEREIGNS IBOXX € SOVEREIGNS IBOXX €
EUROZONE SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 SOVEREIGNS
TOTAL EUROZONE 1-3 TOTAL EUROZONE 5-7
RETURN TOTAL RETURN RETURN INDEX TOTAL RETURN
INDEX ETF INDEX ETF ETE INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Erlduterungen
AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert 172.616.469 64.324.133 161.452.351 86.786.528
Bankguthaben 0 0 0 0
Zinsforderungen netto 4.371.179 1.327.790 2.601.788 1.640.778
Forderungen gegen Swap-
Kontrahenten 6.816.540 1.808.809 7.590.461 1.140.923
Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 4 978.780 555.215 613.187 832.229
Sonstige Vermogenswerte 0 0 0 0
SUMME AKTIVA 184.782.968 68.015.947 172.257.787 90.400.458
PASSIVA
Kontokorrentkredite 730 574 793 591
An Swap-Kontrahenten fallige
Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Nicht realisierter Verlust auf Swaps 4 0 0 0 0
Zu zahlende Stiickzinsen flir
Anleihen 3.287.030 729.433 1.629.335 645.366
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 21.737 10.009 15.054 17.416
Fixgebiihr 6 32.855 9.298 19.463 24.048
SUMME PASSIVA 3.342.352 749.314 1.664.645 687.421
NETTOVERMOGEN
INSGESAMT 181.440.616 67.266.633 170.593.142 89.713.037
Nettoinventarwert pro Anteil
1C 145,02 137,53 142,27 146,57
1D 0,00 0,00 0,00 0,00
Anzahl ausstehender Anteile
1C 1.251.103,00 489.094,00 1.199.091,00 612.087,00
1D 0,00 0,00 0,00 0,00

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

10
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Nettovermogensaufstellung zum 31. Dezember 2007 (Fortsetzung)

db x-trackers 11

db x-trackers 11

db x-trackers 11

IBOXX € IBOXX € IBOXX €  dbx-trackers Il
SOVEREIGNS SOVEREIGNS SOVEREIGNS IBOXX €
EUROZONE 7- EUROZONE 10- EUROZONE 15+ SOVEREIGNS
10 TOTAL 15 TOTAL TOTAL EUROZONE 25+
RETURN RETURN INDEX RETURN INDEX TOTAL RETURN
INDEX ETF ETF ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Erlauterungen
AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert 29.318.374 52.871.745 34.076.401 22.306.188
Bankguthaben 0 412 520 359
Zinsforderungen netto 616.812 1.054.180 865.503 594.684
Forderungen gegen Swap-
Kontrahenten 0 0 0 241.791
Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 4 0 232.984 244.534 140.603
Sonstige Vermogenswerte 0 0 0 2.103
SUMME AKTIVA 29.935.186 54.159.321 35.186.958 23.285.728
PASSIVA
Kontokorrentkredite 627 0 0 0
An Swap-Kontrahenten fillige
Verbindlichkeiten 251.688 355.800 1.414.889 0
Nicht realisierter Verlust auf Swaps 4 27.234 0 0 0
Zu zahlende Stiickzinsen fiir
Anleihen 233.174 476.942 456.849 203.774
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 5.510 10.110 7.292 5.553
Fixgebiihr 6 272 10.470 4.871 0
SUMME PASSIVA 518.505 853.322 1.883.901 209.327
NETTOVERMOGEN
INSGESAMT 29.416.681 53.305.999 33.303.057 23.076.401
Nettoinventarwert pro Anteil
1C 148,51 150,12 155,56 154,79
1D 0,00 0,00 0,00 0,00
Anzahl ausstehender Anteile
1C 198.086,00 355.082,00 214.079,00 149.078,00
1D 0,00 0,00 0,00 0,00

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

11
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Nettovermogensaufstellung zum 31. Dezember 2007 (Fortsetzung)

db x-trackers 11

IBOXX db x-trackers 11
GLOBAL IBOXX EURO db x-trackers 11
INFLATION- INFLATION- db x-trackers 11 ITRAXX®
LINKED LINKED TOTAL EONIA TOTAL EUROPE 5-YEAR
TOTAL RETURNINDEX RETURN INDEX TOTAL RETURN
RETURN ETF ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
Erlauterungen
AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert 169.264.611 45.020.110 1.308.121.134 15.385.327
Bankguthaben 0 0 0 5.673
Zinsforderungen netto 1.409.564 413.779 34.228.692 216.527
Forderungen gegen Swap-
Kontrahenten 0 0 84.564.630 0
Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 4 5.812.033 280.157 9.698.447 0
Sonstige Vermogenswerte 0 1.821 0 0
SUMME AKTIVA 176.486.208 45.715.867 1.436.612.903 15.607.527
PASSIVA
Kontokorrentkredite 718 3.316 2.288 0
An Swap-Kontrahenten fillige
Verbindlichkeiten 10.267.268 3.711.856 0 25.578
Nicht realisierter Verlust auf Swaps 4 0 0 0 188.391
Zu zahlende Stiickzinsen fiir
Anleihen 744.977 240.183 24.106.276 36.284
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 68.489 11.714 171.857 5.607
Fixgebiihr 6 32.368 0 332.376 2.684
SUMME PASSIVA 11.113.820 3.967.069 24.612.797 258.544
NETTOVERMOGEN
INSGESAMT 165.372.388 41.748.798 1.412.000.106 15.348.983
Nettoinventarwert pro Anteil
1C 151,44 149,59 132,32 102,26
1D 0,00 0,00 0,00 0,00
Anzahl ausstehender Anteile
1C 1.092.000,00 279.084,00 10.671.000,00 150.099,00
1D 0,00 0,00 0,00 0,00

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

12
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Nettovermogensaufstellung zum 31. Dezember 2007 (Fortsetzung)

db x-trackers 11

db x-trackers Il db x-trackers 11 ITRAXX®  dbx-trackers Il
ITRAXX® ITRAXX® EUROPE 5- ITRAXX®
HIVOL 5-YEAR  CROSSOVER 5- YEAR SHORT HIVOL 5-YEAR
TOTAL YEAR TOTAL TOTAL SHORT TOTAL
RETURN RETURN INDEX RETURN INDEX RETURN INDEX
INDEX ETF ETF ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Erléuterungen
AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert 15.304.382 57.105.784 3.851.128 3.851.128
Bankguthaben 5.774 5.344 0 0
Zinsforderungen netto 214471 922.635 86.613 86.613
Forderungen gegen Swap-
Kontrahenten 96.530 458.166 1.275.410 1.226.060
Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 4 0 837.339 48.290 57.640
Sonstige Vermogenswerte 0 0 0 0
SUMME AKTIVA 15.621.157 59.329.268 5.261.441 5.221.441
PASSIVA
Kontokorrentkredite 0 0 700 700
An Swap-Kontrahenten fillige
Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Nicht realisierter Verlust auf Swaps 4 117.018 0 0 0
Zu zahlende Stiickzinsen fiir
Anleihen 34.564 460.678 64.891 64.891
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 7.762 24.229 614 838
Fixgebiihr 6 2.764 12.663 68 61
SUMME PASSIVA 162.108 497.570 66.273 66.490
NETTOVERMOGEN
INSGESAMT 15.459.049 58.831.698 5.195.168 5.154.951
Nettoinventarwert pro Anteil
1C 102,99 103,20 103,90 103,10
1D 0,00 0,00 0,00 0,00
Anzahl ausstehender Anteile
1C 150.099,00 570.101,00 50.000,00 50.000,00
1D 0,00 0,00 0,00 0,00

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

13
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Nettovermogensaufstellung zum 31. Dezember 2007 (Fortsetzung)

db x-trackers 11

ITRAXX® db x-trackers 11 db x-trackers 11
CROSSOVER 5- IBOXX € db x-trackers Il IBOXX UK GILT
YEAR SHORT GERMANY IBOXX £ GILTS INFLATION-
TOTAL COVERED TOTAL LINKED TOTAL
RETURN TOTAL RETURN RETURN INDEX RETURN INDEX
INDEX ETE INDEX ETF ETF ETF
EUR EUR EUR EUR
Erlauterungen
AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3.851.128 4.187.414 4.132.940 4.793.736
Bankguthaben 0 0 0 0
Zinsforderungen netto 86.612 128.868 110.119 35.109
Forderungen gegen Swap-
Kontrahenten 1.249.660 821.897 1.055.331 401.068
Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 4 0 1.244 0 28.257
Sonstige Vermogenswerte 0 0 0 0
SUMME AKTIVA 5.187.400 5.139.423 5.298.390 5.258.170
PASSIVA
Kontokorrentkredite 700 545 515 515
An Swap-Kontrahenten fillige
Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Nicht realisierter Verlust auf Swaps 4 17.360 0 26.922 0
Zu zahlende Stiickzinsen fiir
Anleihen 64.891 95.942 76.703 16.156
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 1.065 565 1.086 1.645
Fixgebiihr 6 60 431 572 582
SUMME PASSIVA 84.076 97.483 105.798 18.898
NETTOVERMOGEN
INSGESAMT 5.103.324 5.041.940 5.192.592 5.239.272
Nettoinventarwert pro Anteil
1C 102,07 143,24 180,30 0,00
1D 0,00 0,00 0,00 150,12
Anzahl ausstehender Anteile
1C 50.000,00 35.200,00 28.800,00 0,00
1D 0,00 0,00 0,00 34.900,00

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

14



db x-trackers 11

Nettovermogensaufstellung zum 31. Dezember 2007 (Fortsetzung)

db-trackers |1

FED FUNDS
EFFECTIVE db x-trackers |1
RATE TOTAL SONIA TOTAL
RETURN RETURN INDEX
INDEX ETF ETF TOTAL
usbD GBP EUR
Erlauterungen
AKTIVA
Wertpapieranlagen zum Marktwert 4.451.327 4.472.346 2.270.981.855
Bankguthaben 0 0 18.082
Zinsforderungen netto 159.271 155.879 51.385.985
Forderungen gegen Swap-
Kontrahenten 687.774 777.905 110.803.330
Nicht realisierter Gewinn aus Swaps 4 0 0 20.371.154
Sonstige Vermogenswerte 0 0 3.924
SUMME AKTIVA 5.298.372 5.406.130 2.453.564.330
PASSIVA
Kontokorrentkredite 1.025 509 15.078
An Swap-Kontrahenten fillige
Verbindlichkeiten 0 0 16.027.079
Nicht realisierter Verlust auf Swaps 4 136.650 234.856 799.882
Zu zahlende Stiickzinsen fiir
Anleihen 114.192 111.748 33.932.159
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 565 565 390.296
Fixgebiihr 6 97 614 487.224
SUMME PASSIVA 252.529 348.292 51.651.718
NETTOVERMOGEN
INSGESAMT 5.045.843 5.057.838 2.401.912.612
Nettoinventarwert pro Anteil
1C 167,64 0,00
1D 0,00 176,23
Anzahl ausstehender Anteile
1C 30.100,00 0,00
1D 0,00 28.700,00

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers 11

Geschiftstatigkeit und Verdnderungen des Nettovermdgens

fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

Erlauterungen

db x-trackers 11
IBOXX €
SOVEREIGNS
EUROZONE
TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

ab 22. Mai 2007

db x-trackers 11
IBOXX €
SOVEREIGNS
EUROZONE 1-3
TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

ab 25. Mai 2007

db x-trackers 11
IBOXX €
SOVEREIGNS
EUROZONE 3-5
TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

ab 25. Mai 2007

db x-trackers Il
IBOXX €
SOVEREIGNS
EUROZONE 5-7
TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

ab 30. Mai 2007

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

ERTRAG

Zinsen aus Anleihen, netto

GESAMTERTRAG

KOSTEN

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5
Fixgebiihr 6

GESAMTKOSTEN

NETTOANLAGEERTRAG/(-VERLUST)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Anlagegeschiften

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Swaps

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Fremdwidhrungen

REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST)

Verianderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus
Anlagegeschiften

Verénderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus Swaps

NETTOVERANDERUNG DES NICHT
REALISIERTEN GEWINNS/
(-VERLUSTS)

NETTOSTEIGERUNG/(-MINDERUNG)
DES NETTOVERMOGENS DURCH DIE
GESCHAFTSTATIGKEIT

KAPITALENTWICKLUNG
Zeichnung von Anteilen

NETTOVERMOGEN ZU ENDE DES
BERICHTSZEITRAUMS

1.463.113
1.463.113

23.320
46.639

69.959

1.393.154

0
(378.893)

0

(378.893)

(611.476)

978.780

367.304

1.381.565

180.059.051

181.440.616

853.623
853.623

10.909
21.818

32.727

820.896

0
(255.266)

0

(255.266)

(209.885)

555.215

345.330

910.960

66.355.673

67.266.633

1.127.334
1.127.334

15.949
31.898

47.847

1.079.487

0
(154.881)

0

(154.881)

167.520

613.187

780.707

1.705.313

168.887.829

170.593.142

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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1.214.858
1.214.858

18.254
36.508

54.762

1.160.096

0
(219.445)

0

(219.445)

538.820

832.229

1.371.049

2.311.700

87.401.337

89.713.037



db x-trackers 11

Geschiftstitigkeit und Verdanderungen des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

Erlauterungen

db x-trackers Il
IBOXX €
SOVEREIGNS
EUROZONE 7-10
TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

ab 30. Mai 2007

db x-trackers 11
IBOXX €
SOVEREIGNS
EUROZONE 10-15
TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

ab 1. Juni 2007

db x-trackers Il
IBOXX €
SOVEREIGNS
EUROZONE 15+
TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

ab 1. Juni 2007

db x-trackers Il
IBOXX €
SOVEREIGNS
EUROZONE 25+

TOTAL RETURN

INDEX ETF
EUR
ab 5. Juni 2007

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

ERTRAG

Zinsen aus Anleihen, netto

GESAMTERTRAG

KOSTEN

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5
Fixgebiihr 6
GESAMTKOSTEN

NETTOANLAGEERTRAG/(-VERLUST)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Anlagegeschiften

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Swaps

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Fremdwidhrungen

REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST)

Verianderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus
Anlagegeschiften

Verénderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus Swaps

NETTOVERANDERUNG DES NICHT
REALISIERTEN GEWINNS/
(-VERLUSTS)

NETTOSTEIGERUNG/(-MINDERUNG)
DES NETTOVERMOGENS DURCH DIE
GESCHAFTSTATIGKEIT

KAPITALENTWICKLUNG
Zeichnung von Anteilen

NETTOVERMOGEN ZU ENDE DES
BERICHTSZEITRAUMS

434.152
434.152

6.347
12.694

19.041

415.111

0
(50.514)

0

(50.514)

173.243

(27.234)

146.009

510.606

28.906.075

29.416.681

700.311
700.311

10.832
21.665

32.497

667.814

0
(123.073)

0

(123.073)

(13.704)

232.984

219.280

764.021

52.541.978

53.305.999

611.876
611.876

8.008
16.015

24.023

587.853

0
(203.221)

0

(203.221)

(248.117)

244.534

(3.583)

381.049

32.922.008

33.303.057

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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534.538
534.538

6.211
12.421

18.632

515.906

0
(143.499)

0

(143.499)

(143.732)

140.603

(3.129)

369.278

22.707.123

23.076.401



db x-trackers 11

Geschiftstitigkeit und Verdanderungen des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

Erlauterungen

db x-trackers 11
IBOXX GLOBAL
INFLATION-
LINKED TOTAL
RETURN INDEX
HEDGED ETF
EUR

ab 8. Juni 2007

db x-trackers Il
IBOXX EURO
INFLATION-
LINKED TOTAL
RETURN INDEX
ETF

EUR

ab 8. Juni 2007

db x-trackers 11
EONIA TOTAL
RETURN INDEX
ETF

EUR

ab 25. Mai 2007

db x-trackers 11
ITRAXX®
EUROPE 5-YEAR
TOTAL RETURN
INDEX ETF

EUR

ab 16. Juli 2007

Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums

ERTRAG

Zinsen aus Anleihen, netto

GESAMTERTRAG

KOSTEN

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5
Fixgebiihr 6

GESAMTKOSTEN

NETTOANLAGEERTRAG/(-VERLUST)

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Anlagegeschiften

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Swaps

Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Fremdwihrungen

REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST)

Verénderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus
Anlagegeschiften

Verdnderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus Swaps

NETTOVERANDERUNG DES NICHT
REALISIERTEN GEWINNS/
(-VERLUSTS)

NETTOSTEIGERUNG/(-MINDERUNG)
DES NETTOVERMOGENS DURCH DIE
GESCHAFTSTATIGKEIT

KAPITALENTWICKLUNG
Zeichnung von Anteilen

NETTOVERMOGEN ZU ENDE DES
BERICHTSZEITRAUMS

1.458.316
1.458.316

70.128
46.752

116.880

1.341.436

0
(106.502)

(15.315)

(121.817)

(399.022)

5.812.033

5.413.011

6.632.630

158.739.758

165.372.388

480.894
480.894

12.802
12.802

25.604

455.290

77.303
(147.144)

0

(69.841)

57.212

280.157

337.369

722.818

41.025.980

41.748.798

9.968.949
9.968.949

173.209
346.419

519.628

9.449.321

491.953
(338.485)

0

153.468

(5.740.916)

9.698.447

3.957.531

13.560.320

1.398.439.786

1.412.000.106

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

243.576
243.576

5.606
7.008

12.614

230.962

0
(63.335)

0

(63.335)

166.999

(188.391)

(21.392)

146.235

15.202.748

15.348.983
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db x-trackers 11

Geschiftstitigkeit und Verdanderungen des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

db x-trackers 11

db x-trackers Il

db x-trackers 1 ITRAXX® ITRAXX® db x-trackers 11
ITRAXX® HIVOL CROSSOVER 5- EUROPE 5-YEAR ITRAXX® HIVOL
5-YEAR TOTAL YEAR TOTAL SHORT TOTAL  5-YEAR SHORT
RETURN INDEX RETURN INDEX RETURN INDEX TOTAL RETURN
ETF ETF ETF INDEX ETF
EUR EUR EUR EUR
ab 8. November ab 8. November
ab 16. Juli 2007 ab 16. Juli 2007 2007 2007
Erlauterungen
Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums 0 0 0 0
ERTRAG
Zinsen aus Anleihen, netto 247.386 535.266 21.721 21.721
GESAMTERTRAG 247.386 535.266 21.721 21.721
KOSTEN
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 7.762 24.229 614 838
Fixgebiihr 6 7.056 17.307 768 761
GESAMTKOSTEN 14.818 41.536 1.382 1.599
NETTOANLAGEERTRAG/(-VERLUST) 232.568 493.730 20.339 20.122
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Anlagegeschiften 0 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Swaps (67.479) (73.309) 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Fremdwéhrungen 0 0 0 0
REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST) (67.479) (73.309) 0 0
Verénderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus
Anlagegeschiften 166.012 83.334 (35.312) (35.312)
Verdnderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus Swaps (117.018) 837.339 48.290 57.640
NETTOVERANDERUNG DES NICHT
REALISIERTEN GEWINNS/
(-VERLUSTS) 48.994 920.673 12.978 22.328
NETTOSTEIGERUNG/(-MINDERUNG)
DES NETTOVERMOGENS DURCH DIE
GESCHAFTSTATIGKEIT 214.083 1.341.094 33.317 42.450
KAPITALENTWICKLUNG
Zeichnung von Anteilen 15.244.966 57.490.604 5.161.851 5.112.501
NETTOVERMOGEN ZU ENDE DES
BERICHTSZEITRAUMS 15.459.049 58.831.698 5.195.168 5.154.951

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers 11

Geschiftstitigkeit und Verdanderungen des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

db x-trackers Il

db x-trackers 11

db x-trackers 11

ITRAXX® IBOXX € IBOXX UK GILT
CROSSOVER 5- GERMANY db x-trackers 11 INFLATION-
YEAR SHORT COVERED TOTAL IBOXXE£GILTS LINKED TOTAL
TOTAL RETURN RETURN INDEX TOTAL RETURN RETURN INDEX
INDEX ETF ETF INDEX ETF ETF
EUR EUR GBP GBP
ab 11. Oktober
ab 8. November 2007 ab 9. Oktober 2007 ab 11. Oktober 2007 2007
Erlauterungen
Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums 0 0 0 0
ERTRAG
Zinsen aus Anleihen, netto 21.721 32.925 33.416 29.390
GESAMTERTRAG 21.721 32.925 33.416 29.390
KOSTEN
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 1.065 565 1.086 1.645
Fixgebiihr 6 760 1.130 1.087 1.097
GESAMTKOSTEN 1.825 1.695 2.173 2.742
NETTOANLAGEERTRAG/(-VERLUST) 19.896 31.230 31.243 26.648
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Anlagegeschiften 0 0 0 0
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Swaps 0 0 0 (1.187)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Fremdwéahrungen 0 0 0 0
REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST) 0 0 0 (1.187)
Verdnderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus
Anlagegeschiften (35.312) 14.234 231.042 221.322
Veridnderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus Swaps (17.360) 1.244 (26.922) 28.257
NETTOVERANDERUNG DES NICHT
REALISIERTEN GEWINNS/
(-VERLUSTYS) (52.672) 15.478 204.120 249.579
NETTOSTEIGERUNG/(-MINDERUNG)
DES NETTOVERMOGENS DURCH DIE
GESCHAFTSTATIGKEIT (32.776) 46.708 235.363 275.040
KAPITALENTWICKLUNG
Zeichnung von Anteilen 5.136.100 4.995.232 4.957.229 4.964.232
NETTOVERMOGEN ZU ENDE DES
BERICHTSZEITRAUMS 5.103.324 5.041.940 5.192.592 5.239.272

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers 11

Geschiftstitigkeit und Verdanderungen des Nettovermdgens (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

db x-trackers Il FED
FUNDS EFFECTIVE

db x-trackers 11

RATE TOTAL SONIA TOTAL
RETURN INDEX RETURN INDEX
ETF ETF TOTAL
Usb GBP EUR
ab 9. Oktober 2007 ab 9. Oktober 2007
Erlauterungen
Nettovermdgen zu Beginn des
Berichtszeitraums 0 0 0
ERTRAG
Zinsen aus Anleihen, netto 45.079 44.130 20.148.707
GESAMTERTRAG 45.079 44130 20.148.707
KOSTEN
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr 5 564 564 401.520
Fixgebiihr 6 1.128 1.129 645.703
GESAMTKOSTEN 1.692 1.693 1.047.223
NETTOANLAGEERTRAG/(-VERLUST) 43.387 42.437 19.101.484
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Anlagegeschiften 0 0 569.256
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Swaps 0 0 (2.326.662)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus
Fremdwéhrungen 0 0 (15.315)
REALISIERTER NETTOGEWINN/
(-VERLUST) 0 0 (1.772.721)
Verdnderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus
Anlagegeschiften 142.832 256.078 (5.043.168)
Verénderungen des nicht realisierten
Nettogewinns/(-verlusts) aus Swaps (136.650) (234.856) 19.571.273
NETTOVERANDERUNG DES NICHT
REALISIERTEN GEWINNS/
(-VERLUSTS) 6.182 21.222 14.528.105
NETTOSTEIGERUNG/(-MINDERUNG)
DES NETTOVERMOGENS DURCH DIE
GESCHAFTSTATIGKEIT 49.569 63.659 31.856.868
KAPITALENTWICKLUNG
Zeichnung von Anteilen 4.996.274 4.994.179 2.370.055.744
NETTOVERMOGEN ZU ENDE DES
BERICHTSZEITRAUMS 5.045.843 5.057.838 2.401.912.612

Die beigefiigten Erlduterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers 11

Verdnderungen bei den ausgegebenen Anteilen

fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

Teilfonds

Auflegungsdatum

Anzahl der
Anteile zum 7.
Februar 2007
(Grindungs-

datum)

Anzahl
der
ausgege-
benen
Anteile

Anzahl
der
zurickge-
nommenen
Anteile

Anzahl
der An-
teile zum
31. Dez.
2007

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE
TOTAL RETURN INDEX ETF

22. Mai 2007

0

1.251.103

0

1.251.103

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 1-3
TOTAL RETURN INDEX ETF

25. Mai 2007

489.094

489.094

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 3-5
TOTAL RETURN INDEX ETF

25. Mai 2007

1.199.091

1.199.091

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 5-7
TOTAL RETURN INDEX ETF

30. Mai 2007

612.087

612.087

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 7-
10 TOTAL RETURN INDEX
ETF

30. Mai 2007

198.086

198.086

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 10-
15 TOTAL RETURN INDEX
ETF

1. Juni 2007

355.082

355.082

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 15+
TOTAL RETURN INDEX ETF

1. Juni 2007

214.079

214.079

db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 25+
TOTAL RETURN INDEX ETF

5. Juni 2007

149.078

149.078

db x-trackers II IBOXX
GLOBAL INFLATION-LINKED
TOTAL RETURN INDEX
HEDGED ETF

8. Juni 2007

1.092.000

1.092.000

db x-trackers II IBOXX EURO
INFLATION-LINKED
TOTALRETURN INDEX ETF

8. Juni 2007

279.084

279.084

db x-trackers II EONIA TOTAL
RETURN INDEX ETF

25. Mai 2007

10.671.000

10.671.000

db x-trackers II ITRAXX®
EUROPE 5-YEAR TOTAL
RETURN INDEX ETF

16. Juli 2007

150.099

150.099

db x-trackers II ITRAXX®
HIVOL 5-YEAR TOTAL
RETURN INDEX ETF

16. Juli 2007

150.099

150.099

db x-trackers II ITRAXX®
CROSSOVER 5-YEAR TOTAL
RETURN INDEX ETF

16. Juli 2007

570.101

570.101

22




db x-trackers 11

Verianderungen bei den ausgegebenen Anteilen (Fortsetzung)

fiir den Zeitraum vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

Teilfonds Auflegungsdatum Anzahl der Anzahl Anzahl Anzahl
Anteile zum 7. der der der An-
Februar 2007 | ausgege- | zurickge- | teile zum

(Grin- benen nommenen | 31. Dez.

dungsdatum) Anteile Anteile 2007

db x-trackers II ITRAXX®

EUROPE 5-YEAR SHORT 8. November 2007 0 50.000 0 50.000

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II ITRAXX®

HIVOL 5-YEAR SHORT 8. November 2007 0 50.000 0 50.000

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II ITRAXX®

CROSSOVER 5-YEAR SHORT 8. November 2007 0 50.000 0 50.000

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers I IBOXX €

GERMANY COVERED TOTAL 9. Oktober 2007 0 35.200 0 35.200

RETURN INDEX ETF

?%’?Xiﬁ?%ﬁi?ﬁgéx(}ﬁ? 11. Oktober 2007 0 28.800 0 28.800

db x-trackers II IBOXX UK

GILT INFLATION-LINKED 11. Oktober 2007 0 34.900 0 34.900

TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers II FED FUNDS

EFFECTIVE RATE TOTAL 9. Oktober 2007 0 30.100 0 30.100

RETURN INDEX ETF

%’;gg?ﬁg&?ﬁ? TOTAL 9. Oktober 2007 0 28.700 0 28.700
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007

(Angaben in EUR)

Beschreibung

Menge Wihrung (lokal) Einstandskosten

% des
Netto-
Kurswert vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen

Belgien
Belgium 4,00% 06 -28.03.22

Frankreich

France OAT 3,25% 06 -25.04.16

France OAT 4,00% 03 -25.04.13

France OAT 4,25% 03 -25.04.19

France OAT 3,75% 05 -25.04.21

France OAT 4,25% 07 -25.10.23

France OAT 4,00% 99 -25.10.09

French Treasury Note BTAN 3,75% 07 -
12.01.12

Deutschland

Bundesrepublik Deutschland 5,25% 00 -
04.01.11

Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04.07.12

Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04 -
04.01.15

Bundesrepublik Deutschland 5,50% 00 -
04.01.31

Bundesrepublik Deutschland 4,50% 99 -
04.07.09

Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04.07.15

Italien

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,75% 05 -
15.06.10

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01.03.10

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,00% 00 -
01.05.31

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 07 -
15.10.12

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,50% 00 -
01.11.10

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 03 -
01.08.13

Niederlande
Netherlands 3,75% 06 -15.01.23

Portugal
Portugal 5,45% 98 -23.09.13

Spanien
Spain 3,15% 05 -31.01.16
Spain 5,75% 01 -30.07.32

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

5.000.000 EUR 4.762.779
4.762.779

11.000.000 EUR 10.125.260
45.000.000 EUR 44.667.000
10.650.000 EUR 10.441.047
8.000.000 EUR 7.519.851
4.500.000 EUR 4.327.200
1.000.000 EUR 992.900
5.000.000 EUR 4.939.800
83.013.058

2.620.000 EUR 2.715.237
4.500.000 EUR 4.703.747
15.000.000 EUR 14.519.100
1.200.000 EUR 1.369.800
2.500.000 EUR 2.509.250
4.600.000 EUR 4.301.700
30.118.834

5.000.000 EUR 4.832.000
5.000.000 EUR 5.010.000
7.000.000 EUR 8.127.165
7.000.000 EUR 6.986.000
1.515.000 EUR 1.570.904
3.200.000 EUR 3.180.160
29.706.229

10.000.000 EUR 9.128.500
9.128.500

1.663.000 EUR 1.780.055
1.780.055

3.000.000 EUR 2.781.330
6.000.000 EUR 6.993.640

4.663.109 2,57
4.663.109 2,57
10.166.605 5,60
44.535.721 24,55
10.458.261 5,76
7.385.850 4,07
4.328.257 2,39
998.223 0,55
4.923.384 2,71

82.796.301 45,63

2.704.442 1,49
4.651.788 2,56
14.546.472 8,02
1.343.156 0,74
2.514.818 1,39
4.304.645 2,37

30.065.321 16,57

4.836.676 2,67
4.970.637 2,74
8.026.552 4,43
6.991.637 3,85
1.566.527 0,86
3.199.511 1,76
29.591.540 16,31
9.117.771 5,03
9.117.771 5,03
1.759.041 0,97
1.759.041 0,97
2.758.480 1,52
6.907.252 3,81
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN INDEX ETF (Fortsetzung)

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007

(Angaben in EUR)

Beschreibung Menge Wihrung (lokal) Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Spanien (Fortsetzung)

Spain 5,00% 02 -30.07.12 4.800.000 EUR 4.943.520

14.718.490

Summe - Anleihen 173.227.945
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

offiziellen Borse notieren 173.227.945

SUMME ANLAGEBESTAND 173.227.945

Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

4.957.654
14.623.386

172.616.469

172.616.469
172.616.469

8.824.147
181.440.616
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2,73
8,06

95,14

95,14
95,14
4,86
100,00



db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Netto-
Beschreibung Menge Wihrung (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Belgien
Belgium 7,50% 93 -29.07.08 2.092.000 EUR 2.148.902 2.131.298 3,17
2.148.902 2.131.298 3,17
Frankreich
France OAT 8,50% 92 -25.10.08 4.850.000 EUR 5.119.660 5.013.717 7,45
France OAT 4,00% 98 -25.04.09 1.900.000 EUR 1.896.599 1.897.605 2,32
7.016.259 6.911.322 10,27
Deutschland
Bundesobligation 2,50% 05 -08.10.10 1.260.000 EUR 1.219.000 1.209.850 1,80
Bundesrepublik Deutschland 4,13% 98 -
04.07.08 3.300.000 EUR 3.293.730 3.298.376 4,90
Bundesrepublik Deutschland 5,38% 99 -
04.01.10 5.800.000 EUR 5.945.580 5.946.151 8,84
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 99 -
04.07.09 1.890.000 EUR 1.894.271 1.888.164 2,81
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 99 -
04.07.09 9.171.000 EUR 9.240.351 9.225.359 13,72
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04.01.12 2.540.000 EUR 2.617.724 2.617.839 3,89
24.210.656 24.185.739 35,96
Italien
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,75% 05 -
15.06.10 5.000.000 EUR 4.862.000 4.836.676 7,19
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01.03.10 18.000.000 EUR 17.965.800 17.894.291 26,60
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,25% 99 -
01.11.09 4.220.000 EUR 4214514 4.229.706 6,29
27.042.314 26.960.673 40,08
Norwegen
Eksportfinans (A/S) 3,50% 03 -16.04.08 4.150.000 EUR 4.115.887 4.135.101 6,15
4.115.887 4.135.101 6,15
Summe - Anleihen 64.534.018 64.324.133 95,63
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 64.534.018 63.324.133 95,63
SUMME ANLAGEBESTAND 64.534.018 64.324.133 95,63
Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten 2.942.500 4,37
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 67.266.633 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Belgien
Belgium 5,75% 00 -28.09.10 5.000.000 EUR 5.211.000 5.204.814 3,05
5.211.000 5.204.814 3,05
Frankreich
France OAT 5,50% 00 -25.10.10 3.810.000 EUR 3.947.541 3.947.702 2,31
France OAT 5,00% 01 -25.10.11 5.000.000 EUR 5.148.000 5.144.946 3,02
9.095.541 9.092.648 5,33
Deutschland
Bundesobligation 2,50% 05 -08.10.10 3.700.000 EUR 3.493.170 3.552.733 2,08
Bundesobligation 3,25% 05 -09.04.10 5.000.000 EUR 4.856.650 4.915.572 2,88
Bundesobligation 4,25% 07 -12.10.12 35.000.000 EUR 35.207.200 35.181.398 20,62
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 01 -
04.07.11 5.400.000 EUR 5.530.680 5.552.481 3,26
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04.01.12 6.000.000 EUR 6.161.400 6.183.871 3,63
55.249.100 55.386.055 32,47
Irland
German Postal Pensions Securitisation PLC
2,75% 05 -18.01.11 5.750.000 EUR 5.410.750 5.470.457 3,21
5.410.750 5.470.457 3,21
Italien
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,75% 05 -
15.06.10 3.000.000 EUR 2.917.200 2.902.006 1,70
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 06 -
15.09.11 12.000.000 EUR 11.808.000 11.803.162 6,92
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01.03.10 42.000.000 EUR 41.920.200 41.753.346 24,47
56.645.400 56.458.514 33,09
Niederlande
Netherlands 5,00% 02 -15.07.12 16.500.000 EUR 16.889.400 17.036.912 9,99
16.889.400 17.036.912 9,99
Portugal
Portugal 5,15% 01 -15.06.11 7.000.000 EUR 7.205.800 7.197.750 4,22
7.205.800 7.197.750 4,22
Spanien
Banco Espanol de Credito SA 2,75% 05 -
07.09.12 6.100.000 EUR 5.577.840 5.605.201 3,28
5.577.840 5.605.201 3,28
Summe - Anleihen 161.284.831 161.452.351 94,64
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 161.284.831 161.452.351 94,64
SUMME ANLAGEBESTAND 161.284.831 161.452.351 94,64
Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten 9.140.791 5,36
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 170.593.142 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Osterreich
Austria 5,00% 02 -15.07.12 3.000.000 EUR 3.079.200 3.095.516 3,45
Austria 3,50% 05 -15.07.15 6.500.000 EUR 6.097.650 6.159.489 6,87
9.176.850 9.255.005 10,32
Frankreich
France OAT 4,75% 02 -25.10.12 16.000.000 EUR 16.207.680 16.378.813 18,26
16.207.680 16.378.813 18,26
Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 03 -
04.01.14 5.500.000 EUR 5.455.450 5.511.722 6,15
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04.07.14 21.700.000 EUR 21.481.490 21.728.802 24,22
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 03 -
04.01.13 4.850.000 EUR 4.866.539 4.927.625 5,49
31.803.479 32.168.149 35,86
Italien
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01.03.10 25.000.000 EUR 24.952.500 24.853.182 27,70
24.952.500 24.853.182 27,70
Spanien
Spain 5,00% 02 -30.07.12 4.000.000 EUR 4.107.200 4.131.379 4,60
4.107.200 4.131.379 4,60
Summe - Anleihen 86.247.709 86.786.528 96,74
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 86.247.709 86.786.528 96,74
SUMME ANLAGEBESTAND 86.247.709 86.786.528 96,74
Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten 2.926.509 3,26
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 89.713.037 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Osterreich
Austria 3,50% 05 -15.07.15 5.500.000 EUR 5.165.050 5.211.875 17,72
5.165.050 5.211.875 17,72
Frankreich
France OAT 3,25% 06 -25.04.16 6.000.000 EUR 5.495.400 5.545.421 18,85
France OAT 4,75% 04 -25.04.35 100.000 EUR 102.948 101.221 0,35
French Treasury Note BTAN 3,50% 04 -
12.07.09 1.000.000 EUR 993.770 991.511 3,37
6.592.118 6.638.153 22,57
Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04.07.14 4.600.000 EUR 4.561.820 4.606.105 15,66
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04.07.15 4.8300.000 EUR 4.437.600 4.491.803 15,27
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 99 -
04.07.09 100.000 EUR 101.023 100.593 0,34
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04.07.12 8.000.000 EUR 8.287.520 8.269.845 28,11
17.387.963 17.468.346 59,38
Summe - Anleihen 29.145.131 29.318.374 99,67
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 29.145.131 29.318.374 99,67
SUMME ANLAGEBESTAND 29.145.131 29.318.374 99,67
Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten 98.307 0,33
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 29.416.681 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Osterreich
Austria 3,90% 05 -15.07.20 2.000.000 EUR 1.888.000 1.884.830 3,54
Austria 3,50% 06 -15.09.21 10.000.000 EUR 8.947.000 8.928.919 16,75
10.835.000 10.813.749 20,29
Finnland
Finland 3,88% 06 -15.09.17 3.000.000 EUR 2.935.200 2.875.872 5,40
2.935.200 2.875.872 5,40
Frankreich
France OAT 3,25% 06 -25.04.16 4.300.000 EUR 3.918.504 3.974.218 7,46
France OAT 4,25% 07 -25.10.23 5.500.000 EUR 5.278.350 5.290.092 9,92
9.196.854 9.264.310 17,38
Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 6,25% 94 -
04.01.24 4.500.000 EUR 5.361.988 5.354.005 10,04
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -
04.07.15 4.300.000 EUR 3.956.817 4.023.907 7,55
9.318.805 9.377.912 17,59
Irland
German Postal Pensions Securitisation PLC
3,38% 05 -18.01.16 4.250.000 EUR 3.894.275 3.895.910 7,31
Ireland 4,60% 99 -18.04.16 1.705.000 EUR 1.733.815 1.732.083 3,25
5.628.090 5.627.993 10,56
Italien
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01.03.10 15.000.000 EUR 14.971.500 14.911.909 27,97
14.971.500 14.911.909 27,97
Summe - Anleihen 52.885.449 52.871.745 99,19
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 52.885.449 52.871.745 99,19
SUMME ANLAGEBESTAND 52.885.449 52.871.745 99,19
Sonstige Vermdgenswerte abzgl. Verbindlichkeiten 434.254 0,81
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 53.305.999 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

30



db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 15+ TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Frankreich
France OAT 5,75% 01 -25.10.32 3.500.000 EUR 4.084.370 4.046.960 12,15
France OAT 4,00% 05 -25.04.55 4.200.000 EUR 3.743.618 3.708.701 11,14
7.827.988 7.755.661 23,29
Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 6,25% 94 -
04.01.24 4.000.000 EUR 4.766.212 4.759.116 14,29
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04.07.12 9.000.000 EUR 9.323.460 9.303.575 27,93
14.089.672 14.062.691 42,22
Italien
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,00% 00 -
01.05.31 5.200.000 EUR 6.053.903 5.962.582 17,90
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01.03.10 1.000.000 EUR 998.100 994.127 2,99
7.052.003 6.956.709 20,89
Spanien
AyT Cedulas Cajas IV Fondo de Titulizacion
de Activos 4,00% 03 -13.03.13 5.500.000 EUR 5.354.855 5.301.340 15,92
5.354.855 5.301.340 15,92
Summe - Anleihen 34.324.518 34.076.401 102,32
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 34.324.518 34.076.401 102,32
SUMME ANLAGEBESTAND 34.324.518 34.076.401 102,32
Verbindlichkeiten netto (773.344) (2,32)
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 33.303.057 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 25+ TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
Wihrung
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen
Frankreich
France OAT 4,75% 04 -25.04.35 500.000 EUR 514.740
France OAT 4,00% 05 -25.04.55 4.900.000 EUR 4.337.970
4.852.710
Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -
04.07.12 2.000.000 EUR 2.071.8380
Bundesrepublik Deutschland 5,50% 00 -
04.01.31 4.650.000 EUR 5.211.255
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 99 -
04.07.09 500.000 EUR 505.115
7.788.250
Italien
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 6,00% 00 -
01.05.31 4.800.000 EUR 5.567.520
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 05 -
01.02.37 4.900.000 EUR 4.241.440
9.808.960
Summe - Anleihen 22.449.920
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 22.449.920
SUMME ANLAGEBESTAND 22.449.920

Sonstige Vermdgenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

506.103
4.326.818
4.832.921

2.067.461
5.204.729

502.964
7.775.154

5.503.921

4.194.192
9.698.113

22.306.188

22.306.188
22.306.188

770.213
23.076.401
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2,19
18,75
20,94

8,96
22,55
2,18
33,69

23,85

18,18
42,03

96,66

96,66
96,66
3,34
100,00



db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Frankreich
France OAT 3,15% 02 -25.07.32 553.515 EUR 635.081 647.818 0,39
France OAT 2,50% 03 -25.07.13 8.738.240 EUR 8.838.201 8.969.995 5,42
France OAT 1,60% 04 -25.07.15 7.494.480 EUR 7.223.124 7.275.604 4,40
France OAT 3,00% 01 -25.07.12 5.645.250 EUR 5.899.501 5.913.518 3,58
France OAT 2,25% 04 -25.07.20 5.463.000 EUR 5.487.031 5.504.289 3,33
28.082.938 28.311.224 17,12
Griechenland
Hellenic Republic 2,90% 03 -25.07.25 1.107.030 EUR 1.172.037 1.168.992 0,71
1.172.037 1.168.992 0,71
Italien
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,65% 03 -
15.09.08 3.005.090 EUR 2.974.678 3.003.948 1,82
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,35% 04 -
15.09.35 1.070.390 EUR 1.019.715 1.034.466 0,62
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,10% 06 -
15.09.17 3.642.240 EUR 3.614.408 3.586.546 2,17
7.608.801 7.624.960 4,61
GroRbritannien
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25%
06 -22.11.17 8.073.975 GBP 10.975.764 10.848.706 6,56
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
83 -16.04.20 29.528.043 GBP 40.168.512 40.156.856 24,28
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,00%
02 -26.01.35 763.900 GBP 975.286 1.038.256 0,63
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25%
05 -22.11.55 1.085.080 GBP 1.924.821 1.841.325 111
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,25%
06 -22.11.27 2.686.600 GBP 3.827.333 3.818.310 2,31
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,13%
07 -22.11.37 3.609.165 GBP 5.383.683 5.370.969 3,25
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
82-23.08.11 1.420.740 GBP 1.978.490 1.933.709 1,17
65.233.889 65.008.131 39,31
Vereinigte Staaten
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,38% 04 -15.01.25 3.322.560 USD 2.376.957 2.385.807 1,44
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,50% 01 -15.01.11 16.192.980 USD 12.027.765 11.911.388 7,20
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
2,00% 04 -15.07.14 2.768.800 USD 1.980.062 1.956.658 1,18
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,88% 05 -15.07.15 5.366.400 USD 3.726.638 3.741.291 2,26
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,63% 98 -15.04.28 10.325.840 USD 8.728.060 8.947.400 5,41
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,88% 99 -15.04.29 2.539.800 USD 2.323.047 2.298.466 1,39
United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,38% 01 -15.04.32 3.528.390 USD 3.094.296 3.090.930 1,87

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX HEDGED ETF

(Fortsetzung)
Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wihrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Vereinigte Staaten (Fortsetzung)

United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,88% 99 -15.01.09

United States Treasury Inflation Indexed Bonds
3,38% 02 -15.01.12

United States Treasury Inflation Indexed Bonds
1,88% 03 -15.07.13

Summe - Anleihen

25.473.000

7.054.200

13.647.360

USD

USD

USD

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

offiziellen Bdrse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND
Verbindlichkeiten netto
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

18.290.757

5.242.753

9.775.633
67.565.968

169.663.633

169.663.633
169.663.633

17.937.305
5.263.251

9.618.808
67.151.304

169.264.611

169.264.611
169.264.611

(3.892.223)
165.372.388

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

5,82
40,60

102,35

102,35
102,35

(2,35)
100,00
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX EURO INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Frankreich
France OAT 3,00% 98 -25.07.09 2.301.900 EUR 2.324.913 2.344.154 5,62
France OAT 3,40% 99 -25.07.29 1.432.600 EUR 1.663.031 1.692.602 4,05
France OAT 2,50% 03 -25.07.13 2.184.560 EUR 2.187.803 2.242.499 5,37
France OAT 1,60% 04 -25.07.11 5.912.830 EUR 5.710.184 5.852.466 14,02
France OAT 3,00% 01 -25.07.12 3.954.230 EUR 4.155.502 4.142.139 9,92
France OAT 1,00% 05 -25.07.17 5.703.720 EUR 5.218.316 5.130.114 12,29
21.259.749 21.403.974 51,27
Deutschland
Bundesobligation Inflation Linked 2,25% 07 -
15.04.13 4.098.400 EUR 4.166.437 4.152.089 9,95
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked
1,50% 06 -15.04.16 6.451.968 EUR 6.192.719 6.162.733 14,76
10.359.156 10.314.822 24,71
Italien
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,35% 04 -
15.09.35 6.957.535 EUR 6.750.697 6.724.026 16,11
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,65% 03 -
15.09.08 3.280.410 EUR 3.282.050 3.279.164 7,85
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,15% 04 -
15.09.14 3.280.410 EUR 3.311.246 3.298.124 7,90
13.343.993 13.301.314 31,86
Summe - Anleihen 44.962.898 45.020.110 107,84
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 44.962.898 45.020.110 107,84
SUMME ANLAGEBESTAND 44.962.898 45.020.110 107,84
Verbindlichkeiten netto (3.271.312) (7,84)
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 41.748.798 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Osterreich
Austria 4,00% 99 -15.07.09 2.438.000 EUR 2.431.905 2.436.472 0,17
Austria 5,00% 02 -15.07.12 4.445.000 EUR 4.597.464 4.586.523 0,32
Austria 3,90% 05 -15.07.20 1.000.000 EUR 956.700 942.415 0,07
Austria 3,50% 05 -15.07.15 14.000.000 EUR 13.424.600 13.266.592 0,94
21.410.669 21.232.002 1,50
Belgien
Belgium 5,00% 04 -28.03.35 4.000.000 EUR 4.257.120 4.145.301 0,29
Belgium 3,75% 05 -28.09.15 7.000.000 EUR 6.815.900 6.718.030 0,47
Belgium 3,25% 06 -28.09.16 10.000.000 EUR 9.135.000 9.154.899 0,65
Belgium 7,50% 93 -29.07.08 8.000.000 EUR 8.284.000 8.150.280 0,58
Kingdom of Belgium 4,00% 07 -28.03.13 8.000.000 EUR 7.995.200 7.881.293 0,56
36.487.220 36.049.803 2,55
Dé&nemark
Realkredit Danmark 4,00% 99 -01.01.08 10.000.000 EUR 10.025.000 10.000.000 0,71
10.025.000 10.000.000 0,71
Finnland
Finland 5,75% 00 -23.02.11 2.578.000 EUR 2.713.345 2.697.777 0,19
2.713.345 2.697.777 0,19
Frankreich
Dexia Municipal Agency 4,25% 03 -20.02.13 7.050.000 EUR 6.966.598 6.958.471 0,49
Dexia Municipal Agency 4,00% 04 -26.01.11 6.000.000 EUR 5.917.500 5.924.138 0,42
France OAT 6,50% 96 -25.04.11 4.895.000 EUR 5.259.678 5.245.037 0,37
France OAT 5,25% 98 -25.04.08 6.176.000 EUR 6.195.022 6.197.591 0,44
France OAT 4,00% 98 -25.04.09 25.000.000 EUR 25.034.950 24.968.483 1,77
France OAT 5,75% 01 -25.10.32 1.200.000 EUR 1.413.540 1.387.529 0,10
France OAT 5,00% 01 -25.10.11 4.011.000 EUR 4.128.121 4.127.276 0,29
France OAT 5,00% 02 -25.04.12 100.000.000 EUR 103.400.000 103.188.960 7,31
France OAT 4,75% 02 -25.10.12 9.000.000 EUR 9.205.110 9.213.082 0,65
France OAT 4,00% 03 -25.04.13 55.000.000 EUR 54.593.000 54.432.548 3,86
France OAT 4,75% 04 -25.04.35 14.800.000 EUR 15.268.016 14.980.634 1,06
France OAT 3,75% 05 -25.04.21 8.000.000 EUR 7.516.000 7.385.850 0,52
France OAT 3,25% 06 -25.04.16 21.200.000 EUR 19.700.198 19.593.820 1,39
France OAT 5,50% 98 -25.04.29 5.000.000 EUR 5.654.100 5.559.817 0,39
France OAT 4,00% 99 -25.10.09 3.411.000 EUR 3.405.747 3.404.938 0,24
French Treasury Note BTAN 3,50% 04 -
12.07.09 29.000.000 EUR 28.834.150 28.753.831 2,04
French Treasury Note BTAN 2,50% 05 -
12.07.10 20.000.000 EUR 19.148.000 19.254.290 1,36
French Treasury Note BTAN 3,00% 06 -
12.01.11 25.000.000 EUR 24.067.200 24215315 1,72
French Treasury Note BTAN 3,75% 07 -
12.01.12 12.000.000 EUR 11.834.820 11.816.122 0,84
357.541.750 356.607.732 25,26
Deutschland
Bayerische Landesbank 3,25% 03 -28.02.08 7.319.000 EUR 7.262.863 7.301.896 0,52
Berlin-Hannover Hypothekenbank 5,00% 01 -
20.03.09 19.000.000 EUR 19.163.400 19.120.597 1,35

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF (Fortsetzung)

Anlagebestand

zum 31. Dezember 2007

(Angaben in EUR)

Beschreibung

Menge

Wihrung
(lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-
Kurswert vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Deutschland (Fortsetzung)

Bundesobligation 3,25% 04 -17.04.09 11.515.000
Bundesobligation 3,25% 05 -09.04.10 12.300.000
Bundesobligation 2,50% 05 -08.10.10 4.895.000
Bundesobligation 3,50% 06 -14.10.11 1.600.000
Bundesrepublik Deutschland 4,13% 98 -

04.07.08 15.592.000
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 99 -

04.01.09 25.399.000
Bundesrepublik Deutschland 6,25% 94 -

04.01.24 10.500.000
Bundesrepublik Deutschland 5,50% 00 -

04.01.31 2.250.000
Bundesrepublik Deutschland 5,38% 99 -

04.01.10 25.167.000
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 01 -

04.07.11 19.452.000
Bundesrepublik Deutschland 5,00% 02 -

04.07.12 182.950.000
Bundesrepublik Deutschland 4,50% 03 -

04.01.13 3.460.000
Bundesrepublik Deutschland 4,75% 03 -

04.07.34 14.500.000
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -

04.07.14 23.460.000
Bundesrepublik Deutschland 3,75% 04 -

04.01.15 53.670.000
Bundesrepublik Deutschland 4,00% 05 -

04.01.37 13.000.000
Bundesrepublik Deutschland 3,25% 05 -

04.07.15 21.909.000
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -

04.01.16 1.450.000
Bundesrepublik Deutschland 6,50% 97 -

04.07.27 9.000.000
DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 3,75%

99 -15.01.09 8.390.000
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank

AG 1,20% 04 -24.02.10 20.000.000
Hypothekenbank In Essen AG 4,00% 99 -

19.01.09 30.000.000
Griechenland

Hellenic Republic 3,70% 05 -20.07.15 10.000.000
Hellenic Republic 4,50% 05 -20.09.37 4.000.000
Irland

German Postal Pensions Securitisation PLC

2,75% 05 -18.01.11 6.000.000

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

11.376.014
12.091.392
4.633.999
1.580.112
15.579.609
25.269.860
12.736.500
2.561.355
25.966.304
20.045.393
189.478.194
3.544.251
15.014.750
23.701.456
52.324.809
12.005.900
20.822.314
1.401.352
11.365.920
8.330.329

18.539.280

29.879.100
544.674.456

9.643.600
3.732.400
13.376.000

5.685.600
5.685.600

11.397.245
12.092.307
4.700.170
1.566.590
15.584.329
25.340.338
12.492.678
2.518.417
25.801.171
20.001.270
189.121.013
3.515.378
14.758.231
23.491.138
52.047.277
11.760.561
20.502.273
1.374.425
11.143.167
8.330.340

18.673.560

29.855.145
542.489.516

9.523.829
3.691.302
13.215.131

5.708.303
5.708.303

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

0,81
0,86
0,33
0,11
1,10
1,79
0,89
0,18
1,83

1,42

13,39

0,25
1,05
1,66
3,69
0,83
1,45
0,10
0,79
0,59
1,32

2,11

38,42
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db x-trackers II

db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF (Fortsetzung)

Anlagebestand

zum 31. Dezember 2007

(Angaben in EUR)

Beschreibung

Menge

Wiéhrung
(lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-
Kurswert vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Italien

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,50% 98 -

01.05.09 3.153.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -

15.04.12 10.000.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 05 -

01.08.15 19.000.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 05 -

01.02.37 3.100.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 06 -

01.08.21 14.000.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -

01.02.17 30.000.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,00% 01 -

01.02.12 25.000.000
Niederlande

Netherlands 5,00% 01 -15.07.11 7.000.000
Netherlands 5,00% 02 -15.07.12 23.772.000
Netherlands 3,25% 05 -15.07.15 5.000.000
Netherlands 2,75% 06 -15.04.09 15.000.000
Netherlands 5,50% 98 -15.01.28 8.000.000
Netherlands 5,25% 98 -15.07.08 9.666.000
Norwegen

Eksportfinans (A/S) 3,50% 03 -16.04.08 8.000.000
Portugal

Portugal 5,85% 00 -20.05.10 2.552.000
Portugal 4,35% 07 -16.10.17 10.000.000
Spanien

AYT Cedulas Cajas 3,75% 03 -24.10.08 20.000.000
AyT Cedulas Cajas VI Fondo de Titulizacion

de Activos 4,00% 04 -07.04.14 4.700.000
Spain 5,00% 02 -30.07.12 61.200.000
Spain 4,20% 05 -31.01.37 4.000.000
Spain 3,15% 05 -31.01.16 8.500.000
Spain 5,15% 98 -30.07.09 8.090.000
Grof3britannien

Bradford & Bingley PLC 3,75% 04 -26.05.09 21.900.000

Summe - Anleihen

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

offiziellen BOrse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND

Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

3.170.972

9.838.000

18.484.300

2.686.181

12.842.000

29.097.000

25.757.500
101.875.953

7.240.010
24.791.189
4.729.250
14.782.800
9.012.100
9.734.759
70.290.108

7.935.600
7.935.600

2.660.715
10.010.000
12.670.715

19.837.650

4.520.742
63.464.640
3.748.440
7.737.295
8.259.081
107.567.848

21.607.786
21.607.786

1.313.862.050

1.313.862.050
1.313.862.050

3.167.891

9.899.819

18.216.831

2.653.468

12.647.597

28.836.147

25.710.148
101.131.901

7.193.703
24.545.543
4.664.780
14.759.557
8.867.794
9.714.465
69.745.842

7.971.280
7.971.280

2.646.662
9.844.302
12.490.964

19.873.000

4.483.733
63.210.096
3.667.475
7.815.692
8.222.816
107.272.812

21.508.071
21.508.071

1.308.121.134

1.308.121.134
1.308.121.134

103.878.972
1.412.000.106

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

0,22
0,70
1,29
0,19
0,90
2,04

1,82
7,16

0,51
1,74
0,33
1,04
0,63
0,69
4,94

0,56
0,56

0,19
0,70
0,89

1,41

0,32
4,48
0,26
0,55
0,58
7,60

1,52
1,52

92,64

92,64
92,64

7,36

100,00
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db x-trackers II

db x-trackers Il ITRAXX" EUROPE 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
Wihrung
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen

Deutschland
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank

AG 1,20% 04 -24.02.10 2.000.000 EUR 1.826.600
Landesbank Berlin AG 3,25% 05 -15.06.15 3.570.000 EUR 3.192.294
5.018.894
Italien
Infrastrutture 4,50% 04 -31.07.14 2.500.000 EUR 2.439.500
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01.03.10 1.000.000 EUR 998.100
3.437.600
Spanien
Banco Santander SA 4,00% 03 -08.07.13 2.500.000 EUR 2.390.350
2.390.350
GroRbritannien
Bank of Scotland PLC 4,50% 03 -23.10.13 2.000.000 EUR 1.963.040
Nationwide Building Society 3,50% 05 -
07.12.15 2.660.000 EUR 2.408.444
4.371.484
Summe - Anleihen 15.218.328
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 15.218.328
SUMME ANLAGEBESTAND 15.218.328

Verbindlichkeiten netto
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.867.356
3.248.854
5.116.210

2.482.191

994.128
3.476.319

2.419.252
2.419.252

1.965.894

2.407.652
4.373.546

15.385.327

15.385.327
15.385.327

(36.344)
15.348.983

12,16
21,17
33,33

16,17

6,48
22,65

15,76
15,76

12,81

15,69
28,50

100,24

100,24
100,24

(0,24)
100,00
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db x-trackers II

db x-trackers Il ITRAXX" HIVOL 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007

(Angaben in EUR)

Beschreibung Menge

Wihrung
(lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen

Deutschland
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank

AG 1,20% 04 -24.02.10 2.000.000
Landesbank Berlin AG 3,25% 05 -15.06.15 3.000.000
Italien

Infrastrutture 4,50% 04 -31.07.14 2.500.000
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -

01.03.10 1.000.000
Spanien

AyT Cedulas Cajas VIII Fondo de Titulizacion

de Activos 4,00% 04 -18.11.14 3.000.000
Banco Santander SA 4,00% 03 -08.07.13 2.500.000

Grof3britannien
Bank of Scotland PLC 4,50% 03 -23.10.13 2.000.000

Summe - Anleihen

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

offiziellen Borse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND

Sonstige Vermogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.826.600
2.682.600
4.509.200

2.439.500

998.100
3.437.600

2.838.180
2.390.350
5.228.530

1.963.040
1.963.040

15.138.370

15.138.370
15.138.370

1.867.356
2.730.130
4.597.486

2.482.191

994.127
3.476.318

2.845.431
2.419.252
5.264.683

1.965.895
1.965.895

15.304.382

15.304.382
15.304.382

154.667
15.459.049

12,08
17,66
29,74

16,06

6,43
22,49

18,40
15,65
34,05

12,72
12,72

99,00

99,00
99,00
1,00
100,00
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db x-trackers II

db x-trackers Il ITRAXX"® CROSSOVER 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007

(Angaben in EUR)

Beschreibung

Menge

Wihrung
(lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen

Frankreich
France OAT 3,75% 05 -25.04.21

Deutschland

Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04.07.14

Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank
AG 1,20% 04 -24.02.10

Landesbank Berlin AG 3,25% 05 -15.06.15

Italien

Bancapulia 3,75% 05 -01.08.15

Infrastrutture 4,50% 04 -31.07.14

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75% 06 -
01.08.16

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00% 07 -
01.03.10

Spanien
Banco Santander SA 4,00% 03 -08.07.13

GroRbritannien
Bank of Scotland PLC 4,50% 03 -23.10.13

Summe - Anleihen

3.000.000

5.000.000
5.000.000
5.000.000
5.000.000
5.000.000

3.000.000

18.000.000

5.000.000

5.000.000

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer

offiziellen Borse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND

Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

2.814.000
2.814.000

5.104.750
4.566.500
4.471.000
14.142.250

4.651.000
4.879.000

2.882.100

17.965.800
30.377.900

4.780.700
4.780.700

4.907.600
4.907.600

57.022.450

57.022.450
57.022.450

2.769.694
2.769.694

5.006.636

4.668.390
4.550.216
14.225.242

4.651.000
4.964.383

2.847.933

17.894.291
30.357.607

4.838.504
4.838.504

4.914.737
4.914.737

57.105.784

57.105.784
57.105.784

1.725.914
58.831.698

4,71
4,71

8,51

7,94
7,73
24,18

7,90
8,44

4,84

30,42
51,60

8,23
8,23

8,35
8,35
97,07

97,07
97,07
2,93
100,00
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db x-trackers II

db x-trackers Il ITRAXX"” EUROPE 5-YEAR SHORT TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
Wihrung
Beschreibung Menge (lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen

Frankreich
France OAT 3,25% 06 -25.04.16 2.000.000 EUR

Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04.07.14 2.000.000 EUR

Summe - Anleihen

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND
Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.867.240
1.867.240

2.019.200
2.019.200

3.886.440

3.886.440
3.886.440

1.848.474
1.848.474

2.002.654
2.002.654

3.851.128

3.851.128
3.851.128
1.344.040
5.195.168

35,58
35,58

38,55
38,55

74,13

74,13
74,13
25,87
100,00
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db x-trackers II

db x-trackers Il ITRAXX" HIVOL 5-YEAR SHORT TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
Wihrung
Beschreibung Menge (lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen

Frankreich
France OAT 3,25% 06 -25.04.16 2.000.000 EUR

Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04.07.14 2.000.000 EUR

Summe - Anleihen

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND
Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.867.240
1.867.240

2.019.200
2.019.200

3.886.440

3.886.440
3.886.440

1.848.474
1.848.474

2.002.654
2.002.654

3.851.128

3.851.128
3.851.128
1.303.823
5.154.951

35,86
35,86

38,85
38,85

74,71

74,71
74,71
25,29
100,00
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db x-trackers II

db x-trackers Il ITRAXX"® CROSSOVER 5-YEAR SHORT TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Frankreich
France OAT 3,25% 06 -25.04.16 2.000.000 EUR 1.867.240 1.848.474 36,22
1.867.240 1.848.474 36,22
Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 4,25% 04 -
04.07.14 2.000.000 EUR 2.019.200 2.002.654 39,24
2.019.200 2.002.654 39,24
Summe - Anleihen 3.886.440 3.851.128 75,46
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 3.886.440 3.851.128 75,46
SUMME ANLAGEBESTAND 3.886.440 3.851.128 75,46
Sonstige Vermdgenswerte abzgl. Verbindlichkeiten 1.252.196 24,54
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 5.103.324 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX € GERMANY COVERED TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in EUR)
Wihrung
Beschreibung Menge (lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen

Frankreich
France OAT 3,25% 06 -25.04.16 1.500.000 EUR

Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -

04.01.16 1.500.000 EUR
Spanien
Spain 3,15% 05 -31.01.16 1.500.000 EUR

Summe - Anleihen

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND
Sonstige Vermdgenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.380.930
1.380.930

1.417.500
1.417.500

1.374.750
1.374.750

4.173.180

4.173.180
4.173.180

1.386.355
1.386.355

1.421.819
1.421.819

1.379.240
1.379.240

4.187.414

4.187.414
4.187.414

854.526
5.041.940

27,50
27,50

28,20
28,20

27,35
27,35

83,05

83,05
83,05
16,95
100,00
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db x-trackers II
db x-trackers 11 IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007

(Angaben in Pfund Sterling (GBP))

Wihrung
Beschreibung Menge (lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen
Osterreich
Austria 3,90% 05 -15.07.20 2.000.000 EUR
Frankreich
France OAT 3,75% 05 -25.04.21 2.000.000 EUR

Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 3,50% 05 -
04.01.16 2.000.000 EUR

Summe - Anleihen

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND
Sonstige Vermdgenswerte abzgl. Verbindlichkeiten
NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.310.731
1.310.731

1.283.430
1.283.430

1.307.737
1.307.737

3.901.898

3.901.898
3.901.898

1.384.364
1.384.364

1.356.185
1.356.185

1.392.391
1.392.391

4.132.940

4.132.940
4.132.940
1.059.652
5.192.592

26,66
26,66

26,12
26,12

26,81
26,81

79,59

79,59
79,59
20,41
100,00
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db x-trackers II

db x-trackers II IBOXX UK GILT INFLATION-LINKED TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007

(Angaben in Pfund Sterling (GBP))

% des
Wéhrung Netto-
Beschreibung Menge (lokal) Einstandskosten Kurswert vermdgens
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren
Anleihen
Grof3britannien
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
86-17.07.24 500.000 GBP 1.193.850 1.266.565 24,18
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,50%
85-16.08.13 1.000.000 GBP 2.332.300 2.400.070 45,81
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,13%
07 -22.11.37 1.031.190 GBP 1.046.264 1.127.101 21,51
4572414 4.793.736 91,50
Summe - Anleihen 4.572.414 4.793.736 91,50
Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren 4572.414 4.793.736 91,50
SUMME ANLAGEBESTAND 4.572.414 4.793.736 91,50
Sonstige Vermdgenswerte abzgl. Verbindlichkeiten 445.536 8,50
NETTOVERMOGEN INSGESAMT 5.239.272 100,00

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

47



db x-trackers II

db x-trackers II FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007
(Angaben in USD)
Wihrung
Beschreibung Menge (lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermogens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen

Frankreich
French Treasury Note BTAN 3,75% 07 -
12.01.12 1.000.000 EUR

Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 5,25% 00 -

04.01.11 1.000.000 EUR
Niederlande
Netherlands 5,00% 01 -15.07.11 1.000.000 EUR

Summe - Anleihen

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND
Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten

NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.391.380
1.391.380

1.460.441
1.460.441

1.456.674
1.456.674

4.308.495

4.308.495
4.308.495

1.439.647
1.439.647

1.509.172
1.509.172

1.502.508
1.502.508

4.451.327

4.451.327
4.451.327

594.516
5.045.843

28,53
28,53

29,91
29,91

29,78
29,78

88,22

88,22
88,22
11,78
100,00
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db x-trackers II
db x-trackers II SONIA TOTAL RETURN INDEX ETF

Anlagebestand
zum 31. Dezember 2007

(Angaben in Pfund Sterling (GBP))

Wihrung
Beschreibung Menge (lokal)

Einstandskosten

% des
Netto-

Kurswert vermdgens

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse notieren

Anleihen

Frankreich
French Treasury Note BTAN 3,75% 07 -
12.01.12 2.000.000 EUR

Deutschland
Bundesrepublik Deutschland 5,25% 00 -

04.01.11 2.000.000 EUR
Niederlande
Netherlands 5,00% 01 -15.07.11 2.000.000 EUR

Summe - Anleihen

Summe - Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notieren

SUMME ANLAGEBESTAND
Sonstige Vermdogenswerte abzgl. Verbindlichkeiten

NETTOVERMOGEN INSGESAMT

Die beigefiigten Erlauterungen sind integraler Bestandteil des Jahresabschlusses.

1.361.596
1.361.596

1.429.179
1.429.179

1.425.493
1.425.493

4.216.268

4.216.268
4.216.268

1.446.445
1.446.445

1.516.298
1.516.298

1.509.603
1.509.603

4.472.346

4.472.346
4.472.346

585.492
5.057.838

28,60
28,60

29,98
29,98

29,84
29,84

88,42

88,42
88,42
11,58
100,00
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db x-trackers II
Anmerkungen zum Jahresabschluss

vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

1. Allgemein
a) Die Gesellschaft

db x-trackers (die ,,Gesellschaft®) ist im GroBherzogtum Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen
gemill Teil I des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das ,,Gesetz*) eingetragen.

Die Gesellschaft wurde am 7. Februar 2007 als Investmentgesellschaft in der Rechtsform einer SICAV nach
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg auf unbestimmte Zeit gegriindet.

Die Satzung wurde beim luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister (,,Registre de Commerce des
Sociétés de Luxembourg*) hinterlegt und am 1. Marz 2007 im Recueil des Sociétés et Associations du Grand-
Duché de Luxembourg (der ,,Mémorial*“) verdffentlicht. Die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B-124 284 eingetragen.

Die Gesellschaft ist als ,,Umbrella“-Fonds strukturiert, um sowohl institutionellen als auch privaten Anlegern
die Moglichkeit zu geben, unter verschiedenen Anlageportfolios (,,Teilfonds®) auszuwéhlen.

Jeder Teilfonds ist ein borsengehandelter Fonds (Exchange Traded Fund, ETF) und an den Borsen gelistet, die
den FuBinoten in der nachstehenden Tabelle entnommen werden konnen.

Zum 31. Dezember 2007 hatte die Gesellschaft 22 aktive Teilfonds:

Teilfonds Auflegungsdatum
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN

INDEX ETF 22. Mai 2007
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 TOTAL

RETURN INDEX ETF"® 25. Mai 2007
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 TOTAL

RETURN INDEX ETF"® 25. Mai 2007
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 TOTAL

RETURN INDEX ETF"® 30. Mai 2007
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 TOTAL

RETURN INDEX ETF"® 30. Mai 2007
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 TOTAL

RETURN INDEX ETF"® 1. Juni 2007
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 15+ TOTAL

RETURN INDEX ETF"® 1. Juni 2007
db x-trackers II IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE 25+ TOTAL

RETURN INDEX ETF"® 5. Juni 2007
db x-trackers II IBOXX GLOBAL INFLATION-LINKED TOTAL

RETURN INDEX HEDGED ETF"® 8. Juni 2007
db x-trackers II IBOXX EURO INFLATION-LINKED TOTAL RETURN

INDEX ETF"® 8. Juni 2007
db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF"© 25. Mai 2007
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db x-trackers II
Anmerkungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)

vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

1. Allgemein (Fortsetzung)

a) Die Gesellschaft (Fortsetzung)

Sub-Fund Auflegungsdatum
db x-trackers II ITRAXX® EUROPE 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX

ETF® 16. Juli 2007
db x-trackers II ITRAXX® HIVOL 5-YEAR TOTAL RETURN INDEX

ETF® 16. Juli 2007
db x-trackers II ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR TOTAL RETURN

INDEX ETF®" 16. Juli 2007
db x-trackers I ITRAXX® EUROPE 5-YEAR SHORT TOTAL RETURN

INDEX ETF 8. November 2007
db x-trackers II ITRAXX® HIVOL 5-YEAR SHORT TOTAL RETURN

INDEX ETF 8. November 2007
db x-trackers II ITRAXX® CROSSOVER 5-YEAR SHORT TOTAL

RETURN INDEX ETF 8. November 2007
db x-trackers II IBOXX € GERMANY COVERED TOTAL RETURN

INDEX ETEF" 9. Oktober 2007
db x-trackers I IBOXX £ GILTS TOTAL RETURN INDEX ETF 11. Oktober 2007
db x-trackers II IBOXX UK GILT INFLATION-LINKED TOTAL

RETURN INDEX ETF 11. Oktober 2007
db x-trackers I FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN

INDEX ETF" 9. Oktober 2007
db x-trackers I SONIA TOTAL RETURN INDEX ETF" 9. Oktober 2007

() an der Deutschen Bérse notierter Teilfonds.

@ an der Borsa Italiana notierter Teilfonds.

Das Anlageziel der Teilfonds besteht darin, Anlegern einen Ertrag zukommen zu lassen, der an die
Wertentwicklung des Basiswerts gekoppelt ist. Die Teilfonds legen vorwiegend in iibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente an und benutzen derivative Techniken wie z.B. Index-Swap-Vereinbarungen, um die
Wertentwicklung der {ibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die die Teilfonds investieren,
gegen die Wertentwicklung des Index einzutauschen. Die Anleger gehen im Hinblick auf die iibertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente keinerlei Wertentwicklungs- oder Wahrungsrisiko ein.

Die Index-Swap-Vereinbarungen werden zu Beginn der Swap-Vereinbarung abgeschlossen, wobei die Kosten
der tbertragbaren Wertpapiere und der Geldmarktinstrumente unter dem nominellen Wert des Index liegen.
Diese Position kann sich jedoch wihrend der Laufzeit des Swaps dndern und die Kosten der iibertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente konnen {iber den nominellen Wert des Index steigen, wenn
libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in einer Hohe erworben werden, die den nominellen Wert
des Index iibersteigt. Die Differenz zwischen diesen nominellen Werten wird im Jahresabschluss als ,,Forderung
gegen Swap-Kontrahenten™ bzw. als ,,an Swap-Kontrahenten féllige Verbindlichkeit™ beriicksichtigt und offen
gelegt, je nachdem welcher Nominalwert hoher ist. Die Forderungssalden gegeniiber dem Teilfonds und die
Verbindlichkeitssalden gegeniiber dem Swap-Kontrahenten werden bei Beendigung der jeweiligen Swap-
Vereinbarung beglichen.
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db x-trackers II
Anmerkungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)

vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

1. Allgemein (Fortsetzung)
a) Die Gesellschaft (Fortsetzung)

Alle Teilfonds haften einzeln ausschlieBlich fiir sich selbst und Drittglaubiger kénnen ihre Forderungen jeweils
nur gegeniiber dem Vermdgen des direkt betroffenen Teilfonds geltend machen.

b) Die Anteile

Die Anteile konnen in die Anteilsklassen ,,I und ,,R“ unterteilt werden (gekennzeichnet durch die Ziffer
,,1° oder ,,2%).

Die Gesellschaft emittiert diec Anteile ausschlieBlich in Zusammenhang mit Teilfonds mit einem Anlageziel,
deren Zeichnung normalerweise in bar erfolgt.

Anteile der Klasse ,,I* sind nur fiir institutionelle Anleger verfiigbar, wiahrend Anteile der Klasses ,,R* in erster
Linie fiir Privatanleger (Retail Investors) bestimmt sind.

Die Anteile der Klassen ,,I und ,,R“ unterscheiden sich ferner durch ihre jeweilige Gebiihrenstruktur und
werden dariiber hinaus in ausschiittende Anteile (gekennzeichnet durch den Buchstaben ,.D*) und
thesaurierende Anteile (gekennzeichnet durch den Buchstaben ,,C*) unterteilt. Innerhalb jeder Anteilsklasse
konnen mehrere Arten von Unterklassen emittiert werden. Anteile der Klassen ,,I* und ,,R*“ k6nnen an einer oder
mehreren Borsen fiir den Handel notiert werden.

2. Rechnungslegungsgrundsatze

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wurde gemdBl den in Luxemburg allgemein anerkannten und fiir
Investmentfonds anwendbaren Grundsétzen ordnungsgeméfBer Buchfiihrung erstellt. Es wurden die folgenden
wesentlichen Rechnungslegungsgrundsitze angewandt:

a) Bewertung der Anlagen:

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit der Summe der Nettoinventarwerte der
Teilfonds in der Basiswdhrung der Gesellschaft.

Der Nettoinventarwert der Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit den folgenden Regeln ermittelt:

@) Der Wert von Barbestinden oder Einlagen und wie vorstehend beschrieben erkldrten oder
aufgelaufenen aber noch nicht erhaltenen Forderungen, Zahlungsaufforderungen sowie
AufBlenstidnden, Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und Zinsen gilt als der
Gesamtbetrag hiervon, es sei denn die vollstdndige Zahlung oder der vollstindige Erhalt
sind in irgendeinem Fall unwahrscheinlich — in diesem Fall wird der Wert hiervon nach
einem solchen Abschlag festgesetzt, wie dies in einem solchen Fall als angebracht erscheint,
um den wahren Wert hiervon widerzuspiegeln;

(ii) Der Wert aller ibertragbaren Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und sonstigen
Vermdgenswerte, die an einer amtlichen Borse notiert sind oder gehandelt werden oder an
einem anderen regulierten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfligbaren Kurses, der an dem Bewertungstag unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag
ermittelt wird, oder auf der Grundlage des letzten, angegebenen Kurses des Hauptmarktes
bewertet, an dem die Anlagen des Fonds hauptsdchlich gehandelt werden. Sollten nach
Auffassung des Verwaltungsrates diese Kurse den Marktwert der betreffenden Wertpapiere
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db x-trackers II
Anmerkungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)

vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

2. Rechnungslegungsgrundséatze (Fortsetzung)
a) Bewertung der Anlagen (Fortsetzung):

nicht angemessen widerspiegeln ermittelt der Verwaltungsrat den Wert dieser Wertpapiere
nach Treu und Glauben entweder durch Bezugnahme auf andere oOffentlich verfiigbare
Quellen oder durch Bezugnahme auf nach seinem Ermessen geeignete andere Quellen;

(iii) Die Index-Swap-Vereinbarungen werden auf der Grundlage von Total-Return-Swaps
bewertet, die dem positiven oder negativen Nettowert entsprechen, der sich einerseits dem
steigenden/fallenden Marktwert des Anlageportfolios einschlieBlich des Zinsertrags aus
diesen Anlagen ergibt, und andererseits aus dem Marktwert des in der Swap-Vereinbarung
eingebetteten Index. Der positive oder negative Wert wird im Jahresabschluss als nicht realisierter
Swap-Gewinn/(-Verlust) angefiihrt;

@iv) Alle anderen Wertpapiere und anderen zuldssigen Vermogenswerte sowie alle vorstehend
erwihnten Vermogenswerte, fiir die eine Bewertung in Ubereinstimmung mit den
vorstehenden Unterabsétzen nicht moglich oder zweckméBig ist oder den Marktwert nicht
wiedergibt, werden nach Treu und Glauben gemill den vom Verwaltungsrat eingefiihrten
Verfahren zum angemessenen Marktwert bewertet.

b) Anlageertrige und Anlagegeschéfte

Die Verbuchung der Zinsertrage erfolgt tagesgenau:

Der realisierte Nettogewinn/(-verlust) aus Anlagen wird auf der Grundlage der durchschnittlichen Kosten fiir
verdufBerte Anlagen bestimmt. Die Verbuchung von Anlagegeschéften erfolgt am jeweiligen Handelsdatum.

Die Kosten inflationsgebundener Anleihen werden inflationsbereinigt und diese Bereinigungen werden als
Anleihezinsen verbucht.

¢) Umrechnung von Fremdwé&hrungen:

Die Gesellschaft fiihrt die Geschéftsbiicher in Euro. Der aus Nettovermdgen, der Geschiftstétigkeit und der
Verdnderungen des Nettovermogens der Gesellschaft ermittelte Gesamtwert wird auf der Grundlage des zum
Zeitpunkt der Nettovermdgensaufstellung mafigeblichen Wechselkurses in Euro ausgewiesen.

Ertrage und Aufwendungen in anderen Wiahrungen als der Referenzwéhrung eines Teilfonds werden zum am
Transaktionstag geltenden Wechselkurs in die Referenzwéhrung des jeweiligen Teilfonds umgerechnet.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in einer anderen Wahrung als der Referenzwéhrung eines Teilfonds
werden zum Wechselkurs, der zum Zeitpunkt der Nettovermdgensaufstellung gilt, in die Referenzwéhrung des
jeweiligen Teilfonds umgerechnet.

Der am 31. Dezember 2007 maB3gebliche Wechselkurs ist:

1 Euro = 0,73 GBP
1 Euro = 1,46 USD
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db x-trackers II
Anmerkungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)

vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

3. Besteuerung der Gesellschaft

Nach geltendem Recht und gingiger Praxis ist die Gesellschaft in Luxemburg in Bezug auf Ertrdge nicht
steuerpflichtig.

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg jedoch einer Steuer in Hohe von 0,05% p.a. bzw. 0,01% p.a. (,,Taxe
d’abonnement*“). Anlagen, die ein Teilfonds in Anteile eines anderen Luxemburger Organismus fiir gemeinsa-
me Anlagen titigt, flieBen nicht in die Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds ein, der als Grundlage
fiir die Berechnung der von diesem Teilfonds zu entrichtenden Taxe d'Abonnement dient. Die Taxe d’abonne-
ment ist vierteljahrlich auf der Basis des Nettoinventarwerts des Teilfonds am Ende des jeweiligen Kalender-
quartals zu entrichten. Auf Basis der in Luxemburg geltenden gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerli-
chen Vorschriften, wie sie der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Aufnahme eines Anlegers in diese Anteilsklassen
bekannt sind, kommt Anteilsklassen, die ausschlielich von Institutionellen Anlegern gehalten werden (ein-
schlieBlich Anteilen der Klasse "I") der ermédBigte Steuersatz der Taxe d'’Abonnement von 0,01% zugute. Diese
Einschétzung steht unter dem Vorbehalt etwaiger Anderung der in Luxemburg geltenden Gesetzen und Vor-
schriften sowie der jeweiligen Einordnung des Status eines zuldssigen Anlegers durch eine zustéindige Luxem-
burger Behorde. Infolge einer derartigen Neuklassifizierung des Status eines Anlegers durch eine Behorde kann
die gesamte Klasse einer Taxe d’abonnement in Hohe von 0,05% p.a. unterliegen. Mit der Taxe d’ Abonnement
geht eine Fixgebiihr einher (siehe Anmerkung 6).

Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen durch die Gesellschaft sind in Luxemburg weder Stempel-
noch sonstige Steuern zu zahlen, mit Ausnahme einer einmaligen Steuerzahlung in Héhe von Euro 1.250, die
bei der Griindung der Gesellschaft geleistet wurde.

Nach geltendem Recht und géngiger Praxis ist auf die realisierten Wertsteigerungen in Bezug auf die Vermo-
genswerte der Gesellschaft in Luxemburg keine Kapitalertragsteuer zu zahlen; gleiches gilt fiir Anlageertrige,
die dieser aus den Vermogenswerten zuflieBen.

Auf Anlageertriage in Form von der Gesellschaft vereinnahmter Dividenden und Zinsen konnen in den jewie-
ligen Ursprungslédndern Quellensteuern in unterschiedlicher Hohe erhoben werden, die nicht erstattungsfahig
sind.

4. Swaps

Die nachstehende Tabelle enthélt eine Aufstellung der nominellen Werte der zahlenden und der erhaltenden Teil
von Swaps sowie der nicht realisierten Swap-Gewinne/(-Verluste) fiir jeden Teilfonds.

Teilfonds Wahrung | Nomineller Nomineller Nicht
Wert - Wert — realisierter
zahlende erhaltende Swap-
Teil Teil Gewinn/
(-Verlust)
db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL EUR 173.227.945 180.044.486 978.780
RETURN INDEX ETF
db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 1-3 EUR 64.534.018 66.342.827 555.215
TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 3-5 EUR 161.284.831 168.875.292 613.187
TOTAL RETURN INDEX ETF
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Teilfonds Waéhrung | Nomineller Nomineller Nicht

Wert - Wert - realisierter
zahlende erhaltende Swap-
Teil Teil Gewinn/
(-Verlust)

db x-trackers IT IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 5-7 EUR 86.247.709 87.388.631 832.229
TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers I IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 7-10 EUR 29.145.131 28.893.443 (27.234)
TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers IT IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 10-15 EUR 52.885.449 52.529.649 232.984
TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers IT IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 15+ EUR 34.324.518 32.909.629 244.534
TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers II IBOXX €
SOVEREIGNS EUROZONE 25+ EUR 22.449.920 22.691.711 140.603
TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers II IBOXX GLOBAL
INFLATION-LINKED TOTAL EUR 169.663.633 158.724.452 5.812.033
RETURN INDEX HEDGED ETF
db x-trackers II IBOXX EURO
INFLATION-LINKED TOTAL EUR 44.962.898 41.013.581 280.157
RETURN INDEX ETF
db x-trackers II EONIA TOTAL
RETURN INDEX ETF EUR 1.313.862.050 1.398.426.680 9.698.447
db x-trackers II ITRAXX® EUROPE 5-
YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF EUR 15.218.328 15.192.750 (188.391)
db x-trackers II ITRAXX® HIVOL 5-
YEAR TOTAL RETURN INDEX ETF EUR 15.138.370 15.234.900 (117.018)
db x-trackers II ITRAXX®
CROSSOVER 5-YEAR TOTAL EUR 57.022.450 57.480.616 837.339
RETURN INDEX ETF
db x-trackers II ITRAXX® EUROPE 5-
YEAR SHORT TOTAL RETURN EUR 3.886.440 5.161.850 48.290
INDEX ETF
db x-trackers II ITRAXX® HIVOL 5-
YEAR SHORT TOTAL RETURN EUR 3.886.440 5.112.500 57.640
INDEX ETF
db x-trackers II ITRAXX®
CROSSOVER 5-YEAR SHORT EUR 3.886.440 5.136.100 (17.360)
TOTAL RETURN INDEX ETF
db x-trackers I IBOXX € GERMANY
COVERED TOTAL RETURN INDEX EUR 4.173.180 4.995.077 1.244
ETF
db x-trackers II IBOXX £ GILTS
TOTAL RETURN INDEX ETF GBP 3.901.898 4.957.229 (26.922)

55



db x-trackers 11

Anmerkungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)

vom 7. Februar 2007 (Griindungsdatum) bis 31. Dezember 2007

4. Swaps (Fortsetzung)

Teilfonds Waéhrung | Nomineller Nomineller Nicht
Wert — Wert — realisierter
zahlende erhaltende Swap-
Teil Teil Gewinn/
(-Verlust)
db x-trackers I IBOXX UK GILT
INFLATION-LINKED TOTAL GBP 4.572.414 4.964.232 28.257
RETURN INDEX ETF
db x-trackers II FED FUNDS
EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN USD 4.308.495 4.996.269 (136.650)
INDEX ETF
db x-trackers II SONIA TOTAL
RETURN INDEX ETF GBP 4.216.268 4.994.173 (234.856)

5.  Verwaltungsgesellschaftsgebihr

In Ubereinstimmung mit und gemifB den Bedingungen des Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung belaufen sich
die jahrlichen Verwaltungsgesellschaftsgebiihren auf einen Prozentsatz des Nettovermogens jedes Teilfonds
oder jeder Anteilsklasse oder des Erstausgabepreises (wie im Produktanhang des Prospekts angegeben).
Verwaltungsgesellschaftsgebiihren sind monatlich in Hohe einer Rate zu zahlen, die sich innerhalb einer
Schwankungsbreite bewegt, wie sie in dem entsprechenden Produktanhang jedes Teilfonds festgelegt ist. Die
Verwaltungsgesellschaft hat dariiber hinaus Anspruch auf Erstattung von Auslagen und Spesen in angemessener
Hohe. Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr wird zu jedem Bewertungstag berechnet.

6. Fixgebihr

Gemil den Bedingungen einer Vereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Fixgebiihrenstelle, Deutsche
Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London (nachstehend kurz ,,Deutsche Bank®), wird die
Fixgebiihrenstelle gegen Zahlung einer Fixgebiihr, die - wie im betreffenden Produktanhang des Prospekts dar-
gestellt - auf dem durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwert pro Teilfonds oder Anteilsklasse berechnet
wird und vierteljahrlich zahlbar ist, die Zahlung von bestimmten Gebiihren und Aufwendungen finanzieren,
sofern nicht anderweitig im betreffenden Produktanhang des Prospekts angegeben.

Die Gebiithren und Aufwendungen, die von der Vereinbarung betroffen sind, sind die Transaktionsgebiihren,
Verwaltungsaufwendungen (einschlielich der Verwaltungsgebiihr, Gebiihren der Depotbank, der Gebiihren der
Register- und Transferstelle und des Borsenzulassungsbeauftragten, der Griindungskosten und sonstiger
Verwaltungsaufwendungen) und beinhalten die jéhrliche Steuer von Luxemburg (die ,,Taxe d’ Abonnement‘).

Rechnungen, die die Gesellschaft erhdlt, und die unter die Fixgebiihr fallen, werden von jedem Teilfonds
anteilig bezahlt. Jeweils zum Quartalsende werden alle bezahlten Rechnungen mit der dem jeweiligen Teilfonds
belasteten Fixgebiihr verglichen, die im Einklang mit den im Prospekt festgelegten Bedingungen verrechnet
wird. Liegt der bezahlte Rechnungsbetrag unter der fiir das gegenstdndliche Quartal félligen Fixgebiihr, so
bezahlt der Teilfonds gemdB den im Prospekt angefiihrten Zahlungsbedingungen die Differenz an die Fix-
gebiihrenstelle. Liegt der bezahlte Rechnungsbetrag iiber der fiir das gegensténdliche Quartal falligen Fixgebiihr,
so hat der Teilfonds einen Bargeldanspruch gegeniiber der Fixgebiihrenstelle und somit zu Quartalsende eine
fallige Forderung gegeniiber der Fixgebiihrenstelle.

Die Fixgebiihr beinhaltet nicht die folgenden Gebiihren, Aufwendungen und Kosten:
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- die Vertriebsgebiihr;

- die Anlageverwaltungsgebiihren;

- die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr;

- die Steuern oder Abgaben, zu deren Zahlung die Gesellschaft verpflichtet sein kann, oder, sofern
zutreffend, die von der Gesellschaft zu zahlende Mehrwertsteuer oder dhnliche Vertriebs- oder Service-
steuer (MwSt) (alle solche Steuern oder Abgaben), sofern nicht anderweitig im betreffend Produkt-
anhang angegeben; oder

- sonstige Kosten und Ausgaben, die nicht im Rahmen des iiblichen Geschéftsgangs der Gesellschaft
angefallen sind, wie aullerordentliche Aufwendungen (z.B. Rechtsberatungskosten im Rahmen einer im
Auftrag oder gegen die Gesellschaft angestrengten Klage oder eines Rechtsverfahrens).

7. Verbundene Parteien
DB Platinum Advisors ist der Verwalter der Gesellschaft, der fiir seine Dienstleistungen eine jahrliche Gebiihr
in Hohe von bis zu 0,15% erhélt (vollstindige Informationen zur Verwaltungsgesellschaftsgebiihr entnehmen
Sie bitte Anmerkung 5).
Die Fixgebiihrenstelle ist die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London. Die Fixgebiihr
belduft sich auf jéhrlich bis zu 0,10% des tagesdurchschnittlichen Nettoinventarwerts (vollsténdige

Informationen zur Fixgebiihr entnehmen Sie bitte Anmerkung 6).

Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, ist Kontrahent aller von der Gesellschaft
getétigten Swap-Positionen.

Jeder Teilfonds kann im Rahmen seiner iiblichen Geschéftstitigkeit mit der Deutschen Bank oder Tochterge-
sellschaften der Deutschen Bank Wertpapier- und andere Anlagegeschifte eingehen.

8. Veradnderungen in der Zusammensetzung des Anlageportfolios

Diese Verinderungen werden den Anteilinhabern von der Depotbank und der Verwaltungsstelle am Sitz der
Gesellschaft bereitgestellt. Auf Anfrage werden sie jedem kostenfrei zugesendet.

9. Ereignisse nach der Bilanz

Am 28. Januar 2008 notierten folgende Teilfonds an der Bourse de Paris:

Name des Teilfonds

db x-trackers Il FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers Il SONIA TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers Il EONIA TOTAL RETURN INDEX ETF

Am 29. Januar 2008 notierten folgende Teilfonds an der Borsa Italiana:

Name des Teilfonds

db x-trackers II FED FUNDS EFFECTIVE RATE TOTAL RETURN INDEX ETF

db x-trackers Il SONIA TOTAL RETURN INDEX ETF
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