Basisprospekt

DB ETC plc

(eine nach dem Companies (Jersey) Law 1991 errichtete Aktiengesellschaft (public company with limited
liability))

Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme

Worum handelt es sich bei diesem Dokument?

Dieses Dokument (dieser "Basisprospekt") stellt einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie dar und bezieht
sich auf das Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme (das "Programm") der DB ETC plc (die "Emittentin").
Dieser Basisprospekt ist fur ein Jahr giltig und kann jeweils geandert werden, um wichtigen neuen Umstanden, wesentlichen
Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf die darin enthaltenen Angaben Rechnung zu tragen.

Es ist wichtig, dass Anleger diesen Basisprospekt lesen und verstehen, bevor sie in ETC-Wertpapiere anlegen.

Auf welche Art von Wertpapieren bezieht sich dieses Dokument?

Dieser Basisprospekt bezieht sich auf die Ausgabe von besicherten Wertpapieren mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht (limited
recourse) ("ETC-Wertpapiere") der Emittentin, die an ein bestimmtes Edelmetall gebunden sind, auf die keine Zinsen gezahlt werden
und fir die bei Falligkeit ein von der Wertentwicklung dieses Edelmetalls abhangiger Betrag, unter Beriicksichtigung des Abzugs
einer Geblhr sowie, bei ETC-Wertpapieren mit einer Wahrungsabsicherungskomponente, etwaiger Gewinne oder Verluste aus der
Wahrungsabsicherung, ausgezahlt wird.

Die ETC-Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken verbunden, und potenzielle Anleger sollten auch mit einem Teil- oder
Totalverlust ihrer Anlage rechnen.

Wer ist die Emittentin?
Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren einziger Geschaftszweck die Emission von ETC-Wertpapieren ist.

Welchen Inhalt hat dieser Basisprospekt?

Dieser Basisprospekt soll zusammen mit den in Form eines Verweises aufgenommenen Dokumenten Angaben in Bezug auf die
Emittentin und die ETC-Wertpapiere bereitstellen, die entsprechend den besonderen Merkmalen der Emittentin und der ETC-
Wertpapiere erforderlich sind, damit Anleger sich ein fundiertes Urteil Uiber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
Finanzlage, die Gewinne und Verluste sowie die Zukunftsaussichten der Emittentin bilden kénnen.

Die Vertragsbedingungen einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren bestehen aus den Bedingungen auf den Seiten 116 — 219
dieses Basisprospekts, wobei dieser durch ein separates Dokument mit den Endgultigen Bedingungen vervollstandigt wird, das sich
spezifisch auf diese Ausgabe von ETC-Wertpapieren bezieht (die "Endgiiltigen Bedingungen").

Der Basisprospekt enthalt zudem Angaben zu den mit einer Anlage in ETC-Wertpapiere verbundenen Risikofaktoren, den von der
Emittentin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere eingegangenen Vereinbarungen, bestimmten fir das Programm mafRgeblichen
Parteien, der Besteuerung in bestimmten Rechtsordnungen sowie den fir die ETC-Wertpapiere geltenden Verkaufsbeschrankungen.
Alle verwendeten Begriffe werden entweder in diesem Basisprospekt oder den Endglltigen Bedingungen definiert. Ein Glossar der
definierten Begriffe ist auf den Seiten 301 — 304 dieses Basisprospekts zu finden. Anleger sollten beachten, dass Bezugnahmen in
diesem Basisprospekt auf Niederlassungen eines Rechtstragers sich nicht auf eine Tochtergesellschaft eines solchen Rechtstragers
beziehen und keine rechtlich selbstéandigen Einheiten umfassen. Folglich sind etwaige Ruckgriffsrechte gegentiber dem jeweiligen
Rechtstrager geltend zu machen und nicht nur gegentber einer bestimmten Niederlassung. Die Deutsche Bank AG Ubt verschiedene
Funktionen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere aus. Bei Ausibung dieser Funktionen handelt die Deutsche Bank AG Uber ihre
Niederlassung London. Die Deutsche Bank AG hat sich entschieden, ihre Funktionen Uber diese Niederlassung auszuiiben, da die
Bank flr ihre Funktionen relevante Schllsselaktivititen Uber ihre Niederlassung London ausfiihrt. Des Weiteren liegt diese
Entscheidung in ihren geschéaftlichen und verwaltungstechnischen Leitlinien begriindet. Wie bereits zuvor beschrieben, beeintrachtigt
oder beschrankt die Entscheidung der Deutsche Bank AG, ihre Funktionen Uber ihre Niederlassung London auszuiben, nicht die
Rechte von Personen, die vertragliche Vereinbarungen mit der Deutsche Bank AG abschlieRRen.

Welche anderen Dokumente miissen Anleger lesen?

Dieser Basisprospekt enthalt alle erforderlichen Angaben, damit Anleger sich ein fundiertes Urteil Uber die Finanzlage und die
Zukunftsaussichten der Emittentin sowie Uber die mit den ETC-Wertpapieren verbundenen Rechte bilden kénnen. Einige dieser
Angaben sind in Form eines Verweises auf andere o6ffentlich zugangliche Dokumente aufgenommen, und einige dieser Angaben
werden durch ein emissionsspezifisches Dokument mit der Bezeichnung "Endglltige Bedingungen" vervollstandigt. Es wird
empfohlen, dass Anleger die in Form eines Verweises aufgenommenen Dokumente sowie die Endgliltigen Bedingungen in Bezug auf
die maRgebliche Serie von ETC-Wertpapieren zusammen mit diesem Basisprospekt lesen.

Dieser Basisprospekt und alle in Form eines Verweises aufgenommenen Dokumente werden unter www.etc.db.com zur Verfligung
gestellt.



Welche Angaben sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten?

Wahrend der Basisprospekt allgemeine Angaben zu allen ETC-Wertpapieren enthalt, handelt es sich bei den Endgultigen
Bedingungen um das Dokument, in dem die spezifischen Einzelheiten fiir die jeweilige Ausgabe von ETC-Wertpapieren, auf die sich
diese Endgultigen Bedingungen beziehen, dargelegt sind. Zu diesen Angaben gehoéren: der Ausgabetag, der Ausgabepreis, die
Wahrung, die Seriennummer, die Namen der Autorisierten Teilnehmer, der planmaRige Falligkeitstermin, die Art des Metalls, an das
die betreffenden ETC-Wertpapiere gebunden sind, die Prozentsatze bzw. maximalen Prozentsétze der fir diese ETC-Wertpapiere
geltenden Gebiihren sowie die Angabe, ob es sich bei den entsprechenden ETC-Wertpapieren um Inhaberpapiere oder Wertpapiere
in registrierter Form handelt.

Arrangeur und Autorisierter Hauptteilnehmer
DEUTSCHE BANK AG
Dieser Basisprospekt datiert vom 25. Mai 2016.



INHALTSVERZEICHNIS

In dieser Tabelle sind die Inhalte dieses Basisprospekts sowie eine kurze Beschreibung der Inhalte jedes

Abschnitts aufgefiihrt.

Abschnitt des Basisprospekts Seiten Inhalt des Abschnitts

Wichtige Hinweise 5 In diesem Abschnitt werden wichtige rechtliche
Hinweise in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
gegeben.

Angaben in Form eines Verweises 13 Dieser Abschnitt enthélt ausgewéhlte

Finanzinformationen (iber die Emittentin aus
anderen 6ffentlich zugdnglichen Dokumenten sowie
bestimmte Ausziige aus vorherigen
Basisprospekten der Emittentin.

Zusammenfassung des Programms 16 Dieser Abschnitt ist eine Zusammenfassung der
wesentlichen in diesem Basisprospekt enthaltenen
Angaben mit Platzhaltern fiir Angaben, die sich
speziell auf eine einzelne Ausgabe von ETC-
Wertpapieren beziehen. Eine mit entsprechenden
emissionsspezifischen Angaben vervollstdndigte
Zusammenfassung wird den mal3geblichen
Endgliltigen Bedingungen beigefiigt.

Risikofaktoren 37 In diesem Abschnitt werden die Hauptrisiken, die
mit einer Anlage in ETC-Wertpapiere einhergehen,
erldutert, u. a. wesentliche Risiken im
Zusammenhang mit an ein Edelmetall gebundenen
Anlagen.

Haufige Fragen 61 In diesem Abschnitt werden h&ufige Fragen zu den
ETC-Wertpapieren behandelt.

Beschreibung des Metalls 88 Dieser Abschnitt enthélt allgemeine Informationen
zu dem Edelmetall.

Rahmenbedingungen der ETC- 116 Dieser Abschnitt enthélt die genauen vertraglichen

Wertpapiere Bedingungen der ETC-Wertpapiere. Ist in den

Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere
angegeben, dass in den Endgliltigen Bedingungen
eine von mehreren Optionen ausgewéhlt werden
kann, so ist in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben, welche dieser Optionen gilt.

Weitere Angaben Uber bestimmte 220 Dieser Abschnitt enthélt Beschreibungen der
Transaktionsdokumente wesentlichen von der Emittentin in Bezug auf die
ETC-Wertpapiere eingegangenen Vereinbarungen.

Verwendung der Erlése 232 In diesem Abschnitt wird die Verwendung der
Emissionserlése aus den ETC-Wertpapieren durch
die Emittentin beschrieben.
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Abschnitt des Basisprospekts Seiten | Inhalt des Abschnitts

Beschreibung der Emittentin 233 Dieser Abschnitt umfasst eine Beschreibung der
Aktivitdten der sowie bestimmte
Finanzinformationen (iber die Emittentin.

Angaben in Bezug auf den Autorisierten | 237 Dieser Abschnitt enthélt Angaben zu bestimmten

Hauptteilnehmer, die Depotbank des wichtigen Parteien, die in Bezug auf das Programm

Sicherungskontos, die Depotbank des eine Funktion austiiben.

Zeichnungskontos, die Metallstelle und

den Programmkontrahenten.

Besteuerung 239 In diesem Abschnitt werden bestimmte steuerliche
Aspekte in Bezug auf ETC-Wertpapiere aufgefiihrt.

Zeichnung und Verkauf 279 Dieser Abschnitt erldutert bestimmte
Einschrdnkungen hinsichtlich der Frage, wer ETC-
Wertpapiere in bestimmten Rechtsordnungen
kaufen kann.

Formular der Endgiiltigen Bedingungen 288 Dieser Abschnitt enthélt eine Vorlage fiir die
Endgiiltigen Bedingungen, die fiir jede einzelne
Emission von ETC-Wertpapieren zu verwenden ist.

Allgemeine Informationen 298 Dieser Abschnitt enthélt zusétzliche Angaben in
Bezug auf ETC-Wertpapiere.

Glossar 301 Dieser Abschnitt enthélt ein Glossar mit allen

definierten Begriffen, die in diesem Basisprospekt
verwendet werden.




WICHTIGE HINWEISE

Dieser Basisprospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 5.4 der Richtlinie 2003/71/EG in
ihrer jeweils giiltigen Fassung dar, soweit die entsprechenden Anderungen im jeweiligen Mitgliedstaat
des Europaischen Wirtschaftsraums umgesetzt wurden (die "Prospektrichtlinie").

Zulassung

Dieses Dokument wurde von der Financial Conduct Authority des Vereinigten Kdnigreichs (die "FCA")
gemal dem Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") als Basisprospekt gebilligt. Die
Emittentin hat die FCA ersucht bzw. kann die FCA ersuchen, der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde
eine Billigungsbescheinigung zu Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde (eine "Notifizierung"). Die jeweils zusténdige
Behorde ist: in Osterreich die Osterreichische Finanzmarktaufsicht, in Belgien die Financial Services and
Markets Authority (Aufsichtsbehérde fur Finanzdienstleistungen), in Finnland die Finanssivalvonta
(Finnische Finanzaufsichtsbehérde), in  Frankreich die Autorité des Marchés Financiers
(Aufsichtsbehorde  fur  die Finanzmarkte), in Deutschland  die  Bundesanstalt  fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht, in Irland die Central Bank of Ireland (Irische Zentralbank), in ltalien die
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB), in Luxemburg die Commission de
Surveillance du Secteur Financier (Aufsichtskommission fir den Finanzsektor), in den Niederlanden die
Autoriteit Financiéle Markten (Aufsichtsbehdrde fir die Finanzmarkte), in Portugal die Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios (Portugiesische Wertpapierkommission), in Spanien die Comision
Nacional del Mercado de Valores (Wertpapiermarktkommission) und in Schweden die
Finansinspektionen (Finanzaufsichtsbehdrde). Die Emittentin kann die FCA ersuchen, zustandigen
Behodrden in weiteren Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums eine Notifizierung zukommen
zu lassen.

Zulassung zu Notierung und Handel

Im Rahmen des Programms begebene ETC-Wertpapiere kénnen von der FCA gemaR Part VI des FSMA
("UK Listing Authority") zur Aufnahme in die Official List der UK Listing Authority (die "Official List")
sowie zum Handel am geregelten Markt der London Stock Exchange plc (die "London Stock
Exchange") (der "Markt") zugelassen werden. Der Markt ist ein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Markte fir Finanzinstrumente ("MiFID").
Zusatzlich oder alternativ kann eine Serie von ETC-Wertpapieren zur Aufnahme in das amtliche
Kursblatt einer oder mehrerer der folgenden Bérsen sowie zum Handel an deren geregelten Markten
oder sonstigen Hauptmarkten zugelassen werden: Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Frankfurter
Wertpapierbdrse, Luxemburger Wertpapierborse, Bolsa de Madrid, Borsa Italiana, OMX Nordic
Exchange und/oder SIX Swiss Exchange (jeweils eine "Borse"), wie gegebenenfalls zwischen der
Emittentin und dem Arrangeur jeweils vereinbart. In diesem Basisprospekt bedeuten Bezugnahmen auf
"notierte” ETC-Wertpapiere (und alle damit zusammenhangenden Bezugnahmen), dass diese ETC-
Wertpapiere entweder in die Official List aufgenommen und zum Handel am Markt zugelassen oder in
das amtliche Kursblatt einer anderen Bérse aufgenommen und zum Handel an deren geregelten Markt
oder sonstigem Hauptmarkt zugelassen wurden. Nicht notierte Serien von ETC-Wertpapieren, die
gemaR Artikel 2(1)(d) der Prospektrichtlinie 6ffentlich angeboten werden, kénnen ebenfalls im
Rahmen des Programms ausgegeben werden. Nicht notierte Serien von ETC-Wertpapieren, die
nicht gemaR Artikel 2(1)(d) der Prospektrichtlinie 6ffentlich angeboten werden, diirfen im Rahmen
des Programms nicht angeboten werden. Nicht notierte Serien von ETC-Wertpapieren werden
nicht an einer Borse gehandelt. In den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Serie von ETC-
Wertpapieren ist angegeben, ob diese ETC-Wertpapiere notiert werden oder nicht. In diesem
Basisprospekt bedeuten Bezugnahmen auf "nicht notierte” ETC-Wertpapiere (und alle damit
zusammenhangenden Bezugnahmen), dass diese ETC-Wertpapiere im Rahmen eines o6ffentlichen



Angebots gemal der Prospektrichtlinie angeboten wurden und weder in das amtliche Kursblatt einer
Borse aufgenommen noch zum Handel am geregelten Markt oder sonstigen Hauptmarkt einer Borse
zugelassen wurden.

Rating

Im Rahmen des Programms begebene ETC-Wertpapiere kénnen Uber ein Rating verfugen. Soll eine
Serie von ETC-Wertpapieren geratet werden, wird dieses Rating in den malfigeblichen Endgultigen
Bedingungen angegeben. Dieses Rating entspricht nicht zwangslaufig dem Rating fir bereits begebene
ETC-Wertpapiere. Ein Rating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten dar und kann
jederzeit von der erteilenden Ratingagentur ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden.

Dieser Basisprospekt enthalt Bezugnahmen auf Bonitatsratings, die von Moody’s Investors Service Inc.
("Moody’s"), Standard & Poor's Rating Services, einem Unternehmensbereich der The McGraw-Hill
Companies Inc., ("S&P") und Fitch Rating Limited ("Fitch") vergeben wurden. Fitch ist in der
Europaischen Union ansassig und gemaf Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 Uber Ratingagenturen (die
"CRA-Verordnung") registriert. Moody's und S&P wurden nicht in der Europaischen Union errichtet und
haben keine Registrierung gemak der CRA-Verordnung beantragt.

Verantwortung fir den Basisprospekt und Zustimmung zur Verwendung durch
Autorisierte Anbieter

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben.
Diese entsprechen nach bestem Wissen der Emittentin den Tatsachen und lassen nichts aus, was dazu
geeignet ist, die Bedeutung dieser Angaben erheblich zu beeintrachtigen (und die Emittentin hat dies mit
der gebotenen Sorgfalt Uiberprift). Die Angaben im Abschnitt "Angaben in Bezug auf den Autorisierten
Hauptteilnehmer, die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos, die
Metallstelle und den Programmkontrahenten" sind lediglich Ausziige oder Zusammenfassungen von
offentlich zuganglichen Informationen. Letztere wurden nicht im Zusammenhang mit dem Angebot der
ETC-Wertpapiere erstellt. Die Emittentin haftet fir die richtige Wiedergabe dieser Informationen. Soweit
der Emittentin bekannt ist und sie anhand der von der Deutsche Bank AG bzw. JPMorgan Chase Bank,
N.A. verdffentlichten Angaben feststellen kann, wurden keine Fakten ausgelassen, die die
wiedergegebenen Angaben unrichtig oder irrefiihrend machen wiirden.

Die Deutsche Bank AG Ubernimmt die Verantwortung fur die in dem Abschnitt "Angaben in Bezug auf
den Autorisierten Hauptteilnehmer, die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des
Zeichnungskontos, die Metallstelle und den Programmkontrahenten" enthaltenen Angaben. Diese
entsprechen nach bestem Wissen der Deutsche Bank AG den Tatsachen und lassen nichts aus, was
dazu geeignet ist, die Bedeutung dieser Angaben erheblich zu beeintrachtigen (und die Deutsche Bank
AG, Niederlassung London, hat dies mit der gebotenen Sorgfalt Gberprift). Soweit gesetzlich zulassig
Ubernimmt die Deutsche Bank AG keinerlei Haftung (weder deliktisch noch vertraglich noch anderweitig)
fur den Ubrigen Inhalt des Basisprospekts oder flr anderweitige von ihr gemachte, angeblich gemachte
oder in ihrem Namen gemachte Angaben im Zusammenhang mit der Emittentin oder der Emission und
dem Angebot der ETC-Wertpapiere.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts zu (und Ubernimmt die Haftung fur die in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen) im Hinblick auf die spatere WeiterverauRerung oder
die endglltige Platzierung im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots einer Serie von ETC-Wertpapieren
durch einen Autorisierten Teilnehmer (Authorised Participant), eine Autorisierte Vertriebsstelle
(Authorised Distributor) oder einen sonstigen Finanzintermediar fir diese Serie von ETC-Wertpapieren in
Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Osterreich,
Portugal, Schweden und Spanien, bei dem es sich um eine Wertpapierfirma im Sinne der MiFID handelt,
die gemal dieser Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat registriert ist (jeweils ein "Autorisierter



Anbieter"), sofern dieser Autorisierte Anbieter (Authorised Offeror) die Verkaufsbeschrankungen einhalt.
Diese Zustimmung gilt fir jede WeiterverauBerung und jede endglltige Platzierung im Rahmen eines
offentlichen Angebots fiir einen Zeitraum von zwolf Monaten ab dem Datum des Basisprospekts, es sein
denn, die Zustimmung wird vor diesem Datum durch Mitteilung auf der Webseite der Emittentin unter
www.etc.db.com (oder einer anderen Webseite, die Wertpapierinhabern gegebenenfalls mitgeteilt wird)
widerrufen. Abgesehen von dem Recht der Emittentin, die Zustimmung zurtickzunehmen und den zuvor
aufgefiihrten Anforderungen an Autorisierte Anbieter, sind keine weiteren Bedingungen an die in diesem
Abschnitt beschriebene Zustimmung geknupft. Neue Informationen in Bezug auf die Identitat eines
neuen Autorisierten Teilnehmers werden auf der Webseite der Emittentin unter www.etc.db.com (oder
einer anderen Webseite, die Wertpapierinhabern gegebenenfalls mitgeteilt wird) veroffentlicht. Ein
Autorisierter Anbieter, der den Basisprospekt verwendet, muss auf seiner Webseite angeben,
dass er den Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den diesem Dokument
beigefiigten Bedingungen verwendet. Weder die Emittentin noch die Deutsche Bank AG sind
verantwortlich fur die Aktivitdten eines Autorisierten Anbieters (sofern sie nicht selbst als Autorisierter
Anbieter handeln), einschlieflich in Bezug auf die Einhaltung von Wohlverhaltensregeln (Conduct of
Business Regulation), sonstigen lokalen aufsichtsrechtlichen Anforderungen oder sonstigen Vorschriften
im Rahmen von Wertpapiergesetzen bezliglich eines solchen Angebots durch einen Autorisierten
Anbieter.

Im Falle eines Angebots durch einen Autorisierten Anbieter stellt dieser den Anlegern
Informationen iiber die Angebotsbedingungen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfiigung.

Jedes Angebot und jeder Verkauf von ETC-Wertpapieren an einen Anleger durch einen
Autorisierten Anbieter erfolgt gemaR den Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen, die
zwischen dem Autorisierten Anbieter und dem Anleger u. a. in Bezug auf Preise, Zuteilung und
Abwicklung bestehen. Sind diese Informationen nicht im Basisprospekt oder in den Endgiiltigen
Bedingungen enthalten, liegt es in der Verantwortung des jeweiligen Finanzintermediars, dem
Anleger die entsprechenden Informationen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfiigung zu
stellen, und weder die Emittentin noch der Arrangeur oder ein anderer Autorisierter Anbieter
tragen fiir solche Informationen die Verantwortung oder iibernehmen hierfiir die Haftung.

Abgesehen von den obigen Bestimmungen haben weder die Emittentin noch der Arrangeur einer
WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung der ETC-Wertpapiere im Rahmen eines 6ffentlichen
Angebots zugestimmt, unabhangig davon, durch welche Person und unter welchen Umstanden dies
erfolgt, (noch gestatten sie eine diesbezigliche Verwendung des Basisprospekts oder geben ihre
Zustimmung zu einer solchen Verwendung). Solche nicht genehmigten Angebote erfolgen nicht im
Namen der Emittentin, des Arrangeurs oder von Autorisierten Anbietern, und weder die Emittentin noch
der Arrangeur oder Autorisierte Anbieter sind fur die Aktivititen einer ein solches Angebot
unterbreitenden Person verantwortlich oder haftbar. Anleger sollten sich hinsichtlich eines
Finanzintermediars darlber informieren, ob dieser als Autorisierter Anbieter zugelassen ist. Erhalt ein
Anleger von einer nicht als Autorisierter Anbieter zugelassenen natirlichen oder juristischen Person ein
Angebot fiir ETC-Wertpapiere, sollte sich der Anleger bei dieser natirlichen oder juristischen Person
erkundigen, ob jemand die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts fir die Zwecke von
Section 90 des FSMA bei einem offentlichen Angebot von ETC-Wertpapieren Ubernimmt. Bei jeglichen
Zweifeln des Anlegers daruber, ob er auf den Inhalt des Basisprospekts vertrauen kann und wer fir
dessen Inhalte verantwortlich ist, sollte er eine Rechtsberatung in Anspruch nehmen.

Soweit gesetzlich zuldssig Ubernehmen Autorisierte Anbieter (wobei die Deutsche Bank AG und ihre
Niederlassungen zu diesem Zwecke ausgenommen sind) keinerlei Haftung fir den Inhalt des
Basisprospekts oder anderweitige von ihnen gemachte, angeblich gemachte oder in ihrem Namen
gemachte Angaben im Zusammenhang mit der Emittentin oder der Emission und dem Angebot der ETC-
Wertpapiere. Autorisierte Anbieter (wobei die Deutsche Bank AG und ihre Niederlassungen zu diesem
Zwecke ausgenommen sind) Ubernehmen keine Haftung, weder deliktisch noch vertraglich noch



anderweitig, die andernfalls unter Umstéanden in Bezug auf den Basisprospekt und/oder derartige
Angaben gegeben ware.

Die Autorisierten Teilnehmer kdnnen im Zusammenhang mit dem Angebot von ETC-Wertpapieren
Vertriebsstellen (einschlieBlich der Deutsche Bank AG und ihrer Verbundenen Unternehmen) bestellen
und an diese Vertriebsstellen Provisionen oder Gebihren entrichten, deren Hohe ein Drittel der
Produktgebuhr fur die mafRgebliche Serie von ETC-Wertpapieren nicht Ubersteigen darf (wobei eine
solche bestellte Vertriebsstelle als "Autorisierte Vertriebsstelle" gilt). Sind von einem Autorisierten
Teilnehmer Provisionen oder Gebihren in Bezug auf die Ausgabe und den Verkauf dieser ETC-
Wertpapiere an eine Vertriebsstelle gezahlt worden oder hat ein Autorisierter Teilnehmer solche an die
Vertriebsstelle zu entrichten, ist diese Vertriebsstelle unter Umstanden verpflichtet, gegeniber ihren
Kunden die Existenz, Art und Hohe dieser Provisionen oder Geblhren (auch in Form von etwaigen
Rabatten), wie gemal den fir diese Vertriebsstelle geltenden Rechtsnormen, einschlielllich Gesetze,
Verordnungen und/oder Vorschriften zur Umsetzung der MiFID oder gegebenenfalls in Rechtsordnungen
aulerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums vorgeschrieben, offenzulegen. Potenzielle Anleger in
diese ETC-Wertpapiere sollten sicherstellen, dass sie vor einem Erwerb der ETC-Wertpapiere iber die
von der Vertriebsstelle getroffenen Vereinbarungen zu Gebuhren oder Provisionen informiert wurden.

Sonstige Zusicherungen, die als nicht verlasslich zu erachten sind

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission oder dem Verkauf der ETC-Wertpapiere
andere als die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben oder Zusicherungen zu machen. Falls
solche Angaben oder Zusicherungen gemacht werden, kénnen sie nicht als von der Emittentin, dem
Arrangeur, dem Autorisierten Hauptteilnehmer, einem Autorisierten Anbieter, der Bestimmungsstelle,
einer anderen Beauftragten Stelle oder dem Programmkontrahenten genehmigt angesehen werden.

Mégliche Anderung der Umstinde der Emittentin

Die Aushandigung dieses Basisprospekts oder ein im Zusammenhang mit diesem erfolgter Verkauf ist in
keiner Weise als Hinweis darauf zu verstehen, dass seit dem Datum der Erstellung bzw. letzten
Anderung oder Ergénzung des Basisprospekts keine Veranderung der geschéftlichen Verhaltnisse oder
nachteilige Veranderung der Finanzlage der Emittentin eingetreten ist oder dass andere im
Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellte Informationen zu einem beliebigen
Zeitpunkt nach dem Datum der Zurverfigungstellung oder, falls abweichend, dem Datum, das in dem
diese Information enthaltenden Dokument angegeben wird, korrekt ist.

Anleger sollten eine eigene Beurteilung vornehmen

In diesem Dokument sind allgemeine Informationen dargelegt, die ein potenzieller Anleger vor einer
Anlage in die ETC-Wertpapiere beriicksichtigen sollte. Ein potenzieller Anleger sollte jedoch eine eigene
grindliche Analyse (u. a. von Bilanz-, Rechts-, Aufsichtsrechts-, Finanz- und Steueraspekten)
durchflihren, bevor er eine Entscheidung Uber eine Anlage in im Rahmen des Programms begebene
ETC-Wertpapiere trifft. Eine Einschatzung darliber, ob eine Anlage in die im Rahmen des Programms
begebenen ETC-Wertpapiere fir einen Anleger geeignet ist, hangt von der personlichen Finanzlage des
potenziellen Anlegers und seiner sonstigen Situation sowie den spezifischen Bedingungen der
entsprechenden ETC-Wertpapiere ab.

Keine Anlageberatung oder Einschdtzung der Eignung oder RechtmiBigkeit eines
Erwerbs

Dieses Dokument ist keine und versteht sich nicht als Anlageberatung, und weder die Emittentin, noch
der Arrangeur oder eine Transaktionspartei geben eine Empfehlung zur Eignung der ETC-Wertpapiere



als Anlage ab. Die Bereitstellung dieses Dokuments fur potenzielle Anleger basiert nicht auf den
personlichen Umsténden eines potenziellen Anlegers, und ein Anleger sollte nicht davon ausgehen, dass
dies aufgrund der Einschatzung erfolgt ist, dass sich die ETC-Wertpapiere als Anlage fiir diesen Anleger
eignen wirden. Selbst wenn die Emittentin, der Arrangeur oder eine Transaktionspartei Uber
Informationen zu den Zielen eines potenziellen Anlegers im Hinblick auf eine Transaktion, eine Reihe
von Transaktionen oder eine Handelsstrategie verfligen, wird dies nicht als ausreichend betrachtet, um
die Eignung der ETC-Wertpapiere als Anlage fiir diese Person einschatzen zu kénnen. Von einem
potenziellen Anleger getroffene Handels- oder Anlageentscheidungen erfolgen auf Basis seiner eigenen
Analysen und Einschatzungen bzw. der seiner Berater und nicht im Vertrauen auf die Emittentin, den
Arrangeur, eine Transaktionspartei oder ihre jeweiligen Verbundenen Unternehmen.

Weder die Emittentin, noch der Arrangeur, eine Transaktionspartei oder ihre jeweiligen Verbundenen
Unternehmen haben oder ubernehmen Verantwortung flir die RechtmaRigkeit des Erwerbs der ETC-
Wertpapiere durch einen potenziellen Erwerber der ETC-Wertpapiere (ob auf eigene oder auf Rechnung
eines Dritten) entweder gemadl’ dem Recht der Rechtsordnung seiner Grindung oder (falls
unterschiedlich) einer Rechtsordnung, in der er tatig ist, oder fir die Einhaltung geltender
Rechtsvorschriften oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen durch den potenziellen Erwerber (oder einen
entsprechenden Dritten).

Verbreitung und kein Angebot

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der ETC-Wertpapiere kénnen
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospekts gelangen, werden hiermit von der Emittentin, dem Autorisierten Hauptteilnehmer, allen
Autorisierten Anbietern und dem Arrangeur aufgefordert, die jeweils geltenden Einschrankungen zu
Uberprufen und einzuhalten.

Eine Beschreibung bestimmter Beschrankungen hinsichtlich des Angebots und Verkaufs von ETC-
Wertpapieren und hinsichtlich der Verbreitung dieses Basisprospekts findet sich im Abschnitt "Zeichnung
und Verkauf".

Dieser Basisprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung der bzw. fiir die Emittentin, des
bzw. fir den Arrangeur(s) oder einer bzw. fiir eine Transaktionspartei zu einer Zeichnung oder zum Kauf
von ETC-Wertpapieren dar.

Verkaufsbeschriankungen fiir die Vereinigten Staaten

DIE ETC-WERTPAPIERE WURDEN UND WERDEN NICHT NACH DEM US-AMERIKANISCHEN
SECURITIES ACT VON 1933 IN SEINER GELTENDEN FASSUNG (DER "SECURITIES ACT") ODER
ANDEREN WERTPAPIERGESETZEN EINES BUNDESSTAATES ODER EINER
GEBIETSKORPERSCHAFT DER VEREINIGTEN STAATEN ODER EINES IHRER TERRITORIEN,
BESITZUNGEN ODER SONSTIGEN GEBIETE, DIE IHREM RECHT UNTERLIEGEN (U. A. DAS
COMMONWEALTH OF PUERTO RICO) REGISTRIERT, UND DIE EMITTENTIN WURDE UND WIRD
NICHT GEMASS DEM UNITED STATES INVESTMENT COMPANY ACT VON 1940 IN SEINER
GELTENDEN FASSUNG ODER SONSTIGEN BUNDESGESETZEN DER VEREINIGTEN STAATEN
VON AMERIKA REGISTRIERT. ZUDEM WURDE BZW. WIRD KEINE PERSON ALS WARENPOOL-
BETREIBER (COMMODITY POOL OPERATOR) DER EMITTENTIN IM SINNE DES COMMODITY
EXCHANGE ACT VON 1936 IN SEINER GELTENDEN FASSUNG (DER "CEA") UND GEMASS DEN
DIESBEZUGLICHEN BESTIMMUNGEN (DIE "CFTC-BESTIMMUNGEN") DER COMMODITY
FUTURES TRADING COMMISSION (DIE "CFTC") REGISTRIERT. DIE ETC-WERTPAPIERE
UMFASSEN ETC-WERTPAPIERE IN FORM VON INHABERPAPIEREN, DIE DEM US-STEUERRECHT
UNTERLIEGEN. JEDES ANGEBOT BZW. JEDER VERKAUF DER ETC-WERTPAPIERE HAT IM
RAHMEN EINER VON DEN REGISTRIERUNGSERFORDERNISSEN DES SECURITIES ACT



GEMASS SEINER REGULATION S ("REGULATION S") BEFREITEN TRANSAKTION ZU ERFOLGEN.
DIE ETC-WERTPAPIERE DURFEN ZU KEINER ZEIT IN DEN VEREINIGTEN STAATEN
ANGEBOTEN, DORT VERKAUFT ODER ANDERWEITIG DORT UBERTRAGEN ODER AUF
PERSONEN UBERTRAGEN WERDEN, DIE US-PERSONEN IM SINNE VON REGULATION S DES
SECURITIES ACT ODER PERSONEN SIND, DIE NICHT UNTER DIE DEFINITION EINER "NICHT-US-
PERSON" NACH RULE 4.7 DES CEA FALLEN (AUSGENOMMEN DIE IN SUBSECTION (D) DIESER
BESTIMMUNG GENANNTE AUSNAHME, SOFERN DIESE FUR PERSONEN GILT, BEI DENEN ES
SICH NICHT UM NICHT-US-PERSONEN HANDELT). EINE BESCHREIBUNG WEITERER
BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DES ANGEBOTS, DES VERKAUFS UND DER UBERTRAGUNG
VON ETC-WERTPAPIEREN FINDET SICH IM UNTERABSCHNITT "VEREINIGTE STAATEN" IM
ABSCHNITT "ZEICHNUNG UND VERKAUF" IN DIESEM BASISPROSPEKT.

ETC-WERTPAPIERE DURFEN NICHT IN DIREKTEM EIGENTUM FOLGENDER RECHTSTRAGER
UND AUCH NICHT DEREN VERMOGEN NUTZENDER RECHTSTRAGER SEIN: (A)(I)EIN
"PROGRAMM DER BETRIEBLICHEN ALTERSVORSORGE", D. H. EIN EMPLOYEE BENEFIT PLAN
IM SINNE VON SECTION 3(3) DES EMPLOYEE RETIREMENT INCOME SECURITY ACT VON 1974
IN DER GELTENDEN FASSUNG ("ERISA"), DAS DEN ANFORDERUNGEN IN BEZUG AUF
TREUHANDERISCHE PFLICHTEN GEMASS TITELI DES ERISA UNTERLIEGT, (lI)EIN
"ALTERSVORSORGEPLAN" AUF DEN SECTION 4975 DES US-AMERIKANISCHEN INTERNAL
REVENUE CODE VON 1986 IN DER GELTENDEN FASSUNG (DER "CODE") ANWENDUNG FINDET,
ODER (lll) EIN RECHTSTRAGER, DESSEN VERMOGEN "PLANVERMOGEN" (PLAN ASSETS WIE
GEMASS DER "PLAN ASSETS REGULATION" DES US-ARBEITSMINISTERIUMS IN TITLE 29 DES
CODE OF FEDERAL REGULATIONS (C.F.R.), PART 2510.3-101 IN DER DURCH SECTION 3(42)
DES ERISA GEANDERTEN FASSUNG BESTIMMT) IST, WEIL EIN PROGRAMM DER
BETRIEBLICHEN ALTERSVORSORGE BZW. EIN ALTERSVORSORGEPLAN IN DIESEN
RECHTSTRAGER INVESTIERT (DIE UNTER (1), (II) ODER (lll) GENANNTEN PROGRAMME, PLANE
ODER RECHTSTRAGER SIND JEWEILS "ANLEGER IN EINEN VORSORGEPLAN"), ODER (B) EIN
NICHT-US-AMERIKANISCHER, STAATLICHER, KIRCHLICHER ODER SONSTIGER PLAN, FUR DEN
RECHTSNORMEN AUF BUNDES-, BUNDESSTAATLICHER ODER KOMMUNALER EBENE, NICHT-
US-AMERIKANISCHE ODER SONSTIGE RECHTSNORMEN GELTEN, DIE MIT DEN
BESTIMMUNGEN VON SECTION 406 DES ERISA ODER SECTION 4975 DES CODE
VERGLEICHBAR SIND (EIN "VERGLEICHBARES GESETZ"), ES SEI DENN, DER ERWERB, DAS
HALTEN UND DIE VERAUSSERUNG DIESER ETC-WERTPAPIERE ODER VON ANTEILEN DARAN
FUHRT NICHT ZU EINEM VERSTOSS GEGEN DIESES VERGLEICHBARE GESETZ.

Keine Uberpriifung oder Bewertung durch den Arrangeur oder die Transaktionspartei

Weder der Arrangeur noch eine Transaktionspartei haben (vorbehaltlich vorstehender anderslautender
Angaben) die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen eigenstandig uberprift, und
dementsprechend geben sie keine Zusicherungen, Empfehlungen oder Gewahrleistung, weder
ausdricklich noch stillschweigend, in Bezug auf die Richtigkeit, Angemessenheit, Billigkeit oder
Vollstandigkeit von Informationen, die in diesem Prospekt oder weiteren Informationsdokumenten,
Mitteilungen oder sonstigen Dokumenten, die von Zeit zu Zeit im Zusammenhang mit den ETC-
Wertpapieren oder im Rahmen ihres Vertriebs verbreitet werden kdnnen, und Gbernehmen dafiir keine
Verantwortung oder Haftung. Weder der Arrangeur noch eine Transaktionspartei verpflichten sich, die
finanziellen oder geschaftlichen Umstande der Emittentin wahrend der Laufzeit der in diesem
Basisprospekt vorgesehenen Vereinbarungen zu tberprifen oder Anleger und potenzielle Anleger in die
ETC-Wertpapiere tber ihnen zur Kenntnis gelangende Informationen zu unterrichten.
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Bestimmte Mitteilungen in Bezug auf Jersey

Ein Exemplar dieses Basisprospekts wurde gemafl Article 5 der Companies (General Provisions)
(Jersey) Order 2002 beim Registrar of Companies von Jersey eingereicht, der die Genehmigung zu
dessen Verbreitung erteilt und nicht zuriickgezogen hat. Die Jersey Financial Services Commission hat
gemal Artikel 4 der Control of Borrowing (Jersey) Order 1958 in der jeweils geltenden Fassung die
Genehmigung zur Ausgabe von ETC-Wertpapieren durch die Emittentin erteilt und nicht zuriickgezogen.
Die Jersey Financial Services Commission Gbernimmt gemaf dem Control of Borrowing (Jersey) Law
1947 in der jeweils geltenden Fassung keine Haftung fir die Erflllung ihrer Funktionen gemaR diesem
Gesetz. Es versteht sich ausdriicklich, dass der Registrar of Companies oder die Jersey Financial
Services Commission durch die erwahnten Genehmigungen keine Verantwortung fir die finanzielle
Soliditat der Emittentin oder die Richtigkeit von Erklarungen oder Stellungnahmen zur Emittentin
Ubernimmt.

Die in diesem Dokument beschriebenen Anlagen stellen keinen Collective Investment Fund
(Investmentfonds) im Sinne des Collective Investment Funds (Jersey) Law 1988 in seiner
geltenden Fassung dar, da es sich bei ihnen um Anlageprodukte fiir sachkundige Anleger
handelt, die Uiber Erfahrung mit Finanzprodukten sowie Spezialwissen und Erfahrung beziiglich
dieser Anlagen verfiigen. Anleger miissen zudem die mit einer solchen Anlage verbundenen
Risiken volistindig beurteilen konnen und lber ein ausreichend hohes Vermoégen verfiigen,
sodass sie eventuelle aus dieser Anlage entstehende Verluste tragen konnen. Diese Anlagen
werden von der Jersey Financial Services Commission nicht als geeignete Anlage fiir andere
Anlegertypen angesehen.

Es wird empfohlen, dass jede Person, die eine in diesem Dokument beschriebene Anlage tatigen
mochte, fachkundige Beratung in Anspruch nimmt und sicherstellt, dass sie alle mit dieser
Anlage verbundenen Risiken verstanden hat und iiber ausreichende finanzielle Mittel verfiigt, um
einen aus der Anlage entstehenden Verlust zu tragen.

Die ETC-Wertpapiere stellen keine Anteile an einem zugelassenen Organismus fir gemeinsame
Anlagen im Sinne des FSMA dar.

Auslegung

Sofern nicht anders angegeben oder aufgrund des Kontextes anderweitig auszulegen, beziehen sich die
Angaben "Dollar", "US-Dollar", "USD", "$" und "U.S.$" im Basisprospekt auf das gesetzliche
Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten von Amerika, die Angaben "Sterling", "Britisches Pfund",
"GBP" und "£" auf das gesetzliche Zahlungsmittel des Vereinigten Koénigreichs, die Angaben "Euro",
"EUR" und "€" auf das gesetzliche Zahlungsmittel der Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die
Gemeinschaftswahrung eingefiihrt haben, die Angabe "CHF" auf das gesetzliche Zahlungsmittel der
Schweiz und die Angaben "JPY" und "¥" auf das gesetzliche Zahlungsmittel Japans. Alle Zeitangaben im
Basisprospekt erfolgen im 24-Stunden-Format.

Nachtragsprospekt

Sofern die Emittentin zu irgendeinem Zeitpunkt zur Erstellung eines Nachtragsprospekts (supplementary
prospectus) im Sinne von Section 87G des Financial Services and Markets Act (FSMA) verpflichtet ist,
wird sie eine geeignete Anderung oder einen geeigneten Nachtrag zu diesem Basisprospekt erstellen
und zur Verfigung stellen, die/der in Bezug auf Folgeemissionen von ETC-Wertpapieren, die in der
Official List notiert und zum Handel am Markt zugelassen werden, einen von der UK Listing Authority und
in Section 87G der FSMA geforderten Nachtragsprospekt darstelit.

Die Emittentin hat sich gegenuber dem Autorisierten Hauptteilnehmer und den Ubrigen Autorisierten
Teilnehmern verpflichtet, im Falle eines wichtigen neuen Umstands bzw. einer wesentlichen Unrichtigkeit
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oder Ungenauigkeit, der bzw. die zu einem beliebigen Zeitpunkt wahrend der Dauer des Programms
vorliegt, sich auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben bezieht und gegebenenfalls die
Bewertung von ETC-Wertpapieren beeintrachtigen kann und in den Basisprospekt einbezogen bzw. aus
diesem entfernt werden muss, damit Anleger sich ein fundiertes Urteil (iber die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste und die Zukunftsaussichten der Emittentin
sowie die mit den ETC-Wertpapieren verbundenen Rechte bilden kénnen, eine entsprechende Anderung
oder einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt zu erstellen bzw. einen Nachfolge-Basisprospekt fur
spatere Angebote von ETC-Wertpapieren zu veréffentlichen und dem Autorisierten Hauptteilnehmer, den
Autorisierten Teilnehmern, dem Treuhander und den Beauftragten Stellen eine verniinftigerweise
verlangte Anzahl von Exemplaren davon zur Verfiigung zu stellen.
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ANGABEN IN FORM EINES VERWEISES

Dieser Basisprospekt ist in Verbindung mit den folgenden Dokumenten zu lesen und zu verstehen:

(i) Geschaftsbericht nebst Abschluss der Emittentin fir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014.

(i)  Geschaftsbericht nebst Abschluss der Emittentin fir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis 31.
Dezember 2015.

(i)  Im Falle einer Ausgabe von ETC-Wertpapieren im Rahmen dieses Basisprospekts, die mit einer
bestehenden Tranche von ETC-Wertpapieren zu einer gemeinsamen Serie zusammengefasst
werden sollen:

(@)  Abschnitt "Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere" des Basisprospekts vom 28. Mai
2010 (Seiten 50 bis 170) oder

(b)  gegebenenfalls Abschnitt "Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere" des Basisprospekts
vom 11. Mai 2011 (Seiten 52 bis 172) oder

(c) gegebenenfalls Abschnitt "Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere" des Basisprospekts
vom 23. April 2012 (Seiten 55 bis 174) oder

(d)  gegebenenfalls Abschnitt "Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere" des Basisprospekts
vom 18. Juni 2013 (Seiten 97 bis 186) oder

(e)  gegebenenfalls Abschnitt "Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere" des Basisprospekts
vom 23. Mai 2014 (Seiten 100 bis 190) oder

()] gegebenenfalls Abschnitt "Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere" des Basisprospekts
vom 26. Mai 2015 (Seiten 103 bis -193)

(zur Klarstellung: Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen enthalten die fiir diese Serie von
ETC-Wertpapieren geltenden Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere, und die
Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere fir nach dem Datum dieses Dokuments emittierte
ETC-Wertpapiere entsprechen den in diesem Basisprospekt enthaltenen Rahmenbedingungen,
sofern in den mafigeblichen Endglltigen Bedingungen nicht anderweitig angegeben).

Die genannten Dokumente wurden bereits verdéffentlicht und bei der FCA eingereicht. Diese Dokumente
gelten als in diesen Basisprospekt aufgenommen und als dessen Bestandteil, wobei eine Aussage in
diesem Basisprospekt oder in einem Dokument, das in Form eines Verweises in diesen Basisprospekt
aufgenommen wird, fir die Zwecke dieses Basisprospekts insoweit geandert oder ersetzt wird, als eine
anderslautende Aussage in diesem Basisprospekt oder einem spater eingereichten Dokument, das
ebenfalls in Form eines Verweises in diesen Basisprospekt aufgenommen wird, diese Aussage andert
oder ersetzt. Entsprechend geanderte oder ersetzte Angaben gelten nur in der jeweils geanderten oder
ersetzten Form als Bestandteil dieses Basisprospekts. Dokumente, die in Form eines Verweises in die
vorstehend aufgezahlten Dokumente aufgenommen sind, sind nicht Bestandteil dieses Basisprospekts.
Angaben im Basisprospekt vom 28. Mai 2010, im Basisprospekt vom 11. Mai 2011, im Basisprospekt
vom 23. April 2012, im Basisprospekt vom 18. Juni 2013, im Basisprospekt vom 23. Mai 2014, im
Basisprospekt vom 26. Mai 2015 (zusammen mit dem Nachtragsprospekt vom 5. November 2015), im
Geschéftsbericht nebst Abschluss der Emittentin fur den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember
2014 und im Geschéaftsbericht nebst Abschluss der Emittentin fur den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015, die nicht durch Verweis aufgenommen sind, sind entweder fur die Anleger nicht
relevant oder werden im vorliegenden Basisprospekt an anderer Stelle behandelt.

Die vorgenannten Dokumente sind auf den folgenden im Auftrag der Emittentin gefihrten Webseiten
(oder gegebenenfalls einer anderen den Wertpapierinhabern mitgeteilten Webseite) verdffentlicht:
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Basisprospekt vom 28. Mai 2010

http://www.etc.db.com/DEU/DEU/Private/Downloads/Document/Prospectus/DB%20ETC%20plc%20-
%20Base%20Prospectus%202010

Basisprospekt vom 11. Mai 2011

http://www.etc.db.com/DEU/DEU/Private/Downloads/Document/Prospectus/DB%20ETC%20plc%20-
%20Base%20Prospectus%202011

Basisprospekt vom 23. April 2012

http://www.etc.db.com/DEU/DEU/Private/Downloads/Document/Prospectus/DB%20ETC%20plc%20-
%20Base%20Prospectus%202012

Basisprospekt vom 18. Juni 2013

http://www.etc.db.com/DEU/DEU/Private/Downloads/Document/Prospectus/DB%20ETC%20plc%20-
%20Base%20Prospectus%202013

Basisprospekt vom 23. Mai 2014

http://etc.deutscheawm.com/DEU/DEU/Private/Downloads/Document/Prospectus/DB%20ETC%20
plc%20-%20Base%20Prospectus%202014

Basisprospekt vom 26. Mai 2015
https://etc.deutscheam.com/DEU/DEU/Downloads
Nachtragsprospekt vom 5. November 2015
https://etc.deutscheam.com/DEU/DEU/Downloads

Geschiftsbericht nebst Abschluss der Emittentin fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 31.
Dezember 2014

https://etc.deutscheam.com/GBR/ENG/Downloads/Default/12fbbaaa-2a22-42a0-8b41-c10023a82852

Geschiftsbericht nebst Abschluss der Emittentin fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015

https://etc.deutscheam.com/GBR/ENG/Downloads

Die vorgenannten Dokumente konnen am Sitz der Emittentin und in der angegebenen Geschaftsstelle
der Emissions- und Zahlstelle fir die betreffenden ETC-Wertpapiere eingesehen werden.

In den nachfolgenden Tabellen sind die maRgeblichen Seitenangaben flr die in Form eines Verweises in
den Basisprospekt aufgenommenen Dokumente aufgefiihrt.

(a) Geschéftsbericht und Abschluss der Emittentin (1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014):

Abschnitt: Seite:

Geschaftsfiihrung und sonstige Informationen 1
(Directors' and other information)

Bericht der Geschaftsflihrung (Directors' report)  2-4

Verantwortlichkeitserklarung der 5
Geschaftsfuhrung (Statement of Directors’
Responsibilities)

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers 6-7
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(Independent Auditors' Report)

Gesamtergebnisrechnung (Statement of 8
comprehensive Income)

Bilanz (Statement of Financial Position) 9

Veranderung des Eigenkapitals (Statement of 10
Changes in Equity)

Darstellung der Zahlungsstréme (Statement of 11
Cash Flows)

Anhang (Notes to the Financial Statements) 12-25

(b) Geschéftsbericht und Abschluss der Emittentin (1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015):

Abschnitt: Seite:

Geschaftsfihrung und sonstige Informationen 1
(Directors' and other information)

Bericht der Geschaftsflihrung (Directors' report)  2-4

Verantwortlichkeitserklarung der 5
Geschaftsfihrung (Statement of Directors’
Responsibilities)

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers 6-7

(Independent Auditors' Report)

Gesamtergebnisrechnung (Statement of 8
comprehensive Income)

Bilanz (Statement of Financial Position) 9

Veranderung des Eigenkapitals (Statement of 10
Changes in Equity)

Darstellung der Zahlungsstréme (Statement of 11
Cash Flows)

Anhang (Notes to the Financial Statements) 12-24
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Zusammenfassungen bestehen aus vorgeschriebenen Angaben, die als "Punkte" bezeichnet werden.
Diese Punkte werden nummeriert und als Abschnitte A bis E beziffert (A.1 bis E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von
Wertpapieren und von DB ETC plc (die "Emittentin”) vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht
erforderlich sind, kbnnen sich Licken in der fortlaufenden Nummerierung der Punkte ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als Bestandteil
der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir den betreffenden Punkt keine

relevanten

Informationen vorliegen.

In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze

Beschreibung des Punkts mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A — Einfiihrung und Warnhinweise

A1

Einfiihrung
und
Warnhinweise

e Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem Dokument (der
"Basisprospekt") zu verstehen.

e Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in besicherte
Wertpapiere mit beschranktem Ruckgriffsrecht, auf die sich dieser
Basisprospekt bezieht (die "ETC-Wertpapiere"), auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts einschlieRlich der in Form eines Verweises
aufgenommenen Dokumente stutzen.

° Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der im
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union verpflichtet sein, die Kosten fiir die Ubersetzung des
Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

e Nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung einschlief3lich der
Ubersetzung hiervon vorgelegt haben, kénnen zivilrechtlich haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
nicht alle erforderlichen Schlusselinformationen vermittelt, die fur Anleger
bei der Entscheidung Uber eine Anlage in die ETC-Wertpapiere hilfreich
sind.

A.2

Zustimmung
zur
Verwendung
des Basis-
prospekts bei
einer spateren
Weiter-
verauBerung
oder einer
endgiiltigen
Platzierung
sowie
Warnhinweis

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts zu (und Gbernimmt
die Haftung fir die im Basisprospekt enthaltenen Informationen) im Hinblick
auf die spatere WeiterverduRRerung oder die endgiltige Platzierung im Rahmen
eines offentlichen Angebots einer Serie von ETC-Wertpapieren durch einen
Autorisierten  Teilnehmer  (Authorised  Participant) (wie nachfolgend
beschrieben), eine Autorisierte Vertriebsstelle (Authorised Distributor) (wie
nachfolgend beschrieben) oder einen sonstigen Finanzintermediar fiir diese
Serie von ETC-Wertpapieren in Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Irland, ltalien, Luxemburg; den Niederlanden, Osterreich, Portugal, Schweden
und Spanien, bei dem es sich um eine Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Markte fiir
Finanzinstrumente ("MiFID") handelt, die gemaR dieser Richtlinie in einem EU-
Mitgliedstaat registriert ist (jeweils ein "Autorisierter Anbieter"), sofern dieser
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Autorisierte Anbieter (Authorised Offeror) die Verkaufsbeschrankungen einhalt.
Diese Zustimmung gilt fir jede WeiterverduRerung und jede endgiiltige
Platzierung im Rahmen eines o6ffentlichen Angebots flr einen Zeitraum von
zwolf Monaten ab dem Datum des Basisprospekts, es sein denn, die
Zustimmung wird vor diesem Datum durch Mitteilung auf der Webseite der
Emittentin unter www.etc.db.com (oder einer anderen Webseite, die
Wertpapierinhabern gegebenenfalls mitgeteilt wird) widerrufen. Abgesehen von
dem Recht der Emittentin, die Zustimmung zuriickzunehmen und den zuvor
aufgefiihrten Anforderungen an Autorisierte Anbieter, sind keine weiteren
Bedingungen an die in diesem Abschnitt beschriebene Zustimmung geknupft.
Neue Informationen in Bezug auf die Identitdt eines neuen Autorisierten
Teilnehmers werden auf der Webseite der Emittentin unter www.etc.db.com
(oder einer anderen Webseite, die Wertpapierinhabern gegebenenfalls
mitgeteilt wird) verdffentlicht.

Ein Autorisierter Teilnehmer ist ein Rechtstrager, der ETC-Wertpapiere direkt
von der Emittentin kaufen bzw. an diese verkaufen darf. Autorisierte
Teilnehmer kénnen als Market Maker agieren, d. h. als Rechtstrager, die ETC-
Wertpapiere von Anlegern bzw. an Anleger, entweder aulderbérslich (Over-the-
counter) oder Uber eine Borse, kaufen und/oder verkaufen. Die Deutsche Bank
AG ist der Autorisierte Hauptteilnehmer (Lead Authorised Participant) und in
dieser Funktion ein Autorisierter Teilnehmer fir jede Serie von ETC-
Wertpapieren.

Eine Autorisierte Vertriebsstelle ist ein Rechtstrager, der von einem
Autorisierten Teilnehmer als Vertriebsstelle in Verbindung mit dem Angebot
einer Serie von ETC-Wertpapieren bestellt wurde.

Ein Autorisierter Anbieter, der den Basisprospekt verwendet, muss auf
seiner Webseite angeben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemdR den diesem Dokument beigefiigten
Bedingungen verwendet.

Im Falle eines Angebots durch einen Autorisierten Anbieter stellt dieser
den Anlegern Informationen i(ber die Angebotsbedingungen zum
Zeitpunkt des Angebots zur Verfiigung.

Jedes Angebot und jeder Verkauf von ETC-Wertpapieren an einen
Anleger durch einen Autorisierten Anbieter erfolgt gemaBR den
Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen, die zwischen dem
Autorisierten Anbieter und dem Anleger u.a. in Bezug auf Preise,
Zuteilung und Abwicklung bestehen. Sind diese Informationen nicht im
Basisprospekt oder in den endgiltigen Bedingungen, die die
Ausgabedetails fiur die ETC-Wertpapiere enthalten (die "Endgiiltigen
Bedingungen”) enthalten, liegt es in der Verantwortung des jeweiligen
Finanzintermediars, dem Anleger die entsprechenden Informationen zum
Zeitpunkt des Angebots zur Verfiigung zu stellen, und weder die
Emittentin noch der Arrangeur oder ein anderer Autorisierter Anbieter
tragen fur solche Informationen die Verantwortung oder iibernehmen
hierfiir die Haftung.

Absch

B.1

nitt B — Emittentin
Juristische
und

kommerzielle
Bezeichnung

DB ETC plc
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der Emittentin

B.2 Sitz und Die Emittentin ist eine am 6. August 2009 in Jersey errichtete und
Rechtsform eingetragene Aktiengesellschaft (Public Limited Company) (Registernummer
der Emittentin, | 103781).
fir die
Emittentin
geltende
Rechts-
ordnung und
ihr
Griundungs-
land
B.16 | Direkte und Das genehmigte Gesellschaftskapital der Emittentin betragt GBP 10.000.
indirekte Samtliche ausgegebenen Stammaktien der Emittentin werden von Elian
Beteiligungs- | Nominees (Jersey) Limited und Naile Nominees (Jersey) Limited fiir und im
und Beherr- Namen von Elian Corporate Trustee (Jersey) Limited als Treuh&nder von db
schungs- ETC Charitable Trust gehalten.
verhiltnisse in
Bezug auf die
Emittentin
B.20 | Zweck- Die Emittentin wurde als Zweckgesellschaft fir die Emission von
gesellschaft forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset Backed Securities) gegriindet.
B.21 | Haupttatig- Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren einziger Geschaftszweck die

keitsbereiche
der Emittentin
einschlieBlich
Uberblick iiber
die Parteien
des
Programms

Emission von forderungsbesicherten Wertpapieren (Asset Backed Securities)
ist. Die Emittentin hat ein Programm fiir die Ausgabe von ETC-Wertpapieren
aufgelegt, deren Rendite an die Wertentwicklung eines bestimmten
Edelmetalls gebunden ist: Gold, Silber, Platin, Palladium oder Rhodium. Jede
Serie von ETC-Wertpapieren wird separat von den anderen Serien von ETC-
Wertpapieren gefiihrt (Ring-Fencing-Prinzip).

In Verbindung mit dem Programm U(bernehmen einige weitere Parteien
Funktionen:

Programmkontrahent (Programme Counterparty): Im Rahmen des Secured
ETF Precious Metal Linked Securities Programms (das "Programm") der
Emittentin fungiert die Deutsche Bank AG als Programmkontrahent (der
"Programmkontrahent"). In dieser Rolle schlief3t sie eine
Ausgleichsvereinbarung mit der Emittentin mit Datum des Serienausgabetags
der ETC-Wertpapiere (die "Ausgleichsvereinbarung") ab, um Lieferungen
von Metall zur Abdeckung von Geblhrenabzigen und, in Bezug auf
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere (wie nachstehend definiert), einer
Anpassung fur etwaige Wechselkursgewinne oder -verluste Rechnung zu
tragen.

Treuhédnder (Trustee): Deutsche Trustee Company Limited agiert als
Treuhander in Bezug auf jede Serie von ETC-Wertpapieren (der
"Treuhdnder"). Der Treuhander fungiert als Treuhander fir die Inhaber von
ETC-Wertpapieren und zudem als Sicherheitentreuhander (der treuhanderisch
den Anspruch auf Befriedigung aus den Sicherungsrechten, die von der
Emittentin in Bezug auf bestimmte ihrer Vermdgenswerte fir eine Serie bestellt
werden, fur die Wertpapierinhaber und andere Transaktionsparteien dieser
Serie halt).
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Bestimmungsstelle (Determination Agent): Deutsche International Corporate
Services  (Ireland)  Limited agiert als  Bestimmungsstelle (die
"Bestimmungsstelle") fir jede Serie von ETC-Wertpapieren. Zu ihren
Aufgaben gehdrt die Berechnung des Wertes der ETC-Wertpapiere sowie die
Erbringung bestimmter administrativer Tatigkeiten fiir die Emittentin in Bezug
auf die ETC-Wertpapiere (z. B. die Unterstltzung bei Rickkaufen von ETC-
Wertpapieren und weiteren Emissionen).

Metallstelle (Metal Agent): [Deutsche Bank AG]/[JPMorgan Chase Bank, N.A.
("JPMorgan"))/[sonstiger Rechtstrager] fungiert als Metallstelle (die
"Metallstelle") fir jede Serie von ETC-Wertpapieren. Zu ihren Aufgaben
gehdrt der Verkauf des zugrunde liegenden Metalls im Zusammenhang mit der
Falligkeit der ETC-Wertpapiere.

Depotbank des Sicherungskontos (Secured Account Custodian), Depotbank
des Zeichnungskontos (Subscription Account Custodian) und
Unterdepotbank(en) (Sub Custodian(s)): [Deutsche
Bank AGJ/[JPMorgan]/[sonstiger Rechtstrager] ist die Depotbank des
Sicherungskontos (die "Depotbank des Sicherungskontos") und die
Depotbank des Zeichnungskontos (die "Depotbank des Zeichnungskontos"
und zusammen die "Depotbank").

Die Depotbank halt das Vermdgen, das von ihr geliefert oder empfangen wird,
in den Verwahrkonten. Die Depotbank des Sicherungskontos ist befugt, ihr
ausgehandigtes bzw. von ihr entgegengenommenes Vermodgen fir die
Emittentin auf Depotkonten bei einer oder mehreren Unterdepotbanken zu
verwahren, sofern diese bestimmte Eignungskriterien erfillen.

Emissions- und Zahlstelle (Issuing and Paying Agent) sowie Registerstelle
(Registrar): Die Deutsche Bank AG ist die Emissions- und Zahistelle (die
"Emissions- und Zahlstelle"), d. h. der Rechtstrager, der Zahlungen im
Rahmen der ETC-Wertpapiere vornimmt. Die Registerstelle fir ETC-
Wertpapiere in stickeloser unverbriefter registrierter Form ist Computershare
Investor Services (Jersey) Limited (die "Registerstelle").

Autorisierte  Teilnehmer. ETC-Wertpapiere durfen ausschlief3lich von
Autorisierten Teilnehmern direkt von der Emittentin gekauft bzw. an diese
verkauft werden. Autorisierte Teilnehmer agieren zudem als Market Maker,
d. h. sie kaufen und verkaufen ETC-Wertpapiere von Anlegern bzw. an
Anleger, entweder auRerbdrslich (Over-the-counter) oder uber eine Borse. Es
sind jedoch nicht alle Market Maker notwendigerweise Autorisierte Teilnehmer.
Die Deutsche Bank AG ist der Autorisierte Hauptteilnehmer und in dieser
Funktion ein Autorisierter Teilnehmer fiir jede Serie. Zudem kdnnen weitere
Autorisierte Teilnehmer fur eine Serie von ETC-Wertpapieren ernannt werden.
[Emissionsbezogen:][[Der][Die] zusatzliche[n] Autorisierte[n] Teilnehmer flr die
ETC-Wertpapiere dieser Serie [ist][sind] [e].]J/[Es gibt keine weiteren
Autorisierten Teilnehmer fiir die ETC-Wertpapiere dieser Serie.]

Die Rechtstrager, die die vorstehend genannten Aufgaben uUbernehmen,
kénnen von dieser Aufgabe zurlcktreten oder in bestimmten Féllen dieser
Aufgabe enthoben und ersetzt werden, vorbehaltlich einer Benachrichtigung
und im Falle des Programmkontrahenten, der Metallstelle, der Depotbank des
Sicherungskontos und der Depotbank des Zeichnungskontos vorbehaltlich
dessen, dass der neue Rechtstrager ein Mindest-Rating hat.

Solange Deutsche Trustee Company Limited als Treuhander, Deutsche
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International Corporate Services (Ireland) Limited als Bestimmungsstelle und
Deutsche Bank AG als Emissions- und Zahistelle, Depotbank des
Sicherungskontos, Depotbank des  Zeichnungskontos, Metallstelle,
Programmkontrahent und Autorisierter Hauptteilnehmer agiert, stehen all diese
Parteien unter gemeinsamer Kontrolle.

[Emissionsbezogen: Angaben (ber direkte oder indirekte Eigentums- und
Kontrollverhéltnisse zwischen anderen Transaktionsparteien einfiigen]

B.22 | Emittent ohne | Entfallt. Die Emittentin hat ihre Geschéaftstatigkeit aufgenommen, und es liegen
Abschluss Abschlisse der Emittentin vor.

B.23 | Ausgewabhlte Die nachstehend aufgefiihrten ausgewahlten wesentlichen historischen
wesentliche Finanzinformationen wurden ohne wesentliche Anderung den gepriiften
historische Jahresabschlissen der Emittentin flr die Geschéaftsjahre mit Ende zum 31.
Finanz- Dezember 2014 und 31. Dezember 2015 enthommen.
informationen GJ 2014 GJ 2015

Summe Aktiva 1.655.978.153 EUR | 1.500.711.241 EUR
Eigenkapital 30.002 EUR 30.002 EUR
Summe Kurzfristige |1.655.948.151 EUR | 1.500.681.239 EUR
Verbindlichkeiten

Summe Passiva 1.655.978.153 EUR [ 1.500.711.241 EUR

B.24 | Beschreibung | Seit dem Datum ihres letzten gepriften Abschlusses vom 31. Dezember 2015
wesentlicher sind keine wesentlichen Verschlechterungen in der Finanzlage oder den
Verschlech- Aussichten der Emittentin eingetreten.
terungen seit
dem Datum
des zuletzt
ver-
offentlichten
gepriiften
Abschlusses

B.25 | Beschreibung Bei dem einer Serie von ETC-Wertpapieren zugrunde liegenden Metall kann

der Basiswerte

es sich um Gold, Silber, Platin, Palladium oder Rhodium handeln (das
"Metall").

[Emissionsbezogen:][Bei dem Metall
[Gold][Silber][Platin][Palladium][Rhodium].]
Die Vermdgenswerte der Emittentin im Hinblick auf eine Serie von ETC-
Wertpapieren bestehen hauptsachlich aus ihrem Metallbestand, der von der
oder fur die Emittentin (durch die Depotbank des Sicherungskontos, die
Depotbank des Zeichnungskontos und/oder die Unterdepotbanken) gehalten
wird, sowie ihren Anspruchen aus der dazugehdrigen
Metallstellenvereinbarung, die zum Datum oder um das Datum des
Serienausgabetags der ETC-Wertpapiere zwischen der Emittentin und der
Metallstelle geschlossen wurde (die "Metallstellenvereinbarung"), und der
Ausgleichsvereinbarung.

handelt es sich um

Jedes ETC-Wertpapier bezieht sich auf eine bestimmte Menge an Metall, die
als Metallanspruch (metal entitlement) je ETC-Wertpapier bezeichnet wird.
Das ETC-Wertpapier kann an jedem beliebigen Tag als Exposure in Bezug auf
diese Metallmenge angesehen werden. Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus
den ETC-Wertpapieren strebt die Emittentin an, eine ausreichende Menge an
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Metall zu halten, um ihren Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere
nachzukommen. Die exakte Menge des zu einem jeweiligen Zeitpunkt von der
Emittentin gehaltenen Metalls kann groRer oder kleiner als der Gesamtbetrag
des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier sein, um regelmafigen Zahlungen
von Produktgebihren, und in Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere (FX Hedged ETC  Securities) Anpassungen durch
Wechselkursgewinne oder —verluste Rechnung zu tragen.

Die aus der Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf eine Serie von ETC-
Wertpapieren fir die Emittentin und den Programmkontrahenten entstehenden
Verpflichtungen sind so gestaltet, dass Mittel generiert werden kénnen, mithilfe
derer alle falligen Zahlungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere geleistet
werden konnen.

B.26 | Aktiv Entfallt. Die Vermdgenswerte und Gegenstande, die den Sicherungsrechten
verwalteter unter dem Programm (das "Besicherte Vermoégen" (Secured Property)) jeder
Pool von Serie von ETC-Wertpapieren unterliegen, sind kein aktiv verwalteter Pool von
Vermdgens- Vermdgenswerten.
werten

B.27 | Erlauterung Die Emittentin kann zusatzliche Wertpapiere auflegen und emittieren, die in
der jeglicher Hinsicht denselben Bedingungen unterliegen wie eine bestehende
beabsichtigten | Serie von ETC-Wertpapieren, sodass diese zusatzlich emittierten Wertpapiere
Vorgehens- mit der bestehenden Serie von ETC-Wertpapieren zusammengefasst werden
weise der und dann eine einheitliche Serie bilden und durch dasselbe Besicherte
Emittentin im Vermogen besichert werden (das jeweils in Verbindung mit der Emission
Hinblick auf solcher neuer Wertpapiere erhdht oder erganzt wird, damit sichergestellt ist,
die Emission dass die HoOhe des jedem ETC-Wertpapier zugewiesenen Besicherten
zusatzlicher Vermdgens unverandert bleibt).
durch die
gleichen
Vermogens-
werte
gedeckter
Wertpapiere

B.28 | Beschreibung | Jedes ETC-Wertpapier wird von der Emittentin an einen Autorisierten
der Struktur Teilnehmer ausgegeben. Als Zeichnungserlds fir die Emission von ETC-
der Wertpapieren erhalt die Emittentin eine bestimmte Menge des maRgeblichen

Transaktion

Metalls von den die ETC-Wertpapiere zeichnenden Autorisierten Teilnehmern,
die ausreicht, um den gesamten anfanglichen Metallanspruch je ETC-
Wertpapier zu decken.

Die Emittentin halt das entsprechende Metall bei der Depotbank. Die
Depotbank kann ihrerseits Metall in allozierter Form Uber eine Unterdepotbank
halten.

Fir die ETC-Wertpapiere fallt eine Produktgeblhr an. Diese Produktgebihr
spiegelt sich in einer taglichen Minderung des Metallanspruchs je ETC-
Wertpapier wider. Die Gebihr ist an den Programmkontrahenten im Rahmen
einer als Ausgleichsvereinbarung bezeichneten Vereinbarung zahlbar. Die
Emittentin entrichtet die Produktgebuhr, indem sie dem
Programmkontrahenten (anstelle einer Barzahlung) eine bestimmte Menge an
Metall liefert. Zahlungen in dieser Form erfolgen in regelmaRigen
(Ublicherweise monatlichen) Abstanden.
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Zudem kann fir bestimmte ETC-Wertpapiere eine Wahrungsabsicherung
vorgesehen sein. Diese werden als "Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere"
bezeichnet. Mit der Wahrungsabsicherung soll das Exposure der ETC-
Wertpapiere in Bezug auf Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der ETC-Wertpapiere und der Wahrung des betreffenden Metalls verringert
werden. Die Wahrung des betreffenden Metalls wird als "Metallwahrung"
bezeichnet. Die Wahrungsabsicherung erfolgt durch Abbildung des Effekts
eines fiktiven Terminverkaufs der Metallwahrung und eines Kaufs der
Wahrung, auf die die ETC-Wertpapiere lauten. Aus der Wahrungsabsicherung
kénnen sich Gewinne oder Verluste ergeben. Entsprechende Gewinne oder
Verluste spiegeln sich im Metallanspruch je ETC-Wertpapier wider und haben
somit Auswirkungen auf den Wert je ETC-Wertpapier.

Werden Gewinne erzielt und erhdht sich folglich der Metallanspruch je ETC-
Wertpapier, liefet der  Programmkontrahent im Rahmen  der
Ausgleichsvereinbarung eine zusatzliche Menge an Metall, deren Wert dieser
Erh6éhung entspricht. Ergeben sich Verluste und verringert sich folglich der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier, ist die Emittentin im Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung verpflichtet, dem Programmkontrahenten Metall zu
liefern, dessen Wert dieser Verringerung entspricht. Samtliche Zahlungen
erfolgen in Form von Metall und werden regelmaRig (tblicherweise monatlich)
vorgenommen. Die folgende Abbildung zeigt die wesentlichen Aspekte der
Struktur:

Anleger Barmitel

kauft ETC-Wertpapiere

an der Borse oder von

einem Kontrahenten am
Markt

ETC-

Wertpapiere

AUSGLEICHSVEREINBARUNG

o Metall zur Zahlung von
Metall iihren und zunn

Ausgleich von
db-X ETC

Autorisierter
Teilnehmer

Programm
Kontrahent

Deutsche Bank AG ETC- DB ETC plc Metall zum Ausgleich
" Wertpapiere von
und/oder sonstige Wechselkursgewinnen
Autorisierte Teilnehmer

Depotbank des
Sicherungskontos / Depotbank
des Zeichnungskontos

Deutsche Bank AG oder
ein Vertretung

Fiir DB ETC plc
verwahrtes
Metall
Deutsche Bank AG,
JPMorgan Chase Bank, N.A.

oder Vertretung

v

Unterdepotbank fiir Zugrunde
Liegendes Metall

!‘

(falls vorhanden)

B.29 | Beschreibung
des
Mittelflusses
einschlieBlich
Angaben zu
den Swap-

Kontrahenten

Am Serienausgabetag (series issue date) erhalt die Emittentin als
Zeichnungserldés aus der Emission von ETC-Wertpapieren eine bestimmte
Menge des malfigeblichen zugrunde liegenden Metalls von den Autorisierten
Teilnehmern, die ausreicht, um den gesamten anfanglichen Metallanspruch je
ETC-Wertpapier zu decken.

Die Ausgleichsvereinbarung zwischen dem Programmkontrahenten und der
Emittentin dient im Allgemeinen dazu, der Produkigeblihr und, bei
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren, Gewinnen oder Verlusten aus der
Wahrungsabsicherung Rechnung zu tragen, wobei zwischen der Emittentin
und dem Programmkontrahenten Lieferungen von Metall in nicht allozierter
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Form zu erfolgen haben, so dass im Ergebnis die Menge des zugrunde
liegenden Metalls an festgelegten Tagen dem gesamten Metallanspruch je
ETC-Wertpapier fir alle im Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere der
jeweiligen Serie entsprechen sollte. Da dieser Ausgleich aber nur in
bestimmten Abstanden vorgenommen wird, verfiigt die Emittentin unter
Umstanden vorubergehend Uber eine Menge des zugrunde liegenden Metalls,
die gréRer oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier
fur alle im Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere dieser Serie. Somit sind
Wertpapierinhaber einem unbesicherten Bonitatsrisiko in Bezug auf den
Programmkontrahenten in Hohe eventueller Fehlmengen des zugrunde
liegenden Metalls ausgesetzt.

Bei Tilgung bei Félligkeit oder vorzeitiger Tilgung durch die Emittentin zu
leistende Zahlungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere erfolgen aus dem Erlos
aus dem durch die Metallstelle vorgenommenen Verkauf des zugrunde
liegenden Metalls, das von der oder fir die Emittentin in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere gehalten wird. Die Metallstelle zahlt den Gesamterlés aus diesen
Veraullerungen (gegebenenfalls nach Umrechnung in die Wahrung der ETC-
Wertpapiere) an die Emittentin (oder im Namen der Emittentin an die
Emissions- und Zahistelle). Ob die Emittentin in der Lage ist, den
Endfalligkeitstilgungsbetrag (final redemption amount) oder den vorzeitigen
Tilgungsbetrag (early redemption amount) am planmaRigen Falligkeitstermin
(scheduled maturity date) bzw. vorzeitigen Tilgungstag (early redemption date)
zu zahlen, hangt davon ab, ob sie den Erlés aus der VerduRerung des
zugrunde liegenden Metalls von der Metallstelle erhalt. Somit besteht fir
Wertpapierinhaber einer Serie ein Bonitatsrisiko in Bezug auf die Metallstelle
hinsichtlich der Zahlung des Erléses aus der VerduRerung des zugrunde
liegenden Metalls.

B.30

Originatoren
der verbrieften
Vermogens-
werte

Entfallt. Der Begriff "Originator" bezeichnet in Verbindung mit verbrieften
Vermdgenswerten in der Regel die Person, die diese Vermogenswerte
(Ublicherweise Finanzanlagen) gesondert erstellt oder deren Erstellung
veranlasst hat, und deren Vermdgenswerte in der Regel anschlielRend an den
Emittenten der Wertpapiere verkauft oder auf diesen Ubertragen werden. Die
verbrieften Vermdgenswerte in Bezug auf die ETC-Wertpapiere sind die
physischen Edelmetalle. Diese physischen Edelmetalle wurden nicht
gesondert von einem "Originator" erstellt, sondern die Emittentin erwirbt diese
einfach bei Ausgabe der ETC-Wertpapiere von den Autorisierten Teilnehmern.
Aus diesem Grund agiert kein Rechtstrager als "Originator" in Bezug auf die fir
die ETC-Wertpapiere hinterlegten verbrieften Vermogenswerte.

Absch

nitt C — Wertpapiere

CA1

Art und
Gattung der
Wertpapiere
einschlieBlich
Wertpapier-
kennung

Jede Serie der ETC-Wertpapiere liegt entweder in Form von Inhaberpapieren
("Inhaberpapiere") oder nur in stlickeloser unverbriefter registrierter Form
("Unverbriefte Registrierte Wertpapiere") vor. Inhaberpapiere kénnen nicht
gegen Unverbriefte Registrierte Wertpapiere getauscht werden und umgekehrt.

Inhaberpapiere  werden bei Ausgabe durch Globalurkunden (die
"Globalurkunden") in Form von New Global Notes oder Classic Global Notes
verbrieft.

Unverbriefte Registrierte Wertpapiere werden in stlickeloser, unverbriefter,
registrierter Form gemafl den Uncertified Regulations gehalten und gelten zu
diesem Zweck als Teilhaberwertpapiere (participating securities). Das
Eigentum an Unverbrieften Registrierten Wertpapieren wird durch Eintragung
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im Register dokumentiert und auch durch Eintragung Gbertragen.
[Emissionsbezogen:]

[Die ETC-Wertpapiere werden als [Inhaberpapiere [New Global Notes][Classic
Global Notes]] [stlickelose unverbriefte registrierte Wertpapiere] ausgegeben.]

[ISIN-Code: [o]]
[Common Code: [e]]

C.2

Wahrungen

Vorbehaltlich der Einhaltung aller anwendbaren Rechtsvorschriften und
Richtlinien kénnen ETC-Wertpapiere in jeder von der Emittentin und dem
Arrangeur vereinbarten Wahrung emittiert werden.

[Emissionsbezogen:][Die ETC-Wertpapiere lauten auf [e] und werden in [e]
abgewickelt.]

C.5

Beschreibung
der Be-
schrankungen
fir die freie
Ubertragbar-
keit der
Wertpapiere

Anspriche aus den in einem Clearingsystem gehandelten ETC-Wertpapieren
werden gemafl den Verfahren und Regeln des jeweiligen Clearingsystems
Ubertragen.

Die ETC-Wertpapiere sind frei tGbertragbar.

Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass die ETC-Wertpapiere nicht
nach dem US-amerikanischen Securities Act von 1933 in seiner geltenden
Fassung (der "Securities Act") oder anderen Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten oder
eines ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstigen Gebiete, die ihrem Recht
unterliegen (u. a. das Commonwealth of Puerto Rico) registriert wurden und
werden, und die Emittentin nicht gemal® dem United States Investment
Company Act von 1940 in seiner geltenden Fassung oder sonstigen
Bundesgesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika registriert wurde oder
wird. Zudem wurde bzw. wird keine Person als Warenpool-Betreiber
(Commodity Pool Operator) der Emittentin im Sinne des Commodity Exchange
Act von 1936 in seiner geltenden Fassung (der "CEA") und gemal den
diesbezlglichen Bestimmungen (die "CFTC-Bestimmungen") der Commodity
Futures Trading Commission (die "CFTC") registriert. Jedes Angebot bzw.
jeder Verkauf der ETC-Wertpapiere hat im Rahmen einer von den
Registrierungserfordernissen des Securities Act gemal seiner Regulation S
("Regulation S") befreiten Transaktion zu erfolgen. Die Emittentin hat den
Autorisierten Teilnehmern oder sonstigen Autorisierten Anbietern eine
Verkaufsbeschrankung auferlegt, die besagt, dass die ETC-Wertpapiere zu
keiner Zeit in den Vereinigten Staaten angeboten, dort verkauft oder
anderweitig dort tbertragen oder auf Personen Ubertragen werden dirfen, die
US-Personen im Sinne von Regulation S des Securities Act oder Personen
sind, die nicht unter die Definition einer "Nicht-US-Person" nach Rule 4.7 des
CEA (mit Ausnahme der Zwecke des Unterabschnitts (D) hiervon, die in dem
Mafe flir Personen zutreffen, die nicht als Nicht-US-Personen gelten) fallen.

C.8

Beschreibung
der mit den
Wertpapieren
verbundenen
Rechte

Zahlung des Endfélligkeitstilgungsbetrags

Sofern zuvor keine vollstandige Tilgung oder ein Rickkauf und Entwertung
durch die Emittentin erfolgt ist, werden die ETC-Wertpapiere jeder Serie an
ihrem planmaRigen Falligkeitstermin zum Endfalligkeitstilgungsbetrag fallig.
Zinsen

In Bezug auf die ETC-Wertpapiere laufen keine Zinsen auf bzw. sind keine
Zinsen zahlbar.

Status
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Die ETC-Wertpapiere stellen besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin mit
beschranktem Ruckgriffsrecht (limited recourse) dar. Die ETC-Wertpapiere
einer Serie sind untereinander gleichrangig.

Sicherungsrechte

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den ETC-Wertpapieren einer Serie

werden gemal einer englischem Recht unterliegenden Sicherungsurkunde

(security deed) durch Sicherungsrechte an den Rechten der Emittentin aus

den von ihr in Bezug auf diese Serie eingegangenen Vereinbarungen

besichert. Dabei handelt es sich u. a. um Sicherungsrechte im Rahmen der

Ausgleichsvereinbarung, der Metallstellenvereinbarung und in Bezug auf

zugrunde liegendes Metall. Die Vermodgenswerte und Gegenstande, die

Gegenstand dieser Sicherungsrechte sind, werden als "Besichertes

Vermdgen" fur diese Serie bezeichnet.

Die Sicherungsrechte an dem Besicherten Vermdgen in Bezug auf eine Serie

von ETC-Wertpapieren werden durchsetzbar, wenn der Tilgungsbetrag in

Bezug auf diese ETC-Wertpapiere nicht bei Falligkeit am planmaRigen

Falligkeitstermin oder gegebenenfalls am vorzeitigen Tilgungstag gezahlt wird.

Ausfallereignisse und vorzeitige Tilgungsereignisse

Die ETC-Wertpapiere einer Serie werden unter Umstanden vor ihrem

planmaRigen Falligkeitstermin bei Eintreten eines der folgenden Ereignisse

fallig:

(i) In Bezug auf die Emittentin treten bestimmte rechtliche oder
aufsichtsrechtliche Anderungen ein, und die Emittentin veréffentlicht
eine Tilgungsmitteilung.

(i) Die Ausgleichsvereinbarung wird im Zusammenhang mit einem
Ausfallereignis oder einem Beendigungsereignis gemal einer
Ausgleichsvereinbarung gekindigt.

(iii) Die Bestimmungsstelle, die Emissions- und Zahistelle, die
Depotbank des  Sicherungskontos, die Depotbank des
Zeichnungskontos, die Registerstelle (bei ETC-Wertpapieren in
registrierter Form), der Autorisierte Hauptteilnehmer und/oder alle
Autorisierten Teilnehmer treten zurliick oder ihre Bestellung wird
beendet, und die Emittentin teilt mit, dass innerhalb einer Frist von
60 Kalendertagen kein entsprechender Nachfolger oder Ersatz
bestimmt wurde.

(iv) Der Metallanspruch je ETC-Wertpapier oder der Wert je ETC-
Wertpapier wird an 14 aufeinanderfolgenden planmaRigen
Bewertungstagen (scheduled valuation days) nicht veroffentlicht,
und der Treuhander Ulbermittelt auf Anweisung der erforderlichen
Anzahl von Wertpapierinhabern die entsprechende Mitteilung.

(v) Der Wert je ETC-Wertpapier betragt an zwei aufeinanderfolgenden
planmaRigen Bewertungstagen héchstens 20 % des
Ausgabepreises (issue price) am Serienausgabetag, und die
Bestimmungsstelle verdffentlicht die entsprechende Mitteilung.

(vi) Die Emittentin ist im Zusammenhang mit einer Lieferung von Metall
durch oder an einen Autorisierten Teilnehmer zur Zahlung oder
Erhebung von Umsatzsteuer  verpflichtet (bzw. wird
héchstwahrscheinlich dazu verpflichtet sein) (unabhangig davon, ob
die Umsatzsteuerzahlung erstattungsfahig ist oder nicht).
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(vii) Ein Wertpapierinhaber erhalt nach Anfrage fir einen Zeitraum von
funf aufeinanderfolgenden planmaRigen Bewertungstagen keinen
verbindlichen Geldkurs fir seine ETC-Wertpapiere von einem
Autorisierten Teilnehmer und erhélt auch nach Ubermittiung der
erforderlichen Mitteilungen keinen verbindlichen Geldkurs fir die
entsprechenden ETC-Wertpapiere = wahrend  weiteren 20
aufeinanderfolgenden planmaRigen Bewertungstagen, und die
Emittentin veroffentlicht die entsprechende Mitteilung.

(viii) Es tritt in Bezug auf den Programmkontrahenten ein
Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis ein und besteht fort, und
der Treuhdnder wird von der erforderlichen Anzahl der
Wertpapierinhaber angewiesen, die entsprechende Mitteilung zu
Ubermitteln.

(ix) Die Emittentin ist berechtigt, eine Mitteilung Uber ein
Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis (VAT redemption event
notice) zu Ubermitteln oder im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung
in Folge eines Steuerereignisses oder einer Rechtswidrigkeit geman
der Ausgleichsvereinbarung (balancing agreement illegality) eine
Kindigungsmitteilung zu Ubermitteln, und der Treuhander
Ubermittelt auf Anweisung der erforderlichen Anzahl von
Wertpapierinhabern die entsprechende Mitteilung.

(x) Es tritt ein Ausfallereignis gemafR Ziffer 14 der Bedingungen der
ETC-Wertpapiere ein, und der Treuhander verdffentlicht die
entsprechende Mitteilung.

Méglichkeit der Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin kann von ihrem Recht Gebrauch machen, eine Serie von ETC-
Wertpapieren vorzeitig zu tilgen, wobei sie die Kiindigung gegenuber den
Wertpapierinhabern unter  Einhaltung einer Frist von mindestens
60 Kalendertagen vorab erklaren muss.

Kiindigungsrecht des Programmkontrahenten

Der Programmkontrahent kann die Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf eine
Serie von ETC-Wertpapieren unter Einhaltung einer Frist von mindestens
60 Kalendertagen kundigen. Die Kindigung der Ausgleichsvereinbarung hat
eine vorzeitige Tilgung der entsprechenden ETC-Wertpapiere zur Folge.

Beschrénktes Riickgriffsrecht (Limited Recourse)

Die Rechte der Wertpapierinhaber sind auf den Rickgriff auf das jeweilige
Besicherte Vermdgen beschrankt. Jegliche Erlése aus dem Besicherten
Vermogen werden in zuvor festgelegter Reihenfolge verteilt. Infolge dieser
Bestimmungen erhalten die Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht den
vollstandigen in Bezug auf ein ETC-Wertpapier zu zahlenden
Endfalligkeitstilgungsbetrag oder Vorzeitigen Tilgungsbetrag.

Quellensteuer

Alle Zahlungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere erfolgen unter Einbehaltung
oder Abzug von Steuern oder unter Bericksichtigung jeglicher Steuern.
Werden auf Zahlungen im Zusammenhang mit ETC-Wertpapieren Steuern
erhoben oder erfolgt diesbezlglich ein sonstiger Abzug von Steuern,
unterliegen die Inhaber von ETC-Wertpapieren dieser Steuer oder diesem
Abzug und haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Betragen flr einen
entsprechenden Ausgleich. Es kommt infolge eines solchen Einbehalts oder
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Abzugs nicht zu einem Ausfallereignis.
Anwendbares Recht

ETC-Wertpapiere in Form von Inhaberpapieren unterliegen englischem Recht.
Unverbriefte registrierte ETC-Wertpapiere unterliegen dem Recht von Jersey.
Die Sicherungsurkunde in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren
(sowohl Inhaberpapiere als auch in unverbriefter registrierter Form) unterliegt
englischem Recht.

C.11 | Notierung und | Antrage fir die ETC-Wertpapiere einer Serie auf amtliche Notierung werden an
Zulassung einer oder mehreren der folgenden Bdrsen, sowie zum Handel an deren
zum Handel/ geregelten Markten oder sonstigen Hauptmarkten gestellt: London Stock
Angabe des Exchange, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Frankfurter Wertpapierborse,
Marktes, an Luxemburger Wertpapierbdrse, Bolsa de Madrid, Borsa Italiana, OMX Nordic
dem die Exchange und/oder SIX Swiss Exchange, wie nachstehend angegeben.
Wertpapiere [Emissionsbezogen:][Fir die ETC-Wertpapiere dieser Serie wurde durch die
gehandelt Emittentin (oder in ihrem Auftrag) die Zulassung [in der][zu] [e] und zum
werden Handel an [e] beantragt.] [Die ETC-Wertpapiere dieser Serie sind an keiner

Borse notiert.]

C.12 | Mindest- Die ETC-Wertpapiere haben keine Mindeststlickelung und werden von der

stiickelung Emittentin fur die Zwecke von Anhang VIII der Verordnung der Europaischen
Kommission 809/2004 vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung als
mit einer Mindeststlickelung von weniger als EUR 100.000 behandelt.

C.15 | Auswirkungen | Die ETC-Wertpapiere sind mit einem zugrunde liegenden Metall unterlegt und

des Werts von
Basis-
instrumenten
auf den Wert
von
derivativen
Wertpapieren

der Wert eines ETC-Wertpapiers ist eng an die Wertentwicklung dieses Metalls

gebunden.
Die ETC-Wertpapiere unterliegen einer die aus zwei

Komponenten bestehen kann:

Produktgebuhr,

e einem Prozentsatz der Basisgebihr, und

e einem Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebihr, der eine
Geblhr fir die Bereitstellung des Wahrungsabsicherungselements
widerspiegelt. Diese Gebuhr fallt jedoch nur fur Wahrungsgesicherte
ETC-Wertpapiere an.

Diese Produktgebiihr spiegelt sich in einer taglichen Minderung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier wider. Fallt der Preisanstieg des
betreffenden Metalls héher aus als die Produktgebuhr, steigt auch der Wert je
ETC-Wertpapier. Fallt der Preisanstieg des betreffenden Metalls indes
niedriger aus als die Produktgebuhr oder sinkt der Preis des betreffenden
Metalls, sinkt auch der Wert je ETC-Wertpapier.

Im folgenden Beispiel wird die Annahme zugrunde gelegt, dass am 15. Juni
2010 eine neue Serie von ETC-Wertpapieren fir USD 122,50 je Wertpapier
begeben wird, deren Rendite an Gold gebunden ist.

Es wird davon ausgegangen, dass der anfangliche Metallanspruch je ETC-
Wertpapier dieser ETC-Wertpapiere 0,1000000000 Feinunzen entspricht und
keine Wahrungsabsicherung erfolgt. Zudem wird davon ausgegangen, dass
der "Metallreferenzpreis" (Metal Reference Price), der in diesem Beispiel
dem Preis fir eine Feinunze Gold entspricht, am 15. Juni 2010 USD 1.225
betragt. Da die ETC-Wertpapiere einen Metallanspruch je ETC-Wertpapier von
0,1000000000 beinhalten, bedeutet dies, dass ihr Wert in US-Dollar jeweils bei
USD 122,50 (d. h. das Produkt aus dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier
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und dem Metallreferenzpreis) liegt.

Vorliegendes Beispiel basiert auf der Annahme, dass der Prozentsatz der
Basisgebuhr und damit der Prozentsatz der Produktgebihr insgesamt am 16.
Juni 2010 0,29 % betragt.

Am 16. Juni 2010 (d. h. der nachste Tag, der ein planmaRiger Bewertungstag

ist),

ist der US-Dollar-Wert der ein ETC-Wertpapier unterlegenden Menge
an Gold unter der Annahme, dass der Metallreferenzpreis auf
USD 1.234,50 gestiegen ist, ebenfalls auf USD 123,45 (d. h. das
Produkt aus dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier von
0,1000000000 und dem Metallreferenzpreis) gestiegen. Die ETC-
Wertpapiere unterliegen jedoch dem Abzug einer Produktgebihr in
Hoéhe von 0,29 %. Zur Berechnung der taglichen Produktgebihr muss
der Metallanspruch je ETC-Wertpapier vor Anpassung (d. h.
0,1000000000) mit 0,29 % multipliziert und im Anschluss durch 360
dividiert werden, um einen Tageswert zu erhalten. Daraus ergibt sich
eine Produktgebihr fir den 16. Juni 2010 von 0,0000008056
(ausgedruckt in Feinunzen Gold). Diese Produktgebihr spiegelt sich
in einer Minderung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier wider, und
nach Abzug der Produktgebtihr fir den 16. Juni 2010 ergabe sich ein
neuer Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 0,0999991944.
Demzufolge entspricht der Wert eines ETC-Wertpapiers zum aktuellen
Zeitpunkt dem Produkt des neuen Metallanspruchs je ETC-Wertpapier
und dem Metallreferenzpreis. Daraus ergibt sich nach Rundung ein
Wert je ETC-Wertpapier von USD 123,45. Ungeachtet der Tatsache,
dass dies derselbe Wert ist wie vor Abzug der Produktgebuhr (da der
Betrag der taglichen Produktgebiihr in diesem Beispiel relativ gering
ist), sorgt der kumulative Effekt dieses Produktgebihrenabzugs im
Laufe der Zeit dafiir, dass der Wert eines ETC-Wertpapiers auf einen
Betrag sinkt, der geringer ist als der sich ohne Abzug der
Produktgebiihr ergebende Wert.

ist der US-Dollar-Wert der ein ETC-Wertpapier unterlegenden Menge
an Gold unter der Annahme, dass der Metallreferenzpreis auf
USD 1.220 gesunken ist, ebenfalls auf USD 122,00 (d. h. das Produkt
aus dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 0,1000000000 und
dem Metallreferenzpreis) gesunken. Die ETC-Wertpapiere unterliegen
jedoch dem Abzug einer Produktgebihr in Héhe von 0,29 %. Diese
Produktgebihr spiegelt sich in einer Minderung des Metallanspruchs
je ETC-Wertpapier wider, und nach Abzug der Produktgebihr fir den
16. Juni 2010 ergabe sich ein neuer Metallanspruch je ETC-
Wertpapier von 0,0999991944. Demzufolge entspricht der Wert eines
ETC-Wertpapiers zum aktuellen Zeitpunkt dem Produkt des neuen
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und dem Metallreferenzpreis.
Daraus ergibt sich nach Rundung ein Wert je ETC-Wertpapier von
USD 122,00. Ungeachtet der Tatsache, dass dies derselbe Wert ist
wie vor Abzug der Produktgebihr (da der Betrag der taglichen
Produktgebihr in diesem Beispiel relativ gering ist), sorgt der
kumulative Effekt dieses Geblhrenabzugs im Laufe der Zeit dafir,
dass der Wert eines ETC-Wertpapiers auf einen Betrag sinkt, der
geringer ist als der sich ohne Abzug der Geblihr ergebende Wert.
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Zusatzlich werden bei ETC-Wertpapieren, die einer Wahrungsabsicherung
unterliegen, etwaige Gewinne oder Verluste aus dem
Wahrungsabsicherungsgeschaft berlcksichtigt, die den Wert je ETC-
Wertpapier positiv (im Falle eines Gewinns aus der Wahrungsabsicherung)
oder negativ (im Falle eines Verlusts aus der Wahrungsabsicherung)
beeinflussen. Dieser Gewinn bzw. Verlust spiegelt den Gewinn oder Verlust
wider, den eine Person erzielt bzw. erlitten hatte, wenn sie versucht hatte, ihr
Wahrungsrisiko abzusichern im Vergleich zu ihrer Position bei einer nicht
erfolgten Wahrungsabsicherung. Zudem unterliegen Wahrungsgesicherte
ETC-Wertpapiere insgesamt einem anderen Prozentsatz der Produktgebdihr,
da diese zusatzlich eine Wahrungsabsicherungsgebuhr beinhalten.

Die unterschiedliche Position fir Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere wird
anhand des folgenden Beispiels deutlich: Diesem Beispiel liegt die Annahme
zugrunde, dass am 15. Juni 2010 eine neue Serie von ETC-Wertpapieren fir
einen Betrag von EUR 99,68 je Wertpapier begeben wird. Diese ETC-
Wertpapiere bieten eine an Gold gebundene Rendite und unterliegen einer
Wahrungsabsicherung. Die ETC-Wertpapiere beinhalten daher eine
Wahrungsabsicherungskomponente zur Absicherung gegen Schwankungen
zwischen dem Euro (der Wahrung der ETC-Wertpapiere) und dem US-Dollar
(der Wahrung, in der der Goldpreis angegeben wird).

Es wird davon ausgegangen, dass der anfangliche Metallanspruch je ETC-
Wertpapier dieser ETC-Wertpapiere 0,1000000000 Feinunzen entspricht.
Ferner wird davon ausgegangen, dass der Metallreferenzpreis (der in diesem
Beispiel dem Preis fir eine Feinunze Gold entspricht) am 15. Juni 2010 bei
USD 1.225 liegt und der geltende USD/EUR-Wechselkurs 0,813731 betragt.
Die ETC-Wertpapiere weisen einen Metallanspruch je ETC-Wertpapier von
0,1000000000 auf, was bedeutet, dass ihr US-Dollar-Wert jeweils bei
USD 122,50 (d. h. das Produkt aus dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier
und dem Metallreferenzpreis) und ihr Euro-Wert bei EUR 99,68 liegt.

In diesem Beispiel wird davon ausgegangen, dass der Prozentsatz der

Basisgebihr am 16. Juni 2010 bei 0,29 % liegt, und zudem eine

Wahrungsabsicherungsgeblhr mit einem Satz von 0,30 % anfallt, da es sich

bei den betreffenden ETC-Wertpapieren um Wahrungsgesicherte ETC-

Wertpapiere handelt. Demzufolge betragt die in diesem Beispiel

angenommene Produktgebiihr insgesamt 0,59 %.

Am 16. Juni 2010 (d. h. der nachste Tag, der ein planmaRiger Bewertungstag

ist),

o ist der US-Dollar-Wert der ein ETC-Wertpapier unterlegenden Menge

an Gold unter der Annahme, dass der Metallreferenzpreis auf
USD 1.234,50 gestiegen ist, ebenfalls auf USD 123,45 (d. h. das
Produkt aus dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier von
0,1000000000 und dem Metallreferenzpreis) gestiegen.

Da es sich bei den ETC-Wertpapieren um Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere handelt, missen jedoch Gewinne oder Verluste aus dem
Wahrungsabsicherungsgeschaft und der Abzug der Produktgebihr
von 0,59 % berticksichtigt werden.

Der Gewinn bzw. Verlust aus der Wahrungsabsicherung ist ein (in
Feinunzen ausgedriickter) Betrag, der den Gewinn bzw. Verlust
abbildet, der sich fiir eine Person ergeben hatte, wenn sie zugestimmt
hatte, morgen einen dem US-Dollar-Wert des ETC-Wertpapiers
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entsprechenden Betrag in US-Dollar fir einen heute festgelegten
Euro-Betrag zu verkaufen. Da der Euro-Betrag heute festgelegt wird,
bedeutet dies, dass die Person einen im Voraus festgeschriebenen
Wechselkurs vereinbart hat. Indem die Person sich jedoch damit
einverstanden erklart, unabhangig von der tatsachlichen Entwicklung
der Wechselkurse, diesen festgeschriebenen Euro-Betrag zu erhalten,
profitiert sie auch nicht von etwaigen Wechselkurssteigerungen. So
wird die Person in Abhangigkeit von der tatsachlichen Entwicklung der
Wechselkurse mit der Wahrungsabsicherung einen Gewinn erzielen
oder einen Verlust erleiden im Vergleich zu der Situation, in der sich
diese Person befinden wirde, wenn sie kein
Wahrungsabsicherungsgeschéaft eingegangen ware.

Zur Verdeutlichung: Es wird davon ausgegangen, dass eine Person
am 15. Juni 2010 zugestimmt hat, einen Betrag von USD 122,50 (d. h.
den US-Dollar-Wert eines ETC-Wertpapiers am 15. Juni 2010) zu dem
fir dieses Termingeschaft geltenden Wechselkurs am 16. Juni 2010
zu verkaufen. Es soll angenommen werden, dass sich aus dem
geltenden Terminkurs ein fester Euro-Betrag von EUR 99,68 ergabe.
Wiirde die Person infolge des am 16. Juni 2010 tatsachlich geltenden
Wechselkurses fir USD 122,50 nur einen Betrag von EUR 99,45 (bei
einem USD/EUR-Wechselkurs von 0,811820) erhalten, so hatte die
Person in dieser Situation von einem Wahrungsabsicherungsgeschaft
profitiert. Dies ist darauf zurlickzuflihren, dass dem am 15. Juni 2010
vereinbarten festen Euro-Betrag ein besserer Kurs zugrunde liegt als
der tatsachliche Kurs, den die Person erhalten hatte, wenn der Kurs
nicht im Voraus festgeschrieben worden ware.

Da es sich bei den ETC-Wertpapieren in diesem Beispiel um
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere handelt, wirde sich dieser
Gewinn von EUR 0,23 in dem Wert je ETC-Wertpapier widerspiegeln.
Dies geschieht, indem der Metallanspruch je ETC-Wertpapier um
einen diesem Gewinn entsprechenden Betrag in Feinunzen nach
oben angepasst wird. Zur Berechnung dieses Betrags muss ermittelt
werden, wie viele Feinunzen Gold man fir EUR 0,23 erhalten wirde.
Dies ist abhangig vom aktuellen Wechselkurs und dem
Metallreferenzpreis. Bei Verwendung des vorstehend aufgefiihrten
USD/EUR-Wechselkurses am 16. Juni 2010 von 0,811820 und des
am 16. Juni 2010 geltenden Metallreferenzpreises fiir Gold von
USD 1.234,50 lieRen sich mit dem Gewinn von EURO0,23
0,0002335199 Feinunzen Gold erwerben.

Dieser Betrag wird zu dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir den
vorangehenden planmaRigen Bewertungstag addiert. Daraus ergibt
sich ein Betrag von 0,1002335199.

Allerdings muss von diesem Betrag noch die Produktgeblhr in Abzug
gebracht werden. Da es sich bei den ETC-Wertpapieren um
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere handelt, beinhalten diese
sowohl eine Basisgebuhr als auch eine
Wahrungsabsicherungsgebihr. In vorliegendem Beispiel haben wir
zugrunde gelegt, dass diese Gebihren insgesamt 0,59 % betragen.
Zur Berechnung der taglichen Produktgebihr muss der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier nach Anpassung um einen
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Wechselkursgewinn bzw. -verlust (d. h. 0,1002335199) mit 0,59 %
multipliziert und im Anschluss durch 360 dividiert werden, um einen
Tageswert zu erhalten. Daraus ergibt sich eine Produktgebihr fir den
16. Juni 2010 von 0,0000016528 (ausgedriickt in Feinunzen Gold).
Diese wird dann vom Metallanspruch je ETC-Wertpapier subtrahiert,
sodass sich ein neuer Metallanspruch je ETC-Wertpapier von
0,1002318772 ergibt. Dieser wird zur Berechnung des Werts je ETC-
Wertpapier herangezogen. Die Berechnung des Werts erfolgt durch
Multiplikation des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier mit dem
Metallreferenzpreis, um im Ergebnis einen US-Dollar-Wert (von
USD 123,74) zu erhalten, der wiederum zum geltenden Wechselkurs
in Euro umgerechnet wird. Daraus ergibt sich nach Rundung ein Wert
je ETC-Wertpapier von EUR 100,45.

o ist der US-Dollar-Wert der ein ETC-Wertpapier unterlegenden Menge
an Gold unter der Annahme, dass der Metallreferenzpreis auf
USD 1.220 gesunken ist, ebenfalls auf USD 122,00 (d. h. das Produkt
aus dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 0,1000000000 und
dem Metallreferenzpreis) gesunken.

Da es sich bei den ETC-Wertpapieren um Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere handelt, missen jedoch Gewinne oder Verluste aus dem
Wahrungsabsicherungsgeschaft und der Abzug der Produktgebihr
von 0,59 % bertiicksichtigt werden. Die Berechnung der Gewinne oder
Verluste erfolgt nach derselben Methode wie in dem vorstehend
aufgefiihrten Beispiel, in dem der Metallreferenzpreis auf
USD 1.234,50 gestiegen ist. In diesem Fall ergeben sich dieselben
Betrage.

Nachdem der Wechselkursgewinn zu dem Metallanspruch je ETC-
Wertpapier addiert und die Produktgebiihr von dem Metallanspruch je
ETC-Wertpapier subtrahiert wurde, ergibt sich ein neuer
Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 0,1008449805.
Dieser wird zur Berechnung des Werts je ETC-Wertpapier
herangezogen. Die Berechnung des Werts erfolgt durch Multiplikation
des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier mit dem Metallreferenzpreis,
um im Ergebnis einen US-Dollar-Wert (von USD 125,55) zu erhalten,
der wiederum zum geltenden Wechselkurs in Euro umgerechnet wird.
Daraus ergibt sich nach Rundung ein Wert je ETC-Wertpapier von
EUR 101,29.

Der Preis eines Metalls kann sowohl fallen als auch steigen, und die zukunftige

Wertentwicklung des Metalls entspricht nicht notwendigerweise der in der

Vergangenheit erzielten Performance.

Bitte beachten Sie, dass die in diesen Beispielrechnungen verwendeten Werte
lediglich der Veranschaulichung dienen. Der Preis des Metalls kann sowohl
steigen als auch fallen, und die in der Vergangenheit erzielte Performance
bietet keine Gewdhr fiir die zukiinftige Entwicklung. Die Gebiihren einer
bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren kbnnen von den in den
Beispielrechnungen verwendeten Geblihren abweichen.

C.16

Verfalltag /
Falligkeits-
termin von
derivativen

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen den planmaRigen
Falligkeitstermin einer Serie von ETC-Wertpapieren vor der Ausgabe dieser
Serie von ETC-Wertpapieren festlegen.
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Wertpapieren

[Emissionsbezogen:][Der planmaBige Falligkeitstermin der ETC-Wertpapiere
ist [e].]

C.17 | Abrechnungs- | Das Clearing der ETC-Wertpapiere erfolgt durch (i) CREST,(ii) Euroclear Bank
verfahren fur S.AJ/N.V., (iii) Clearstream Banking AG, Frankfurt, (iv) Clearstream Banking,
derivative Société Anonyme, oder (v)bestimmte andere Clearingsysteme. Innerhalb
Wertpapiere dieser Clearingsysteme sind ETC-Wertpapiere lediglich als ganzzahlige Anzahl

Ubertragbar (zu diesem Zweck kann ein ETC-Wertpapier von dem jeweiligen
Clearingsystem als Einheit bezeichnet werden).
Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren erfolgt das Clearing
ausschlieB3lich tber CREST.
[Emissionsbezogen:][Das Clearing der ETC-Wertpapiere erfolgt tber
[CREST][Euroclear Bank S.A./N.V.][Clearstream Banking AG,
Frankfurt][Clearstream Banking, société anonyme][sonstige]].

C.18 | Beschreibung | Die ETC-Wertpapiere sind an die Wertentwicklung eines bestimmten

der Renditen
aus
derivativen
Wertpapieren

Edelmetalls gebunden.

Endfélligkeitstilgungsbetrag

Am planmaRigen Falligkeitstermin werden die ETC-Wertpapiere in Hohe eines
Betrags (der "Endfalligkeitstilgungsbetrag") fallig, der dem hdéheren der
beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem Metallendfalligkeitstilgungsbetrag
(Final Metal Redemption Amount) (wie nachstehend definiert) oder (ii) 10 %
des Ausgabepreises je ETC-Wertpapier am Serienausgabetag (der
"Mindesttilgungsbetrag", Minimum Debt Amount).

Der "Metallendfélligkeitstilgungsbetrag" ergibt sich aus dem Produkt aus
(i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier am
Endfalligkeitstiigungsbewertungstag (Final Redemption Valuation Date) (wie
nachstehend definiert) und (ii) den gewichteten Durchschnittspreisen, zu
denen die Metallstelle das zugrunde liegende Metall wahrend des
Endfalligkeitstilgungs-VerduRerungszeitraums (Final Redemption Disposal
Period) (wie nachstehend definiert) verkaufen kann (der "Durchschnittliche
Metallverkaufspreis", Average Metal Sale Price).

Der "Endfalligkeitstilgungs-VerauBerungszeitraum" ist der Zeitraum ab
(einschlieRlich) dem Tag, der vier Geschéaftstage ohne Stérung nach dem Tag
45 Kalendertage vor dem planmafigen Falligkeitstermin liegt, oder wenn
dieser Tag kein Geschéaftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag (der
"Endfalligkeitstilgungsbewertungstag") bis (ausschlieRlich) zu dem Tag fiinf
Geschaftstage vor dem planmafigen Falligkeitstermin.

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein, werden die ETC-Wertpapiere in Hohe
eines Betrags (der "Vorzeitige Tilgungsbetrag") fallig, der dem héheren der
beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem Vorzeitigen Metalltiigungsbetrag
(Early Metal Redemption Amount) (wie nachstehend definiert) und (ii) dem
Mindesttilgungsbetrag.

Der "Vorzeitige Metalltiigungsbetrag” wird als Produkt aus (i) dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier zum Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag
(Early Redemption Valuation Date) (wie nachstehend definiert) und (ii) dem
Durchschnittlichen Metallverkaufspreis (Average Metal Sale Price) wahrend
des Veraulerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung (Early Redemption
Disposal Period) (wie nachstehend definiert) berechnet.

Der "VerauBerungszeitraum bei Vorzeitiger Tilgung" ist der Zeitraum ab
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(einschlieBlich) dem Tag vier Geschéaftstage ohne Stérung nach Eintritt eines
Vorzeitigen Tilgungsereignisses bzw. eines Ausfallereignisses oder, wenn
dieser Tag kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag bis
(ausschliellich) zu dem Tag finf Geschéaftstage vor dem PlanmaRigen
Vorzeitigen Tilgungstag (Scheduled Early Redemption Date) (wie nachstehend
definiert).

Der "PlanméBige Vorzeitige Tilgungstag" ist der frihere der beiden
folgenden Tage: (i) der Tag funf Geschéaftstage nach dem ersten Tag, an dem
das gesamte von der oder fiir die Emittentin in Bezug auf eine Serie von ETC-
Wertpapieren gehaltene zugrunde liegende Metall von der Metallstelle verkauft
wurde und (i) der 45. Kalendertag nach dem Eintritt eines Vorzeitigen
Tilgungsereignisses oder eines Ausfallereignisses.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der
Endfalligkeitstiigungsbetrag bzw. der Vorzeitige Tilgungsbetrag Uber dem
urspringlich vom Wertpapierinhaber investierten Betrag liegt oder diesem
entspricht.

Ist der Metallendfalligkeitstilgungsbetrag bzw. der Vorzeitige Tilgungsbetrag
geringer als der Mindesttilgungsbetrag, erhalten Wertpapierinhaber aufgrund
des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen beschrankten Rickgriffsrechts
(limited recourse) wahrscheinlich nicht den vollen Endfalligkeitstilgungsbetrag
bzw. Vorzeitigen Tilgungsbetrag und unter Umstanden keinerlei Auszahlung.

C.19 | Beschreibung | Der Endfalligkeitstiigungsbetrag bzw. Vorzeitige Tilgungsbetrag je ETC-
des Wertpapier wird unter Bezugnahme auf den durchschnittlichen Verkaufspreis
Ausiibungs- des in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren gehaltenen, wahrend des
preises oder Endfalligkeitstilgungs-Verauerungszeitraums bzw. des
des VeraulRerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung durch die Metallstelle
endgultigen verkauften zugrunde liegenden Metalls abzlglich damit verbundener Abzlige
Referenz- und Steuern berechnet. Die Emittentin verdffentlicht den festgestellten
preises des Endfalligkeitstilgungsbetrag bzw. Vorzeitigen Tilgungsbetrag (und im Rahmen
Basiswerts dessen den Preis, die Menge und das Datum jedes Verkaufs von zugrunde

liegendem Metall wahrend des mafigeblichen Tilgungsverauflerungszeitraums,
einschliefllich Informationen zu gegebenenfalls in Bezug auf einen solchen
Verkauf anfallenden Gebihren, Abzigen und/oder Steuern, sowie den
festgestellten  Durchschnittlichen  Metallverkaufspreis) spatestens am
planmaRigen Falligkeitstermin bzw. Vorzeitigen Tilgungstag auf der im Auftrag
der Emittentin gefliihrten Webseite www.etc.db.com oder einer anderen von
der Emittentin fir diese Serie von ETC-Wertpapieren jeweils mitgeteilten
Webseite.

C.20 | Beschreibung Das zugrunde liegende Metall ist Gold, Silber, Platin, Palladium oder Rhodium.

der Art des
Basiswerts
und Angabe
von Quellen
fir
Informationen
liber den
Basiswert

Vor der Ausgabe einer Serie von ETC-Wertpapieren wahlt die Emittentin das
zugrundeliegende Metall in Bezug auf diese Wertpapiere aus.

Das entsprechende zugrunde liegende Metall wird in allozierter und/oder nicht
allozierter Form bei der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des
Zeichnungskontos und/oder etwaigen Unterdepotbank(en) verwahrt. Das
zugrunde liegende Metall erfiillt die mafigeblichen Kriterien der von der LBMA
veroffentlichten "The Good Delivery Rules for Gold and Silver Bars" und der
von dem LPPM verdffentlichten "The London Good Delivery List". Weitere
Informationen zu Gold und Silber sind auf der Webseite der LBMA unter
www.lbma.org.uk erhaltlich und zusatzliche Informationen zu Platin und
Palladium stehen auf der Webseite des LPPM unter www.lppm.com zur
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Verfigung. Unter www.etc.db.com finden sich weitere Informationen zu
Rhodium.

[Emissionsbezogen:][Das Metall, an das die ETC-Wertpapiere gebunden sind,
ist [e], und entsprechende Informationen stehen auf [e] zur Verfiigung.]

Abschnitt D — Risiken

D.2 | Wesentliche e Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft ohne eigenes Vermdgen mit
Angaben zu Ausnahme des eingezahlten  Gesellschaftskapitals und  der
den mit der Vermdgenswerte, mit denen die ETC-Wertpapiere besichert sind.
Emittentin

e In Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren haben die
Wertpapierinhaber und andere Transaktionsparteien lediglich ein
Ruickgriffsrecht auf das Besicherte Vermodgen in Bezug auf eine
entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren und nicht auf andere
Vermogenswerte der Emittentin. Falls nach der vollstandigen
Realisierung des Besicherten Vermdgens in Bezug auf die entsprechende
Serie von ETC-Wertpapieren unbefriedigte Anspriiche verbleiben,
erléschen diese und die Emittentin schuldet diesbeziiglich keine weiteren

verbundenen
Hauptrisiken

Betrage.

D.6 Wesentliche e  Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sie einen
Angaben zu Wertverlust in Hohe eines Teils ihrer bzw. ihrer gesamten Anlage erleiden
den mit den kdénnen.

Wertpapieren e Die ETC-Wertpapiere sind an Edelmetalle gebundene Wertpapiere. Der
verbundenen

in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren zu zahlende Betrag ist an
die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Metalls in Bezug auf diese
Serie gebunden.

o  Der Wert je ETC-Wertpapier und der Marktpreis der ETC-Wertpapiere
koénnen sinken oder steigen, und die Wertentwicklung der Vergangenheit
gibt keinen Aufschluss Uber die kiinftige Wertentwicklung.

Hauptrisiken

e Der Wert je ETC-Wertpapier, der Sekundarmarktpreis und der
Tilgungsbetrag von ETC-Wertpapieren werden hauptsachlich durch die
Entwicklung und den Stand des maligeblichen Metalls,
Zinsentwicklungen, Markterwartungen, die Wertentwicklung und den
Preis von Devisenterminkontrakten (bei Wahrungsgesicherten ETC-
Wertpapieren), die Bonitat der Metallstelle, des Programmkontrahenten,
der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des
Zeichnungskontos und etwaiger Unterdepotbanken sowie die Liquiditat
der ETC-Wertpapiere beeinflusst.

e Der Metallanspruch je ETC-Wertpapier unterliegt dem Abzug der
Produktgebuhr, und bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren
etwaigen durch die Wahrungsabsicherungskomponente bedingten
Verlusten.

e Durch eine Anlage in ETC-Wertpapiere wird ein Anleger nicht zum
Eigentimer des jeweiligen Metalls.

e Edelmetallpreise weisen im Allgemeinen eine grofere Volatilitat auf als
die Preise anderer Anlageklassen.

e Die Emittentin und die Wertpapierinhaber sind in Bezug auf die
Metallstelle, den Programmkontrahenten, die Depotbank des
Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos, etwaige

34




Unterdepotbanken und die Autorisierten Teilnehmer einem Bonitatsrisiko
ausgesetzt.

e Der (etwaige) Sekundarmarktpreis fir ETC-Wertpapiere kann deutlich
unter dem von dem Anleger gezahlten Preis liegen.

e  Stérungen einer Preisquelle oder einer maRgeblichen Vereinigung
kénnen den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere und bei
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren den Metallanspruch je ETC-
Wertpapier beeinflussen.

e  Bestimmte Ereignisse, etwa wenn in Bezug auf den Handel mit dem
mafgeblichen Metall oder (bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren)
mit  Devisenterminkontrakten eine  Stérung auftritt oder der
Programmkontrahent nicht in der Lage ist, sich angemessen gegen sein
Risiko aus der Ausgleichsvereinbarung abzusichern, kénnen zu einer
Verzégerung oder zur Anwendung einer abgeanderten Methode bei der
Berechnung und Veroffentlichung des Metallanspruchs je ETC-
Wertpapier und des Werts je ETC-Wertpapier und/oder zur vorzeitigen
Tilgung der ETC-Wertpapiere fuhren.

e  ETC-Wertpapiere haben unter Umstanden eine lange Laufzeit, und ein
Anleger kann den Wert eines ETC-Wertpapiers vor seinem planmaRigen
Falligkeitstermin nur realisieren, indem er das Wertpapier zu seinem
aktuellen Marktpreis in einer Sekundarmarkttransaktion verauert. Zwar
verfolgt jeder Autorisierte Teilnehmer das Ziel, als Market Maker fir die
entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren zu agieren, er ist jedoch
nicht dazu verpflichtet, als Market Maker fir eine Serie von ETC-
Wertpapieren zu agieren und kann seine Market Making-Aktivitaten
jederzeit einstellen. Zudem ist ein Markt flir ETC-Wertpapiere unter
Umstanden nicht liquide und der (etwaige) Sekundarmarktpreis fir ETC-
Wertpapiere kann deutlich unter dem von dem Anleger gezahlten Preis

liegen.
Abschnitt E- — Angebot
E.2b | Grund fiur das | Entfallt. Die Grinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlése liegen in
Angebot und der Gewinnerzielung und/oder Absicherung.
Verwendung
der Erlose
E.3 Bedingungen Die Emittentin bietet die ETC-Wertpapiere ausschliefllich Autorisierten

des Angebots

Teilnehmern zur Zeichnung an. Als Gegenleistung fur diese Zeichnungen
liefern die Autorisierten Teilnehmer Metall in Hohe des Metallanspruchs je
ETC-Wertpapier der gezeichneten ETC-Wertpapiere.

Der Ausgabepreis je ETC-Wertpapier am Serienausgabetag ist der
nachstehend aufgefiihrte Ausgabepreis und entspricht einem Betrag in Héhe
des Produkts aus (A) dem Anfanglichen Metallanspruch (initial metal
entitlement) je ETC-Wertpapier, (B) dem Metallreferenzpreis in Bezug auf den
Serienausgabetag und (C), nur in Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere, dem Devisenkassareferenzstand (FX Spot Reference Level) in
Bezug auf den Serienausgabetag. Der Ausgabepreis je ETC-Wertpapier fir
jede weitere Tranche von ETC-Wertpapieren, die nach dem Serienausgabetag
ausgegeben wird, entspricht dem Wert je ETC-Wertpapier in Bezug auf den
mafRgeblichen Zeichnungstransaktionstag (subscription trade date) fir die
entsprechende Tranche.
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[Emissionsbezogen:][Der
Serienausgabetag ist [e].]

Ausgabepreis je ETC-Wertpapier am

E.4

Fiir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessen-
konflikte

Die Deutsche Bank AG oder ein Verbundenes Unternehmen der Deutsche
Bank AG (die "Deutsche Bank-Unternehmen" und jeweils ein "Deutsche
Bank-Unternehmen") wurde als Arrangeur, Emissions- und Zahlstelle,
Depotbank des Sicherungskontos, Depotbank des Zeichnungskontos,
Metallstelle, Bestimmungsstelle, Treuhander, Programmkontrahent,
Autorisierter Hauptteilnehmer und Autorisierter Teilnehmer in Bezug auf eine
Serie von ETC-Wertpapieren bestellt oder kann als solche(r) bestellt werden.

Interessenkonflikte konnen zwischen solchen Deutsche Bank-Unternehmen,
die andere Funktionen ausliben, und den Interessen der Emittentin und/oder
der Wertpapierinhaber bestehen oder entstehen.

Ein Deutsche Bank-Unternehmen und/oder seine verbundenen Unternehmen
kdnnen an Handelsgeschaften und Market Making-Aktivitdten beteiligt sein
sowie auf eigene Rechnung oder fir Rechnung von von ihnen verwalteten
Konten Long- oder Short-Positionen in Bezug auf ein Metall sowie andere
Instrumente oder Derivate halten, die auf dem Metall basieren bzw. auf dieses
bezogen sind. Deutsche Bank-Unternehmen kdnnen darlber hinaus
Wertpapiere in Bezug auf ein Metall emittieren oder an Transaktionen in
entsprechenden Finanzinstrumenten beteiligt sein. Soweit ein Deutsche Bank-
Unternehmen in Bezug auf solche Wertpapiere oder sonstige Instrumente
direkt bzw. durch seine verbundenen Unternehmen als Emittent, beauftragte
Stelle, Manager, Sponsor oder Konsortialmitglied (Underwriter) auftritt, kdnnen
seine Interessen in Bezug auf diese Produkte den Interessen der
Wertpapierinhaber zuwiderlaufen. Solche Aktivitdten kdnnen negative
Auswirkungen auf den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere und/oder
den Wert des zugrunde liegenden Metalls in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
haben.

Wenn die Bestimmungsstelle ein Deutsche Bank-Unternehmen ist, kénnen
potenzielle Interessenkonflikte zwischen der Bestimmungsstelle und den
Wertpapierinhabern bestehen, u. a. in Bezug auf die Austibung der gemaf} der
Bestimmungsstellenvereinbarung (Determination Agent Agreement) und den
Bedingungen  bestehenden  Aufgaben und Pflichten durch die
Bestimmungsstelle sowie in Bezug auf die Auslibung des gegebenenfalls mit
diesen Aufgaben und Pflichten verbundenen Ermessens. Potenzielle Anleger
sollten sich dariber im Klaren sein, dass sich jegliche Feststellungen der
Bestimmungsstelle auf den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere
auswirken konnen. Feststellungen der Bestimmungsstelle sind (soweit kein
offenkundiger Irrtum vorliegt) fir die Emittentin und alle jeweiligen
Wertpapierinhaber bindend.

E.7

Schétzung der
Kosten, die
dem Anleger
von der Emit-
tentin oder
dem Autori-
sierten Anbie-
ter in Rech-
nung gestelit
werden

Es existieren keine geschatzten Kosten, die dem Anleger von der Emittentin in
Rechnung gestellt werden. Die dem Anleger von dem Autorisierten
Hauptteilnehmer (zur Klarstellung: die Deutsche Bank AG (vorbehaltlich einer
Ersetzung)) in Rechnung gestellten Kosten betragen voraussichtlich 0,02 % bis
1,00 % des Werts je ETC-Wertpapier der jeweiligen Serie zum Zeitpunkt des
Verkaufs Zusatzliche Kosten, die dem Anleger gegebenenfalls von einem
anderen Autorisierten Anbieter in Rechnung gestellt werden, werden von dem
betreffenden Autorisierten Anbieter zum Zeitpunkt des maf3geblichen Angebots
des Autorisierten Anbieters gegeniiber dem Anleger offengelegt.
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RISIKOFAKTOREN

Nach Ansicht der Emittentin kdnnen die nachstehenden Faktoren die Fé&higkeit der Emittentin
beeintrdchtigen, ihre Verpflichtungen aus den im Rahmen des Programms begebenen ETC-
Wertpapieren zu erfiillen. Einige dieser Faktoren beschreiben potenzielle Ereignisse, die nicht
zwangslaufig eintreten miissen. Die Emittentin sieht sich aullerstande einzuschétzen, wie wahrscheinlich
das Eintreten eines solchen Ereignisses ist.

Nachstehend werden auBBerdem Faktoren beschrieben, die nach Ansicht der Emittentin fiir eine
Einschétzung der Marktrisiken, die mit den im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapieren
verbundenen sind, wesentlich sein kénnen.

Nach Auffassung der Emittentin stellen die nachstehend beschriebenen Faktoren die wichtigsten Risiken
dar, die mit einer Anlage in die im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapiere verbunden
sind. Es ist der Emittentin aber unter Umstdnden auch aus anderen Griinden nicht méglich, Zahlungen
im Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren zu leisten, und die Emittentin gibt keine Zusicherung,
dass die nachstehenden Aussagen zu den Risiken fiir Inhaber von ETC-Wertpapieren vollsténdig sind.
Potenzielle Erwerber von ETC-Wertpapieren sollten, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, die
sonstigen ausfiihrlichen Informationen in diesem Dokument (und in in Form eines Verweises in dieses
Dokument aufgenommenen Dokumenten) und insbesondere die nachstehend und in den mal3geblichen
Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrten Uberlegungen unter Berlicksichtigung ihrer eigenen Finanzlage
und Anlageziele sorgféltig priifen, um sich eine eigene Meinung zu bilden.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Risiken in Zusammenhang mit der Emittentin und den
ETC-Wertpapieren, die im Abschnitt "Zusammenfassung des Programms" dieses Dokuments
zusammengefasst sind, die nach Ansicht der Emittentin wichtigsten Risiken fiir eine Einschétzung durch
einen potenziellen Anleger bei der Erwdgung einer Anlage in die ETC-Wertpapiere darstellen. Da sich
die Risiken denen sich die Emittentin ausgesetzt sieht jedoch auf Ereignisse beziehen und von
Umstdnden abhéngen, die kiinftig eintreten oder auch nicht eintreten kénnen, sollten potenzielle Anleger
nicht nur die Informationen zu den im Abschnitt "Zusammenfassung des Programms" dieses Dokuments
aufgefiihrten Hauptrisiken, sondern u.a. auch die nachstehend beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten beachten.

Alle in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendeten Begriffe haben die ihnen in anderen Abschnitten
dieses Basisprospekts zugewiesene Bedeutung, sofern sie nicht in diesem Abschnitt "Risikofaktoren”
des vorliegenden Basisprospekts anders definiert sind.

Risiken im Zusammenhang mit dem potenziellen Verlust der Anlage

Die ETC-Wertpapiere verfigen Uber keinen Kapitalschutz. |hr Endfalligkeitstigungsbetrag und
Vorzeitiger Tilgungsbetrag hangen vom Wert je ETC-Wertpapier ab, der wiederum vom Wert des
Zugrunde Liegenden Metalls abhangt. Anleger kénnen vor allem in folgenden Fallen einen Teil ihrer
Anlage oder ihre Anlage insgesamt verlieren:

° Das malgebliche Zugrunde Liegende Metall verliert an Wert (oder seine positive Wertentwicklung
ist nicht ausreichend, um den Abzug von Gebuhren bzw. bei Wahrungsgesicherten ETC-
Wertpapieren etwaige Verluste aus der Wahrungsabsicherung ausgleichen zu kénnen), d. h. je
mehr das Zugrunde Liegende Metall an Wert verliert, umso hoher ist der Verlust fir die Anlage
eines Anlegers.

° Anleger verkaufen ihre ETC-Wertpapiere vor ihrer Falligkeit und der Verkaufspreis der ETC-
Wertpapiere am Sekundarmarkt liegt unter dem urspriinglichen Anlagebetrag des Anlegers.
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° Der Programmkontrahent erfiillt seine Verpflichtungen im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung
nicht oder die Metallstelle kommt ihrer Pflicht zur Zahlung der Erlése aus dem Verkauf des
Zugrunde Liegenden Metalls an die Emittentin nicht nach.

° Die Emittentin ist Gegenstand eines Insolvenzverfahrens oder eines sonstigen Ereignisses,
welches ihre Fahigkeit beeintrachtigt, ihre Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere zu
erfullen.

Die ETC-Wertpapiere unterliegen nicht dem Schutz des Financial Services Compensation Scheme oder
einer sonstigen staatlichen oder privaten Sicherungseinrichtung.

Risiken in Bezug auf die Liquiditat und den Handel der ETC-Wertpapiere

Marktpreis der ETC-Wertpapiere

Allgemeine Bewegungen an lokalen und internationalen Markten sowie das Anlageumfeld und die
Anlegerstimmung beeinflussende Faktoren kénnen Auswirkungen auf Handelsvolumina und somit den
Marktpreis der ETC-Wertpapiere haben. Anleger sollten beachten, dass sich allgemeine
Marktbewegungen sowie das Anlageumfeld und die Anlegerstimmung beeinflussende Faktoren auf jede
Serie von ETC-Wertpapieren unterschiedlich auswirken kdnnen.

Der Marktpreis der ETC-Wertpapiere wird durch eine Vielzahl von Faktoren beeinflusst; hierzu zahlen
u.a.

(i) der Wert und die Volatilitat des Metalls, auf das sich die ETC-Wertpapiere beziehen,
(i)  der Wert und die Volatilitdt von Edelmetallen im Allgemeinen,
(iii)  Markterwartungen, Zinssatze, Renditen und Wechselkurse,

(iv)  die Bonitat der Metallstelle, des Programmkontrahenten, der Depotbank des Sicherungskontos,
der Depotbank des Zeichnungskontos, etwaiger Unterdepotbanken und der Autorisierten
Teilnehmer,

(v) die Liquiditat der ETC-Wertpapiere.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass der Wert je ETC-Wertpapier und der
Sekundarmarktpreis der ETC-Wertpapiere wahrend der Laufzeit der ETC-Wertpapiere sowohl steigen
als auch fallen kénnen. Die Preise von Edelmetallen sind im Allgemeinen volatiler als die Preise in
anderen Anlageklassen, und die Sekundarmarktpreise der ETC-Wertpapiere kénnen eine ahnlich volatile
Entwicklung aufweisen. Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass der Wert je ETC-
Wertpapier und der Marktpreis der ETC-Wertpapiere an einem PlanmaRigen Bewertungstag nicht
unbedingt die vorherige oder die zukulnftige Wertentwicklung widerspiegeln. Es kann keine Zusicherung
fur den kunftigen Wert und Marktpreis der ETC-Wertpapiere gegeben werden.

Der Sekundédrmarkt und begrenzte Liquiditit

In Bezug auf die ETC-Wertpapiere laufen keine Zinsen auf und erfolgen keine Zinszahlungen. Anleger
erhalten aufler im Falle einer vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere keine Zahlungen gemaf den
Bedingungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin. Die ETC-
Wertpapiere haben unter Umstanden eine lange Laufzeit, und ein Anleger kann den Wert eines ETC-
Wertpapiers vor seinem PlanmaRigen Falligkeitstermin nur realisieren, indem er das Wertpapier zu
seinem aktuellen Marktpreis in einer Sekundarmarkttransaktion veraufert.

Der Preis, zu dem ein Anleger ETC-Wertpapiere vor ihrem PlanmaRigen Falligkeitstermin verkaufen
kann, liegt unter Umstanden deutlich unter dem von ihm gezahlten Kaufpreis. Dies kann (unter anderem)
dann der Fall sein, wenn nur begrenzt Liquiditat fir die ETC-Wertpapiere vorhanden ist, der Wert je
ETC-Wertpapier unter dem Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs
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der ETC-Wertpapiere durch den Anleger liegt, die Wertentwicklung des Metalls nicht fiir einen Anstieg
oder ein gleichbleibendes Niveau des Werts je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere in dem Male, das
fir den Ausgleich der seit dem Zeitpunkt des Erwerbs der ETC-Wertpapiere durch den Anleger
abgezogenen Produktgeblhr erforderlich ware, ausreicht oder der Emittentin seit dem Erwerb der ETC-
Wertpapiere durch den Anleger in Bezug auf die Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiere Verluste im
Zusammenhang mit der Wahrungsabsicherungskomponente dieser ETC-Wertpapiere entstanden sind.
Der Wert je ETC-Wertpapier und/oder der Marktpreis der ETC-Wertpapiere kann volatil sein und sehr
schnell sinken, und Anleger sind unter Umsténden nicht in der Lage, ihre ETC-Wertpapiere innerhalb
kurzer Zeit und/oder zu einem Preis zu verkaufen, durch den ein Verlust auf ihre Anlage verhindert oder
auf ein Mindestmal beschrankt werden kann.

Potenzielle Anleger sollten sich dariber im Klaren sein, dass die Liquiditat einer Serie nicht
bérsennotierter oder nicht an einer Bérse gehandelter ETC-Wertpapiere unter der Liquiditat einer Serie
boérsengehandelter ETC-Wertpapiere liegen kann, da ein Wertpapierinhaber diese ETC-Wertpapiere nur
an Autorisierte Teilnehmer fir die entsprechende Serie oder in einer aulerbdrslichen
Sekundarmarkttransaktion und nicht Uber eine Sekundarmarkttransaktion an einer Bérse verkaufen
kann.

Zwar verfolgt jeder in Bezug auf das Programm und/oder eine Serie von ETC-Wertpapieren bestellte
Autorisierte Teilnehmer das Ziel, als Market Maker fiir die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren,
fur die er als Autorisierter Teilnehmer bestellt ist, zu agieren, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet, als
Market Maker fir eine Serie von ETC-Wertpapieren zu agieren (dies gilt auch fiir die Serien, in Bezug
auf die er als Autorisierter Teilnehmer bestellt ist) und kann seine Market Making-Aktivitaten jederzeit
einstellen und/oder auf einer anderen Plattform als Market Maker auftreten oder ausschlief3lich einseitig
aktive Markte (one-way markets) anbieten. Ein fir die ETC-Wertpapiere bestehender Markt kann zudem
illiquide sein.

Potenzielle Anleger sollten Folgendes beachten:

(i) Die Zahl der ETC-Wertpapiere, die Gegenstand eines Angebots eines Autorisierten Teilnehmers
oder eines anderen Angebots am Sekundarmarkt sind, kann durch die Marktnachfrage nach den
ETC-Wertpapieren, die Zahl der ausgegebenen ETC-Wertpapiere, die Bearbeitbarkeit von
Zeichnungsantragen und die vorherrschenden Marktbedingungen beeinflusst werden.

(ii) Der von einem Autorisierten Teilnehmer oder einem anderen Verkaufer oder Kaufer gestellte
Geld- oder Briefkurs kann geringer sein als der aktuelle Wert je ETC-Wertpapier der ETC-
Wertpapiere. Dariiber hinaus kann ein solcher Preis Gebuhren, Kosten, Abgaben, Steuern
und/oder Provisionen unterliegen.

(i)  Die Anleger sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihre ETC-Wertpapiere schnell, reibungslos
oder zu Preisen zu verkaufen, die ihnen eine mit der Rendite anderer Anlagen vergleichbare
Rendite bieten.

(iv)  Ein Preis, zu dem die ETC-Wertpapiere vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin verkauft werden,
kann einen maéglicherweise betrachtlichen Abschlag gegeniiber dem Preis aufweisen, zu dem die
ETC-Wertpapiere durch den entsprechenden Anleger erworben wurden.

(v) llliquiditat kann sich ausgesprochen negativ auf den Marktpreis von ETC-Wertpapieren auswirken.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass nicht alle Marktteilnehmer und Autorisierten
Teilnehmer den Preis der ETC-Wertpapiere in derselben Art und Weise bestimmen und entsprechende
Abweichungen zwischen diesen Bewertungen und den quotierten Preisen erheblich sein kdnnen.
Dementsprechend sind von einem Autorisierten Teilnehmer gestellte Preise unter Umstanden nicht
reprasentativ fur die von anderen Marktteilnehmern gestellten Preise.
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Potenzielle Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass ETC-Wertpapiere, die auf Antrag eines
Autorisierten Teilnehmers begeben und von diesem gezeichnet wurden, von ihm in seinem Bestand
gehalten werden kénnen und unter Umstanden erst nach und nach zum Verkauf angeboten bzw.
verkauft werden. Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass die jeweiligen Autorisierten Teilnehmer die
ETC-Wertpapiere direkt nach deren Ausgabe unmittelbar bei Anlegern platzieren. Soweit die
Autorisierten Teilnehmer zu einem beliebigen Zeitpunkt ETC-Wertpapiere halten, kénnen sie ihre Rechte
im Rahmen dieser ETC-Wertpapiere nach Maligabe ihrer eigenen Interessen in der ihnen als geeignet
erscheinenden Art und Weise austiben und mussen dabei nicht die Interessen anderer Inhaber der ETC-
Wertpapiere oder sonstiger Personen berlicksichtigen. Insbesondere sind die Autorisierten Teilnehmer
zur Stimmabgabe auf einer Versammlung von Inhabern der ETC-Wertpapiere oder zur Billigung von
ihnen geeignet erscheinenden Beschlissen (einschlieRlich solcher, die sich auf von der Emittentin
vorgeschlagene Anderungen der Bedingungen der ETC-Wertpapiere beziehen) berechtigt.

Risiken in Zusammenhang mit der Emittentin

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle)

Die Emittentin ist keine operativ tatige Gesellschaft. Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren
Geschaftstatigkeit allein in der Begebung von ETC-Wertpapieren besteht. Als solche besitzt die
Emittentin kein anderes Vermdgen als (i) die durch die Ausgabe von Aktien am Tag ihrer Griindung
beschafften kleineren Kapitalbetrage, (ii) gegebenenfalls im Zusammenhang mit der Ausgabe einer Serie
von ETC-Wertpapieren an sie zahlbare Gebuhren, (iii) die Guthabensalden des Reservetreuhandkontos
und (iv) die Rechte, Sachen oder sonstigen Vermogenswerte zur Besicherung im Rahmen des
Programms begebener Serien von ETC-Wertpapieren. Reichen die Vermdgenswerte mit der eine Serie
von ETC-Wertpapieren zur Besicherung unterlegt ist nicht aus, um die Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin in Bezug auf diese Serie zu erfillen, stehen der Emittentin folglich keine sonstigen
Vermoégenswerte fir die Leistung dieser Zahlungen zur Verfigung. In diesem Fall wirden die Inhaber
von ETC-Wertpapieren die ihnen zustehenden Betrage nicht in voller Héhe erhalten.

Verbindlichkeiten mit eingeschrdnktem Riickgriffsrecht, Verzicht auf Insolvenzantrage und damit
verbundene Risiken

In Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren haben die Transaktionsparteien und die
Wertpapierinhaber, vorbehaltlich der bestellten Sicherungsrechte, lediglich ein Rickgriffsrecht auf das
Besicherte Vermdgen in Bezug auf eine entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren und nicht auf
andere Vermdgenswerte der Emittentin. Falls nach der vollstandigen Verauf3erung bzw. Verwertung des
Besicherten Vermoégens in Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren und der
Verwendung der verfligbaren Barmittel gemalR Ziffer 6 der Bedingungen unbefriedigte Anspriiche in
Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren gegeniiber der Emittentin verbleiben, erléschen diese und
die Emittentin schuldet diesbezuglich keine weiteren Betradge. Nach dem Erléschen dieser Anspriiche ist
keine Transaktionspartei, kein Wertpapierinhaber und keine in deren Auftrag handelnde Person
berechtigt, weitere Schritte gegen die Emittentin oder ihre Geschéaftsfiihrungsverantwortlichen, leitenden
Angestellten, Aktionare oder Unternehmensdienstleister einzuleiten, um weitere Betrage in Bezug auf die
erloschenen Anspriche beizutreiben, und die Emittentin schuldet diesen Personen keine weiteren
Betrage.

Keine Transaktionspartei, kein Wertpapierinhaber und keine in deren Auftrag handelnde Person ist
berechtigt, Insolvenzverfahren, die Bestellung eines Verwalters (Examiner), die Abwicklung oder
ahnliche (gerichtliche oder sonstige) Verfahren in Bezug auf die Emittentin oder ihr Vermdgen
anzustrengen oder sich flr die Zwecke solcher MalRnahmen oder des Beitritts zu solchen Verfahren mit
einer anderen Person zusammenzuschlieen, und keine dieser Personen hat Anspriche in Bezug auf
das anderen von der Emittentin begebenen Wertpapieren zuzuordnende Vermdgen (mit Ausnahme
weiterer Wertpapiere, die zusammen mit diesen ETC-Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden).
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In Bezug auf eine bestimmte Serie von ETC-Wertpapieren gehaltene Vermdgenswerte kdnnen nicht zur
Befriedigung von Anspriichen von Inhabern einer anderen Serie von ETC-Wertpapieren verwendet
werden. Zur Klarstellung: Alle dem Reservetreuhandkonto gutgeschriebenen Betrdge werden durch den
Arrangeur fir die Emittentin bereitgestellt, um der Emittentin entstandene oder in der Zukunft
entstehende Kosten, Gebuihren oder Aufwendungen (u. a. Betriebskosten der Emittentin, die Verglitung
der Geschaftsfuhrungsverantwortlichen und des Corporate Administrator sowie Rechtsberatungs-,
Rechnungslegungs-, Wirtschaftspriifungs-, Beratungs- oder Managementgebiihren und -aufwendungen)
nach einer Insolvenz des Arrangeurs zu begleichen. Diese Betrdge werden fir den Arrangeur
treuhanderisch gehalten und stehen nicht fir Wertpapierinhaber, Gesicherte Glaubiger, Sonstige
Glaubiger einer Serie von ETC-Wertpapieren oder allgemeine Glaubiger der Emittentin zur Verfliigung.

Es besteht zudem das Risiko, dass die Emittentin anderen (nicht zwangslaufig in Verbindung mit den
ETC-Wertpapieren stehenden) Ansprichen oder Verbindlichkeiten unterliegt, fir die keine
Beschrankungen wie ein eingeschranktes Ruckgriffsrecht oder ein Verzicht auf Insolvenzantrage gelten.

Keine Person aufler der Emittentin ist verpflichtet, Zahlungen auf die ETC-Wertpapiere einer Serie zu
leisten, und die im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapiere werden von keinem anderen
Rechtstrager garantiert und fallen auch nicht in den Verantwortungsbereich eines solchen. Insbesondere
gilt Folgendes fir die ETC-Wertpapiere: (i) sie stellen keine Beteiligung an dem Arrangeur, einer
Transaktionspartei, einem Verbundenen Unternehmen oder einem anderen mit ihnen in Verbindung
stehenden Unternehmen dar, sind keine Verpflichtungen derselben und werden von ihnen auch nicht
versichert oder garantiert, (ii) sie sind keiner Bankeinlage gleichzustellen und genieRen auch nicht den
Schutz eines Einlagensicherungssystems, und (iii) sie sind von keiner Regierung, Regierungsbehdérde
oder sonstigen Institution versichert oder garantiert.

Insolvenz

Die Emittentin hat dem Verzicht auf jegliche Aktivitdten zugestimmt, bei denen es sich nicht um die
Ausgabe von ETC-Wertpapieren handelt und die nicht damit in Zusammenhang stehen. Jede Ausgabe
von ETC-Wertpapieren muss zu Bedingungen erfolgen, die vorsehen, dass sich die Anspriiche der
Wertpapierinhaber und Transaktionsparteien in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere auf den Erlés aus den
zur Besicherung dieser ETC-Wertpapiere bestellten Vermdgenswerten beschranken (siehe den
vorstehenden Abschnitt "Verbindlichkeiten mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht, Verzicht auf
Insolvenzantrdge und damit verbundene Risiken"). Zudem bestehen Beschrankungen fiir die
Wertpapierinhaber und Transaktionsparteien im Hinblick auf die Beantragung eines Insolvenzverfahrens
gegen die Emittentin (siehe den vorstehenden Abschnitt "Verbindlichkeiten mit eingeschranktem
Ruckgriffsrecht, Verzicht auf Insolvenzantrage und damit verbundene Risiken"). Haben diese
Beschrankungen Bestand, ist eine Insolvenz der Emittentin unwahrscheinlich.

Unbeschadet der in Ziffer 7 der Bedingungen beschriebenen Beschrankungen und Bestimmungen zum
eingeschrankten Rickgriffsrecht sowie zum Verzicht auf Insolvenzantrage gilt jedoch: Hat die Emittentin
ausstehende Verbindlichkeiten gegentiber Dritten, die sie nicht begleichen kann, oder erweisen sich die
Bestimmungen zum eingeschrankten Rickgriffsrecht und zum Verzicht auf Insolvenzantrage in einer
bestimmten Rechtsordnung als nicht durchsetzbar, und wird die Emittentin infolge dessen insolvent oder
fir insolvent erklart, jeweils gemal den Rechtsnormen eines Landes, dessen Rechtsordnung sie
unterliegt bzw. Vermoégenswerte der Emittentin unterliegen, wird die Giiltigkeit der Anspriiche von
Wertpapierinhabern unter Umstanden durch das Insolvenzrecht dieses Landes bestimmt, das dariiber
hinaus eine Durchsetzung der Rechte der Wertpapierinhaber verhindern oder verzégern kann.
Insbesondere ist es in Abhéangigkeit von der entsprechenden Rechtsordnung und der Art der
Vermdgenswerte und des Sicherungsrechts méglich, dass die zugunsten des Treuhanders bestellten
Sicherungsrechte erst zu einem spateren Zeitpunkt durchsetzbar werden oder gegeniber den
Ansprichen anderer Glaubiger in ihrem Rang zurlcktreten, und die Vermdgenswerte, an denen dieses
Sicherungsrecht bestellt wurde, kénnen an eine andere Person frei von der Belastung durch dieses
Sicherungsrecht tbertragen werden.
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Des Weiteren gibt es in bestimmten Rechtsordnungen Verfahren, die das wirtschaftliche Uberleben von
Unternehmen in angeschlagener Finanzlage ermdglichen sollen. In diesen Rechtsordnungen kann
aufgrund solcher Verfahren die Durchsetzung der Sicherungsrechte durch den Treuhander
eingeschrankt sein oder sich verzégern.

Keine Regulierung der Emittentin durch eine Aufsichtsbehérde

Die Emittentin muss nicht nach geltenden Wertpapier-, Waren- oder Kreditwesengesetzen der
Rechtsordnung ihrer Grindung zugelassen, eingetragen oder genehmigt werden und geht ihren
Geschaften ohne Aufsicht durch eine Behorde in einer bestimmten Rechtsordnung nach. Es kann jedoch
keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die Aufsichtsbehdérden in einer oder mehreren
anderen Rechtsordnung(en) keine Lizenzierung, Registrierung oder Zulassung der Emittentin gemafR
den jeweils geltenden Wertpapier-, Waren- und Kreditwesengesetzen fordern oder sich die
diesbeziiglichen gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen nicht irgendwann in der Zukunft
andern. Solche Auflagen oder Anderungen kdnnten negative Auswirkungen auf die Emittentin oder die
Inhaber von ETC-Wertpapieren haben.

Organismus fiir gemeinsame Anlagen

Die ETC-Wertpapiere sind Schuldtitel und stellen keine Anteile eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen oder eines Fonds dar. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Gerichte oder
Aufsichtsbehdrden einer Rechtsordnung die ETC-Wertpapiere nicht als Anteile an einem Organismus fir
gemeinsame Anlagen oder einem Fonds umdeuten. Eine Umdeutung der ETC-Wertpapiere als Anteile
an einem Organismus fir gemeinsame Anlagen oder Fonds kann negative Auswirkungen (u. a.
Steuernachteile) fur einen Anleger haben.

Risiken in Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere

Aufsichtsrechtliche Ereignisse

Die globale Finanzkrise ab 2008 hat zu einer verstarkten Regulierung von Finanzgeschaften gefiihrt. Die
Vereinigten Staaten von Amerika, die Europdische Union und andere Rechtsordnungen haben
zahlreiche Reformen vorgenommen bzw. arbeiten an deren Umsetzung. Entsprechende
aufsichtsrechtliche Anderungen und die Art ihrer Umsetzung kénnen betrachtliche Auswirkungen auf die
Finanzmarkte haben. In vielen Fallen ist unklar, wie sich aufsichtsrechtliche Reformen auf die Emittentin,
die Behandlung von Instrumenten wie ETC-Wertpapiere oder die Aktivitidten anderer Parteien, die
Funktionen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere Ubernehmen, u.a. der Programmkontrahent, der
Arrangeur und der Treuhander, auswirken wirden. Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass der
Emittentin ein allgemeines Recht vorbehalten ist, die ETC-Wertpapiere zu kiindigen (siehe "Risiken in
Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere" — "Mdglichkeit der Kiindigung durch die
Emittentin") und dass dem Programmkontrahent ein allgemeines Recht zur Kindigung der
Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren vorbehalten ist (siehe "Risiken
in Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere" — "Kindigungsrecht des
Programmkontrahenten"), was zu einer vorzeitigen Tilgung der betreffenden ETC-Wertpapiere fiihren
wirde. Die  Auswirkungen oder wahrscheinlichen oder prognostizieten  Auswirkungen
aufsichtsrechtlicher Reformen kdnnen dazu flihren, dass die Emittentin oder der Programmkontrahent
von diesem Recht Gebrauch macht.

Ein Beispiel fiir aufsichtsrechtliche Anderungen, die sich gegebenenfalls auf die Emittentin auswirken, ist
die EU-Richtlinie 2011/61/EU Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds ("AIFMD"), die am 22. Juli
2013 in Kraft trat. Diese sieht u. a. vor, dass flr alle alternativen Investmentfonds ("AIF") ein Verwalter
alternativer Investmentfonds ("AIFM") bestellt sein muss, der fur die Portfolioverwaltung und das
Risikomanagement zustandig ist. Es ist unklar, ob Zweckgesellschaften wie die Emittentin auch in den
Geltungsbereich der AIFMD fallen, und die entsprechende Auslegung kann je nach Rechtsordnung
unterschiedlich ausfallen. Die Emittentin ist nicht in derselben Weise tatig wie ein typischer alternativer
Investmentfonds. Die Emittentin wurde ausschlieBlich fur die Emission von forderungsbesicherten
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Wertpapieren (Asset Backed Securities) gegriindet. Der Gesellschaftszweck der Emittentin besteht in
der Emission von einem oder mehreren Finanzinstrumenten und dem Abschluss bestimmter sonstiger
Vertrage und Transaktionen in Zusammenhang mit diesen Aktivitaten. Die Begriffe AIF und AIFM sind in
der AIFMD jedoch sehr allgemein definiert und es wird nur eingeschrankt Hilfestellung geboten, wie
diese Definition in Bezug auf Zweckgesellschaften wie die Emittentin anzuwenden ist.

Sollte die Emittentin als AIF oder AIFM eingestuft werden oder wirde gelten, dass der
Programmkontrahent oder ein anderer Dienstleistungsanbieter der Emittentin und/oder der Treuhander
in Bezug auf den AIF als AIFM agieren, unterlage der AIFM der AIFMD. Aufgrund der Strukturierung der
Emittentin als Zweckgesellschaft ware es unwahrscheinlich, dass entweder der AIF oder der AIFM die
Bestimmungen der AIFMD vollstandig einhalten kénnten.

Unter diesen Umstéanden koénnten die Emittentin oder der Programmkontrahent (nach eigenem
Ermessen) das Recht auf vorzeitige Tilgung oder das Recht auf Kiindigung ausiiben bzw. die Emittentin
wiirde gegebenenfalls andere Mallnahmen ergreifen, um die Auswirkungen der AIFMD auf sie oder
einen ihrer Dienstleistungsanbieter abzumildern. Dies kénnte z. B. das Delisting der ETC-Wertpapiere
oder eine Einstellung des Angebots von Wertpapieren in bestimmten Rechtsordnungen umfassen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, wie die ESMA oder die nationalen Aufsichtsbehtrden die
AIFMD auslegen werden und ob eine entsprechende Auslegung zu dem Ergebnis kommt, dass es sich
bei der Emittentin um einen AIF oder einen AIFM handelt bzw. dass ein Dienstleistungsanbieter in einer
beliebigen Funktion in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und/oder der Treuhander als AIFM in Bezug auf
die Emittentin agiert.

Neben der AIFMD kénnten andere aufsichtsrechtliche Anderungen umgesetzt werden, die Auswirkungen
auf die Emittentin, den Programmkontrahenten und/oder die ETC-Wertpapiere haben. Es kann nicht
zugesichert werden, dass ein entsprechendes Ereignis nicht eintritt, und Anleger sollten sich dariiber im
Klaren sein, dass das Eintreten eines entsprechenden Ereignisses gegebenenfalls eine vorzeitige
Tilgung der ETC-Wertpapiere nach sich zieht.

Tilgung der ETC-Wertpapiere bei Félligkeit

Ist der Metallendfalligkeitstiigungsbetrag geringer als der Mindesttiigungsbetrag, erhalten
Wertpapierinhaber aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen eingeschrankten
Ruckgriffsrechts (limited recourse) wahrscheinlich nicht den vollen Endféalligkeitstilgungsbetrag und unter
Umstanden keinerlei Auszahlung.

Anderung der Héhe der Gebiihren

Der Programmkontrahent hat bestimmte Ermessensspielraume, um die Hohe des Prozentsatzes der
Basisgebihr und des Prozentsatzes der Wahrungsabsicherungsgebihr (und somit des Prozentsatzes
der Produktgebiihr) anzupassen. Aufgrund dessen kann es zu einer Erhdhung der erhobenen Gebuhren
kommen, wodurch sich die durch die Inhaber von ETC-Wertpapieren erzielte Rendite verringert.

Méglichkeit der Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin kann jederzeit beschlieRen, alle ETC-Wertpapiere einer Serie zu tilgen, und zu diesem
Zweck einen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bestimmen, wobei dieser Tag frihestens der
60. Kalendertag nach dem Datum der entsprechenden Mitteilung der Emittentin sein darf. In diesem Fall
werden die ETC-Wertpapiere einer solchen Serie am entsprechenden Vorzeitigen Tilgungstag zu ihrem
Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier getilgt. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
der Vorzeitige Metalltiigungsbetrag nach einer solchen Ausiibung des Kindigungsrechts so ausfallt, dass
der Vorzeitige Tilgungsbetrag tber dem von einem Anleger in die ETC-Wertpapiere investierten Betrag
liegt oder diesem entspricht.

43



Kiindigungsrecht des Programmkontrahenten

Der Programmkontrahent in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren kann von seinem Recht
Gebrauch machen, die Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren zu
kiindigen, wobei er die Kiindigung gegenuber der Emittentin unter Einhaltung einer Frist von mindestens
60 Kalendertagen erklaren muss. Eine entsprechende Kiindigungserklarung darf nur Gbermittelt werden,
wenn kein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis in Bezug auf den Programmkontrahenten geman
Ausgleichsvereinbarung eingetreten ist oder noch andauert und nicht bereits eine Kiindigung der
mafRgeblichen Ausgleichsvereinbarung erklart wurde. In Verbindung mit einer solchen Ausubung des
Kindigungsrechts tritt mit der Beendigung der Ausgleichsvereinbarung ein Vorzeitiges Tilgungsereignis
ein, und die ETC-Wertpapiere dieser Serie werden zu ihrem Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-
Wertpapier am mafgeblichen Vorzeitigen Tilgungstag fallig. Bei der Ausubung eines solchen
Kindigungsrechts berlcksichtigt der Programmkontrahent nicht die Interessen der Wertpapierinhaber
und ist hierzu auch nicht verpflichtet. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der in
Verbindung mit der Auslibung dieses Kuindigungsrechts bestimmte Vorzeitige Metalltigungsbetrag so
ausfallt, dass der Vorzeitige Tilgungsbetrag Uber dem von einem Wertpapierinhaber in die ETC-
Wertpapiere investierten Betrag liegt oder diesem entspricht.

Ausfallereignisse und andere Vorzeitige Tilgungsereignisse

Dariber hinaus werden die ETC-Wertpapiere einer Serie wie ausfihrlicher in Ziffer 8 und 14 der
Bedingungen beschrieben unter Umstanden vor ihrem PlanmaRigen Falligkeitstermin bei Eintreten eines
der folgenden Ereignisse fallig:

(i) In Bezug auf die Emittentin treten bestimmte rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anderungen ein,
und die Emittentin verdffentlicht eine Tilgungsmitteilung.

(i) Die Ausgleichsvereinbarung wird im Zusammenhang mit einem Ausgleichsvereinbarungs-
Ausfallereignis oder einem  Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis  gekundigt.
Ziffer 8(d)(ii) der Bedingungen enthalt eine genauere Beschreibung der Umstande, unter denen
die Ausgleichsvereinbarung beendet werden kann.

(i)  Die Bestimmungsstelle, die Emissions- und Zahlstelle, die Depotbank des Sicherungskontos, die
Depotbank des Zeichnungskontos, die Registerstelle (bei ETC-Wertpapieren in registrierter
Form), der Autorisierte Hauptteilnehmer und/oder alle Autorisierten Teilnehmer treten zurtick oder
ihre Bestellung wird aus irgendeinem Grund beendet, und die Emittentin teilt mit, dass innerhalb
einer Frist von 60 Kalendertagen kein entsprechender Nachfolger oder Ersatz bestimmt wurde.

(iv)  Der Metallanspruch je ETC-Wertpapier oder der Wert je ETC-Wertpapier dieser Serie wird an
14 aufeinanderfolgenden Planmafigen Bewertungstagen nicht veréffentlicht, und der Treuhander
wird schriftlich Gber ein solches Ereignis informiert und verdffentlicht auf Anweisung der
erforderlichen Anzahl von Wertpapierinhabern eine entsprechende Mitteilung.

(v) Der Wert je ETC-Wertpapier betragt an zwei aufeinanderfolgenden PlanmaRigen
Bewertungstagen hdchstens 20 % des Ausgabepreises am Serienausgabetag, und die
Bestimmungsstelle veroffentlicht die entsprechende Mitteilung.

(vi) Die Emittentin ist im Zusammenhang mit einer Lieferung von Metall durch oder an einen
Autorisierten Teilnehmer zur Zahlung oder Erhebung von Umsatzsteuer verpflichtet (bzw. wird
hochstwahrscheinlich dazu verpflichtet sein) (unabhangig davon, ob die Umsatzsteuerzahlung
erstattungsfahig ist oder nicht).

(vii)  Ein Wertpapierinhaber erhalt nach Anfrage fir einen Zeitraum von funf aufeinanderfolgenden
PlanmaRigen Bewertungstagen keinen verbindlichen Geldkurs fiir seine ETC-Wertpapiere von
einem Autorisierten Teilnehmer und erhalt auch nach Ubermittlung der erforderlichen Mitteilungen
keinen verbindlichen Geldkurs flur die entsprechenden ETC-Wertpapiere wahrend weiteren 20
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aufeinanderfolgenden PlanmaRigen Bewertungstagen, und die Emittentin verdffentlicht die
entsprechende Mitteilung.

(viii) Es tritt in Bezug auf den Programmkontrahenten ein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis ein
und besteht fort, und der Treuhander wird von der erforderlichen Anzahl der Wertpapierinhaber
angewiesen, die entsprechende Mitteilung zu Gbermitteln.

(ix) Die Emittentin ist berechtigt, eine Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis zu
Ubermitteln  oder im  Rahmen  der  Ausgleichsvereinbarung in  Folge eines
Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignisses oder einer Rechtswidrigkeit der
Ausgleichsvereinbarung eine Kindigungsmitteilung zu Ubermitteln, und der Treuhander
Ubermittelt auf Anweisung der erforderlichen Anzahl von Wertpapierinhabern die entsprechende
Mitteilung.

(x) Es tritt ein Ausfallereignis gemaf Ziffer 14 der Bedingungen der ETC-Wertpapiere ein, und der
Treuhander veroffentlicht die entsprechende Mitteilung.

Nach Eintreten eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses oder der Ubermittiung einer Tilgungsmitteilung
wegen Ausfallereignis durch den Treuhander im Zusammenhang mit einem Ausfallereignis gemal den
Bedingungen der jeweiligen Serie von ETC-Wertpapieren wird diese Serie von ETC-Wertpapieren am
entsprechenden Vorzeitigen Tilgungstag zum Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier fallig, der
dem hoheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem Vorzeitigen Metalltigungsbetrag und (ii)
dem Mindesttilgungsbetrag.

Ist der Vorzeitige Metalltigungsbetrag geringer als der Mindesttigungsbetrag, erhalten
Wertpapierinhaber aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen eingeschrankten
Ruckgriffsrechts (limited recourse) wahrscheinlich nicht den vollen Vorzeitigen Tilgungsbetrag und unter
Umstanden keinerlei Auszahlung.

Ob die Emittentin gemaR den Bedingungen in Bezug auf ETC-Wertpapiere bei vorzeitiger Tilgung fallige
Zahlungen leisten kann, hangt vollkommen davon ab, ob sie (i) ausstehende Bestande von Metall in
nicht allozierter Form vom Programmkontrahenten gemaf der entsprechenden Ausgleichsvereinbarung
und (i) den VerduRerungserlds des Zugrunde Liegenden Metalls von der Metallstelle erhalt.
Dementsprechend sind die Emittentin und die Wertpapierinhaber einer Serie einem Bonitatsrisiko in
Bezug auf (A) den Programmkontrahenten hinsichtlich eventueller Fehimengen des Zugrunde Liegenden
Metalls gegenliiber dem Endgliltigen Gesamtmetallanspruch und (B) die Metallstelle hinsichtlich des
Veraullerungserldses aus dem Zugrunde Liegenden Metall ausgesetzt. Zahlt die Emittentin den
Vorzeitigen Tilgungsbetrag nicht in voller H6he am Vorzeitigen Tilgungstag der ETC-Wertpapiere, kann
der Treuhander (vorbehaltlich der Bedingungen der jeweiligen Sicherungsurkunde) die Sicherungsrechte
im Rahmen der zu den jeweiligen ETC-Wertpapieren gehdrenden Sicherungsurkunde, durchsetzen.
Falls allerdings nach der vollstandigen VeradulRerung bzw. Verwertung des Besicherten Vermdgens in
Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren und der Verwendung der verfligbaren
Barmittel gemaR Ziffer 6 der Bedingungen unbefriedigte Anspriche in Bezug auf diese Serie von ETC-
Wertpapieren gegeniber der Emittentin verbleiben, erléschen diese und die Emittentin schuldet
diesbeziglich keine weiteren Betrdge. Unter diesen Umstanden erhalten Anleger in die ETC-
Wertpapiere moglicherweise nicht ihr urspriinglich investiertes Kapital zurick und kénnen einen
Totalverlust erleiden.

Stérungen

Geben der Programmkontrahent und/oder die Bestimmungsstelle eine Stérungsmitteilung in Bezug auf
einen Geschéftstag heraus, werden der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-
Wertpapier in Bezug auf diesen Geschéftstag nicht verdffentlicht.

Hat der Programmkontrahent oder die Bestimmungsstelle festgestellt, dass in Bezug auf den Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag bzw. den Endfalligkeitstiigungsbewertungstag eine Storung eingetreten ist oder
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besteht, kann dieser Tag um bis zu 10 Geschéftstage verschoben werden (danach kann, sofern kein
PlanmaRiger Bewertungstag eingetreten ist, der Programmkontrahent den Metallanspruch je ETC-
Wertpapier zum Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. zum Endfalligkeitstigungsbewertungstag
festlegen).

Die Feststellung des Programmkontrahenten oder der Bestimmungsstelle, dass eine Stérung eingetreten
ist oder besteht, kann zudem zur Verlangerung eines Tilgungsverduflerungszeitraums und zur
Verzégerung der Annahme von Zeichnungs- und Rickkaufauftragen filhren. Das Auftreten von 10
aufeinanderfolgenden Stérungstagen kann darlber hinaus zur vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere
fihren.

In Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere kann der Metallanspruch je ETC-Wertpapier am
ersten PlanmaRigen Bewertungstag nach der Feststellung des Eintretens oder Bestehens einer Stérung
unter Anwendung einer abgeanderten Methode gemal Ziffer 9(e) der Bedingungen berechnet werden.

Wertpapierinhaber sollten sich deshalb dariber im Klaren sein, dass sich die Zustellung einer
Storungsmitteilung durch den Programmkontrahenten oder die Bestimmungsstelle nachteilig auf das
Ergebnis und den Zeitpunkt der Berechnung und Verdéffentlichung des Metallanspruchs je ETC-
Wertpapier und des Wertes je ETC Wertpapier der ETC-Wertpapiere auswirken und deren vorzeitige
Tilgung zur Folge haben kann.

Besteuerung und kein Anspruch auf Gross-up (Aufstockung als Ausgleich fiir einbehaltene
Steuer)

Jeder Wertpapierinhaber tragt und ist allein verantwortlich fiir alle in einer Rechtsordnung oder durch
eine Regierungs- oder Aufsichtsbehtrde erhobenen Steuern, u. a. auf bundesstaatlicher oder lokaler
Ebene erhobene Steuern oder sonstige vergleichbare Veranlagungen und Kosten, die auf eine ihm in
Bezug auf die ETC-Wertpapiere zuflieRende Zahlung anfallen. Werden auf Zahlungen im
Zusammenhang mit ETC-Wertpapieren Steuern erhoben oder erfolgt diesbezliglich ein sonstiger Abzug
von Steuern, unterliegen die Wertpapierinhaber dieser Steuer oder diesem Abzug und haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Betragen fiir einen entsprechenden Ausgleich. Es kommt infolge eines
solchen Einbehalts oder Abzugs nicht zu einem Ausfallereignis.

Ubertragungen von Metall an oder durch die Emittentin im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung oder der
Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer oder Ubertragungen von Verkaufserldsen aus Zugrunde
Liegendem Metall an die Emittentin im Rahmen der Metallstellenvereinbarung in Bezug auf eine Serie
von ETC-Wertpapieren koénnen Steuerabgaben, -einbehaltungen oder -abziigen (einschlieRlich
Umsatzsteuer) unterliegen. In diesen Fallen reichen die der Emittentin (und/oder dem Treuhander) fir
die Zahlung des Endfalligkeitstilgungsbetrags oder des Vorzeitigen Tilgungsbetrags zur Verfiigung
stehenden Betrage unter Umstdnden nicht aus, um die Anspriiche der Wertpapierinhaber und aller
Glaubiger, deren Anspriiche gegenlber denen der Wertpapierinhaber vorrangig sind, in vollem Umfang
zu befriedigen.

Die Emittentin kann steuerpflichtig oder zur Erhebung von Steuern durch direkte Veranlagung oder
Einbehaltung verpflichtet werden. Tritt ein solcher Fall infolge einer Anderung von Gesetzen oder
Vorschriften ein, und erhdéhen sich dadurch in wesentlichem Umfang die Kosten der Emittentin im
Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere und/oder der
Ausgleichsvereinbarung oder wird diese Erfillung ihrer Verpflichtungen oder das Halten, der Erwerb
oder die VerauRBerung des Metalls fur die Emittentin aufgrund dessen rechtswidrig, werden die ETC-
Wertpapiere unter Umstanden vorzeitig getilgt.

Versammlungen von Wertpapierinhabern, Beschliisse, Anderungen, Verzicht und Ersetzung

Die Treuhandurkunde enthdlt Bestimmungen zur Einberufung von Versammlungen der
Wertpapierinhaber zur Beschlussfassung in Angelegenheiten, die fir diese Wertpapierinhaber von
allgemeinem Interesse sind. Nach Mafigabe dieser Bestimmungen sind von einer festgelegten Mehrheit
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gefasste Beschlusse fir alle Wertpapierinhaber bindend; dies gilt auch fur Wertpapierinhaber, die an der
entsprechenden Versammlung nicht teilgenommen und dort nicht mit abgestimmt haben bzw. die in
Bezug auf den entsprechenden Beschluss keine Stimme abgegeben haben und Wertpapierinhaber, die
gegen die Mehrheit gestimmt haben. Infolgedessen ist ein Anleger an eine Anderung der Bedingungen
oder eine sonstige Entscheidung, die Auswirkungen auf seine Anlage in die ETC-Wertpapiere hat,
gebunden, auch wenn er einer solchen Anderung nicht zugestimmt hat.

Soweit die Zustimmung des Treuhanders gemal den Bedingungen oder der Treuhandurkunde
erforderlich ist, kann der Treuhander zudem unter bestimmten Umstanden und ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber (i) bestimmten Anderungen sowie einem Verzicht auf Anspriiche aus oder der
Genehmigung einer Verletzung oder geplanten Verletzung der Bedingungen oder von Bestimmungen
der Treuhandurkunde, der Sicherungsurkunde, der Ausgleichsvereinbarung und/oder eines anderen
Transaktionsdokuments, in Bezug auf die bzw. das der Treuhander eine beteiligte Partei ist, zustimmen,
(ii) bestimmen, dass ein Ausfallereignis oder Potenzielles Ausfallereignis nicht als solches behandelt
wird, oder (iii) der Ersetzung der Emittentin als Hauptschuldnerin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
durch eine andere Gesellschaft zustimmen, sofern ein solcher Verzicht oder eine solche Ersetzung nach
Auffassung des Treuhanders nicht mit erheblichen Nachteilen fir die Wertpapierinhaber verbunden ist.
Soweit die Zustimmung des Treuhanders gemafll den Bedingungen oder der mafgeblichen
Treuhandurkunde erforderlich ist, kann der Treuhander aulerdem ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber einer Anderung der Bedingungen, der Treuhandurkunde, der Sicherungsurkunde
und/oder der Ausgleichsvereinbarung zustimmen, die nach Ansicht des Treuhanders formaler oder
technischer Natur ist oder nur geringfligige Auswirkungen hat oder die dazu dienen soll, einen
offenkundigen Irrtum zu korrigieren. Jede der in diesem Abschnitt beschriebenen MaRnahmen des
Treuhanders kann dazu fiihren, dass ein Anleger an eine Anderung der Bedingungen oder eine sonstige
Entscheidung, die Auswirkungen auf seine Anlage in die ETC-Wertpapiere hat, gebunden ist, auch wenn
er einer solchen Anderung nicht zugestimmt hat.

Potenzielle Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass die Emittentin und die jeweilige
Transaktionspartei unter bestimmten Umstdnden bestimmte MaRnahmen ergreifen kénnen und
bestimmte Anderungen an den Bedingungen der ETC-Wertpapiere und/oder der maRgeblichen
Transaktionsdokumente vorgenommen werden kénnen, ohne dass dies der Genehmigung der
Wertpapierinhaber durch einen AuBerordentlichen Beschluss oder der Zustimmung des Treuhanders
bedarf. Auch dies kann dazu fiihren, dass ein Anleger an eine Anderung der Bedingungen oder eine
sonstige Entscheidung, die Auswirkungen auf seine Anlage in die ETC-Wertpapiere hat, gebunden ist,
auch wenn er einer solchen Anderung nicht zugestimmt hat.

Zu diesen MalRnahmen zahlen u. a.:

(i) Ubertragung von Metall an den Programmkontrahenten im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung
und an einen Autorisierten Teilnehmer im Rahmen der Vereinbarung mit dem Autorisierten
Teilnehmer und die damit verbundene Freigabe der Sicherungsrechte, wobei diese Ubertragung
und Freigabe gemal den Bedingungen der Ausgleichsvereinbarung bzw. der Vereinbarung mit
dem Autorisierten Teilnehmer erfolgen mussen,

(ii) Anderungen des Prozentsatzes der Produktgebiihr (unabhéngig davon, ob dies durch eine
Anderung des Prozentsatzes der Basisgebiihr oder des Prozentsatzes der
Wahrungsabsicherungsgebuhr bedingt ist),

(i)  Ernennung einer zusatzlichen Transaktionspartei bzw. die Ersetzung einer Transaktionspartei,
wobei eine zusatzliche Ernennung oder Ersetzung gemafl den Bedingungen und den geltenden
Transaktionsdokumenten durchzufiihren ist,

(iv)  Ersetzung der mafRgeblichen Preisquelle durch eine Nachfolgepreisquelle gemaf Ziffer 10 der
Bedingungen,
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(v) Ubertragung, Novation oder Abtretung der maRgeblichen Ausgleichsvereinbarung gemaR
Ziffer 11(b) der Bedingungen,

(vi)  Erhdéhung der Fur das Programm Geltenden Maximalen Anzahl an ETC-Wertpapieren, und

(vii)  Anderungen von Bestimmungen der Bedingungen oder eines Transaktionsdokuments in
Zusammenhang mit operativen oder verfahrenstechnischen Angelegenheiten.

Anweisungen der Wertpapierinhaber

Gemal den Bedingungen der ETC-Wertpapiere kdnnen die Inhaber von einem Flinftel oder mehr der im
Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere einer Serie nach Eintritt eines Ausfallereignisses, einer Fehlenden
Verdffentlichung, eines  Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignisses  in Bezug auf den
Programmkontrahenten, in Fallen, in denen die Emittentin berechtigt ist, im Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung in Folge eines Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignisses oder einer
Rechtswidrigkeit der Ausgleichsvereinbarung eine Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes
Tilgungsereignis oder eine Kindigungsmitteilung zu tbermitteln, oder jederzeit ab dem Zeitpunkt, ab
dem die Sicherungsrechte durchgesetzt werden kénnen, den Treuhander anweisen, eine Mitteilung zu
verdffentlichen oder eine andere MaRnahme in Ubereinstimmung mit den Bedingungen zu ergreifen, die
dazu fihrt, dass diese Serie von ETC-Wertpapieren zu ihrem Vorzeitigen Tilgungsbetrag am
entsprechenden Vorzeitigen Tilgungstag fallig wird bzw. die Sicherungsrechte vom Treuhander
durchgesetzt werden. Potenzielle Anleger sollten jedoch beachten, dass der Treuhander ohne vorherige
Vorfinanzierung und/oder Besicherung und/oder Schadloshaltung zu seiner Zufriedenheit durch einen
oder mehrere Wertpapierinhaber nicht verpflichtet ist, entsprechend einer solchen Anweisung
MaRnahmen zu ergreifen oder zu handeln. Dies kann zu Verzégerungen bei den vom Treuhander zu
ergreifenden Handlungen oder MaRnahmen und, wenn die Wertpapierinhaber keine geeigneten
Vereinbarungen treffen kdnnen, zu einem Unterlassen von Handlungen oder MaRnahmen seitens des
Treuhanders fihren.

Wechselkurse und Devisenkontrollen

Die Emittentin nimmt Zahlungen in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren in der
Festgelegten Wahrung vor. Dadurch entstehen Wechselkursrisiken, wenn ein Anleger seine
Finanzgeschéafte vorwiegend in einer anderen Wahrung oder Wahrungseinheit (die "Anlegerwahrung")
als der Festgelegten Wahrung abwickelt. Dazu z&hlen auch das Risiko erheblicher
Wechselkursanderungen (u. a. Anderungen aufgrund einer Abwertung der Festgelegten Wahrung oder
einer Aufwertung der Anlegerwahrung) und das Risiko, dass Behorden, in deren Zustandigkeitsbereich
die Anlegerwahrung fallt, Devisenkontrollen einfiihren oder andern. Eine Wertsteigerung der
Anlegerwahrung gegenuber der Festgelegten Wahrung hatte eine Verringerung (i) der Rendite aus den
ETC-Wertpapieren im Anlegerwahrungsaquivalent, (ii) des Wertes im Anlegerwahrungsaquivalent der in
Bezug auf die ETC-Wertpapiere zahlbaren Betrage und (iii) des Marktwerts der ETC-Wertpapiere im
Anlegerwahrungsaquivalent zur Folge.

Risiken in Bezug auf die Ausgleichsvereinbarung

Da der Ausgleich im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung nur in bestimmten Abstédnden vorgenommen
wird, verfugt die Emittentin unter Umstanden voribergehend Gber eine Menge des Zugrunde Liegenden
Metalls, die groBer oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir alle
umlaufenden ETC-Wertpapiere dieser Serie.

Zudem ist zu beachten, dass die gemal der Ausgleichsvereinbarung erforderlichen Lieferungen nicht
angepasst werden, um ausstehende, aber zum jeweiligen Beobachtungstag noch nicht abgewickelte
Zeichnungen oder Ruckkaufe von ETC-Wertpapieren zu bericksichtigen. Solche Zeichnungen und
Ruckkaufe werden erst am nachstfolgenden Beobachtungstag bertcksichtigt. Dies kann im Ergebnis
dazu fihren, dass die Menge des von der Emittentin gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls gréRer
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oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf alle umlaufenden ETC-
Wertpapiere dieser Serie.

Ist die von der Emittentin gehaltene Menge des Zugrunde Liegenden Metalls kleiner als der gesamte
Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf alle umlaufenden ETC-Wertpapiere dieser Serie (was
voraussichtlich in erster Linie in Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere der Fall sein dirfte,
wenn die Emittentin einen Gewinn mit der Wahrungsabsicherungskomponente erzielt hat, was jedoch
auch aufgrund von ausstehenden, aber zum mafRgeblichen Beobachtungstag noch nicht abgewickelten
Rickkaufen der Fall sein kann), so sind die Emittentin, und damit die Wertpapierinhaber, einem
unbesicherten Bonitatsrisiko in Bezug auf den Programmkontrahenten ausgesetzt. Versaumt es der
Programmkontrahent, die gemaf der Ausgleichsvereinbarung erforderlichen Mengen von Metall in nicht
allozierter Form zu liefern, kann dies zur vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere sowie dazu fiihren,
dass die Emittentin den Endfalligkeitstiigungsbetrag oder den Vorzeitigen Tilgungsbetrag nicht in voller
Hohe zahlen kann. Somit sind die Wertpapierinhaber einer Serie dem Bonitatsrisiko des
Programmkontrahenten ausgesetzt. In Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren wurde bzw. wird die
Deutsche Bank AG gegebenenfalls als Programmkontrahent bestellt. In diesem Fall unterliegen die
Wertpapierinhaber dem Bonitatsrisiko der Deutsche Bank AG.

Da die im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung vorgesehenen Ubertragungen die Ubertragung von
Metall in nicht allozierter Form erfordern, kann dies zudem dazu filhren, dass die Emittentin gezwungen
ist, in allozierter Form gehaltenes Zugrunde Liegendes Metall vor Abwicklung einer von der Emittentin
durchzufiihrenden Ubertragung freizugeben, oder dass die Emittentin Zugrunde Liegendes Metall (vor
der Allokation durch die Depotbank des Sicherungskontos) nach Erhalt einer Ubertragung durch den
Programmkontrahenten in nicht allozierter Form halt. Bestande Zugrunde Liegenden Metalls in nicht
allozierter Form unterliegen den nachstehend unter "Im Insolvenzfall keine Trennung des in nicht
allozierten Konten gehaltenen Metalls von anderen Vermogenswerten der Depotbank des
Sicherungskontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos" beschriebenen Risiken.

Ubertragung der Ausgleichsvereinbarung

Der Programmkontrahent kann die Ausgleichsvereinbarung, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, auf
einen einzelnen Geeigneten Kontrahenten (bertragen. In einem solchen Fall sind die Emittentin und
somit auch die Wertpapierinhaber dann einem Bonitétsrisiko in Bezug auf den Ubertragungsempfanger
anstelle des Programmkontrahenten ausgesetzt. Ein Ubertragungsempfianger kommt jedoch nur dann
als Geeigneter Kontrahent infrage, wenn sein Rating dem niedrigsten der langfristigen Emittenten-
Ratings, die die in den entsprechenden Endglltigen Bedingungen aufgefiihrten Ratingagenturen dem
Programmkontrahenten zum mafgeblichen Serienausgabetag zugewiesen haben, entspricht bzw.
dieses Ubersteigt (bzw. er Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur verflgt).

Risiken in Bezug auf die Metalle und Wahrungsabsicherungsgeschafte

An Edelmetalle gebundene Wertpapiere
Die ETC-Wertpapiere sind an Edelmetalle gebundene Wertpapiere.

Potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass der Preis eines Metalls sowohl fallen als
auch steigen kann und die zukinftige Wertentwicklung eines Metalls nicht notwendigerweise der in der
Vergangenheit erzielten Performance entspricht. Es kann keine Zusicherung in Bezug auf die kiinftige
Wertentwicklung eines Metalls gegeben werden, an das die ETC-Wertpapiere gebunden sind.

Beim Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere ist ein Abzug fir Produktgebihren und, im Falle
Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere, eine Wahrungsabsicherungskomponente zu beriicksichtigen.
Beides hat einen Einfluss darauf, wie genau die ETC-Wertpapiere den Preis des jeweiligen Metalls
abbilden kénnen. Aufgrund dieser und anderer Faktoren kann sich die Wertentwicklung der ETC-
Wertpapiere von der des Metalls, an das sie gebunden sind, unterscheiden, und Anderungen des
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Marktpreises des Metalls fiilhren gegebenenfalls nicht zu einer vergleichbaren Anderung des
Marktpreises oder des Wertes je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere.

Die Wertentwicklung eines Edelmetalls hangt von makro6konomischen Faktoren wie Angebot und
Nachfrage, Liquiditat, Naturkatastrophen, direkten Anlagekosten, Standort und Anderungen von
Steuersatzen sowie Anderungen von Gesetzen, Vorschriften und staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
MaRnahmen ab. Siehe nachstehender Abschnitt "Allgemeine Risiken in Bezug auf Edelmetalle”.

Eine Anlage in die an ein Metall gebundenen ETC-Wertpapiere entspricht nicht einer direkten Anlage in
das entsprechende Metall oder dessen physischem Besitz. Dies liegt darin begrindet, dass ein Bestand
an physischen Edelmetallen zwar gewisse wirtschaftliche Vorteile bieten kann (beispielsweise kénnte ein
Schmuckhersteller durch einen Goldvorrat einen reibungslosen Geschaftsablauf gewahrleisten), jedoch
auch mit Verwaltungsaufwand und Kosten verbunden ist, u. a. im Zusammenhang mit der Lagerung,
Bewachung oder dem Transport der physischen Edelmetalle. Dieser Verwaltungsaufwand und diese
Kosten kdénnen Anleger abschrecken, die lediglich an den Preisschwankungen von Edelmetallen
interessiert sind. Jede Serie von ETC-Wertpapieren ermdglicht es einem Anleger, ein Exposure in Bezug
auf Edelmetallpreise zu erlangen, ohne unmittelbar von diesem Verwaltungsaufwand und diesen Kosten
betroffen zu sein (jedoch fallen fiir einen Anleger in ETC-Wertpapiere Gebihren in Form des Abzugs der
Produktgebuhr bei der Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier an). Ein Anleger in ein an
Edelmetalle gebundenes Produkt kann jedoch indirekt von dem Verwaltungsaufwand und den Kosten
wie vorstehend erwahnt betroffen sein, da sie sich in den Kaufpreisen der Edelmetalle und somit im
Preis der ETC-Wertpapiere niederschlagen kénnen.

Knappheit an physischem Metall

An den Metallmarkten, insbesondere fiir Platin, Palladium und Rhodium, kann es aufgrund einer
Knappheit an physischem Metall zu Marktstérungen oder Volatilitit kommen. Solche Ereignisse kdnnen
fur kurze Zeit zu plotzlichen Anstiegen der Metallpreise flihren (auch als Preisspitzen bezeichnet). Diese
Preisspitzen kdnnen Volatilitdét bei Terminkursen und Leihraten verursachen, mit der Folge einer
VergroRerung der Geld-Brief-Spanne (die Differenz zwischen dem Geldkurs (d. h. dem Kurs, zu dem ein
Inhaber ETC-Wertpapiere an den Autorisierten Teilnehmer verkaufen kann) und dem Briefkurs (d. h.
dem Kurs, zu dem ein Inhaber ETC-Wertpapiere von dem Autorisierten Teilnehmer erwerben kann) an
einer Borse oder einem Markt, an der bzw. dem ETC-Wertpapiere gehandelt werden, worin sich die
kurzfristigen Terminkurse des jeweiligen Metalls widerspiegeln.

Das jlingst festzustellende Wachstum bei Anlageprodukten, die Anlegern ein Exposure in Bezug auf
Edelmetalle ermdglichen (darunter ahnliche Produkte wie die ETC-Wertpapiere sowie die ETC-
Wertpapiere selbst) kann das Angebots- und Nachfrageprofil des Marktes gegenilber den traditionell
vorherrschenden Mustern erheblich verandern. Veranderungen bei Angebot und Nachfrage fir solche
Anlageprodukte haben direkte Auswirkungen auf Angebot und Nachfrage an dem Markt fiir die zugrunde
liegenden Edelmetalle. Dies kann zu steigender Volatilitat in Bezug auf Preis und Angebot des jeweiligen
Edelmetalls flhren. Derartige Produkte machen den Kauf und Verkauf des jeweiligen Edelmetalls
erforderlich. In Abhangigkeit vom Erfolg solcher Produkte kann dies einen erheblichen Anstieg der
Transaktionsvolumina nach sich ziehen.

Liquiditétsrisiko

Der Marktpreis der ETC-Wertpapiere ergibt sich in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage unter den
Anlegern, die ETC-Wertpapiere kaufen bzw. verkaufen moéchten, sowie der Geld-Brief-Spanne, die die
Market Maker fur die ETC-Wertpapiere an einer bzw. einem entsprechenden Bérse oder Markt zu stellen
bereit sind. Herrscht in Bezug auf eine bestimmte Serie von ETC-Wertpapieren eine hohe Nachfrage,
werden diese ETC-Wertpapiere, bei im Ubrigen gleichen Bedingungen, voraussichtlich mit einem
Aufschlag gehandelt. Autorisierte Teilnehmer sind berechtigt (jedoch nicht verpflichtet), von der
Emittentin die Emission weiterer ETC-Wertpapiere einer Serie zu verlangen. Machen die Autorisierten
Teilnehmer von diesem Recht Gebrauch, erhdht sich hierdurch das Angebot, sodass der Aufschlag sinkt.
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Anleger, die ETC-Wertpapiere zu einem Aufschlag erwerben, riskieren bei einem Nachfragertickgang fur
diese Serie von ETC-Wertpapieren, bei der Emission neuer ETC-Wertpapiere einer bestehenden Serie
von ETC-Wertpapieren oder beim Verkauf neuen Metalls auf dem freien Markt den Verlust dieses
Aufschlags.

Vom aktuellen Metallpreis unabhangige Berechnung und Auszahlung der Tilgungshetrage
und Vorzeitigen Tilgungsbetrage

Die Metallstelle verkauft wahrend des TilgungsveraulRerungszeitraums Zugrunde Liegendes Metall,
wobei die bei diesen Verkaufen erzielten Preise Einfluss auf die Bestimmung des
Endfalligkeitstilgungsbetrags bzw. des Vorzeitigen Tilgungsbetrags haben. Das Zugrunde Liegende
Metall wird von der Metallstelle wahrend des TilgungsveraufRerungszeitraums zu den jeweils geltenden
Metallpreisen verkauft. Niedrigere Metallpreise wahrend des TilgungsverauRerungszeitraums fihren,
ceteris paribus, zu einem niedrigeren Tilgungsbetrag bzw. Vorzeitigen Tilgungsbetrag.

Keine Bestitigung des gemaB den Standards der LBMA oder des LPPM erforderlichen
Feinheitsgrads oder Gewichts

Weder der Treuhander noch die Bestimmungsstelle, die Depotbank des Sicherungskontos oder eine
etwaige Unterdepotbank nehmen eine unabhangige Priifung des Feinheitsgrads oder Gewichts des in
allozierter Form auf dem Allozierten Sicherungskonto gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls vor.
Dieses Zugrunde Liegende Metall kann hinsichtlich Feinheitsgrad oder Gewicht von den veréffentlichten,
gemal den geltenden Standards der LBMA bzw. des LPPM erforderlichen Werten fur das bei der
Abwicklung eines Handelsgeschafts in Bezug auf dieses Metall zu liefernde Metall abweichen, wobei
eine Unterschreitung des erforderlichen Feinheitsgrads oder Gewichts des Zugrunde Liegenden Metalls
in allozierter Form den Wert der ETC-Wertpapiere beeintrachtigen kann.

Voriibergehender Anstieg oder Riickgang des Metallpreises durch Kauf- oder
Verkaufsaktivititen am Markt mit negativen Auswirkungen auf den Wert der ETC-
Wertpapiere

Kaufaktivitdten in Zusammenhang mit dem Erwerb von Metall, das fur die Zeichnung von ETC-
Wertpapieren durch den Autorisierten Teilnehmer erforderlich ist, kbnnen zu einem voribergehenden
Anstieg des Marktpreises flr das entsprechende Metall und infolgedessen fir bestimmte Zeitabschnitte
zu einem hoéheren Wert je ETC-Wertpapier fuhren. Andere Marktteilnehmer versuchen unter Umstanden,
von einem Anstieg des Marktpreises des entsprechenden Metalls aufgrund diesbezulglich gestiegener
Kaufaktivitdten im Zusammenhang mit der Emission neuer Wertpapiere einer Serie von ETC-
Wertpapieren zu profitieren, was zeitweilig zu einem héheren Wert je ETC-Wertpapier fihren kann.

Umgekehrt kdnnen Verkaufsaktivitdten der Emittentin nach dem Endfalligkeitstiigungsbewertungstag
bzw. einem Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag von anderen Marktteilnehmern beobachtet oder
vorhergesehen werden. Diese versuchen unter Umstanden, durch den Kauf eines entsprechenden
Metalls zu kiinstlich niedrigeren Preisen, als dies ohne Eintreten eines
Endfalligkeitstilgungsbewertungstags oder Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags der Fall gewesen ware,
oder durch Leerverkaufe des entsprechenden Metalls (Verkauf geliehenen Metalls mit der Absicht, es zu
einem spateren Zeitpunkt zu einem geringeren Preis zurlckzukaufen) zu profitieren, was zu einem
Preisrickgang des Metalls fihren kann.

Auswirkungen von Wéhrungsabsicherungsgeschéften

Lautet eine Serie von ETC-Wertpapieren nicht auf die Metallwahrung, enthalt der Metallanspruch je
ETC-Wertpapier dieser ETC-Wertpapiere eine Wahrungsabsicherungskomponente, um den in der
Metallwahrung ausgedriickten Wert des Metalls in die Wahrung der ETC-Wertpapiere umzurechnen. Fir
die Zwecke der Bedingungen werden solche ETC-Wertpapiere als Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere bezeichnet. Die Formel fir die Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier von
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren spiegelt den Effekt eines rollierenden
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Wahrungsabsicherungsgeschafts wider, das im Allgemeinen an jedem PlanmaRigen Bewertungstag
eingegangen wird. Durch ein solches Wahrungsabsicherungsgeschaft, bei dem in der Regel ein fiktiver
Terminverkauf von Metallwahrung und ein Kauf der Wahrung der ETC-Wertpapiere getatigt wird, soll das
Exposure des Metalls (und damit der ETC-Wertpapiere) in Bezug auf Wechselkursschwankungen
zwischen diesen Wahrungen reduziert werden. Vollstandig absichern lassen sich Wechselkursrisiken
oder —schwankungen dadurch jedoch nicht. Zudem kénnen sich solche
Wahrungsabsicherungsgeschafte je nach Entwicklung der Wechselkurse negativ auf den Wert je ETC-
Wertpapier auswirken.

Im Insolvenzfall keine Trennung des in nicht allozierten Konten gehaltenen Metalls von
anderen Vermdégenswerten der Depotbank des Sicherungskontos oder der Depotbank des
Zeichnungskontos

Zugrunde Liegendes Metall, das im Rahmen des Zeichnungs-, Tilgungs- oder Riickkaufprozesses fir
eine beliebige Zeitdauer im Nicht Allozierten Sicherungskonto oder im Zeichnungskonto gehalten wird,
verschafft der Emittentin keine Eigentumsrechte an bestimmten Metallbarren oder anderen
Metallformstiicken. Die Emittentin ist damit ungesicherter Glaubiger der Depotbank des
Sicherungskontos (in Bezug auf die Menge im Nicht Allozierten Sicherungskonto gehaltenen Zugrunde
Liegenden Metalls) oder der Depotbank des Zeichnungskontos (in Bezug auf die Menge im
Zeichnungskonto gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls). AuRerdem gilt: Versdumt es die Depotbank
des Sicherungskontos, die Allokation von Zugrunde Liegendem Metall rechtzeitig, in korrekter Menge
oder anderweitig im Einklang mit den Bedingungen der Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten
durchzufiihren, oder versaumt es die Unterdepotbank der Depotbank des Sicherungskontos, das fir die
Depotbank des Sicherungskontos gehaltene Zugrunde Liegende Metall getrennt zu verwahren, gilt
dieses Zugrunde Liegende Metall als nicht alloziert. Die Emittentin ist in diesem Fall bei einer Insolvenz
der Depotbank des Sicherungskontos in Bezug auf die derart gehaltene Menge Zugrunde Liegenden
Metalls ein ungesicherter Glaubiger der Depotbank des Sicherungskontos. Im Falle einer Insolvenz der
Depotbank des Sicherungskontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos sind die Vermogenswerte
der Depotbank des Sicherungskontos bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos mdglicherweise nicht
ausreichend, um eine Forderung der Emittentin oder des Treuhanders in Hohe der Menge des im Nicht
Allozierten Sicherungskonto bzw. im Zeichnungskonto gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls zu
erfillen.

Im Falle einer Insolvenz der Depotbank des Sicherungskontos oder einer Unterdepotbank beschlief3t ein
Liquidator unter Umstanden, den Zugriff auf von der Emittentin lber die Depotbank des
Sicherungskontos oder eine solche Unterdepotbank gehaltenes Metall in allozierter Form zu sperren.
Selbst wenn das Eigentumsrecht der Emittentin zweifelsfrei festgestellt werden kann, kénnen der
Emittentin in Zusammenhang mit der Geltendmachung solcher Anspriche Aufwendungen entstehen.

Keine Besicherung bestimmten im Zeichnungskonto gehaltenen Metalls zugunsten des
Treuhénders in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren

Vor der Ausgabe von ETC-Wertpapieren an einen Autorisierten Teilnehmer liefert dieser Autorisierte
Teilnehmer im Rahmen der Erfillung seiner Verpflichtung, den Anfanglichen Metallanspruch je ETC-
Wertpapier in Bezug auf jedes zu emittierende ETC-Wertpapier auf die Emittentin zu tbertragen, Metall
auf das Zeichnungskonto der Emittentin. Bei der Ausgabe dieser ETC-Wertpapiere an den jeweiligen
Autorisierten Teilnehmer ist dieses Metall Bestandteil des Besicherten Vermdgens in Bezug auf diese
Serie von ETC-Wertpapieren und wird bei Benachrichtigung der Depotbank des Zeichnungskontos tber
die Emission von ETC-Wertpapieren durch diese auf die Sicherungskonten (bertragen. Dem
Zeichnungskonto gutgeschriebenes Metall in nicht allozierter Form ist erst nach der Ausgabe von ETC-
Wertpapieren in Bezug auf den das Metall betreffenden Zeichnungsauftrag Bestandteil des Besicherten
Vermdgens in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren und steht dem im Namen der
Wertpapierinhaber dieser Serie von ETC-Wertpapieren handelnden Treuhander bei einer Durchsetzung
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von diesbezuglichen Sicherungsrechten vor der Ausgabe dieser Serie von ETC-Wertpapieren nicht zur
Verfliigung.

Zuverléssigkeit der Aufzeichnungen der Depotbank des Sicherungskontos und der
Depotbank des Zeichnungskontos

Die endgultigen Aufzeichnungen der Depotbank des Sicherungskontos in Bezug auf das Nicht Allozierte
und das Allozierte Sicherungskonto sowie der Depotbank des Zeichnungskontos in Bezug auf das
Zeichnungskonto werden von den Mitarbeitern der jeweiligen Edelmetallabteilung und ihren
Computersystemen erstellt, die die Menge Zugrunde Liegenden Metalls in jedem Konto fir jede
entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren dokumentieren. Bei Computersystemfehlern oder
menschlichen Fehlern bei der Erfassung relevanter Eintrage in den Aufzeichnungen kann im Falle einer
Insolvenz der Depotbank des Sicherungskontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos die
Feststellung der Richtigkeit von Eintragungen schwierig sein und ein erhebliches Mal? an Zeit in
Anspruch nehmen.

Mégliche Erhebung von Umsatzsteuer auf die Ubertragung von Metall

Muss die Emittentin in Bezug auf die Ubertragung von Metall Umsatzsteuer abfiihren oder erheben, kann
dies ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verbindlichkeiten im Rahmen der ETC-Wertpapiere vollstandig
zu erfillen.

Die Emittentin kann einen steuerlichen Vertreter damit betrauen, die Einhaltung der
Umsatzsteuervorschriften zu gewahrleisten; dadurch entstehen zuséatzliche Kosten fiir das Programm,
die in die Berechnung der Anlagerenditen einflieRen.

Stérungen an Edelmetallmérkten

Jede Stérung des OTC-Marktes der LBMA bzw. des LPPM, der Hauptbdrse oder des
Haupthandelssystems fiir den Handel mit dem betreffenden Metall kann Auswirkungen auf den Preis
dieses Metalls und den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere haben. Markte, Bérsen und
Handelssysteme koénnen infolge von Handelsausfallen oder anderen Ereignissen potenziell von
Marktstérungen betroffen sein. Solche Ereignisse kénnen dazu fiihren, dass der Preis des Metalls nicht
ermittelt werden kann, sodass der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und/oder der Wert je ETC-
Wertpapier der ETC-Wertpapiere nicht berechnet und nicht verdffentlicht werden kdénnen. Bei
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren kann diese Stérung auch dazu flihren, dass der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier gemal einer abgeanderten Methode berechnet wird, die den Effekt
des rollierenden Wahrungsabsicherungsgeschafts wahrend der Stérung des Handels mit dem
betreffenden Metall widerspiegelt.

Stérungen an Devisenmérkten

In Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere kann eine Stérung des Handels mit
Devisenkontrakten zwischen der Wahrung des Metalls und der Wahrung, auf die die Serien der ETC-
Wertpapiere lauten, oder die Nicht-Veroffentlichung von Wechselkursen die Preise solcher
Devisenkontrakte und den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere beeinflussen. Eine solche
Stérung kann dazu fuhren, dass der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und/oder der Wert je ETC-
Wertpapier der ETC-Wertpapiere fur die Dauer der Storung nicht berechnet und nicht veréffentlicht wird.

Allgemeine Risiken in Bezug auf Edelmetalle

Risiken in Zusammenhang mit der Wertentwicklung eines Edelmetalls

Historisch betrachtet treten an Edelmetallmarkten immer wieder Phasen steigender Preise (Hausse) und
Phasen sinkender Preise (Baisse) auf. Diese Phasen halten in der Regel Uber einen recht langen
Zeitraum an. So dauerte die letzte langere Baisse ungefahr 25 Jahre. Im Jahr 1998 lagen die Preise fir
eine ganze Reihe von Edelmetallen auf bzw. nahe dem tiefsten jemals verzeichneten Stand. Seit 1998
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war jedoch trotz Preiskorrekturen in den Jahren 2008 und 2011 ein allgemeiner Preisanstieg an den
Edelmetallmarkten zu verzeichnen. Allerdings zeichnete sich 2014 auf breiter Front ein Rickgang der
Edelmetallpreise ab, der sich seither fortsetzte. Diese riicklaufige Entwicklung kdnnte anhalten oder sich
gar verschlimmern. Potenzielle Anleger sollten sich des Risikos bewusst sein, dass an den
Edelmetallmarkten eine langere Phase mit Preisriickgangen eintreten kdnnte, was sich negativ auf den
Wert je ETC-Wertpapier und den Marktpreis der ETC-Wertpapiere auswirken wirde, und diese Phase
fur die restliche Laufzeit der ETC-Wertpapiere andauern kdnnte. Potenzielle Anleger sollten sich zudem
dartber im Klaren sein, dass ein solcher Preisverfall sehr schnell vonstattengehen kann.

Die Wertentwicklung eines Edelmetalls hangt von verschiedenen Faktoren wie beispielsweise Angebot
und Nachfrage, Liquiditat, Naturkatastrophen, direkte Anlagekosten, Standort, Anderungen von
Steuersatzen sowie Anderungen von Gesetzen, Vorschriften und staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
MaRBnahmen ab, die nachstehend jeweils genauer dargestellt werden. Edelmetalle unterliegen
tendenziell starkeren Preisschwankungen als die meisten anderen Anlagekategorien, daher sind
Anlagen in Edelmetallen mit einem héheren Risiko verbunden und komplexer als andere Anlagen. Einige
Faktoren mit Einfluss auf Edelmetallpreise werden nachfolgend erlautert:

(i) Angebot und Nachfrage. Edelmetalle gelten in der Regel als endliche und nicht als
nachwachsende Rohstoffe bzw. erneuerbare Ressourcen. Bei steigendem Angebot eines
Edelmetalls sinkt in der Regel sein Preis bei ansonsten gleichbleibenden Bedingungen (und
umgekehrt). Entsprechend steigt bei hdherer Nachfrage nach einem Edelmetall in der Regel sein
Preis bei ansonsten gleichbleibenden Bedingungen (und umgekehrt). Planung und Management
von Produktion und Absatz von Edelmetallen sind sehr zeitaufwandig. Dies bedeutet, dass auf der
Angebotsseite ein begrenzter Handlungsspielraum besteht und es nicht immer maoglich ist, die
Produktion ziigig an die Nachfrage anzupassen. Zudem kann die Nachfrage regional variieren.
Die Edelmetallpreise werden darlber hinaus durch die Kosten beeinflusst, die fiir den Transport
der Waren in die Regionen anfallen, in denen sie bendtigt werden. Im Hinblick auf die
Verwendung von Edelmetallen in der Schmuckherstellung und/oder auf sonstige nicht-industrielle
Einsatzzwecke konnten Ersatzmaterialien im Laufe der Zeit eine héhere Akzeptanz finden. In
Bezug auf die Verwendung von Edelmetallen in industriellen Prozessen kénnten Alternativen oder
Ersatzmaterialien gefunden bzw. billiger und/oder leichter verfiigbar werden. Beide Falle kdnnen
den Riickgang der Nachfrage nach diesen Edelmetallen und somit deren Preise nach sich ziehen.

(ii) Liquiditét. Nicht alle Edelmetallmarkte sind liquide und in der Lage, schnell und angemessen auf
Anderungen von Angebot und Nachfrage zu reagieren. Da es nur wenige Marktteilnehmer auf den
Edelmetallmarkten gibt, kénnen spekulative Anlagen negative Auswirkungen haben und zu
Preisverzerrungen fuhren.

(i)  Naturkatastrophen. Der Eintritt von Naturkatastrophen kann das Angebot bestimmter
Edelmetalle beeinflussen. Derartige Angebotsschwierigkeiten kdénnen zu erheblichen und
unvorhersehbaren Preisschwankungen fihren.

(iv) Direkte Anlagekosten. Mit Direktanlagen in Edelmetallen sind Lager-, Sicherheits- und
Versicherungskosten sowie Steueraufwendungen verbunden, auferdem werden auf Edelmetalle
keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Diese Faktoren haben somit Auswirkungen auf die Ertrage
aus Anlagen in Edelmetallen.

(v) Standort. Edelmetalle werden oft in Schwellenlandern produziert und in erster Linie von
Industrielandern nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Lage ist jedoch in vielen
Schwellenlandern bei Weitem nicht so stabil wie in den Industrielandern. Sie sind grundsatzlich
deutlich anfalliger fir die Risiken rascher politischer Veranderungen und wirtschaftlicher
Ruckschlage. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen der Kaufer erschittern, was sich wiederum
auf die Preise von Edelmetallen auswirken kann. Auch bewaffnete Auseinandersetzungen
beeinflussen unter Umstanden Angebot und Nachfrage bei bestimmten Edelmetallen. Zudem ist
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es moglich, dass von Industriestaaten verhangte Import- und Exportverbote flir Waren und
Dienstleistungen sich direkt und indirekt auf Warenpreise auswirken. Des Weiteren kdnnen sich
Produzenten von Edelmetallen zu Organisationen oder Kartellen zusammenschlieRen, um das
Angebot zu regulieren und die Preise zu beeinflussen.

(vi)  Anderungen von Steuersétzen. Anderungen von Steuersatzen und Zéllen kénnen sich positiv
oder negativ auf die Gewinnmargen von Edelmetallproduzenten auswirken. Auf die Preise wirken
sie sich aus, wenn damit verbundene Kosten an die Kaufer weitergegeben werden.

(viiy Anderungen bei Wechselkursen und Zinssétzen. Anderungen bei Wechselkursen und
Zinssatzen kénnen sich positiv oder negativ auf Preis, Nachfrage, Produktionskosten und direkte
Anlagekosten von Edelmetallen auswirken. Die Ertrdge aus Anlagen in Edelmetallen werden
daher durch diese Faktoren beeinflusst und kénnen eine korrelierende Entwicklung aufweisen.

(vii) Gesetze, Vorschriften und aufsichtsrechtliche MaBnahmen. Anderungen von Gesetzen und
Vorschriften und/oder staatliche oder aufsichtsrechtliche MalRnahmen kénnen sich positiv oder
negativ auf Edelmetallpreise oder die vorstehend genannten Faktoren auswirken.

Der Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere wird grundsatzlich von Schwankungen der
Edelmetallpreise beeinflusst und aulerdem davon, wie sich diese Preise auf das Metall auswirken, an
das die ETC-Wertpapiere gebunden sind.

Durch krisenbedingte umfangreiche Verkdufe von Metall verursachter Riickgang des
Metallpreises und folglich Minderung des Wertes je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere
Das mogliche Auftreten umfangreicher Notverkdufe von Metall in Krisenzeiten kann kurz- bis
mittelfristige Auswirkungen auf den Preis des Metalls haben und den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-
Wertpapiere beeintrachtigen. Die asiatische Finanzkrise 1998 fiihrte beispielsweise zu privaten
Goldverkaufen, was den Goldpreis unter Druck setzte. Ahnliche Vorfélle kénnten sich auch in Zukunft
ereignen.

Beeintrdachtigung des Werts je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere durch Metallverkéufe
staatlicher und supranationaler Organisationen

Zentralbanken, andere Regierungsbehdrden und supranationale Organisationen wie der Internationale
Wahrungsfonds, die Edelmetalle als Teil ihrer Reserven kaufen, verkaufen und halten, kbnnen den
Verkauf eines Teils ihrer Bestande, die auf dem freien Markt normalerweise nicht ber Swaps oder
Leihen oder auf andere Weise zur Verfigung stehen, beschlieen. Eine Reihe von Zentralbanken,
darunter die Bank of England, haben in den letzten flinfzehn bis zwanzig Jahren einen erheblichen Teil
ihres Goldes verkauft, sodass Regierungsbehoérden und supranationale Organisationen im Allgemeinen
als Nettoanbieter am freien Markt auftraten. Werden Gold oder andere Edelmetalle vom offentlichen an
den Privatsektor verkauft, kann es zu einem Uberangebot kommen, was am freien Markt zu einem
Preisriickgang fur ein bestimmtes Edelmetall und dementsprechend zu einem Riickgang des Wertes je
ETC-Wertpapier einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren flihren kann.

Da zudem die Preise einiger Edelmetalle in gewissem MalR korrelieren (d. h. es besteht eine gewisse
VerknlUpfung zwischen den Preisen der Edelmetalle — zum Beispiel kann ein Anstieg des Goldpreises
auch zu einem Anstieg des Platinpreises fihren, da beide Edelmetalle von den Finanzmarkten als
Instrumente zur Inflationsabsicherung betrachtet werden), konnen umfangreiche Verkaufe von,
beispielsweise, Gold durch Zentralbanken, andere Regierungsbehérden oder supranationale
Organisationen zu einem Rulckgang der Marktpreise fir andere Edelmetalle und somit zu einem
Ruckgang des Wertes je ETC-Wertpapier einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren flhren.

Eventuelles Auslaufen des Central Bank Gold Agreement

Zum Datum des Basisprospekts gilt das vierte Central Bank Gold Agreement (das "CBGA") vom 19. Mai
2014. Es wurde zwischen den europaischen Zentralbanken, die die vorhergehenden CBGAs
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unterzeichneten, der Europaischen Zentralbank sowie mehreren anderen Zentralbanken, deren
Regierungen derzeit die Einflilhrung des Euro als nationale Wahrung anstreben, geschlossen und gilt seit
dem 27. September 2014 fiir einen Zeitraum von finf Jahren. Die das CBGA unterzeichnenden
Zentralbanken verpflichten sich zur gemeinschaftlichen Koordinierung samtlicher Goldtransaktionen fir
diesen Zeitraum von finf Jahren, um Marktverwerfungen zu vermeiden. Es kann keine Garantie
gegeben werden, dass bei Ablauf des geltenden Abkommens im Jahr 2019 ein entsprechendes
Nachfolgeabkommen in Kraft treten wird. Das Fehlen eines Nachfolgeabkommens kann zu
umfangreichen, unkoordinierten Goldverkaufen am freien Markt, einem Riickgang des Preises von Gold
(und moglicherweise anderer Edelmetalle) und folglich zu einem Rickgang des Wertes je ETC-
Wertpapier der ETC-Wertpapiere fihren, die sich auf Gold als Metall beziehen (und mdglicherweise von
ETC-Wertpapieren, die sich auf Silber, Platin, Palladium oder Rhodium als Metall beziehen).

Das geltende CBGA ist fur Zentralbanken auRerhalb Europas, wie die Federal Reserve Bank der
Vereinigten Staaten, nicht bindend und hat daher méglicherweise nur einen begrenzten Einfluss auf die
staatlichen und supranationalen Goldverkaufe, die die Marktpreise fir Gold und andere Edelmetalle
beeinflussen.

Risiken in Bezug auf die Metallstelle, die Depotbank des Sicherungskontos, die
Depotbank des Zeichnungskontos und entsprechende Unterdepotbanken

Die Fahigkeit der Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere hangt
davon ab, ob sie (oder die in ihrem Namen agierende Emissions- und Zahlstelle) die Nettoerlése aus der
VeraulRerung Zugrunde Liegenden Metalls durch die Metallstelle kurz vor dem Planmafigen
Falligkeitstermin bzw. dem Vorzeitigen Tilgungstag erhalt. Somit besteht fir Wertpapierinhaber einer
Serie ein Bonitatsrisiko in Bezug auf die Metallstelle hinsichtlich der Zahlung des Erldses aus der
VeraulRerung des Zugrunde Liegenden Metalls. Die Verpflichtungen der Metallstelle gegenuber der
Emittentin im Rahmen der Bedingungen und der malgeblichen Metallstellenvereinbarung werden
gemal der jeweiligen Sicherungsurkunde besichert.

Die Emittentin halt in ihrem Eigentum stehendes und fiir eine Serie von ETC-Wertpapieren bei der
Depotbank des Sicherungskontos gehaltenes Zugrunde Liegendes Metall gemafl den Bedingungen der
jeweiligen Verwahrungsvereinbarung flr Sicherungskonten (und, nach einer Emission von ETC-
Wertpapieren, aber vor der Ubertragung von Metall in nicht allozierter Form entsprechend dem
Zeichnungsabwicklungsbetrag auf die Sicherungskonten, bei der Depotbank des Zeichnungskontos
gemal den Bedingungen der jeweiligen Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto). Die
Depotbank des Sicherungskontos ist befugt, ihr ausgehandigtes bzw. von ihr entgegengenommenes
Vermogen fir die Emittentin auf Depotkonten bei einer oder mehreren Unterdepotbanken zu verwahren,
sofern diese bestimmte Eignungskriterien erfillen. An die Emittentin Ubertragenes und im
Zeichnungskonto gehaltenes Metall ist bis zur Abwicklung der entsprechenden Zeichnung von ETC-
Wertpapieren kein Bestandteil des Besicherten Vermdgens in Bezug auf diese Serie von ETC-
Wertpapieren.

Die Fahigkeit der Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere hangt
davon ab, ob sie Lieferungen der Depotbank des Sicherungskontos erhalt (bzw. ob Lieferungen der
Depotbank des Zeichnungskontos an die Depotbank des Sicherungskontos erfolgen), sowie von der
Erfullung der Verpflichtungen der Depotbank des Sicherungskontos gemafR der entsprechenden
Verwahrungsvereinbarung fiir Sicherungskonten bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos gemaf der
entsprechenden Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto. Demzufolge sind die
Wertpapierinhaber auch auf die Bonitat der Depotbank des Sicherungskontos und der Depotbank des
Zeichnungskontos (und/oder der jeweiligen Unterdepotbank) angewiesen. Im Falle einer Insolvenz der
Depotbank des Sicherungskontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos (bzw. einer
entsprechenden Unterdepotbank) ist nicht garantiert, dass die Emittentin in der Lage sein wird, das bei
der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos oder der Unterdepotbank
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verwahrte Vermodgen zeithah zu erhalten und/oder zu verwerten. Obwohl die Depotbank des
Sicherungskontos verpflichtet ist, auf ihren fir die Emittentin gefiihrten Konten Metall in allozierter Form
in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren von Metall in Bezug auf eine andere Serie von ETC-
Wertpapieren sowie von Vermogenswerten, die auf anderen Kundenkonten verwahrt bzw. auf eigene
Rechnung gehalten werden, zu trennen, entsteht fir die Wertpapierinhaber dartber hinaus ein Risiko,
wenn die Depotbank des Sicherungskontos diese Trennung in der Praxis nicht aufrechterhalt. Ahnliche
Probleme kénnen in Bezug auf genutzte Unterdepotbanken auftreten.

In Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren wurde bzw. wird die Deutsche Bank AG oder JPMorgan
Chase Bank N.A. gegebenenfalls als Metallstelle, Depotbank des Zeichnungskontos bzw. Depotbank
des Sicherungskontos bestellt. Daher unterliegen Inhaber von Wertpapieren dieser Serie dem
Bonitatsrisiko der Deutsche Bank AG bzw. von JPMorgan Chase Bank N.A.

Verwahrung und Versicherung

In allozierter Form verwahrtes Zugrunde Liegendes Metall wird von der Depotbank des
Sicherungskontos oder der jeweils zustadndigen Unterdepotbank in ihren Tresoren in London verwahrt.
Der Zugang zu diesem Zugrunde Liegenden Metall kann unter anderem durch Naturereignisse (z. B.
Erdbeben) oder menschliche Aktivitaten (z. B. politische Proteste oder terroristische Anschlage)
eingeschrankt sein.

Weder die Depotbank des Sicherungskontos noch die Depotbank des Zeichnungskontos oder
entsprechende Unterdepotbanken sind verpflichtet, von ihnen verwahrtes oder erhaltenes Metall gegen
Risiken jeglicher Art (darunter Diebstahl, Verlust, Beschadigung, Zerstoérung oder Falschlieferung) zu
versichern. Weder die Depotbank des Sicherungskontos noch die Depotbank des Zeichnungskontos
haften gegeniber der Emittentin, Wertpapierinhabern oder sonstigen Personen fiir Verlust, Zerstérung
oder Wertminderung des von ihnen verwahrten oder erhaltenen oder (im Falle Zugrunde Liegenden
Metalls in allozierter Form) des von einer Unterdepotbank fiir sie gehaltenen Metalls, es sei denn, der
Verlust, die Zerstérung oder die Wertminderung ist direkt auf fahrlassiges, betriigerisches, arglistiges
oder vorsatzliches Handeln der Depotbank des Sicherungskontos oder der Depotbank des
Zeichnungskontos zurlickzufiihren. Weder die Depotbank des Sicherungskontos noch die Depotbank
des Zeichnungskontos tragen Verantwortung fir Handlungen, Unterlassungen, Leistungsstérungen oder
Insolvenzen Dritter, einschlieBlich, im Falle der Depotbank des Sicherungskontos, Unterdepotbanken.
Die Depotbank des Sicherungskontos ist ausschlieRlich fir Verluste der Emittentin verantwortlich, die
eine direkte Folge von Fahrlassigkeit, Betrug, Arglist oder Vorsatz der Depotbank des Sicherungskontos
bei Bestellung und Kontrolle von Unterdepotbanken sind, bei denen es sich nicht um mit ihr verbundene
Unternehmen handelt. Ansonsten Gbernimmt die Depotbank des Sicherungskontos keinerlei Haftung fiir
Handlungen, Unterlassungen oder die Zahlungsfahigkeit von Unterdepotbanken, bei denen es sich nicht
um mit ihr verbundene Unternehmen handelt. Der Treuhander ist nicht fiir die Sicherstellung des
Abschlusses angemessener Versicherungsvertrage und insbesondere nicht fir die Versicherung von
Metall auf nicht allozierten oder allozierten Konten oder fiir das Einholen diesbeziiglicher Informationen
verantwortlich.

Daher besteht ein Risiko, dass es in Bezug auf in allozierter Form gehaltenes Zugrunde Liegendes
Metall zu Verlust, Beschadigung oder Diebstahl kommt und die Emittentin, ceteris paribus, nicht in der
Lage ist, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere in vollem Umfang zu erfiillen. Die
Emittentin  kann nicht davon ausgehen, vom Programmkontrahenten im Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung eine dieser Fehimenge entsprechende Menge Metall in nicht allozierter Form zu
erhalten. Die Wertpapierinhaber sind gemaf den Bedingungen nicht berechtigt, einen direkten Anspruch
der Emittentin gegeniiber der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos
oder einer jeweiligen Unterdepotbank geltend zu machen. Solche Anspriiche kénnen ausschlieRlich von
der Emittentin geltend gemacht werden (vorbehaltlich einer etwaigen Abtretung von Rechten der
Emittentin gemafR einem maRgeblichen Transaktionsdokument). Die Emittentin hat voraussichtlich keine

57



oder nur auBerst beschrankte direkte Rechte gegeniiber einer Unterdepotbank, da diese effektiv fur die
Depotbank des Sicherungskonto handelt.

Die jeweilige Unterdepotbank kann Uber eine fir ihre Geschéaftstatigkeit als Ublich geltende Versicherung
verfigen, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet. Weder die Emittentin noch die Depotbank des
Sicherungskontos sind Beglinstigte einer Versicherungspolice der betreffenden Unterdepotbank in
Bezug auf von ihr verwahrtes Metall.

Interessenkonflikte

Deutsche Bank AG

Zum Datum des Basisprospekts ist die Deutsche Bank AG der Arrangeur; die Emittentin hat bei der
Emission von Serien von ETC-Wertpapieren die Deutsche Bank AG als Emissions- und Zahistelle,
Depotbank des Sicherungskontos, Depotbank des Zeichnungskontos und Metallstelle, die Deutsche
International Corporate Services (Ireland) Limited, ein Verbundenes Unternehmen der Deutsche Bank
AG, als Bestimmungsstelle sowie die Deutsche Trustee Company Limited, ein Verbundenes
Unternehmen der Deutsche Bank AG, als Treuhander bestellt bzw. kann eine entsprechende Bestellung
vornehmen. Die Deutsche Bank AG kann zudem in Bezug auf jede Serie von ETC-Wertpapieren als
Programmkontrahent fungieren. Die Deutsche Bank AG, handelnd durch eine ihrer Niederlassungen
oder Verbundenen Unternehmen, kann in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren zudem ein
Autorisierter Teilnehmer sein.

Interessenkonflikte kénnen zwischen der Deutsche Bank AG und Verbundenen Unternehmen der
Deutsche Bank AG (jeweils ein "Deutsche Bank-Unternehmen" und zusammen die "Deutsche Bank-
Unternehmen"), die andere Funktionen austiben, und den Interessen der Emittentin und/oder der
Wertpapierinhaber bestehen oder entstehen.

Jeweils vorbehaltlich ihrer regulatorischen Pflichten handeln Deutsche Bank-Unternehmen im Rahmen
der Erflllung dieser Funktionen nicht im Namen eines Wertpapierinhabers bzw. ibernehmen diesem
gegeniber keine Sorgfalts- oder treuhanderischen Pflichten. Jedes entsprechende Deutsche Bank-
Unternehmen wird die ihm zum Schutz seiner Interessen angemessen erscheinenden MaRnahmen ohne
Ricksicht auf die Folgen fir die Anleger in die ETC-Wertpapiere oder eine andere Person ergreifen bzw.
entsprechende Schritte einleiten.

Ein Deutsche Bank-Unternehmen und/oder seine Verbundenen Unternehmen konnen an
Handelsgeschaften und Market Making-Aktivitdten beteiligt sein sowie auf eigene Rechnung oder fir
Rechnung von von ihnen verwalteten Konten Long- oder Short-Positionen in Bezug auf ein Metall sowie
andere Instrumente oder Derivate halten, die auf dem Metall basieren bzw. auf dieses bezogen sind.
Deutsche Bank-Unternehmen kénnen dartber hinaus Wertpapiere in Bezug auf ein Metall emittieren
oder an Transaktionen in entsprechenden Finanzinstrumenten beteiligt sein. Soweit ein Deutsche Bank-
Unternehmen in Bezug auf solche Wertpapiere oder sonstige Instrumente direkt bzw. durch seine
Verbundenen Unternehmen als Emittent, beauftragte Stelle, Manager, Sponsor oder Konsortialmitglied
(Underwriter) auftritt, kobnnen seine Interessen in Bezug auf diese Produkte den Interessen der
Wertpapierinhaber zuwiderlaufen. Solche Aktivitdten kénnen negative Auswirkungen auf den Wert je
ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere und/oder den Wert des Zugrunde Liegenden Metalls in Bezug auf
die ETC-Wertpapiere haben.

Deutsche Bank-Unternehmen sind unter Umstanden berechtigt, Gebuhren oder sonstige Zahlungen aus
Produkten, die an das Metall gebunden sind, auf das sich die ETC-Wertpapiere beziehen, oder andere
Gebuhren und Zahlungen zu erhalten und samtliche ihnen gegebenenfalls zustehenden Rechte, u. a.
das Recht zur Beendigung oder zum Ruicktritt, auszuliben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fir
Anleger in die ETC-Wertpapiere hat.
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Deutsche Bank-Unternehmen kénnen aufgrund ihrer Aktivitaten zu bestimmten Zeitpunkten in Besitz von
Informationen sein bzw. Zugang zu solchen Informationen haben, die sich auf das Metall und/oder die
anderen Transaktionsparteien beziehen.

Deutsche Bank-Unternehmen sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegentiber Anlegern in die
ETC-Wertpapiere offenzulegen.

Die Deutsche Bank AG kann bei auf eigene Rechnung bzw. auf Rechnung ihrer Kunden getatigten
Handelsgeschaften ein entsprechendes Research durch ein Deutsche Bank-Unternehmen heranziehen
oder nicht. Diese oder andere Transaktionen, bei denen die Deutsche Bank AG auf eigene Rechnung
handelt, kénnen in einer Form getatigt werden, die mit dem Research in Bezug auf das Metall nicht in
Einklang stehen.

Ein Deutsche Bank-Unternehmen kann als Emittent oder Kontrahent edelmetallbezogener
Verbindlichkeiten oder Transaktionen Geschafte tatigen, die darauf abzielen, sein Risiko in Bezug auf
nachteilige Preisschwankungen zu mindern, die entweder direkt oder indirekt dazu fihren kénnen, dass
der Preis des Metalls an einem bestimmten Tag von dem Preis abweicht, der andernfalls zu verzeichnen
gewesen ware. Diese Geschafte kdnnen sich negativ auf den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-
Wertpapiere auswirken.

Wenn die Bestimmungsstelle ein Deutsche Bank-Unternehmen ist, koénnen potenzielle
Interessenkonflikte zwischen der Bestimmungsstelle und den Wertpapierinhabern bestehen, u. a. in
Bezug auf die Ausibung der gemal der jeweiligen Bestimmungsstellenvereinbarung und den
Bedingungen bestehenden Aufgaben und Pflichten durch die Bestimmungsstelle sowie in Bezug auf die
Ausubung des gegebenenfalls mit diesen Aufgaben und Pflichten verbundenen Ermessens. Potenzielle
Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass sich jegliche Feststellungen der Bestimmungsstelle auf
den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere auswirken koénnen. Feststellungen der
Bestimmungsstelle sind (soweit kein offenkundiger Irrtum vorliegt) fir die Emittentin und alle jeweiligen
Wertpapierinhaber bindend.

Sonstige Transaktionsparteien

Transaktionsparteien und/oder ihre Verbundenen Unternehmen kénnen an Handelsgeschéaften und
Market Making-Aktivitaten beteiligt sein sowie auf eigene Rechnung oder fir Rechnung von von ihnen
verwalteten Konten Long- oder Short-Positionen in Bezug auf das Metall sowie andere
Finanzinstrumente oder -produkte halten, die auf dem Metall basieren bzw. auf dieses bezogen sind.
Transaktionsparteien und ihre verbundenen Unternehmen kénnen darlber hinaus Wertpapiere in Bezug
auf das Metall emittieren oder an Transaktionen in entsprechenden Finanzinstrumenten beteiligt sein. Mit
diesen Geschaften sind moglicherweise bestimmte Interessenkonflikte verbunden; sie kénnen aulRerdem
negative Auswirkungen auf den Preis und die Liquiditat eines Bestandteils des Metallanspruchs je ETC-
Wertpapier und auf den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere haben.

Eine Transaktionspartei und/oder ihre Verbundenen Unternehmen sind unter Umstanden berechtigt,
Gebuhren oder sonstige Zahlungen aus oder in Zusammenhang mit sonstigen Produkten, die an das
Metall gebunden sind, auf das sich die ETC-Wertpapiere beziehen, oder andere Gebihren und
Zahlungen zu erhalten und samtliche ihnen gegebenenfalls zustehenden Rechte, u. a. das Recht zur
Beendigung oder zum Rucktritt, auszuliben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fur Anleger in die
ETC-Wertpapiere hat.

Eine Transaktionspartei und/oder ihre Verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund dieser Aktivitaten
und ihres Status als Konsortialmitglied (Underwriter) und Berater oder aus anderen Grinden zu
bestimmten Zeitpunkten in Besitz von Informationen sein bzw. Zugang zu solchen Informationen haben,
die sich auf das Metall und/oder die anderen Transaktionsparteien beziehen. Transaktionsparteien sind
nicht verpflichtet, derartige Informationen gegentiber Anlegern in die ETC-Wertpapiere offenzulegen.
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Eine Transaktionspartei und/oder ihre verbundenen Unternehmen kdénnen als Emittent oder Kontrahent
edelmetallbezogener Verbindlichkeiten oder Transaktionen Geschéafte tatigen, die darauf abzielen, ihr
Risiko in Bezug auf nachteilige Preisschwankungen zu mindern, die entweder direkt oder indirekt dazu
fihren kdnnen, dass der Preis des Metalls an einem bestimmten Tag von dem Preis abweicht, der
andernfalls zu verzeichnen gewesen ware. Diese Geschafte kdnnen sich negativ auf den Wert je ETC-
Wertpapier der ETC-Wertpapiere auswirken.

Risiken in Bezug auf die Autorisierten Teilnehmer

Versdumt ein Autorisierter Teilnehmer die Abwicklung eines Rickkaufs und die Lieferung der
entsprechenden ETC-Wertpapiere zu einem Zeitpunkt, zu dem die Emittentin die Depotbank des
Sicherungskontos in Erwartung der Abwicklung dieses Ruckkaufs zur Freigabe eines Teils des Zugrunde
Liegenden Metalls angewiesen hat, so wird bis zur Abwicklung oder Stornierung dieses Rickkaufs ein
groRerer Teil des Zugrunde Liegenden Metalls in nicht allozierter Form gehalten, als dies bei Abwicklung
des Ruickkaufs am planmafRigen Abwicklungstag der Fall gewesen ware. Bestande Zugrunde Liegenden
Metalls in nicht allozierter Form unterliegen den vorstehend unter "Im Insolvenzfall keine Trennung des in
nicht allozierten Konten gehaltenen Metalls von anderen Vermdgenswerten der Depotbank des
Sicherungskontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos" beschriebenen Risiken.
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HAUFIGE FRAGEN

Dieser Abschnitt soll Antworten auf einige Fragen geben, die Anleger unter Umstdnden haben, wenn sie
eine Anlage in die ETC-Wertpapiere in Erwédgung ziehen. Eine Entscheidung fiir eine Anlage in ETC-
Wertpapiere sollte jedoch nur nach sorgféltiger Priifung aller relevanten Abschnitte in diesem
Basisprospekt und der mal3geblichen Endgliltigen Bedingungen getroffen werden. Dieser Abschnitt dient
nicht als Ersatz fiir die oder eine Zusammenfassung der Bedingungen.

Verwendete Begriffe haben die ihnen in den Bedingungen zugewiesene Bedeutung.
Was sind ETC-Wertpapiere?

Bei den ETC-Wertpapieren handelt es sich um besicherte Schuldtitel, die von der DB ETC plc, einer als
Vehikel fir die Emission der ETC-Wertpapiere errichteten Gesellschaft in Jersey, ausgegeben werden.
Die ETC-Wertpapiere sollen Anlegern ein Engagement in Bezug auf ein Edelmetall ermoglichen, bei
dem es sich um Gold, Silber, Platin, Palladium oder Rhodium handeln kann. Sie ermdéglichen Anlegern
ein entsprechendes Engagement ohne die Notwendigkeit der physischen Lieferung des Metalls.

ETC-Wertpapiere werden in der Regel zur Aufnahme in die Official List der UK Listing Authority und/oder
zur Notierung an einer anderen Borse sowie fir den Intraday-Handel an der London Stock Exchange
und/oder anderen Borsen zugelassen.

Auf welche Weise bieten die ETC-Wertpapiere ein Engagement in Bezug auf Edelmetalle?

Bei den ETC-Wertpapieren handelt es sich um langfristige Wertpapiere, die die Zahlung eines an den
Wert eines Edelmetalls gebundenen Betrags bei Falligkeit in Aussicht stellen. Der in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere zahlbare Betrag und der Wert je ETC-Wertpapier ist an die Wertentwicklung des Metalls
gebunden, das in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist. Die ETC-Wertpapiere
sind mit dem Zugrunde Liegenden Metall unterlegt, das von oder flr die Emittentin gehalten wird. Die
Erldse aus dem Verkauf des Zugrunde Liegenden Metalls, abzlglich etwaiger Abzige (und — bei
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren — nach Umrechnung in die Wahrung der ETC-Wertpapiere auf
Grundlage des Kassawechselkurses) entsprechen dem im Rahmen der ETC-Wertpapiere zu zahlenden
Betrag.

Da die Emittentin ihr Exposure in Bezug auf das Edelmetall durch direkte physische Anlage in das
entsprechende Metall aufbaut, werden diese Arten von ETC-Wertpapieren als bérsengehandelte Waren
(Exchange Traded Commodities) mit physischer Replikation bezeichnet.

Was sind Edelmetalle?

Gemal der Marktkonvention bezieht sich der Begriff "Barrengold und —silber" (Bullion) auf Gold und
Silber, wahrend sich der Begriff "Edelmetalle” (Precious Metals) auf Barrengold und —silber, Platin,
Palladium und weitere Platinmetalle bezieht. Zu den Platinmetallen gehoéren Platin, Palladium, Iridium,
Osmium, Rhodium und Ruthenium. Fir die Zwecke des Basisprospekts bezieht sich der Begriff
"Edelmetalle" jedoch nur auf Barrengold und —silber, Platin, Palladium und Rhodium.

Entspricht eine Anlage in die an ein Metall gebundenen ETC-Wertpapiere einer direkten Anlage in
das entsprechende Metall?

Eine Anlage in die an ein Metall gebundenen ETC-Wertpapiere entspricht nicht einer direkten Anlage in
das entsprechende Metall oder dessen physischem Besitz. Dies liegt darin begriindet, dass ein Bestand
an physischen Edelmetallen zwar gewisse wirtschaftliche Vorteile bieten kann (beispielsweise kénnte ein
Schmuckhersteller durch einen Goldvorrat einen reibungslosen Geschéaftsablauf gewahrleisten), jedoch
auch mit Verwaltungsaufwand und Kosten verbunden ist, u. a. im Zusammenhang mit der Lagerung,
Bewachung oder dem Transport der physischen Edelmetalle. Dieser Verwaltungsaufwand und diese
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Kosten koénnen Anleger abschrecken, die lediglich an den Preisschwankungen von Edelmetallen
interessiert sind. Jede Serie von ETC-Wertpapieren ermdglicht es einem Anleger, ein Exposure in Bezug
auf Edelmetallpreise zu erlangen, ohne unmittelbar von diesem Verwaltungsaufwand und diesen Kosten
betroffen zu sein (jedoch fallen fir einen Anleger in ETC-Wertpapiere Gebuhren in Form des Abzugs der
Produktgebuhr bei der Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier an). Ein Anleger in ein an
Edelmetalle gebundenes Produkt kann jedoch indirekt von dem Verwaltungsaufwand und den Kosten
wie vorstehend erwahnt betroffen sein, da sie sich in den Kaufpreisen der Edelmetalle und somit im
Preis der ETC-Wertpapiere niederschlagen kénnen.

Beim Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere ist ein Abzug fir Produktgebihren und, im Falle
Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere, eine Wahrungsabsicherungskomponente zu beriicksichtigen.
Beides hat einen Einfluss darauf, wie genau die ETC-Wertpapiere den Preis des jeweiligen Metalls
abbilden kénnen. Aufgrund dieser und anderer Faktoren kann sich die Wertentwicklung der ETC-
Wertpapiere von der des Metalls, an das sie gebunden sind, unterscheiden, und Anderungen des
Marktpreises des Metalls fiilhren gegebenenfalls nicht zu einer vergleichbaren Anderung des
Marktpreises oder des Wertes je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere.

Welche sonstigen Faktoren wirken sich auf die Rendite eines Edelmetalls aus?

Die Wertentwicklung eines Edelmetalls hangt von makrodkonomischen Faktoren wie Angebot und
Nachfrage, Liquiditdt, Naturkatastrophen, direkten Anlagekosten, Standort und Anderungen von
Steuersatzen sowie Anderungen von Gesetzen, Vorschriften und staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
Maflinahmen ab.

Edelmetalle unterliegen tendenziell starkeren Preisschwankungen als die meisten anderen
Anlagekategorien, daher sind Anlagen in Edelmetallen mit einem hoheren Risiko verbunden und
komplexer als andere Anlagen.

Welche Struktur haben die ETC-Wertpapiere?

Jedes ETC-Wertpapier bezieht sich auf eine bestimmte Menge an Metall, die als Metallanspruch (Metal
Entitlement) je ETC-Wertpapier bezeichnet wird. Das ETC-Wertpapier kann an jedem beliebigen Tag als
Exposure in Bezug auf diese Metallmenge angesehen werden. Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus
den ETC-Wertpapieren strebt die Emittentin an, eine Gesamtmenge an Metall zu halten, die weitgehend
dem Gesamtbetrag des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier entspricht. Wie nachstehend beschrieben
kann die exakte Menge des zu einem jeweiligen Zeitpunkt von der Emittentin gehaltenen Metalls
allerdings gréRer oder kleiner als dieser Gesamtbetrag sein.

Jedes ETC-Wertpapier wird von der Emittentin an einen Autorisierten Teilnehmer ausgegeben. Als
Zeichnungserlds fiir die Emission von ETC-Wertpapieren erhalt die Emittentin eine bestimmte Menge
des maligeblichen Metalls von den die ETC-Wertpapiere zeichnenden Autorisierten Teilnehmern, die
ausreicht, um den gesamten anfanglichen Metallanspruch je ETC-Wertpapier zu decken. Wirden
beispielsweise 100.000 Physical Gold ETC-Wertpapiere mit einem anfanglichen Metallanspruch je ETC-
Wertpapier von 0,1 Feinunzen Gold ausgegeben, misste der Autorisierte Teilnehmer 10.000 Feinunzen
Gold liefern.

Die Emittentin halt das entsprechende Metall bei einer Depotbank. Diese ist die Deutsche Bank AG oder
JPMorgan Chase Bank, N.A. oder ein entsprechender Ersatz. Die Depotbank kann ihrerseits Metall in
allozierter Form Uber eine Unterdepotbank halten.

Fir die ETC-Wertpapiere fallt eine Produktgeblhr an. Diese Gebuhr spiegelt sich in einer taglichen
Minderung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier wider (wie in nachstehendem Abschnitt "Welche
Gebuhren fallen an?" beschrieben). Die Gebuhr ist an die Deutsche Bank AG (oder eine Ersatzstelle) als
Programmkontrahent im Rahmen einer als Ausgleichsvereinbarung bezeichneten Vereinbarung zahlbar.
Die Emittentin entrichtet die Gebuhr, indem sie dem Programmkontrahenten (anstelle einer Barzahlung)
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eine bestimmte Menge an Metall liefert. Zahlungen in dieser Form erfolgen in regelmaRigen
(Ublicherweise monatlichen) Abstéanden.

Zudem kann fir bestimmte ETC-Wertpapiere eine Wahrungsabsicherung vorgesehen sein. Diese
werden als Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere bezeichnet. Mit der Wahrungsabsicherung soll das
Exposure der ETC-Wertpapiere in Bezug auf Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der
ETC-Wertpapiere und der Metallwahrung verringert werden. Die Wahrungsabsicherung erfolgt durch
Abbildung des Effekts eines fiktiven Terminverkaufs der Metallwéhrung und eines Kaufs der Wahrung,
auf die die ETC-Wertpapiere lauten (siehe nachstehenden Abschnitt "Was sind Wahrungsgesicherte
ETC-Wertpapiere?"). Aus der Wahrungsabsicherung kénnen sich Gewinne oder Verluste ergeben.
Entsprechende Gewinne oder Verluste spiegeln sich im Metallanspruch je ETC-Wertpapier wider und
haben somit Auswirkungen auf den Wert je ETC-Wertpapier.

Werden Gewinne erzielt und erhoht sich folglich der Metallanspruch je ETC-Wertpapier, liefert der
Programmkontrahent im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung eine zusatzliche Menge an Metall, deren
Wert dieser Erhéhung entspricht. Ergeben sich Verluste und verringert sich folglich der Metallanspruch je
ETC-Wertpapier, ist die Emittentin im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung verpflichtet, dem
Programmkontrahenten Metall zu liefern, dessen Wert dieser Verringerung entspricht. Samtliche
Zahlungen erfolgen in Form von Metall und werden regelmafig (tblicherweise monatlich) vorgenommen.

Vor ihrem PlanmaRigen Falligkeitstermin sind in Bezug auf die ETC-Wertpapiere keine Zahlungen zu
leisten, sofern keine vorzeitige Tilgung erfolgt. Wertpapierinhaber kénnen den Wert eines ETC-
Wertpapiers nur dann vor seinem PlanmaRigen Falligkeitstermin realisieren, wenn sie das Wertpapier zu
seinem aktuellen Marktpreis an einem verfligbaren Sekundarmarkt veraufiern.

Die folgende Abbildung zeigt die wesentlichen Aspekte der Struktur:

AUSGLEICHISVEREINBARUNG

Metall zurr Zahlung von
Produktgebiihren und zum

Anleger Barmittel Autorisierter Teilnehmer Metall Emittentin Ausgleich von Programm
~ S o Co Kontrahent
kauft ETC-Wertpapiere o
an der Borse oder von db-X ETC
" « < <
einem am e Deutsche Bank AG bzw. ETC- Metall zum Ausgleich
Markt Wertpapiere sonstige Autorisierte Wertpapiere DB ETC plc von Deutsche Bank AG oder

Teilnehmer Wechsellkursgewinnen ein Ersatz

Depotbank des
Sicherungskontos /
Depotbank des
Zeichnungskontos

Fiir DB ETC plc
verwahrtes
Metall

Deutsche Bank AG,
JPMorgan Chase Bank,
MOA s at

- Cemnie

|

Unterdepotbank fiir Zugrunde
Liegendes Metall

'

(falls vor‘handen)

Was ist ein Autorisierter Teilnehmer?

ETC-Wertpapiere dirfen ausschlieBlich von Autorisierten Teilnehmern direkt von der Emittentin gekauft
bzw. an diese verkauft werden. Jeder entsprechende Kauf oder Verkauf erfolgt dadurch, dass der
Autorisierte Teilnehmer eine dem jeweiligen Metallanspruch je ETC-Wertpapier entsprechende Menge
an Metall liefert oder erhalt. Autorisierte Teilnehmer agieren zudem als Market Maker, d. h. sie kaufen
und verkaufen ETC-Wertpapiere von Anlegern bzw. an Anleger, entweder auferbdrslich (Over-the-
counter) oder Uber eine Borse. Es sind jedoch nicht alle Market Maker notwendigerweise Autorisierte
Teilnehmer.
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Welche Funktion haben die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des
Zeichnungskontos und die Unterdepotbank?

Die Emittentin halt in ihrem Eigentum stehendes und fir eine Serie von ETC-Wertpapieren gehaltenes
Zugrunde Liegendes Metall in der Regel bei der Depotbank des Zeichnungskontos und nach erfolgter
Ausgabe der jeweiligen ETC-Wertpapiere bei der Depotbank des Sicherungskontos. Die Depotbank des
Sicherungskontos ist befugt, ihr ausgehandigtes bzw. von ihr entgegengenommenes Vermogen fur die
Emittentin auf Depotkonten bei einer oder mehreren Unterdepotbanken zu verwahren, sofern diese
bestimmte Eignungskriterien erflllen.

Bei einer Neuemission von ETC-Wertpapieren wird von einem Autorisierten Teilnehmer geliefertes
Metall zunachst auf einem Zeichnungsabwicklungskonto bei der Depotbank des Zeichnungskontos
hinterlegt. Die Depotbank des Zeichnungskontos unterhalt fir jede einzelne Serie von ETC-Wertpapieren
getrennte Konten fiur Metall in nicht allozierter Form im Namen der Emittentin, jeweils ein
Zeichnungsabwicklungskonto. Das Zeichnungsabwicklungskonto ist ein getrenntes Konto fir nicht
alloziertes Metall, das auf den Namen der Emittentin bei der Depotbank des Zeichnungskontos gefiihrt
wird. Nach der Ausgabe der jeweiligen ETC-Wertpapiere Ubertragt die Depotbank des Zeichnungskontos
eine dem Zeichnungsabwicklungsbetrag entsprechende Menge an Metall auf das nicht allozierte
Sicherungskonto fir die betreffende Serie von ETC-Wertpapieren bei der Depotbank des
Sicherungskontos. Im Falle der Stornierung eines Zeichnungsauftrags Ubertragt die Depotbank des
Zeichnungskontos eine dem Zeichnungsabwicklungsbetrag entsprechende Menge an Metall zurlick an
den Autorisierten Teilnehmer.

Das Metall wird ublicherweise von der Depotbank des Sicherungskontos in "allozierter" Form gehalten.
Das bedeutet, dass eindeutig identifizierbare Einheiten des jeweiligen Metalls einem bestimmten Kunden
zugewiesen sind und getrennt von fir andere Kunden gehaltenem Metall verwahrt werden. Um
Zeichnungen und Ruckkaufe, die Durchfihrung der Wahrungsabsicherung und den Abzug der
Produktgebtihr zu erleichtern, kann die Emittentin jedoch einen Teil des Metalls in "nicht allozierter" Form
halten. Dabei fiihrt die Depotbank des Sicherungskontos ein Konto im Namen des Kunden, das diesen
als zu Lieferung einer bestimmten Menge an Metall berechtigt ausweist, ohne dass jedoch bestimmte
Einheiten des jeweiligen Metalls festgelegt wurden. Wird Metall in "nicht allozierter" Form gehalten, ist
das Recht auf Lieferung des entsprechenden Metalls rein schuldrechtlicher Natur, sodass der Kunde ein
ungesicherter Glaubiger der Depotbank ist und damit dem Bonitatsrisiko der Depotbank unterliegt.

Was ist eine Metallstelle?

Die Metallstelle wird von der Emittentin fir den Zweck bestellt, das Zugrunde Liegende Metall im Falle
einer Tilgung der ETC-Wertpapiere bei Endfalligkeit oder vorzeitiger Tilgung zu veraulRern. Die
Metallstelle  verduRBert das Zugrunde Liegende Metall wahrend eines festgelegten
Tilgungsveraulerungszeitraums und zahlt kurz vor dem Planmafigen Falligkeitstermin bzw. dem
Vorzeitigen Tilgungstag den Gesamterldés aus diesen VerauRerungen (gegebenenfalls nach
Umrechnung in die Wahrung der ETC-Wertpapiere) an die Emittentin (oder die im Namen der Emittentin
handelnde Emissions- und Zahlstelle). Ob die Emittentin in der Lage ist, den Endfalligkeitstilgungsbetrag
oder den Vorzeitigen Tilgungsbetrag am Planmafigen Falligkeitstermin bzw. Vorzeitigen Tilgungstag zu
zahlen, hangt davon ab, ob sie den Erlés aus der VerauRerung des Zugrunde Liegenden Metalls von der
Metallstelle erhalt. Somit besteht fur Wertpapierinhaber einer Serie ein Bonitatsrisiko in Bezug auf die
Metallstelle hinsichtlich der Zahlung des Erléses aus der Veraulerung des Zugrunde Liegenden Metalls.

Wann werden der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-Wertpapier jeweils
berechnet?

Vorbehaltlich des Eintritts von Marktstérungen muss die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-
Wertpapier und den Wert je ETC-Wertpapier in Bezug auf jeden PlanmaRigen Bewertungstag
berechnen. Ein PlanmaRiger Bewertungstag ist ein Londoner Geschaftstag.
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Was ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier?

Jedes ETC-Wertpapier einer Serie ist mit einem Metallanspruch verbunden, der als Gewichtsbetrag des
an diese Serie gebundenen Metalls ausgedrtickt wird.

Der Anfangliche Metallanspruch je ETC-Wertpapier eines ETC-Wertpapiers wird am Serienausgabetag
festgelegt und in den mafigeblichen Endgltigen Bedingungen angegeben.

Anschlieend entspricht der Metallanspruch je ETC-Wertpapier dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier
am unmittelbar vorangehenden Geschaftstag ohne Stérung abziglich gegebenenfalls aufgelaufener
Gebuhren und, falls es sich bei diesem ETC-Wertpapier um ein Wahrungsgesichertes ETC-Wertpapier
handelt, zuziglich oder abzlglich eines Betrags in Hohe der aus Wechselkursschwankungen zwischen
der Festgelegten Wahrung und der Metallwdhrung resultierenden Gewinne oder Verluste der
Wahrungsabsicherungskomponente dieses Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiers.

Was ist der Wert je ETC-Wertpapier?

Der Wert je ETC-Wertpapier ist ein Betrag in der Wahrung der ETC-Wertpapiere, der (sofern keine
Marktstorung vorliegt) taglich fir jeden PlanmaRigen Bewertungstag (Scheduled Valuation Day)
berechnet wird und den theoretischen Wert eines ETC-Wertpapiers darstellt.

Der Wert je ETC-Wertpapier ist ein MaRstab fur den Wert je ETC-Wertpapier des Zugrunde Liegenden
Metalls, mit dem diese bestimmte Serie von ETC-Wertpapieren unterlegt ist.

Der Wert je ETC-Wertpapier hangt von der Entwicklung des Metalls ab, an das die ETC-Wertpapiere
gebunden sind. Steigt der Preis des Metalls, durfte auch der Wert je ETC-Wertpapier steigen. Sinkt der
Preis des Metalls, wird voraussichtlich auch der Wert je ETC-Wertpapier sinken. Jedoch ist beim Wert je
ETC-Wertpapier ein Abzug fir Gebuhren und, im Falle Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere, eine
Wahrungsabsicherungskomponente zu beriicksichtigen. In Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Metalls kdnnen etwaige Gewinne aus Wertsteigerungen des Metalls durch den Abzug von Gebuhren und
Verluste aus der Wahrungsabsicherung zunichte gemacht werden.

Das folgende Beispiel zeigt, wie der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-Wertpapier
in Bezug auf nicht Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere berechnet werden.

1 Am Dienstag, den 15. Juni 2010, wird eine neue Serie von ETC-Wertpapieren fiir jeweils
USD 122,50 aufgelegt. Der anfangliche Wert je ETC-Wertpapier wird entsprechend dem
Ausgabepreis auf USD 122,50 festgelegt.

Die ETC-Wertpapiere bieten eine an Gold gekoppelte Rendite.
Der Metallreferenzpreis fir Gold betragt am 15. Juni 2010 USD 1.225.
Der anfangliche Metallanspruch je ETC-Wertpapier wird auf 0,1 Feinunzen festgelegt.

2 Zur Feststellung des Werts je ETC-Wertpapier fur Mittwoch, den 16. Juni 2010, geht die
Bestimmungsstelle folgendermalen vor:

Schritt 1: Zunachst muss die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir
den 16. Juni 2010 berechnen. Hierzu subtrahiert sie einen (in Feinunzen ausgedriickten)
Gebuhrenbetrag von dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den vorangehenden
PlanmaRigen Bewertungstag.

Die Geblhr wird als Produktgebiihr bezeichnet. Die Produktgebihr in Bezug auf ETC-
Wertpapiere kann aus zwei Komponenten bestehen. Diese sind:

° ein Prozentsatz der Basisgebuihr, und

e ein Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebihr, der eine Geblhr fir die
Bereitstellung des Wahrungsabsicherungselements widerspiegelt. Diese Gebuhr fallt
jedoch nur fur Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere an.
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Die Hohe dieser Gebulhren kann sich von Zeit zu Zeit andern (siehe nachstehend "Welche
Gebuhren fallen an?").

In diesem Beispiel wird davon ausgegangen, dass der Prozentsatz der Basisgeblhr am
16. Juni 2010 bei 0,29 % liegt. Da es sich bei den betreffenden ETC-Wertpapieren nicht um
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere handelt, fallt zudem keine
Wahrungsabsicherungsgeblhr an. Folglich betrédgt der Prozentsatz der Produktgeblhr
insgesamt 0,29 % p. a.

Zur Berechnung des taglichen Gebihrenbetrags muss die Bestimmungsstelle den
Metallanspruch je ETC-Wertpapier am Ende des vorhergehenden PlanmaRigen
Bewertungstags mit dem Gesamtgebuhrenprozentsatz multiplizieren. Daraus ergibt sich ein
annualisierter Betrag. Zur Bestimmung eines taglichen Betrags dividiert die Bestimmungsstelle
diesen Betrag durch 360.

In vorliegendem Beispiel entsprache der Betrag der taglichen Produktgebulhr (ausgedriickt in
Feinunzen): 0,1 Feinunzen multipliziert mit dem Gesamtprozentsatz der Produktgebiihr von
0,29 % p. a. dividiert durch 360. Das Ergebnis ist ein Betrag der taglichen Produktgebiihr von
0,0000008056.

Die Bestimmungsstelle zieht diesen Betrag nun von dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier
fir den vorhergehenden PlanmaRigen Bewertungstag ab. Dadurch verringert sich der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier.

Daraus ergibt sich ein reduzierter Metallanspruch je ETC-Wertpapier von in diesem Beispiel
0,0999991944.

Da jedes ETC-Wertpapier mit einer dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier dieses
Wertpapiers entsprechenden Menge des Zugrunde Liegenden Metalls unterlegt ist, bewirkt
diese Verringerung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier (wie in dem obigen Beispiel, in
dem sich der Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 1,0 auf 0,0999991944 verringert hat)
eine Verringerung der Menge des Zugrunde Liegenden Metalls, mit dem ein ETC-Wertpapier
unterlegt ist, und somit auch eine Verringerung des Wertes des ETC-Wertpapiers.

Schritt 2: Nachdem die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur einen
PlanmaRigen Bewertungstag berechnet hat, muss sie den Wert je ETC-Wertpapier fiir diesen
Tag ermitteln.

Im Falle eines nicht Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiers geschieht dies einfach, indem sie
den Wert des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier, mit dem das betreffende ETC-Wertpapier
unterlegt ist, auf Grundlage des zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Goldpreises berechnet.
Bei einem Goldpreis von USD 1.234,50 je Feinunze am 16. Juni 2010 wirde der Wert je ETC-
Wertpapier demnach dem Produkt aus USD 1.234,50 und dem Metallanspruch je ETC-
Wertpapier an diesem Tag entsprechen. Daraus ergdbe sich ein Wert je ETC-Wertpapier in
Hohe von USD 123,45.

Schritt 3: Die Emittentin verdffentlicht den Wert je ETC-Wertpapier fir den 16. Juni 2010
spatestens am nachsten PlanméaRigen Bewertungstag um 16.00 Uhr (Ortszeit London). Die
Veroffentlichung des Werts je ETC-Wertpapier erfolgt auf der Webseite www.etc.db.com (oder
einer Nachfolgeseite).

Am Donnerstag, den 17. Juni 2010, und am Freitag, den 18. Juni 2010, wird die
Bestimmungsstelle den vorstehend beschriebenen Prozess unter Zugrundelegung des an
diesen Tagen geltenden Goldpreises wiederholen.

Am Donnerstag, den 17. Juni 2010, entspricht der Betrag der taglichen Produktgebuhr dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den 16.Juni 2010, multipliziert mit dem
Gesamtprozentsatz der Produktgebuhr von 0,29 % p. a. dividiert durch 360.

Zur Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fir den 17. Juni 2010 wird dieser
Betrag der taglichen Produktgebihr von dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den
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16. Juni 2010 abgezogen. Das Ergebnis ist ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir den 17.
Juni 2010 von 0,0999983889. Liegt der Preis je Feinunze Gold am 17.Juni 2010 bei
USD 1.245, so betragt der Wert je ETC-Wertpapier USD 124,50.

Am Freitag, den 18. Juni 2010, entspricht der Betrag der taglichen Produktgebihr dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den 17.Juni 2010, multipliziert mit dem
Gesamtprozentsatz der Produktgebuihr von 0,29 % p. a. dividiert durch 360.

Zur Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fir den 18. Juni 2010 wird dieser
Betrag der taglichen Produktgebihr von dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den 17.
Juni 2010 abgezogen. Das Ergebnis ist ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur den 18. Juni
2010 von 0,0999975834. Liegt der Preis je Feinunze Gold am 17. Juni 2010 bei USD 1.256,
so betragt der Wert je ETC-Wertpapier USD 125,60.

Fir Samstag, den 19.Juni 2010, und Sonntag, den 20.Juni 2010, wird weder ein
Metallanspruch je ETC-Wertpapier noch ein Wert je ETC-Wertpapier ermittelt, da an
Wochenenden, Bankfeiertagen und sonstigen Nicht-Geschaftstagen keine Berechnungen
vorgenommen werden.

Der nachste Tag, fir den ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier und ein Wert je ETC-
Wertpapier ermittelt werden, ist Montag, der 21. Juni 2010. Zur Bestimmung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und des Wertes je ETC-Wertpapier fir diesen Tag fuhrt
die Bestimmungsstelle die vorstehend beschriebenen Schritte durch, wobei auch tagliche
Gebuhrenbetrage zur Berulicksichtigung von Nicht-Geschéftstagen in Abzug gebracht werden:

Schritt 1: Zunachst berechnet die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier
fir den 21.Juni 2010. Hierzu subtrahiert sie einen (in Feinunzen ausgedrickten)
Gebuhrenbetrag von dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir Freitag, den 18. Juni 2010
(den vorangehenden PlanmafRigen Bewertungstag).

Der Betrag der Produktgeblhr fur diesen Tag muss dem Gesamtbetrag der seit dem letzten
PlanmaRigen Bewertungstag in Bezug auf die ETC-Wertpapiere erhobenen Produktgebuhr
entsprechen. Dazu muss die Bestimmungsstelle die Betrage der taglichen Produktgebuhr fir
Samstag, den 19. Juni 2010, Sonntag, den 20. Juni 2010 und Montag, den 21. Juni 2010
subtrahieren. Dabei ist zu beachten: Da es sich bei der Produktgebihr um eine taglich
erhobene Geblhr handelt, fallt diese an allen Kalendertagen und damit auch an
Wochenenden, Bankfeiertagen oder sonstigen Nicht-Geschaftstagen an.

Die Bestimmungsstelle muss daher das Dreifache der taglichen Produktgebuhr abziehen. Der
Betrag der taglichen Produktgebuhr fir jeden dieser Tage entspricht dem Metallanspruch je
ETC-Wertpapier fir den 18.Juni 2010, multipliziert mit dem Gesamtprozentsatz der
Produktgebuhr von 0,29 % p. a. dividiert durch 360. Daraus ergibt sich ein Betrag der
taglichen Produktgebiihr von 0,0000008055. Der Gesamtbetrag der taglichen Produktgebuhr
fur Samstag, den 19. Juni 2010, Sonntag, den 20. Juni 2010, und Montag, den 21. Juni 2010,
liegt daher bei 0,0000024166.

Zur Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fiir den 21. Juni 2010 wird dieser
tagliche Gesamtgeblihrenbetrag von dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur den 18. Juni
2010 abgezogen. Das Ergebnis ist ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur den 21. Juni
2010 von 0,0999967778. Liegt der Preis je Feinunze Gold am 21. Juni 2010 bei
USD 1.254,50, so betragt der Wert je ETC-Wertpapier USD 125,44.

Die nachstehende Tabelle fasst die vorstehend erlauterten Beispiele fir den Zeitraum vom
15. Juni 2010 bis zum 21. Juni 2010 zusammen.
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Metallreferenz-
preis (d. h. USD Metallanspruch
je Feinunze Produktgebiihr je ETC- Wert je ETC-

Datum Gold) (1) (Feinunzen) (2) Wertpapier (3) Wertpapier (4)
15. Juni 2010 1225,00 — 0,1000000000 122,50
16. Juni 2010 1234,50 0,0000008056 0,0999991944 123,45
17. Juni 2010 1245,00 0,0000008055 0,0999983889 124,50
18. Juni 2010 1256,00 0,0000008055 0,0999975834 125,60
21. Juni 2010 1254,50 0,0000008055 0,0999967778 125,45

(1) Dieser Wert ist der Metallreferenzpreis fiir den jeweiligen Tag.

(2) Dieser Wert ist die Produktgebuhr fiir den jeweiligen Tag, die dem Prozentsatz der Produktgebihr
multipliziert mit dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den vorhergehenden PlanmafRigen

Bewertungstag entspricht.

(3) Dieser Wert gibt den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den jeweiligen Tag an und entspricht dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den vorangegangenen Tag abziiglich der Produktgebuhr fir

den entsprechenden Tag.

(4) Diese Zahl gibt den Wert je ETC-Wertpapier fir den jeweiligen Tag an und entspricht dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir diesen Tag multipliziert mit dem Metallreferenzpreis fiir diesen

Tag.

5 In den obigen Beispielen ist der Metallreferenzpreis generell von seinem urspriinglichen Wert
am 15. Juni 2010 (USD 1.225) gestiegen. Die nachstehende Tabelle zeigt ein alternatives
Beispiel, in dem von einem sinkenden Metallreferenzpreis ausgegangen wird, wobei
ansonsten dieselbe Methode und dieselben Annahmen wie in den vorstehenden Beispielen

zugrunde gelegt werden.

Metallreferenz- Metallanspruch
preis (d. h. USD je ETC-
je Feinunze Produktgebiihr Wertpapier Wert je ETC-

Datum Gold) (1) (Feinunzen) (2) (Feinunzen) (3) Wertpapier (4)
15. Juni 2010 1225,00 — 0,17000000000 122,50
16. Juni 2010 1220,00 0,0000008056 0,0999991944 122,00
17. Juni 2010 1219,50 0,0000008055 0,0999983889 121,95
18. Juni 2010 1218,50 0,0000008055 0,0999975834 121,85
21. Juni 2010 1215,00 0,0000008055 0,0999967778 121,50

Fir FuBnoten zu dieser Tabelle siehe entsprechende Fullnoten zu der unmittelbar

vorangehenden Tabelle.

6 Die Bestimmungsstelle wendet bei der Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier
und des Wertes je ETC-Wertpapier fiir jeden PlanmafRigen Bewertungstag dieselbe Methodik

an.

Bitte beachten Sie, dass die in diesen Beispielrechnungen verwendeten Werte lediglich der
Veranschaulichung dienen. Der Preis des Metalls kann sowohl steigen als auch fallen, und die in der
Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewéhr fiir die zukiinftige Entwicklung. Die Gebiihren
einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren kbénnen von den in den Beispielrechnungen

verwendeten Geblihren abweichen.
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13 Was sind Wéhrungsgesicherte ETC-Wertpapiere?

Lautet eine Serie von ETC-Wertpapieren nicht auf die Metallwahrung, kann der Metallanspruch je ETC-
Wertpapier dieser ETC-Wertpapiere eine Wahrungsabsicherungskomponente enthalten, um den in der
Metallwahrung ausgedriickten Wert des Metalls in die Wahrung der ETC-Wertpapiere umzurechnen. Fur
die Zwecke der Bedingungen werden solche ETC-Wertpapiere als "Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere" bezeichnet. Die Formel fiir die Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier von
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren spiegelt den Effekt eines rollierenden
Wahrungsabsicherungsgeschafts wider, das im Allgemeinen an jedem PlanmaRigen Bewertungstag
eingegangen wird. Durch ein solches Wahrungsabsicherungsgeschaft, bei dem in der Regel ein fiktiver
Terminverkauf von Metallwahrung und ein Kauf der Wahrung der ETC-Wertpapiere getatigt wird, soll das
Exposure des Metalls (und damit der ETC-Wertpapiere) in Bezug auf Wechselkursschwankungen
zwischen diesen Wahrungen reduziert werden. Vollstandig absichern lassen sich Wechselkursrisiken
oder —schwankungen dadurch jedoch nicht. Zudem kénnen sich solche
Wahrungsabsicherungsgeschafte je nach Entwicklung der Wechselkurse positiv oder negativ auf den
Wert je ETC-Wertpapier auswirken.

Das folgende Beispiel zeigt, wie der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-Wertpapier
in Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere berechnet werden.

1 Am Dienstag, den 15.Juni 2010, wird eine neue Serie von ETC-Wertpapieren fir jeweils
EUR 99,68 aufgelegt. Der anfangliche Wert je ETC-Wertpapier wird entsprechend dem
Ausgabepreis auf EUR 99,68 festgelegt.

Die ETC-Wertpapiere bieten eine an Gold gekoppelte Rendite.

Der Metallreferenzpreis fur Gold betragt am 15. Juni 2010 USD 1.225. Die ETC-Wertpapiere sind
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere und beinhalten daher eine
Wahrungsabsicherungskomponente zur Absicherung gegen Schwankungen zwischen dem Euro
(der Wahrung der ETC-Wertpapiere) und dem US-Dollar (der Wahrung, in der der Goldpreis
angegeben wird).

Der anfangliche Metallanspruch je ETC-Wertpapier wird auf 0,1 Feinunzen festgelegt. Auf
Grundlage des vorstehend angegebenen Metallreferenzpreises ergibt sich daraus ein US-Dollar-
Wert des anfanglichen Metallanspruchs je ETC-Wertpapier von USD 122,50.

2 Zur Feststellung des Werts je ETC-Wertpapier fir Mittwoch, den 16. Juni 2010, geht die
Bestimmungsstelle folgendermalien vor:

Schritt 1: Zunachst muss die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur den
16. Juni 2010 berechnen. Zu diesem Zweck berechnet sie zuerst den seit 15. Juni 2010
verzeichneten Gewinn oder Verlust aus der Wahrungsabsicherungskomponente.

Der Gewinn bzw. Verlust aus der Wahrungsabsicherung bildet den Gewinn bzw. Verlust ab, der
sich fir eine Person durch den Versuch der Absicherung ihres Wahrungsexposure am 15. Juni
2010 durch Eingehen einer Transaktion ergeben hatte, in deren Rahmen sie zugestimmt hatte, am
16. Juni 2010 einen dem US-Dollar-Wert des anfanglichen Wertes je ETC-Wertpapier am 15. Juni
2010 entsprechenden Betrag in US-Dollar fir einen festgelegten Euro-Betrag zu verkaufen.

Mit dem Eingehen eines solchen Wahrungsabsicherungsgeschéafts wird dieser Person garantiert,
dass sie als Gegenleistung flr ihre Zahlung in US-Dollar wenigstens den festgelegten Euro-Betrag
erhalt. Indem die Person sich jedoch damit einverstanden erklart, unabhangig von der
tatsachlichen Entwicklung der Wechselkurse, diesen festgeschriebenen Euro-Betrag zu erhalten,
profitiert sie auch nicht von etwaigen Wechselkurssteigerungen. So wird die Person in Abhangigkeit
von der tatsachlichen Entwicklung der Wechselkurse mit der Wahrungsabsicherung einen Gewinn
erzielen oder einen Verlust erleiden im Vergleich zu der Situation, in der sich diese Person
befinden wirde, wenn sie kein Wahrungsabsicherungsgeschaft eingegangen ware.
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Dementsprechend gilt: Hatte die Person aufgrund der aktuellen Entwicklung der Wechselkurse am
16. Juni 2010 den US-Dollar-Betrag tatsachlich zu einem hoheren Euro-Betrag als vorab am
15. Juni 2010 vereinbart verkaufen konnen, wirde die Person durch den Abschluss des
Wahrungsabsicherungsgeschafts schlechter abschneiden, als wenn sie kein solches Geschaft
eingegangen ware. Umgekehrt gilt jedoch: Hatte die Person den US-Dollar-Betrag aufgrund der
aktuellen Entwicklung der Wechselkurse am 16. Juni 2010 nur fir einen geringeren Euro-Betrag
verkaufen kénnen, wirde sie besser abschneiden, als wenn sie kein
Wahrungsabsicherungsgeschaft eingegangen ware.

Die Methode zur Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fir Wahrungsgesicherte
ETC-Wertpapiere tragt dem wirtschaftlichen Effekt einer solchen Wahrungsabsicherung Rechnung.

Die Bestimmungsstelle bendtigt zur Berechnung des Gewinns bzw. Verlusts aus der
Wahrungsabsicherung fir das ETC-Wertpapier den am 15.Juni 2010 verfugbaren
Devisenterminkurs fur am 16. Juni 2010 geleistete Zahlungen (als Devisenterminreferenzstand
bezeichnet) sowie die tatsachlich am 15. Juni 2010 und 16. Juni 2010 verfiigbaren Wechselkurse
(als Devisenkassareferenzstand bezeichnet).

In diesem Beispiel wird davon ausgegangen, dass der USD/EUR-Devisenterminkurs am 15. Juni
2010 bei 1 zu 0,813731 sowie der tatsdchliche USD/EUR-Wechselkurs am 15. Juni 2010 bei 1 zu
0,813736 und am 16. Juni 2010 bei 1 zu 0,811820 liegt.

Der Betrag, der am 15. Juni 2010 auf Termin verkauft werden soll, ist der US-Dollar-Wert des
anfanglichen Wertes je ETC-Wertpapier am 15. Juni 2010. Der Wert je ETC-Wertpapier in Euro
betragt EUR 99,68. Auf Grundlage der vorstehend angegebenen Wechselkurse liegt der
entsprechende Gegenwert in US-Dollar am 15. Juni 2010 bei USD 122,50.

Am 15.Juni 2010 hatte eine Person ausgehend von den an diesem Tag geltenden
Devisenterminkursen USD 122,50 am 16. Juni 2010 fir einen Euro-Betrag von EUR 99,68
verkaufen kdnnen. Am 16. Juni 2010 hatte eine Person jedoch auf Grundlage der tatsachlichen
Wechselkurse fur Verkaufe an diesem Tag fur den Verkauf von USD 122,50 lediglich einen Euro-
Betrag von EUR 99,45 erhalten.

Folglich hatte die betreffende Person in diesem Fall von einem Wahrungsabsicherungsgeschaft
profitiert. Sie hatte EUR 0,23 mehr erhalten als ohne Wahrungsabsicherung.

Da es sich bei den ETC-Wertpapieren in diesem Beispiel um Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere handelt, passt die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier an, um
diesem Gewinn Rechnung zu tragen. Hierzu muss sie ermitteln, wie viele Feinunzen Gold man fir
den Gewinn von EUR 0,23 kaufen kénnte. Fur die Zwecke dieses Beispiels gehen wir davon aus,
dass der Metallreferenzpreis (d. h. der Preis fir eine Feinunze Gold) am 16. Juni 2010
USD 1.234,50 betragt. Unser Gewinn von EUR 0,23 entspricht einem US-Dollar-Betrag von
USD 0,29 (auf Grundlage des tatsachlich geltenden USD/EUR-Wechselkurses von 1 zu 0,811820).
Fur diesen Betrag kdnnte man 0,0002335199 Feinunzen Gold kaufen.

Die Bestimmungsstelle addiert diesen Betrag nun zu dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir
den vorangehenden PlanmaRigen Bewertungstag. Daraus ergibt sich ein Betrag von
0,1002335199.

Schritt 2: Nachdem die Bestimmungsstelle die zur Berlcksichtigung eines Gewinns oder Verlusts
aus der Wahrungsabsicherung erforderliche Anpassung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier
berechnet hat, muss der Metallanspruch je ETC-Wertpapier weiter angepasst werden, um dem
Abzug von Gebihren Rechnung zu tragen.

Hierzu wird ein (in Feinunzen ausgedriickter) Geblhrenbetrag von dem angepassten
Metallanspruch je ETC-Wertpapier subtrahiert.

Die Gebulhr wird als Produktgebuihr bezeichnet. Die Produktgebiihr in Bezug auf ETC-Wertpapiere
kann aus zwei Komponenten bestehen. Diese sind:

° ein Prozentsatz der Basisgebltihr, und
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e ein Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebuhr, der eine Gebduhr fiir die Bereitstellung des
Wahrungsabsicherungselements widerspiegelt. Diese Gebuhr fallt jedoch nur fir
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere an.

Die Hohe dieser Geblhren kann sich von Zeit zu Zeit dndern (siehe nachstehend "Welche

Gebuhren fallen an?").

In diesem Beispiel wird davon ausgegangen, dass der Prozentsatz der Basisgebuhr am 16. Juni
2010 bei 0,29 % liegt. Da es sich bei den betreffenden ETC-Wertpapieren in diesem Beispiel um
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere handelt, fallt zudem eine Wahrungsabsicherungsgebihr
von 0,30 % an. Folglich betragt der in diesem Beispiel verwendete Prozentsatz der Produktgeblhr
insgesamt 0,59 % p. a.

Zur Berechnung des taglichen Gebuhrenbetrags multipliziert die Bestimmungsstelle den (gemafR
der Beschreibung in Schritt 1 zur Bericksichtigung eines Gewinns oder Verlusts aus der
Wahrungsabsicherung  angepassten)  Metallanspruch  je  ETC-Wertpapier mit dem
Gesamtprozentsatz der Produktgebihr. Daraus ergibt sich ein annualisierter Betrag. Zur
Bestimmung eines taglichen Betrags dividiert die Bestimmungsstelle diesen Betrag durch 360.

In vorliegendem Beispiel entsprache der Betrag der taglichen Produktgebiihr (ausgedriickt in
Feinunzen): 0,1002335199 Feinunzen multipliziert mit dem Gesamtprozentsatz der Produktgebihr
von 0,59 % p. a. dividiert durch 360. Das Ergebnis ist ein Betrag der taglichen Produktgebuhr von
0,0000016427 Feinunzen.

AnschlieRend zieht die Bestimmungsstelle diesen Betrag von dem angepassten Metallanspruch je
ETC-Wertpapier ab.

Daraus ergibt sich ein neuer Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 0,1002318772.

Jedes ETC-Wertpapier ist mit einer dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier des betreffenden
Wertpapiers entsprechenden Menge des Zugrunde Liegenden Metalls unterlegt. Dementsprechend
gilt: Verringert sich der Metallanspruch je ETC-Wertpapier, verringert sich auch die Menge des
Zugrunde Liegenden Metalls, mit dem ein ETC-Wertpapier unterlegt ist, und somit auch der Wert
des ETC-Wertpapiers. In diesem Beispiel ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier von
0,1000000000 am 15. Juni 2010 auf 0,1002318772 am 16. Juni 2010 gestiegen. Dies liegt darin
begriindet, dass der Gewinn aus der Wahrungsabsicherungskomponente hoher ist als der
Gebihrenabzug fir diesen Tag. Dies wird jedoch nicht immer der Fall sein, und
Wahrungsabsicherungsverluste und Produktgebuhrabzige kénnen zu einer Verringerung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier flhren.

Schritt 3: Nachdem die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir einen
PlanmaRigen Bewertungstag berechnet hat, muss sie den Wert je ETC-Wertpapier fur diesen Tag
ermitteln.

Im Falle eines Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiers geschieht dies, indem sie den Wert des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier, mit dem das betreffende ETC-Wertpapier unterlegt ist, auf
Grundlage des zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Goldpreises nach Umrechnung in die Wahrung
der ETC-Wertpapiere zum tatsachlich geltenden Wechselkurs berechnet.

Bei einem Goldpreis von USD 1.234,50 je Feinunze am 16. Juni 2010 wirde der Wert je ETC-
Wertpapier demnach dem Produkt aus USD 1.234,50, dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier an
diesem Tag sowie dem tatsachlichen USD/EUR-Wechselkurs fir diesen Tag (d. h. 1 zu 0,811820)
entsprechen. Daraus ergébe sich ein Wert je ETC-Wertpapier in Hohe von EUR 100,45.

Schritt 4: Die Emittentin verdffentlicht den Wert je ETC-Wertpapier fir den 16. Juni 2010
spatestens am nachsten PlanmaRigen Bewertungstag um 16.00 Uhr (Ortszeit London). Die
Verodffentlichung des Werts je ETC-Wertpapier erfolgt auf der Webseite www.etc.db.com (oder
einer Nachfolgeseite).

Am Donnerstag, den 17. Juni 2010, und am Freitag, den 18. Juni 2010, wird die Bestimmungsstelle
den vorstehend beschriebenen Prozess unter Zugrundelegung der an diesen Tagen geltenden
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Wechselkurse und Goldpreise wiederholen.

Wie vorstehend beschrieben berechnet die Bestimmungsstelle zunachst den Gewinn oder Verlust
aus der Wahrungsabsicherung. In diesem Beispiel wird davon ausgegangen, dass der USD/EUR-
Devisenterminkurs am 16. Juni 2010 bei 1 zu 0,811804 sowie der tatsachliche USD/EUR-
Wechselkurs am 16. Juni 2010 bei 1 zu 0,811820 und am 17. Juni 2010 bei 1 zu 0,806777 liegt.

Die Bestimmungsstelle ermittelt den Gewinn bzw. Verlust, der sich fir eine Person durch den
Versuch der Absicherung ihres Wahrungsexposure durch Eingehen einer Transaktion am 16. Juni
2010 ergeben wirde, in deren Rahmen sie zustimmen wirde, am 17. Juni 2010 einen dem US-
Dollar-Wert des Wertes je ETC-Wertpapier am 16. Juni 2010 entsprechenden Betrag in US-Dollar
fur einen festgelegten Euro-Betrag zu verkaufen.

Der Wert je ETC-Wertpapier in Euro betragt am 16. Juni 2010 EUR 100,45. Auf Grundlage der
vorstehend angegebenen Wechselkurse liegt der entsprechende Gegenwert in US-Dollar am 16.
Juni 2010 bei USD 123,74.

Am 16.Juni 2010 hatte eine Person ausgehend von den an diesem Tag geltenden
Devisenterminkursen USD 123,74 am 17.Juni 2010 fir einen Euro-Betrag von EUR 100,45
verkaufen kénnen. Am 17. Juni 2010 hatte eine Person jedoch auf Grundlage der tatsachlichen
Wechselkurse fir Verkdufe an diesem Tag fur den Verkauf von USD 123,74 lediglich einen Euro-
Betrag von EUR 99,83 erhalten. Daraus ergibt sich ein Gewinn aus der Wahrungsabsicherung von
EUR 0,62.

Die Bestimmungsstelle passt nun den Metallanspruch je ETC-Wertpapier an, um dem Gewinn aus
der Wahrungsabsicherung Rechnung zu tragen, indem sie den Gewinn von EUR 0,62 in Feinunzen
umrechnet. Fir die Zwecke des vorliegenden Beispiels wird davon ausgegangen, dass der
Metallreferenzpreis am 17. Juni 2010 USD 1.245 betragt. Der Gewinn von EUR 0,62 entspricht
einem US-Dollar-Betrag von USD 0,77 (auf Grundlage des tatsachlich geltenden USD/EUR-
Wechselkurses von 1 zu 0,806777). Fur diesen Betrag konnte man 0,0006192371 Feinunzen Gold
kaufen.

Die Bestimmungsstelle addiert diesen Betrag nun zu dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir
den vorangehenden PlanmaRigen Bewertungstag. Daraus ergibt sich ein angepasster
Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 0,1008511143.

Am Donnerstag, den 17. Juni 2010, entspricht der tagliche Gebilhrenbetrag diesem angepassten
Metallanspruch je ETC-Wertpapier, multipliziert mit dem Gesamtgebihrenprozentsatz von 0,59 %
p. a. dividiert durch 360. Dies entspricht einem (in Feinunzen ausgedriickien) Betrag von
0,0000016528.

Zur Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fur den 17. Juni 2010 wird dieser tagliche
Geblhrenbetrag von dem angepassten Metallanspruch je ETC-Wertpapier abgezogen. Das
Ergebnis ist ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur den 17. Juni 2010 von 0,1008494615. Bei
einem Preis von USD 1.245 je Feinunze Gold am 17. Juni 2010 wirde der Wert je ETC-Wertpapier
demnach dem Produkt aus USD 1.245, dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier sowie dem
tatsachlichen USD/EUR-Wechselkurs fir diesen Tag (1 zu 0,806777) entsprechen. Daraus ergabe
sich ein Wert je ETC-Wertpapier fir Donnerstag, den 17. Juni 2010, in Hohe von EUR 101,30.

AnschlieRend wiederholt die Bestimmungsstelle exakt dieselben Schritte fiir Freitag, den 18. Juni
2010. Zunéachst berechnet sie den Gewinn bzw. Verlust aus der Wahrungsabsicherung. In diesem
Beispiel wird davon ausgegangen, dass der USD/EUR-Devisenterminkurs am 17. Juni 2010 bei 1
zu 0,806772 sowie der tatsachliche USD/EUR-Wechselkurs am 17. Juni 2010 bei 1 zu 0,806777
und am 18. Juni 2010 bei 1 zu 0,808865 liegt.

Die Bestimmungsstelle ermittelt den Gewinn bzw. Verlust, der sich fir eine Person durch den
Versuch der Absicherung ihres Wahrungsexposure durch Eingehen einer Transaktion am 17. Juni
2010 ergeben wiirde, in deren Rahmen sie zustimmen wirde, am 18. Juni 2010 einen dem US-
Dollar-Wert des Wertes je ETC-Wertpapier am 17. Juni 2010 entsprechenden Betrag in US-Dollar

72



fur einen festgelegten Euro-Betrag zu verkaufen.

Der Wert je ETC-Wertpapier in Euro betragt am 17. Juni 2010 EUR 101,30. Auf Grundlage der
vorstehend angegebenen Wechselkurse liegt der entsprechende Gegenwert in US-Dollar am 17.
Juni 2010 bei USD 125,56.

Am 17.Juni 2010 hatte eine Person ausgehend von den an diesem Tag geltenden
Devisenterminkursen USD 125,56 am 18. Juni 2010 fir einen Euro-Betrag von EUR 101,30
verkaufen kdnnen. Am 18. Juni 2010 hatte eine Person jedoch auf Grundlage der tatsachlichen
Wechselkurse fiir Verkaufe an diesem Tag fiir den Verkauf von USD 125,56 einen Euro-Betrag von
EUR 101,56 erhalten. Daraus ergibt sich ein Verlust aus der Wahrungsabsicherung von EUR 0,26.

Die Bestimmungsstelle passt nun den Metallanspruch je ETC-Wertpapier an, um dem Verlust aus
der Wahrungsabsicherung Rechnung zu tragen, indem sie den Verlust von EUR 0,26 in Feinunzen
umrechnet. Fir die Zwecke des vorliegenden Beispiels wird davon ausgegangen, dass der
Metallreferenzpreis am 18. Juni 2010 USD 1.256 betragt. Der Verlust von EUR 0,26 entspricht
einem US-Dollar-Betrag von USD 0,32 (auf Grundlage des tatsachlich geltenden USD/EUR-
Wechselkurses von 1 zu 0,808865). Fur diesen Betrag kdnnte man 0,0002586445 Feinunzen Gold
kaufen.

Die Bestimmungsstelle subtrahiert diesen Betrag nun von dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier
fir den vorangehenden PlanmaRigen Bewertungstag. Daraus ergibt sich ein angepasster
Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 0,1005908170. Am Freitag, den 18. Juni 2010, entspricht
der Betrag der taglichen Produktgebiihr diesem angepassten Metallanspruch je ETC-Wertpapier,
multipliziert mit dem Gesamtprozentsatz der Produktgebiihr von 0,59 % p. a. dividiert durch 360.
Dies entspricht einem (in Feinunzen ausgedruckten) Betrag von 0,0000016486.

Zur Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fur den 18. Juni 2010 wird dieser Betrag
der taglichen Produktgeblhr von dem angepassten Metallanspruch je ETC-Wertpapier abgezogen.
Das Ergebnis ist ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den 18. Juni 2010 von 0,1005891684.
Bei einem Preis von USD 1.256 je Feinunze Gold am 17. Juni 2010 wirde der Wert je ETC-
Wertpapier demnach dem Produkt aus USD 1.256, dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier sowie
dem tatsachlichen USD/EUR-Wechselkurs fiir diesen Tag (1 zu 0,808865) entsprechen. Daraus
ergabe sich ein Wert je ETC-Wertpapier fir Freitag, den 18. Juni 2010, in H6he von EUR 102,19.

Fir Samstag, den 19. Juni 2010, und Sonntag, den 20. Juni 2010, wird weder ein Metallanspruch
je ETC-Wertpapier noch ein Wert je ETC-Wertpapier ermittelt, da an Wochenenden,
Bankfeiertagen und sonstigen Nicht-Geschéaftstagen keine Berechnungen vorgenommen werden.

Der nachste Tag, fiir den ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier und ein Wert je ETC-Wertpapier
ermittelt werden, ist Montag, der 21. Juni 2010. Zur Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-
Wertpapier und des Wertes je ETC-Wertpapier fur diesen Tag fihrt die Bestimmungsstelle die
vorstehend beschriebenen Schritte durch, wobei auch tagliche Produktgebihrbetrage zur
Bertcksichtigung von Nicht-Geschéftstagen in Abzug gebracht werden:

Schritt 1: Zunachst berechnet die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir
den 21. Juni 2010.

Wie vorstehend beschrieben berechnet die Bestimmungsstelle zunachst den Gewinn oder Verlust
aus der Wahrungsabsicherung. In diesem Beispiel wird davon ausgegangen, dass der USD/EUR-
Devisenterminkurs am 18. Juni 2010 bei 1 zu 0,808862 sowie der tatsachliche USD/EUR-
Wechselkurs am 18. Juni 2010 bei 1 zu 0,808865 und am 21. Juni 2010 bei 1 zu 0,807103 lag.

Die Bestimmungsstelle ermittelt den Gewinn bzw. Verlust, der sich fiir eine Person durch den
Versuch der Absicherung ihres Wahrungsexposure durch Eingehen einer Transaktion am 18. Juni
2010 ergeben wirde, in deren Rahmen sie zustimmen wirde, am Montag, den 21. Juni 2010 (d. h.
am nachsten PlanmaRigen Bewertungstag) einen dem US-Dollar-Wert des Wertes je ETC-
Wertpapier am 18. Juni 2010 entsprechenden Betrag in US-Dollar fir einen festgelegten Euro-
Betrag zu verkaufen.
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Der Wert je ETC-Wertpapier in Euro betragt am 18. Juni 2010 EUR 102,19. Auf Grundlage der
vorstehend angegebenen Wechselkurse liegt der entsprechende Gegenwert in US-Dollar am
18. Juni 2010 bei USD 126,34.

Am 18.Juni 2010 hatte eine Person ausgehend von den an diesem Tag geltenden
Devisenterminkursen USD 126,34 am 21. Juni 2010 fir einen Euro-Betrag von EUR 102,19
verkaufen kénnen. Am 21. Juni 2010 hatte eine Person jedoch auf Grundlage der tatsachlichen
Wechselkurse fur Verkdufe an diesem Tag fur den Verkauf von USD 126,34 lediglich einen Euro-
Betrag von EUR 101,97 erhalten. Daraus ergibt sich ein Gewinn aus der Wahrungsabsicherung
von EUR 0,22.

Die Bestimmungsstelle passt nun den Metallanspruch je ETC-Wertpapier an, um dem Gewinn aus
der Wahrungsabsicherung Rechnung zu tragen, indem sie den Gewinn von EUR 0,22 in Feinunzen
umrechnet. Fir die Zwecke des vorliegenden Beispiels wird davon ausgegangen, dass der
Metallreferenzpreis am 18. Juni 2010 USD 1.254,50 betragt. Der Gewinn von EUR 0,22 entspricht
einem US-Dollar-Betrag von USD 0,28 (auf Grundlage des tatsachlich geltenden USD/EUR-
Wechselkurses von 1 zu 0,807103). Fur diesen Betrag konnte man 0,0002195348 Feinunzen Gold
kaufen.

Die Bestimmungsstelle addiert diesen Betrag nun zu dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir
den vorangehenden PlanmaRigen Bewertungstag. Daraus ergibt sich ein angepasster
Metallanspruch je ETC-Wertpapier von 0,1008087032. Die Bestimmungsstelle muss weitere
Anpassungen an diesem Metallanspruch je ETC-Wertpapier vornehmen, um den Betrag der
taglichen Produktgebuhr abzuziehen. .

Der abgezogene Gebiihrenbetrag muss dem Gesamtbetrag der seit dem letzten PlanmaRigen
Bewertungstag in Bezug auf die ETC-Wertpapiere erhobenen Produktgeblhr entsprechen. Dazu
muss die Bestimmungsstelle die Betrage der taglichen Produktgebiihr fiur Samstag, den 19. Juni
2010, Sonntag, den 20. Juni 2010 und Montag, den 21. Juni 2010 subtrahieren. Dabei ist zu
beachten: Da es sich bei der Geblhr um eine taglich erhobene Gebiihr handelt, fallt diese an allen
Kalendertagen und damit auch an Wochenenden, Bankfeiertagen oder sonstigen Nicht-
Geschaftstagen an.

Die Bestimmungsstelle muss daher das Dreifache der taglichen Produktgeblihr abziehen. Der
Betrag der taglichen Produktgebihr fir jeden dieser Tage entspricht dem vorstehend berechneten
angepassten Metallanspruch je ETC-Wertpapier (d.h. 0,1008087032), multipliziert mit dem
Gesamtgebuhrenprozentsatz von 0,59 % p. a. dividiert durch 360. Daraus ergibt sich ein taglicher
Geblhrenbetrag von 0,0000016521. Der Gesamtbetrag der taglichen Produktgebuhr fir Samstag,
den 19. Juni 2010, Sonntag, den 20. Juni 2010, und Montag, den 21. Juni 2010, liegt daher bei
0,0000049564.

Zur Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fir den 21.Juni 2010 wird dieser
Gesamtbetrag der taglichen Produktgeblihr von dem angepassten Metallanspruch je ETC-
Wertpapier abgezogen. Das Ergebnis ist ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den 21. Juni
2010 von 0,1008037467. Bei einem Preis von USD 1.254,50 je Feinunze Gold am 21. Juni 2010
wirde der Wert je ETC-Wertpapier demnach dem Produkt aus USD 1.254,50, dem Metallanspruch
je ETC-Wertpapier sowie dem tatsachlichen USD/EUR-Wechselkurs fiir diesen Tag (1 zu
0,807103) entsprechen. Daraus ergabe sich ein Wert je ETC-Wertpapier fir Montag, den 21. Juni
2010, in Héhe von EUR 102,06.
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Die nachstehende Tabelle fasst die vorstehend erlauterten Beispiele flir den Zeitraum vom 15. Juni
2010 bis zum 21. Juni 2010 zusammen.

Datum Metallreferenz- | Wahrungs- Produkt- Metall- USD-Wert Wechselkurs | Wert je
preis (d. h. | gewinn/ (- gebiihr anspruch je | des Metall- | (EUR-Betrag | ETC-
usb je | verlust) (Feinunzen) ETC- anspruchs | fir USD 1) | Wertpapier
Feinunze (Feinunzen) (3) Wertpapier je ETC- | (6) (7)

Gold) (1) (2) (Feinunzen) Wertpapier
4 (USD) (5)

15. Juni | 1225,00 — — 0,1000000000 | 122,50 0,813736 99,68

2010

16. Juni | 1234,50 0,0002335199 | 0,0000016528 | 0,1002318772 | 123,74 0,811820 100,45

2010

17. Juni | 1245,00 0,0006192371 | 0,0000016486 | 0,1008494615 | 125,56 0,806777 101,30

2010

18. Juni | 1256,00 0,0002586445 | 0,0000049564 | 0,1005891684 | 126,34 0,808865 102,19

2010

21. Juni | 1254,50 0,0002195348 | 0,0000016385 | 0,1008037467 | 126,46 0,807103 102,06

2010

I

(1)
)

(©)

(4)

®)

(6)

@)

Dieser Wert ist der Metallreferenzpreis fir den jeweiligen Tag.

Dieser Wert gibt den Wechselkursgewinn bzw. —verlust fir den entsprechenden Tag an, der gemaR der
Beschreibung in vorstehendem Beispiel berechnet und in Feinunzen ausgedriickt wird.

Dieser Wert gibt die (in Feinunzen ausgedriickte) Produktgebuhr fur den jeweiligen Tag an und entspricht
der Summe aus dem Prozentsatz der Basisgebihr und dem Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebiihr
multipliziert mit dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier flir den vorangehenden PlanmaRigen
Bewertungstag.

Dieser Wert gibt den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den jeweiligen Tag an und entspricht dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den vorangegangenen Tag, zuzuglich oder abziglich des
Wechselkursgewinns oder —verlusts fir den jeweiligen Tag und unter anschlieBendem Abzug der
Produktgebuhr fir diesen Tag.

Dieser Wert gibt den US-Dollar-Wert des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fiur den entsprechenden Tag
multipliziert mit dem Metallreferenzpreis fur diesen Tag an.

Dieser Wert gibt den tatsachlichen Wechselkurs fir einen Kauf von Euro fur US-Dollar an dem
entsprechenden Tag an (ausgedriickt als der Euro-Betrag, der fiir USD 1 gekauft werden kann).

Diese Zahl gibt den Wert je ETC-Wertpapier fir den jeweiligen Tag (in Euro) an und entspricht dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur diesen Tag multipliziert mit dem Metallreferenzpreis fur diesen Tag
und anschlieRend multipliziert mit dem tatsachlichen Wechselkurs fur diesen Tag.

In den obigen Beispielen ist der Metallreferenzpreis generell von seinem urspriinglichen Wert am
15. Juni 2010 (USD 1.225) gestiegen. Die nachstehende Tabelle zeigt ein alternatives Beispiel, in
dem von einem sinkenden Metallreferenzpreis ausgegangen wird, wobei ansonsten dieselbe
Methode und dieselben Annahmen wie in den vorstehenden Beispielen zugrunde gelegt werden.

75



Bitte beachten Sie,

Datum Metallreferenz- | Wahrungs- Produkt- Metall- USD-Wert Wechselkurs | Wert je
preis (d. h. | gewinn/ (- gebiihr anspruch je | des (EUR-Betrag | ETC-
usb je | verlust) (Feinunzen) ETC- Metall- fiir USD 1) | Wertpapier
Feinunze (Feinunzen) (3) Wertpapier anspruchs | (6) (7)
Gold) (1) (2) (Feinunzen) je ETC-
(4) Wertpapier
(USD) (5)
15. Juni
2010 1225,00 — — 0,1000000000 | 122,50 0,813736 99,68
16. Juni
2010 1220,00 0,0002335199 | 0,0000016528 | 0,1002318772 | 122,28 0,811820 99,27
17. Juni
2010 1219,50 0,0006192371 | 0,0000016486 | 0,1008494615 | 122,99 0,806777 99,22
18. Juni
2010 1218,50 0,0002586445 | 0,0000049564 | 0,1005891684 | 122,57 0,808865 99,14
21. Juni
2010 1215,00 0,0002195348 | 0,0000016385 | 0,1008037467 | 122,48 0,807103 98,85
Fur FuBnoten zu dieser Tabelle siehe entsprechende FuRnoten zu der unmittelbar vorangehenden
Tabelle.

Die Bestimmungsstelle wendet bei der Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und
des Wertes je ETC-Wertpapier fir jeden folgenden PlanmaRigen Bewertungstag dieselbe Methodik
an.

dass die in diesen Beispielrechnungen verwendeten Werte lediglich der

Veranschaulichung dienen. Der Preis des Metalls und Wechselkurse kénnen sowohl steigen als auch fallen,
und die in der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewéhr fiir die zukiinftige Entwicklung. Die
Geblihren einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren kénnen von den in den Beispielrechnungen
verwendeten Geblihren abweichen.

14 Wie wird aus einer Anlage in die ETC-Wertpapiere eine Rendite erzielt?

Die ETC-Wertpapiere werden nicht verzinst. Vor ihrem PlanmaRigen Falligkeitstermin sind in Bezug auf
die ETC-Wertpapiere keine Zahlungen zu leisten, sofern keine vorzeitige Tilgung erfolgt.

Am Planmagigen Falligkeitstermin werden die ETC-Wertpapiere zum hoéheren der beiden folgenden
Werte fallig: (i) dem Metallendfalligkeitstiigungsbetrag oder (ii) 10 % des Ausgabepreises je ETC-
Wertpapier am Serienausgabetag (d. h. dem Mindesttilgungsbetrag). Ist der
Metallendfalligkeitstilgungsbetrag geringer als der Mindesttilgungsbetrag, erhalten Wertpapierinhaber
aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen eingeschrankten Ruckgriffsrechts (limited
recourse) wahrscheinlich nicht den vollen Endféalligkeitstiigungsbetrag und unter Umstanden keinerlei
Auszahlung.

Der Metallendfalligkeitstiigungsbetrag wird unter Bezugnahme auf den Metallanspruch je ETC-
Wertpapier bestimmt. Zu diesem Zweck wird der Metallendfalligkeitstiigungsbetrag jedoch nach einer
geringfligig anderen Methode als der Wert je ETC-Wertpapier berechnet, derzufolge ein Preis zugrunde
gelegt wird, der als durchschnittlicher Verkaufspreis des in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren
gehaltenen, wahrend des Endfalligkeitstilgungs-VerauRerungszeitraums durch die Metallstelle verkauften
Zugrunde Liegenden Metalls festgelegt wurde, abzuglich damit verbundener Abziige und Steuern. Die
Fehlmenge, die sich daraus ergibt, dass die wahrend des Endfalligkeitstilgungs-VerauRerungszeitraum
verkaufte Metallmenge unter dem Endgiiltigen Gesamtmetallanspruch liegt, gilt zu Zwecken der
Bestimmung des Metallendfalligkeitstiigungsbetrags als zum letzten verfiigbaren Metallreferenzpreis am
letzten Tag des Endfalligkeitstilgungs-Veraulierungszeitraums verkauft.

Der Endfalligkeitstilgungs-VerauRerungszeitraum ist der Zeitraum ab (einschlieRlich) dem Tag vier
PlanmaRige Bewertungstage nach dem Endfalligkeitstiigungsbewertungstag (der Tag 45 Kalendertage
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vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin) bis (ausschlieBlich) zu dem Tag funf Geschéaftstage vor dem
PlanmaRigen Falligkeitstermin.

Die Zahlung des Endfalligkeitstiigungsbetrags bzw. des Vorzeitigen Tilgungsbetrags je ETC-Wertpapier
im Rahmen der ETC-Wertpapiere durch die Emittentin erfolgt aus dem Erlés aus dem Verkauf des
Zugrunde Liegenden Metalls, das von der oder flr die Emittentin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
gehalten wird. Ob sie die gemal den Bedingungen falligen Zahlungen zum Zeitpunkt der endgiltigen
bzw. vorzeitigen Tilgung leisten kann, hangt davon ab, ob sie ausstehende Metallmengen, die durch den
Programmkontrahenten gemafR der Ausgleichsvereinbarung am Endfalligkeitstiigungsbewertungstag
bzw. Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag an sie zu liefern sind, sowie den Erlés aus dem Verkauf des
Zugrunde Liegenden Metalls von der Metallstelle erhalt.

Dementsprechend unterliegen die Emittentin und die Wertpapierinhaber einem Bonitatsrisiko in Bezug
auf die Metallstelle und den Programmkontrahenten (in Bezug auf jede vom Programmkontrahenten im
Rahmen der Ausgleichsvereinbarung am Endfélligkeitstiigungsbewertungstag bzw. Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag zu liefernde Menge). Zahlt die Metallstelle den im Rahmen der
Metallstellenvereinbarung in Verbindung mit einer Tilgung der ETC-Wertpapiere zu leistenden Betrag bei
Falligkeit nicht vollstandig, kdnnen die Sicherungsrechte in Bezug auf die ETC-Wertpapiere durchsetzbar
werden. Falls allerdings nach der vollstdndigen Verauflerung bzw. Verwertung des Besicherten
Vermdgens in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und der Verwendung der verfiigbaren Barmittel geman
Ziffer 6 der Bedingungen unbefriedigte Anspriiche in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere gegenuber der
Emittentin verbleiben, erléschen diese, und die Emittentin schuldet diesbezuglich keine weiteren
Betrage. Unter diesen Umstanden erhalten Anleger in die ETC-Wertpapiere moglicherweise nicht ihr
ursprunglich investiertes Kapital zuriick und kénnen einen Totalverlust erleiden.

Wie erfolgen Kauf und Verkauf von ETC-Wertpapieren?

Anleger konnen ETC-Wertpapiere auf die gleiche Weise kaufen und verkaufen wie andere
bdrsennotierte Wertpapiere. Anleger, die ETC-Wertpapiere im Intraday-Handel handeln, erhalten einen
"Geldkurs", zu dem ein ETC-Wertpapier verkauft werden kann, sowie einen "Briefkurs", der den
Preispunkt darstellt, zu dem Anleger ihre ETC-Wertpapiere am Markt erwerben kdnnen.

Geld- und Briefkurse fir ETC-Wertpapiere unterscheiden sich mit hoher Wahrscheinlichkeit zu jedem
Zeitpunkt vom Wert je ETC-Wertpapier. Der Grund liegt darin, dass Geld- und Briefkurse die
Marktliquiditdt und sonstige Marktbedingungen zu einem bestimmten Zeitpunkt widerspiegeln,
wohingegen der Wert je ETC-Wertpapier auf Basis des Metallreferenzpreises des Metalls berechnet
wird.

Welche Gebiihren fallen an?

Fur eine Serie von ETC-Wertpapieren fallt eine Produktgebihr an, die aus bis zu zwei Komponenten
bestehen kann. Diese sind:

° ein Prozentsatz der Basisgebltihr, und
° bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren ein Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebuhr.
Die Hohe dieser Geblihren kann sich von Zeit zu Zeit andern.

Der Prozentsatz der Basisgebuhr und der Maximale Prozentsatz der Basisgebuihr sind in den
Endgiiltigen Bedingungen einer Serie von ETC-Wertpapieren angegeben. Der Prozentsatz der
Basisgebuhr ist von Serie zu Serie unterschiedlich, liegt aber tblicherweise bei 0,29 % p. a. fur Serien in
Bezug auf Gold, 0,45 % p. a. fir Serien in Bezug auf Silber, Platin oder Palladium und 0,95 % p. a. fur
Serien in Bezug auf Rhodium. Nach Ermessen des Programmkontrahenten kann auch eine Gebuhr
erhoben werden, die unter dem Maximalen Prozentsatz der Basisgebuhr liegt. Der aktuelle Prozentsatz
der Basisgebiihr und alle diesbeziiglichen Anderungsvorschlage werden auf der Webseite
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www.etc.db.com (oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht. Wertpapierinhaber werden Uber eine
Anderung des Prozentsatzes der Basisgeblihr unter Einhaltung einer Frist von mindestens
30 Kalendertagen gemaf den Bedingungen vorab informiert. Grundsatzlich kann der Prozentsatz der
Basisgebuhr nicht auf tber 1,5 % p. a. angehoben werden. Siehe vorstehende Frage 12 ("Was ist der
Wert je ETC-Wertpapier?") fir Beispiele u. a. zur Berechnung von Gebdihren.

Der Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebihr und der Maximale Prozentsatz der
Wahrungsabsicherungsgeblhr sind in den Endgtiltigen Bedingungen einer Serie von ETC-Wertpapieren
angegeben. Nach Ermessen des Programmkontrahenten kann auch eine Gebuhr erhoben werden, die
unter dem Maximalen Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgeblihr liegt. Der aktuelle Prozentsatz der
Wéhrungsabsicherungsgebiihr und alle diesbeziiglichen Anderungsvorschlage werden auf der Webseite
www.etc.db.com (oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht. Wertpapierinhaber werden Uber eine
Anderung des Prozentsatzes der Wahrungsabsicherungsgebiihr unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 30 Kalendertagen gemafll den Bedingungen vorab informiert. Siehe vorstehende Frage 13
"Was sind Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere?" fir Beispiele u. a. zur Berechnung von Gebdihren.

Die Gebilhren werden taglich auf den gesamten Metallanspruch je ETC-Wertpapier erhoben und in
regelmaBigen Abstanden (in der Regel monatlich) von der Emittentin durch die Lieferung von Metall an
den Programmkontrahenten oder umgekehrt wie in der Ausgleichsvereinbarung dargelegt ausgeglichen
(siehe nachfolgende Frage "Was ist die Ausgleichsvereinbarung?").

Was ist die Ausgleichsvereinbarung?

Die Ausgleichsvereinbarung ist eine Vereinbarung zwischen der Emittentin und dem
Programmkontrahenten in Bezug auf jede Serie von ETC-Wertpapieren, die einen regelmaligen
Ausgleich der Produktgebihr und, in Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere, der Gewinne
oder Verluste der Wahrungsabsicherungskomponente dieser Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiere,
basierend auf dem Stand der aufgelaufenen Produktgebihr und Wechselkursgewinne bzw. —verluste an
regelmafRigen Beobachtungstagen vorsieht.

Die Beobachtungstage in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren werden in den Endgultigen
Bedingungen fir diese Serie angegeben, sie finden jedoch voraussichtlich monatlich statt. Der Ausgleich
in Bezug auf einen Beobachtungstag erfolgt durch eine Ubertragung von Metall von der Emittentin an
den Programmkontrahenten oder umgekehrt, jeweils nach MaRRgabe der zwischen der Emittentin und
dem Programmkontrahenten geschlossenen Ausgleichsvereinbarung. Die Ausgleichsvereinbarung dient
dazu, in Bezug auf jeden Beobachtungstag der Produktgebiihr und Gewinnen oder Verlusten aus der
Wahrungsabsicherung Rechnung zu tragen, wobei zwischen der Emittentin und dem
Programmkontrahenten Lieferungen von Metall in nicht allozierter Form zu erfolgen haben, sodass im
Ergebnis die Menge des Zugrunde Liegenden Metalls dem gesamten Metallanspruch je ETC-Wertpapier
fur alle umlaufenden ETC-Wertpapiere der jeweiligen Serie entsprechen sollte.

Da dieser Ausgleich aber nur in bestimmten Abstanden vorgenommen wird, verfiigt die Emittentin unter
Umstanden vorlibergehend Uber eine Menge des Zugrunde Liegenden Metalls in allozierter Form, die
gréRer oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir alle umlaufenden ETC-
Wertpapiere dieser Serie.

Zudem ist zu beachten, dass die gemal der Ausgleichsvereinbarung erforderlichen Lieferungen nicht
angepasst werden, um ausstehende, aber zum jeweiligen Beobachtungstag noch nicht abgewickelte
Zeichnungen oder Rickkaufe von ETC-Wertpapieren zu berlicksichtigen. Solche Zeichnungen und
Rickkaufe werden erst am nachstfolgenden Beobachtungstag bertcksichtigt. Dies kann im Ergebnis
dazu fuhren, dass die Menge des von der Emittentin gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls gréRer
oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf alle umlaufenden ETC-
Wertpapiere dieser Serie.
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Erhalten Inhaber von ETC-Wertpapieren ein Riickgriffsrecht auf bestimmte Vermégenswerte der
Emittentin?

Die Vermogenswerte der Emittentin in Bezug auf jede Serie von ETC-Wertpapieren bestehen
hauptsachlich aus ihrem Bestand an Zugrunde Liegendem Metall, der von der oder fir die Emittentin
(durch die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos und/oder die
Unterdepotbanken) gehalten wird, sowie ihren Rechten und Ansprichen aus der dazugehdrigen
Verwahrungsvereinbarung und Ausgleichsvereinbarung. Die Verpflichtungen der Emittentin aus den
ETC-Wertpapieren einer Serie werden gemalR einer englischem Recht unterliegenden
Sicherungsurkunde, die Sicherungsrechte an den Rechten der Emittentin in Bezug auf die zu dieser
Serie gehdrenden Transaktionsdokumente (einschlieRlich der Verwahrungsvereinbarung und der
Ausgleichsvereinbarung) und den von der Emittentin in Bezug auf diese Serie gehaltenen Barmitteln
gewahrt, zugunsten des Treuhdnders besichert. Das Vermdgen, in Bezug auf das diese
Sicherungsrechte im Hinblick auf eine Serie bestellt werden, wird als Besichertes Vermdgen bezeichnet.

Anleger sollten beachten, dass Inhaber von ETC-Wertpapieren und andere Transaktionsparteien
lediglich ein Ruckgriffsrecht auf das Besicherte Vermdgen in Bezug auf die entsprechende Serie von
ETC-Wertpapieren und nicht auf andere Vermdgenswerte der Emittentin haben. Die Anspriiche von
Inhabern von ETC-Wertpapieren (und diejenigen anderer Transaktionsparteien) sind auf das Besicherte
Vermdgen begrenzt und unterliegen der nachstehend dargelegten Rangfolge. Reicht das Besicherte
Vermdgen zur Erfilllung der Anspriiche der Inhaber von ETC-Wertpapieren und der Anspriiche aller
anderen relevanten Parteien nicht aus, wird das Besicherte Vermdgen zur Erflllung der Anspriiche in
einer bestimmten Rangfolge verwendet. Verbindlichkeiten gegeniiber bestimmten Transaktionsparteien
werden vor den Anspriichen der Inhaber von ETC-Wertpapieren erfillt. Ist nach Erfillung dieser
Verbindlichkeiten kein Besichertes Vermdgen mehr vorhanden, erhalten Inhaber von ETC-Wertpapieren
keine Zahlungen.

Koénnen ETC-Wertpapiere vor dem PlanméaBigen Falligkeitstermin getilgt werden?

Ja. Es gibt eine Reihe von Umstanden, unter denen die ETC-Wertpapiere vor dem PlanmaRigen
Falligkeitstermin getilgt werden kénnen. Diese sind:

° wenn die Emittentin ihr Kiindigungsrecht ausubt,
° wenn der Programmkontrahent sein Recht auf Kiindigung der Ausgleichsvereinbarung austibt,
° wenn ein Ausfallereignis oder ein sonstiges Vorzeitiges Tilgungsereignis eintritt.

Bei einer vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere wird der Vorzeitige Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier
auf die gleiche Weise berechnet wie der Endfalligkeitstilgungsbetrag (beschrieben unter "Wie wird aus
einer Anlage in die ETC-Wertpapiere eine Rendite erzielt?"), d. h. unter Verwendung eines Preises, der
als durchschnittlicher Verkaufspreis des in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren gehaltenen,
wahrend des Veraulerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung durch die Metallstelle verkauften Zugrunde
Liegenden Metalls festgelegt wurde.

Wann kann die Emittentin ihr Kiindigungsrecht ausiiben?

Die Emittentin kann jederzeit beschlieRen, alle ETC-Wertpapiere einer Serie zu tilgen, und zu diesem
Zweck einen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bestimmen, wobei dieser Tag frihestens der
60. Kalendertag nach dem Datum der entsprechenden Mitteilung der Emittentin sein darf.

Unter welchen Umstdnden kann sich der Programmkontrahent zu einer Kiindigung der
Ausgleichsvereinbarung entschlieBen?

Der Programmkontrahent in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren kann von seinem Recht
Gebrauch machen, die Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren zu
kindigen, wobei er die Klindigung gegenuber der Emittentin unter Einhaltung einer Frist von mindestens
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60 Kalendertagen unwiderruflich erklaren muss. Eine solche Kiindigung darf nur erfolgen, wenn kein
Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis (oder ein Ereignis, das infolge der Kiindigung und/oder infolge
von Zeitablauf oder infolge von beidem zu einem Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis fihren wirde)
bzw. kein Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis gemall der Ausgleichsvereinbarung
eingetreten ist und weiterhin vorliegt. Bei der Ausiibung eines solchen Kiindigungsrechts bertcksichtigt
der Programmkontrahent nicht die Interessen der Wertpapierinhaber und ist hierzu auch nicht
verpflichtet.

Welche Ausfallereignisse und sonstigen Vorzeitigen Tilgungsereignisse kénnen in Bezug auf die
ETC-Wertpapiere eintreten?

Die ETC-Wertpapiere einer Serie konnen, wie ausfihrlicher in Ziffer 8 und 14 der Bedingungen
beschrieben, im Zusammenhang mit einem der folgenden Ereignisse vor ihrem PlanmaRigen
Falligkeitstermin fallig werden:

° In Bezug auf die Emittentin treten bestimmte rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anderungen ein,
und die Emittentin verdffentlicht eine Tilgungsmitteilung.

° Die Ausgleichsvereinbarung wird im Zusammenhang mit einem Ausgleichsvereinbarungs-
Ausfallereignis oder einem  Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis  gekundigt.
Ziffer 8(d)(ii) der Bedingungen enthalt eine genauere Beschreibung der Umstande, unter denen
die Ausgleichsvereinbarung beendet werden kann.

o Die Bestimmungsstelle, die Emissions- und Zahistelle, die Depotbank des Sicherungskontos, die
Depotbank des Zeichnungskontos, die Registerstelle (bei ETC-Wertpapieren in registrierter
Form), der Autorisierte Hauptteilnehmer und/oder alle Autorisierten Teilnehmer treten zuriick oder
ihr Mandat wird gleich aus welchem Grund beendet, und die Emittentin teilt mit, dass innerhalb
einer Frist von 60 Kalendertagen nach dem Datum der entsprechenden Mitteilung Uber den
Rucktritt oder die Mandatsbeendigung bzw. nach dem Tag einer automatischen Beendigung kein
Nachfolger oder Ersatz bestimmt wurde.

° Der Metallanspruch je ETC-Wertpapier oder der Wert je ETC-Wertpapier fir die betreffende Serie
wird an 14 aufeinanderfolgenden PlanmaRigen Bewertungstagen ohne Stérung nicht
veroffentlicht, und der Treuhander Ubermittelt auf Anweisung der erforderlichen Anzahl von
Wertpapierinhabern die entsprechende Mitteilung.

° Der Wert je ETC-Wertpapier betrdgt an zwei aufeinanderfolgenden PlanmaRigen
Bewertungstagen ohne Stérung héchstens 20 % des Ausgabepreises zum Serienausgabetag,
und die Bestimmungsstelle verdéffentlicht die entsprechende Mitteilung.

° Die Emittentin ist im Zusammenhang mit einer Lieferung von Metall durch oder an einen
Autorisierten Teilnehmer zur Zahlung oder Erhebung von Umsatzsteuer verpflichtet (bzw. wird
hochstwahrscheinlich dazu verpflichtet sein) (unabhangig davon, ob die Umsatzsteuerzahlung
erstattungsfahig ist oder nicht).

° Ein Wertpapierinhaber erhalt nach Anfrage fur einen Zeitraum von funf aufeinanderfolgenden
PlanmaRigen Bewertungstagen ohne Stérung keinen verbindlichen Geldkurs von einem
Autorisierten Teilnehmer und erhélt auch nach Ubermittlung der erforderlichen Mitteilungen keinen
verbindlichen Geldkurs fiir die entsprechenden ETC-Wertpapiere wahrend weiteren 20
aufeinander folgenden Planmafigen Bewertungstagen ohne Stérung, und die Emittentin
veroffentlicht die entsprechende Mitteilung.

° Es tritt in Bezug auf den Programmkontrahenten ein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis ein
und besteht fort, und der Treuhander wird von der erforderlichen Anzahl der Wertpapierinhaber
angewiesen, die entsprechende Mitteilung zu Ubermitteln.
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° Die Emittentin ist berechtigt, eine Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis zu
Ubermitteln  oder im  Rahmen der  Ausgleichsvereinbarung in Folge eines
Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignisses oder einer Rechtswidrigkeit der
Ausgleichsvereinbarung eine Kiindigungsmitteilung zu Ubermitteln, und der Treuhander
Ubermittelt auf Anweisung der erforderlichen Anzahl von Wertpapierinhabern die entsprechende
Mitteilung.

° Es tritt ein Ausfallereignis hinsichtlich der ETC-Wertpapiere ein, und der Treuhander veroffentlicht
die entsprechende Mitteilung.

23 Was sind Stérungen und welche Rolle spielen sie?

Geben der Programmkontrahent und/oder die Bestimmungsstelle eine Stérungsmitteilung in Bezug auf
einen Geschaftstag heraus, werden der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-
Wertpapier in Bezug auf diesen PlanmaRigen Bewertungstag nicht veroffentlicht.

Wenn in Bezug auf den Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. den
Endfalligkeitstiigungsbewertungstag eine Stérung eingetreten ist oder besteht, kann dieser Tag um bis
zu 10 Geschaftstage verschoben werden (danach kann, sofern kein PlanmaRiger Bewertungstag
eingetreten ist, der Programmkontrahent den Metallanspruch je ETC-Wertpapier zum Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag bzw. zum Endfalligkeitstigungsbewertungstag festlegen). Anleger sollten sich
darliber im Klaren sein, dass die Komponenten, die in die Berechnung des Metallanspruchs je ETC-
Wertpapier und des Wertes je ETC-Wertpapier einflieRen, durch den Programmkontrahenten bestimmt
werden und der Wert dieser Komponenten von etwaigen offiziellen Werten, die von der entsprechenden
Preisquelle in Bezug auf den jeweiligen Tilgungsbewertungstag oder Endfalligkeitstiigungsbewertungstag
ermittelt und veroffentlicht werden, abweichen kann.

Eine Stérungsmitteilung kann in Zusammenhang mit den folgenden Ereignissen erfolgen:
(i) Die Metallpreisquelle versaumt die Berechnung und Verdffentlichung des Metallreferenzpreises,
(ii) es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels in dem Metall vor,

(i)  der/die/das maRgebliche Markt/Borse/Handelssystem in Bezug auf das Metall ist, gleich aus
welchem Grund, geschlossen,

(iv)  der Handel mit dem Metall wird dauerhaft eingestellt, das Metall verschwindet vom Markt oder
wird nicht mehr gehandelt, oder der Metallreferenzpreis verschwindet vom Markt, ist nicht mehr
verflugbar oder seine Berechnung wird dauerhaft eingestellt, und/oder

(v) es tritt ein Ereignis ein, infolgedessen die Emittentin, der Programmkontrahent oder eines seiner
verbundenen Unternehmen nicht in der Lage ist (oder ware), Metall zu halten, zu erwerben oder
zu veraullern.

Zusatzlich kann fur Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere eine Stérungsmitteilung in Zusammenhang
mit folgenden Ereignissen erfolgen:

(a) Die Devisentermin-Referenzstandsquelle versaumt die Berechnung und Verdéffentlichung des
Devisenterminreferenzstands,

(b)  die Devisenkassa-Referenzstandsquelle versaumt die Berechnung und Verdffentlichung des
Devisenkassareferenzstands,

(c) eine wesentliche Aussetzung, Einschrankung, llliquiditdt oder Handelsstérung bei
Devisengeschaften zwischen der Festgelegten Wahrung und der Metallwahrung,

(d)  der Umtausch der Festgelegten Wahrung in die Metallwdhrung oder umgekehrt wird unmdglich
oder undurchfiihrbar,
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(e) es tritt ein Ereignis ein, infolgedessen der Programmkontrahent oder eines seiner Verbundenen
Unternehmen nicht in der Lage ist (oder ware), Devisenterminkontrakte zwischen der
Festgelegten Wahrung und der Metallwahrung oder umgekehrt zu halten, zu erwerben oder tber
solche zu verfligen.

Stérungsmitteilungen kénnen von der Bestimmungsstelle in Bezug auf die in den vorstehenden
Abschnitten (i) und (a) und vom Programmkontrahenten in Bezug auf die in den vorstehenden
Abschnitten (i) bis (v) und (b) bis (e) aufgelisteten Ereignisse herausgegeben werden. Hat der
Programmkontrahent oder die Bestimmungsstelle festgestellt, dass in Bezug auf den Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag bzw. den Endfalligkeitstiigungsbewertungstag eine Stérung eingetreten ist oder
besteht, kann dieser Tag um bis zu 10 Geschéftstage verschoben werden (danach kann, sofern kein
PlanmaRiger Bewertungstag eingetreten ist, der Programmkontrahent den Metallanspruch je ETC-
Wertpapier zum Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. zum Endfalligkeitstigungsbewertungstag
festlegen).

Die Feststellung des Programmkontrahenten oder der Bestimmungsstelle, dass eine Stérung eingetreten
ist oder besteht, kann zudem =zur Verldngerung eines Tilgungsverauerungszeitraums und zur
Verzégerung der Annahme von Zeichnungs- und Rickkaufauftragen filhren. Das Auftreten von 10
aufeinanderfolgenden Stérungstagen kann darlber hinaus zur vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere
fihren.

In Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere kann der Metallanspruch je ETC-Wertpapier am
ersten Planmafigen Bewertungstag nach der Feststellung des Eintretens oder Bestehens einer Stérung
unter Anwendung einer abgeanderten Methode gemaR Ziffer 9(e) der Bedingungen berechnet werden.

Wertpapierinhaber sollten sich deshalb dariber im Klaren sein, dass sich die Zustellung einer
Storungsmitteilung durch den Programmkontrahenten oder die Bestimmungsstelle nachteilig auf das
Ergebnis und den Zeitpunkt der Berechnung und Verdffentlichung des Metallanspruchs je ETC-
Wertpapier und des Wertes je ETC Wertpapier der ETC-Wertpapiere auswirken und deren vorzeitige
Tilgung zur Folge haben kann.

In welchen Féllen wird der Wert je ETC-Wertpapier nicht veréffentlicht?

Wenn nach Feststellung des Programmkontrahenten oder der Bestimmungsstelle eine Stérung in Bezug
auf einen PlanmaRigen Bewertungstag und die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren eintritt oder
besteht und der Programmkontrahent bzw. die Bestimmungsstelle die Emittentin Uber seine bzw. ihre
Feststellung informiert, werden ein Metallanspruch je ETC-Wertpapier und ein Wert je ETC-Wertpapier in
Bezug auf einen PlanmaRigen Bewertungstag moglicherweise nicht oder mit Verzégerung veroffentlicht.

Hat der Programmkontrahent oder die Bestimmungsstelle festgestellt, dass in Bezug auf den Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag bzw. den Endfalligkeitstiigungsbewertungstag eine Stérung eingetreten ist oder
besteht, kann dieser Tag um bis zu 10 Geschéaftstage verschoben werden (danach kann, sofern kein
PlanmaRiger Bewertungstag eingetreten ist, der Programmkontrahent den Metallanspruch je ETC-
Wertpapier zum Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. zum Endfélligkeitstigungsbewertungstag
festlegen).

Die Feststellung des Programmkontrahenten oder der Bestimmungsstelle, dass eine Stérung eingetreten
ist oder besteht, kann zudem =zur Verldngerung eines Tilgungsverauferungszeitraums und zur
Verzégerung der Annahme von Zeichnungs- und Rickkaufauftragen fiihren. Das Auftreten von 10
aufeinanderfolgenden Stérungstagen kann darlber hinaus zur vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere
fihren.

In welchem Umfang ist eine Anlage Risiken ausgesetzt?

Die gesamte Anlage ist im Risiko, wenn sich das entsprechende Edelmetall schlecht entwickelt.
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Wer ist der "Inhaber” von ETC-Wertpapieren?

Wenn die ETC-Wertpapiere (ber ein Clearingsystem gehalten werden (was in der Regel der Fall ist,
wenn dies so in den Endglltigen Bedingungen angegeben ist), ist der rechtliche "Inhaber" entweder der
von dem Clearingsystem als Verwahrstelle fiur die ETC-Wertpapiere benannte Rechtstrager oder die im
Register als Wertpapierinhaber eingetragene Person. Die Rechte eines Anlegers in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere unterliegen dem Vertrag, den der Anleger mit seinem Broker, seiner Depotbank oder einem
sonstigen Rechtstrager abgeschlossen hat, Uber den der Anleger seine Rechte an den ETC-
Wertpapieren halt, sowie den Vertragen, die diese Rechtstrager mit dem Clearingsystem und etwa
zwischengeschalteten Intermediaren geschlossen haben. Dementsprechend gilt: Wenn in diesem
Basisprospekt ein Recht als einem Wertpapierinhaber zustehend oder durch diesen ausubbar
beschrieben wird, dann hangt die Mdglichkeit, dieses Recht in Anspruch zu nehmen oder auszuliben,
von den Bedingungen der Vertrage in dieser genannten Kette ab.

Welche Rechte haben Wertpapierinhaber gegeniiber der Emittentin?

Zu den Rechten von Wertpapierinhabern gehdért das Recht auf Zahlungen oder Lieferungen, die gemaf
den Bedingungen an Inhaber von ETC-Wertpapieren fallig werden. Wertpapierinhaber kénnen zudem
berechtigt sein, bestimmte Festlegungen oder Entscheidungen zu treffen (wofiir in manchen Fallen ein
Beschluss der Wertpapierinhaber oder einfach die schriftiche Anweisung eines bestimmten
Prozentsatzes der Wertpapierinhaber erforderlich sein kann), und die Emittentin kann bestimmte
MafRnahmen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere nur mit Zustimmung der Wertpapierinhaber durchfihren.
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass ungeachtet der Tatsache, dass ihnen Zahlungen im Rahmen
der ETC-Wertpapiere zustehen konnen, ihre Rechte hinsichtlich direkter MalRnahmen gegen die
Emittentin begrenzt sind, da das Recht auf Ergreifung solcher MalRknahmen im Allgemeinen dem
Treuhander zusteht (siehe nachstehende Frage 30).

Welche Anforderungen gelten fiir die Ausiibung der Rechte von Wertpapierinhabern in Bezug auf
die ETC-Wertpapiere?

In den Bedingungen sind die Anforderungen fiir die Ausiibung jedes Rechts in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere aufgefiihrt, einschlieRlich der (gegebenenfalls vorhandenen) Person, die berechtigt ist, ein
solches Recht im Namen der Wertpapierinhaber durchzusetzen, sowie des erforderlichen Prozentsatzes
an Wertpapierinhabern (sofern gegeben), um einer solchen Person eine Anweisung zur Durchsetzung
eines solchen Rechts erteilen zu kdnnen. So ist beispielsweise in den Bedingungen festgelegt, dass nur
der Treuhander das Recht auf Durchsetzung der Sicherungsrechte im Namen der Wertpapierinhaber
auslben kann, wenn ein Zahlungsausfall der Emittentin eingetreten ist. Die Wertpapierinhaber kénnen
den Treuhander zur Austbung solcher Rechte durch einen Auferordentlichen Beschluss oder schriftlich
durch die Inhaber von mindestens einem Funftel der ETC-Wertpapiere der jeweiligen Serie anweisen,
vorbehaltlich einer Besicherung und/oder Vorfinanzierung und/oder Schadloshaltung zu seiner
Zufriedenheit. Ein "AufBerordentlicher Beschluss" ist ein Beschluss, der auf einer ordnungsgemaf
einberufenen Versammlung durch eine Mehrheit von mindestens 75 % der auf dieser Versammlung
abgegebenen Stimmen gefasst wurde bzw. ein schriftlich gefasster Beschluss, der von oder im Namen
der Wertpapierinhaber von mindestens 75 % der Gesamtzahl der ETC-Wertpapiere dieser Serie
unterzeichnet wurde.

Wie werden in Bezug auf die ETC-Wertpapiere Stimmrechte ausgeiibt oder Rechte durchgesetzt?

Werden die ETC-Wertpapiere Uber ein Clearingsystem gehalten und moéchte ein Wertpapierinhaber in
seinem Namen ein Stimmrecht ausiliben oder eine Anweisung erteilen, muss er die Depotbank, den
Broker oder einen sonstigen Rechtstrager, Uber den die Beteiligungen an den ETC-Wertpapieren
gehalten werden, kontaktieren, da die Rechte aus den ETC-Wertpapieren nur durch den rechtlichen
Inhaber ausgetibt werden kénnen (siehe Frage 26 oben).

83



30

31

32

33

34

Wer kann Rechte der Wertpapierinhaber gegen die Emittentin durchsetzen, wenn die Emittentin
die Leistung von Zahlungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere versaumt hat?

Die Emittentin hat eine Treuhandurkunde in Bezug auf die ETC-Wertpapiere unterzeichnet, im Rahmen
derer sie dem Treuhander zugesichert hat, die im Rahmen der ETC-Wertpapiere falligen Zahlungen zu
leisten. Der Treuhander halt den sich aus dieser vertraglichen Verpflichtung ergebenden Anspruch
zugunsten der Wertpapierinhaber. Versaumt die Emittentin die Erflllung einer falligen Zahlung oder
Lieferung, kann zur Durchsetzung der Rechte der Wertpapierinhaber nur der Treuhander die im Rahmen
der Treuhandurkunde vorgesehenen Anspriiche geltend machen, es sei denn, der Treuhander versaumt
es, dieser Verpflichtung innerhalb einer angemessenen Frist nach Entstehen der Verpflichtung
nachzukommen, und diese Untatigkeit ist von Dauer.

Wer nimmt Berechnungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere vor?

Die Bestimmungsstelle berechnet den Metallanspruch je ETC-Wertpapier, den Wert je ETC-Wertpapier,
den Endfalligkeitstilgungsbetrag und den Vorzeitigen Tilgungsbetrag in Bezug auf die ETC-Wertpapiere.

Werden fiir den Kauf, das Halten oder den Verkauf von ETC-Wertpapieren Gebiihren, Kosten oder
Steuern féllig? Welche sonstigen Steuern fallen auf die ETC-Wertpapiere an?

Fir den Kauf, das Halten, die Ubertragung und den Verkauf von ETC-Wertpapieren fallen
gegebenenfalls Gebihren und Kosten an. Zudem ist zu beachten, dass gemaf den Rechtsvorschriften
des Landes, in dem die ETC-Wertpapiere Ubertragen werden, gegebenenfalls Stempelsteuern erhoben
werden.

Es ist zu beachten, dass, wenn die Emittentin oder eine Stelle nach geltendem Recht zur Einbehaltung
bzw. zum Abzug von zum gegebenen Zeitpunkt anfallenden oder kiinftigen Steuern, Abgaben oder
Aufwendungen, unabhangig von ihrer Art, verpflichtet ist, wird die Emittentin oder die Stelle den
einzubehaltenden oder abzuziehenden Betrag gegeniiber den zustandigen Behdérden ausweisen und nur
den Nettobetrag nach Anwendung einer solchen Einbehaltung oder eines solchen Abzugs zahlen.
Weder die Emittentin noch eine Stelle ist verpflichtet, zusatzliche Zahlungen an die Anleger beziglich
solcher einbehaltenen oder abgezogenen Betrage zu leisten.

Anleger sollten sich fur weitere Informationen zu Gebulhren, Aufwendungen, Provisionen oder sonstigen
Kosten an ihre Verkaufsstelle wenden und ihre eigenen Steuerberater kontaktieren, um die spezifisch mit
einer Anlage in ETC-Wertpapiere verbundenen steuerlichen Auswirkungen vollstandig zu verstehen.

Kann die Emittentin die Bedingungen der ETC-Wertpapiere nach deren Emission ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber dndern?

Ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber kann die Emittentin die Bedingungen einer Serie von ETC-
Wertpapieren nur dann &ndern, wenn der Treuhander feststellt, dass die entsprechende Anderung
gemal den Bestimmungen der Treuhandurkunde formaler, geringflgiger oder technischer Art ist, der
Berichtigung eines offenkundigen Irrtums dient oder keine wesentliche Beeintrachtigung der Interessen
der Wertpapierinhaber darstellt. Diese Feststellung ist fir die Wertpapierinhaber bindend. Solche
Anderungen erfordern die Zustimmung des Autorisierten Hauptteinehmers und des
Programmkontrahenten.

Sind ETC-Wertpapiere Differenzgeschéfte?

ETC-Wertpapiere konnen Differenzgeschafte sein, und Anleger sollten ihre sachkundigen Berater zu den
Auswirkungen solcher Geschéfte fir sie zu Rate ziehen.
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Wie legt der Autorisierte Teilnehmer seinen Kauf- oder Verkaufspreis fiir die ETC-Wertpapiere am
Sekundédrmarkt fest?

Der (gegebenenfalls) von einem Autorisierten Teilnehmer fir den (bdrslichen oder auRerbdrslichen)
Erwerb oder Verkauf von ETC-Wertpapieren am Sekundarmarkt gestellte Preis wird nach alleinigem
Ermessen dieses Autorisierten Teilnehmers unter Bezugnahme auf die von ihm als relevant erachteten
Faktoren bestimmt. Ein Autorisierter Teilnehmer bestimmt die von ihm gestellte Geld-Brief-Spanne nach
alleinigem Ermessen. Die Geld-Brief-Spanne ist die Differenz zwischen dem Geldkurs (d. h. der Kurs, zu
dem ein Inhaber ETC-Wertpapiere an den Autorisierten Teilnehmer verkaufen kann) und dem Briefkurs
(d. h. der Kurs, zu dem ein Inhaber ETC-Wertpapiere von dem Autorisierten Teilnehmer erwerben kann).
Bei einem von einem Autorisierten Teilnehmer gestellten Preis oder einem anderen Sekundarmarktpreis
werden unter Umstanden Gebuhren, Kosten, Abgaben, Steuern, Provisionen und/oder andere Faktoren
beriicksichtigt. Ein von einem Autorisierten Teilnehmer gestellter Preis bezieht sich auf einen bestimmten
Tag und einen bestimmten Zeitpunkt und spiegelt somit keine nachfolgenden Anderungen in Bezug auf
den Marktpreis der ETC-Wertpapiere und/oder andere fir die Bestimmung des Preises relevante
Faktoren wider.

Kénnen OGAW in ETC-Wertpapiere anlegen?

Potenzielle Anleger, bei denen es sich um einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
im Sinne der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(85/611/EWG) (die "OGAW-Richtlinie") in ihrer geltenden Fassung handelt, miissen sicherstellen, dass
eine Anlage in die ETC-Wertpapiere im Einklang mit den fur sie gemal der OGAW-Richtlinie geltenden
Rechtsvorschriften und/oder Vorgaben sowie sonstigen Rechtsvorschriften oder Vorgaben in der
Rechtsordnung ihrer Griindung stehen und ihren jeweiligen Anlagezielen entsprechen wirde.

Erfiillt eine Anlage in ETC-Wertpapiere die gemidB OGAW-Richtlinie vorgesehenen
Diversifizierungsbestimmungen?

Jede Serie von ETC-Wertpapieren ist an ein einzelnes Metall gebunden. Potenzielle Anleger, die den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie unterliegen, sollten sicherstellen, dass ein Erwerb von ETC-
Wertpapieren die gemall der OGAW-Richtlinie erforderlichen Eignungskriterien erfilllt.

Sind Inhaber von ETC-Wertpapieren Eigentiimer des Zugrunde Liegenden Metalls?

Durch eine Anlage in die ETC-Wertpapiere wird ein Anleger nicht zum Eigentimer des Zugrunde
Liegenden Metalls. Alle in Bezug auf die ETC-Wertpapiere zu leistenden Zahlungen erfolgen in bar. Die
Inhaber der ETC-Wertpapiere haben zu keinem Zeitpunkt einen Anspruch auf Lieferung von Zugrunde
Liegendem Metall.

Wann wird Umsatzsteuer auf die Ubertragung von Zugrunde Liegendem Metall erhoben?

Wird Umsatzsteuer auf die Ubertragung von Metall (aufgrund einer Zeichnung, eines Riickkaufs, einer
Tilgung oder einer Ubertragung im Rahmen der entsprechenden Ausgleichsvereinbarung) an oder durch
die Emittentin fallig, ist die Emittentin unter Umstanden verpflichtet, eine fiir die Ubertragung von Metall
anfallende Umsatzsteuer anzumelden und zu erheben. Muss die Emittentin in Bezug auf die
Ubertragung von Metall Umsatzsteuer abfilhren oder erheben, kann dies wiederum ihre Fahigkeit
beeintrachtigen, ihre Verbindlichkeiten im Rahmen der ETC-Wertpapiere vollstandig zu erfillen.

In Bezug auf ETC-Wertpapiere, fiir die das maRgebliche Metall Anlagegold (im Sinne der Definition fir
Umsatzsteuerzwecke) ist, unterliegt die Emittentin im  Vereinigten  Konigreich  keiner
Umsatzsteuererhebungspflicht in Bezug auf von ihr vorgenommene Ubertragungen von Anlagegold, und
sie kann Lieferungen von Anlagegold annehmen, ohne dadurch umsatzsteuerpflichtig zu werden.
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In Bezug auf ETC-Wertpapiere, fir die das mafigebliche Metall Gold (jedoch kein Anlagegold) oder
Silber ist, werden auf Basis des zwischen der britischen Finanz- und Zollbehérde Her Majesty's Revenue
& Customs ("HMRC") und der LBMA abgeschlossenen "Black Box"-Vereinbarung an oder durch die
Emittentin erfolgende Ubertragungen von Gold (jedoch nicht Anlagegold) oder Silber als mit einem
Steuersatz von null zu veranlagende Lieferungen fir die Zwecke im Vereinigten Konigreich erhobener
Umsatzsteuer betrachtet, wenn das Gold (jedoch nicht Anlagegold) oder Silber unter der Kontrolle eines
LBMA-Mitglieds verbleibt.

Im Falle von Platin und Palladium besteht zwischen dem LPPM und der HMRC eine vergleichbare
Vereinbarung, dass die Bedingungen der mit der LBMA getroffenen "Black Box"-Vereinbarung auch auf
Transaktionen mit Platin und Palladium angewendet werden kénnen und dass Ubertragungen an oder
durch ein LPPM-Mitglied als mit einem Steuersatz von null zu veranlagende Lieferungen betrachtet
werden kénnen, wenn das Platin oder Palladium unter der Kontrolle des LPPM-Mitglieds verbleibt.

Die in den vorstehenden Absatzen genannten Vereinbarungen mit der LBMA und dem LPPM gelten
nicht fiir die kleinen Platinmetalle wie Rhodium; entsprechend gelten fiir diese auch nicht die vorstehend
erlauterten Umsatzsteuerbestimmungen sondern die fir Dienstleistungen und Warenlieferungen
Ublichen Umsatzsteuervorschriften. Im Falle von Rhodium unterliegt die Emittentin im Vereinigten
Kénigreich unter Umsténden einer Umsatzsteuererhebungspflicht in Bezug auf Ubertragungen von
Rhodium in allozierter Form, das im Vereinigten Kdnigreich physisch geliefert wird. Gleichermafen wird
im Vereinigten Konigreich gegebenenfalls Umsatzsteuer auf Rhodium erhoben, das der Autorisierte
Teilnehmer an das Konto der Emittentin liefert, sofern sich das Metall zum Zeitpunkt der Lieferung im
Vereinigten Konigreich befindet.

Die Deutsche Bank AG ist Mitglied des LPPM und der LBMA, und jede Ersatzstelle fir die Deutsche
Bank AG in ihrer Eigenschaft als Depotbank des Sicherungskontos und als Depotbank des
Zeichnungskontos muss ebenfalls Mitglied der Mafigeblichen Vereinigung (sofern gegeben) sein. Die
Verwahrungsvereinbarung fur Sicherungskonten sieht vor, dass jede Unterdepotbank Mitglied der
MaRgeblichen Vereinigung (sofern gegeben) sein muss. Daruber hinaus gilt: (i) Jeder Autorisierte
Teilnehmer sichert im Rahmen der jeweiligen Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer zu, dass er
ein Mitglied der MaRRgeblichen Vereinigung (sofern gegeben) ist und dass (insoweit die Depotbank des
Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos und die Unterdepotbanken Mitglieder der
MaRgeblichen Vereinigung (sofern gegeben) sind) das jeweilige Metall auch bei Ubertragungen
zwischen der Emittentin und dem Autorisierten Teilnehmer weiterhin im Tresor eines Mitglieds der
MaRgeblichen Vereinigung verwahrt wird, und (ii) der Programmkontrahent sichert im Rahmen der
mafgeblichen Ausgleichsvereinbarung zu, dass er ein Mitglied der Mafigeblichen Vereinigung ist und
dass (insoweit die Depotbank des Sicherungskontos und die Unterdepotbanken Mitglieder der
MaRgeblichen Vereinigung (sofern gegeben) sind) das jeweilige Metall auch bei Ubertragungen
zwischen der Emittentin und dem Programmkontrahenten weiterhin im Tresor eines Mitglieds der
MaRgeblichen Vereinigung verwahrt wird. In Bezug auf die ETC-Wertpapiere erforderliche
Ubertragungen von Metall sollten somit nicht dazu filhren, dass das Metall vor Eintritt eines Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstags oder des Endfalligkeitstiigungsbewertungstags aus dem Tresor eines Mitglieds
der Mafigeblichen Vereinigung entfernt wird.

Nach Eintritt eines Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags oder des Endfalligkeitstiigungsbewertungstags
wird das Metall, wenn die Metallstelle das Zugrunde Liegende Metall an ein Mitglied der Malgeblichen
Vereinigung verkauft, voraussichtlich weiterhin unter der Kontrolle eines Mitglieds der Malgeblichen
Vereinigung verbleiben.

Sofern keine Gesetzesanderung oder Anderung in der Verwaltungspraxis der HMRC vorgenommen
wird, ist die Emittentin im Vereinigten Konigreich unter Umstanden zu einer Umsatzsteueranmeldung
verpflichtet und muss auf den Verkauf von physischem Rhodium Umsatzsteuer erheben. Die bei einer
Ubertragung von Rhodium in das Depot der Emittentin anfallende Umsatzsteuer diirfte jedoch vollstandig
erstattungsfahig sein.
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Die Emittentin kann einen steuerlichen Vertreter damit betrauen, die Einhaltung der
Umsatzsteuervorschriften zu gewahrleisten; dadurch entstehen zuséatzliche Kosten fiir das Programm,
die in die Berechnung der Anlagerenditen einflie3en.
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BESCHREIBUNG DES METALLS

POTENZIELLEN ERWERBERN VON ETC-WERTPAPIEREN WIRD GERATEN, UNABHANGIGE
INFORMATIONEN UBER EDELMETALLE EINZUHOLEN, DIE BESTANDTEIL DES BESICHERTEN
VERMOGENS FUR DIE JEWEILIGE SERIE VON ETC-WERTPAPIEREN SIND, ODER IHRE EIGENEN
BERATER DAZU ZU KONSULTIEREN, WELCHE AUSSICHTEN BEI ERWERB DER AN EIN
BESTIMMTES EDELMETALL GEBUNDENEN ETC-WERTPAPIERE FUR SIE BESTEHEN UND
WELCHE AUSWIRKUNGEN FUR SIE MIT EINEM SOLCHEN ERWERB VERBUNDEN SIND.

Die Emittentin erhalt als Zeichnungserlés fir die Ausgabe der ETC-Wertpapiere das entsprechende
Metall von den diese ETC-Wertpapiere zeichnenden Autorisierten Teilnehmern. Dieses Metall bildet
einen Bestandteil des Besicherten Vermoégens fiir diese Serie von ETC-Wertpapieren. Eine als
Bevollméachtigte der Emittentin bestellte Depotbank fiihrt das Metall auf allozierten und nicht allozierten
Konten, vorbehaltlich der Bedingungen der ETC-Wertpapiere und der Verwahrungsvereinbarung fur
Sicherungskonten. Die Depotbank kann Metall in allozierter Form Uber eine Unterdepotbank halten.

GOLD

Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Gold oder die aktuellen Geschaftspraktiken in Bezug auf den Handel, die
Lagerung oder das Clearing von Gold zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind fir den
Goldmarkt in London maRgebliche Informationen aufgefiihrt.

Allgemeine Marktinformationen

Teilnehmer an den Goldmérkten in London

Der Hauptmarkt fir Gold in Bezug auf von der Emittentin zu begebende ETC-Wertpapiere ist die LBMA.
Zu den Kunden der LBMA gehdren:

(i) Primarproduzenten von Barrengold und —-silber, die ihr Produkt veredeln oder vermarkten
mochten

(ii) Verarbeiter, u. a. die weltweite Schmuckindustrie

(i)  Zentralbanken und andere langfristige Goldinhaber, die ein aktives Management ihrer
Goldbestande anstreben

(iv)  Anleger, Fondsmanager oder Spekulanten

Der Handel mit Barrengold und -silber besteht aus Kassa-, Termin-, Options- und anderen
Derivategeschaften an einem auflerbérslichen Markt (Over-the-Counter ("OTC")). Am OTC-Markt wird
24 Stunden am Tag gehandelt. Der Grofteil des Handels mit Barrengold und —silber Iauft Gber diesen
Markt. Die Teilnehmer am Londoner Metallmarkt handeln untereinander und nicht Uber eine Bdrse,
tragen also das Bonitatsrisiko in Bezug auf ihre Kontrahenten in vollem Umfang selbst. Transaktionen
zwischen den Teilnehmern finden in der Regel auf Basis von Standardmengen statt. Im Handel mit ihren
Kunden koénnen die Teilnehmer hingegen auf spezielle Kundenwiinsche eingehen. Im Gegensatz zu
einer Terminbdrse, deren Kontrakte in Bezug auf Kontraktgrée, Abwicklungstermine und Art und Glte
des Kontraktgegenstands standardisiert sind, verfligt der OTC-Markt Uber eine gréBere Flexibilitat.
Vertrage werden zwischen den beiden Transaktionsparteien ausgehandelt und vertraulich behandelt.

London Bullion Market Association

Die LBMA ist die in London ansassige Branchenvereinigung, die den GroRhandelsmarkt fur Barrengold
und -silber in London darstellt. London ist das Zentrum des internationalen OTC-Marktes fur Gold und
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Silber, mit einem Kundenstamm, zu dem die Mehrheit der Zentralbanken mit Goldbestidnden sowie
Produzenten, Veredler, Verarbeiter und andere Handler aus der ganzen Welt gehoren. Die LBMA wurde
1987 formell gegriindet.

Mitglieder des Londoner Marktes fur Barrengold und —silber handeln in der Regel untereinander und mit
ihren Kunden auf Principal-to-Principal-Basis, was bedeutet, dass — anders als beim Bérsenhandel —
samtliche Risiken, auch das Bonitatsrisiko, bei den beiden Kontrahenten einer Transaktion liegen. Dieser
Markt ist ein GroBhandelsmarkt, auf dem die Mindesthandelsbetrage fiir Kunden in der Regel bei 1.000
Unzen Gold und 50.000 Unzen Silber liegen.

Zum Datum des Basisprospekts sind weitere Informationen zur LBMA der Webseite www.lbma.org.uk zu
entnehmen.

Good Delivery

Die "Good-Delivery-Liste" der LBMA wird inzwischen weithin als De-Facto-Standard fir die Qualitat von
Barrengold und —silber betrachtet. Grund hierfiir sind die strengen Kriterien fur Prifungsstandards und
Barrenqualitat, die ein Bewerber fiir eine Aufnahme in die Liste zu erfiillen hat.

Handelseinheiten

(i) Feinunzen: Die traditionelle MafReinheit fur Edelmetalle. Der Begriff leitet sich von der
franzdsischen Stadt Troyes her, in der diese Einheit im Mittelalter erstmals benutzt wurde. Eine
Feinunze entspricht 1,0971428 gewdhnlichen Unzen (Ounces avoirdupois).

Da 1 Kilo 32,1507465 Feinunzen entspricht, werden folgende anerkannte Umrechnungsfaktoren
zwischen Feinunzen und metrischen Malieinheiten benutzt:

1.000 Gramm = 32,1507465 Feinunzen
1 Gramm = 0,0321507465 Feinunzen
daraus folgt: 1 Feinunze = ((1/32,1507465) X 1.000) = 31,1034768 Gramm

Der englische Begriff lautet im Falle von Gold "fine troy ounce". Diese Einheit steht fir reines Gold
unabhangig vom Feinheitsgrad des jeweiligen Barrens. Generell beziehen sich bei Gold alle
Angaben in Unzen auf Feinunzen.

(i) Feingehalt: Eine MaReinheit fir den Goldanteil in einem Goldbarren. Sie definiert daher die
Reinheit eines Goldbarrens.

(i)  Priafung: Das Verfahren zur Messung des Feingehalts. Der Feingehalt von Goldschmuck wird
Ublicherweise in Karat (Anteile Feingold je 24) angegeben. Achtzehnkaratiger Schmuck hat somit
nach Marktmafstaben einen Feingehalt von 750.

Loco London

Loco London ist ein zentrales Konzept flr den Markt fiir Barrengold und —silber, da es die internationale
Basis fur den Handel und die Abwicklung von Gold und Silber darstellt. Das Clearing der meisten
weltweiten OTC-Transaktionen in Bezug auf Barrengold und —silber erfolgt Gber das Clearing-System
des Londoner Marktes fir Barrengold und —silber, wobei Clearing und Settlement von Geschéaften
zwischen Transaktionsparteien in aller Welt in London erfolgt.

London Bullion Clearing

London Bullion Clearing ist das Herzstiick des Loco London-Systems. Es handelt sich um ein System fur
tagliches Clearing von Transaktionen in Papierform, in dem LBMA-Mitglieder als Clearing-Dienstleister
auftreten. Sie nutzen nicht allozierte Gold- und Silberkonten, die sie gegenseitig unterhalten, nicht nur fir
die Abwicklung gegenseitiger Transaktionen, sondern auch fiir Ubertragungen Dritter. Diese
Ubertragungen werden im Namen von Kunden und anderen Teilnehmern des Londoner Marktes fiir
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Barrengold und —silber zur Abwicklung ihrer eigenen Loco London-Aktivitdten in Bezug auf Gold und
Silber durchgefiihrt. Dank dieses Systems kénnen die mit einem physischen Transport von Gold und
Silber verbundenen Sicherheitsrisiken und Kosten vermieden werden.

Das Bullion-Clearing-System des Londoner Marktes wird von London Precious Metals Clearing Limited
("LPMCL") GUberwacht und verwaltet, die sich im gemeinsamen Eigentum und unter der gemeinsamen
Verwaltung jener LBMA-Mitglieder befindet, die nicht nur umfassende Clearing-Dienstleistungen auf dem
Londoner Markt anbieten, sondern sich auch erfolgreich um eine Mitgliedschaft bei LPMCL beworben
haben.

Die von LPMCL aufgestellten Vorschriften erhéhen die finanzielle Sicherheit des Clearings, indem die
Verrechnung von Clearing-Aktivitdten mit anderen Verpflichtungen zwischen zwei LPMCL-Mitgliedern
ermoglicht wird. Die Verrechnungsmdglichkeiten schlielen sowohl Gold als auch Silber ein.

Einheit fiir die Lieferung von Gold Loco London

Die Einheit fur die Lieferung von Gold Loco London ist der London Good Delivery-Goldbarren ("LGD-
Goldbarren"). Er muss einen Mindestfeingehalt von 995,0 und einen Goldgehalt zwischen 350 und 430
Feinunzen haben, wobei das Gewicht der Barren in Vielfachen von 1/40 einer Unze angegeben wird (die
kleinste am Markt verwendete Gewichtseinheit). Die Barren wiegen in der Regel annahernd 400 Unzen
oder 12,5 Kilogramm. Im LBMA-Dokument The Good Delivery Rules for Gold and Silver Bars sind die
Bestimmungen fiir das Wiegen von Barren und das Runden von Zahlen beschrieben. Beim Wiegen der
Goldbarren wird eine Balkenwaage verwendet. Wird ein Goldbarren gewogen, muss er die Waage zum
Ausschlagen bringen, wenn das korrekte Gewicht auf die Waage gelegt wird. Bringt ein Barren die
Waage nicht zum Ausschlagen, wird das ermittelte Gewicht um 1/40 einer Unze reduziert.

Die Waage zum Ausschlagen bringen bedeutet, dass der Zeiger der Balkenwaage mindestens zwei
Einheiten von je 1/500 einer Unze in Richtung des Barrens ausschlagt.

Der Feingoldgehalt bezieht sich auf die tatsachliche Menge reinen Goldes in einem Barren und wird auf
drei Dezimalstellen genau angegeben. Der Feingoldgehalt wird durch Multiplikation des ermittelten
Gesamtgewichts mit dem Feingehalt berechnet (auf eine Dezimalstelle). Das Runden der dritten
Dezimale des Ergebnisses ist erlaubt, sofern es sich bei der vierten Dezimale vor dem Runden um eine
Neun handelt.

Zudem muss jeder Goldbarren Uber folgende Markierungen verfligen:
(i) die Seriennummer,

(ii) den Pragestempel des Veredlers,

(i)  den Feingehalt (auf vier signifikante Stellen genau) und

(iv)  das Herstellungsjahr (in einer vierstelligen Zahl ausgedrtickt).

LGD-Goldbarren missen die von der LBMA festgelegten Anforderungen fir Good Delivery erfillen.
Neben LGD-Goldbarren sind eine Reihe kleinerer Barren mit genauem Gewicht zum Verkauf an
GroRhandelskunden verfiigbar, fir die Zwecke des Programms ist jedoch vorgesehen, dass alle
Goldbarren, die Bestandteil des Besicherten Vermdgens sind, die Good Delivery-Anforderungen der
LBMA erfiillen.

Weitere Informationen sind der Webseite http://www.lbma.org.uk/delivery zu entnehmen. Die Good
Delivery Rules kénnen unter
http://www.lbma.org.uk/pages/index.cfm?page_id=28&title=good_delivery_rules eingesehen werden.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fiir eine Abwicklung in Bezug auf eine Loco London Goldquotierung ist die Lieferung
eines Standard-LGD-Goldbarrens an einen von dem verkaufenden Handler benannten Tresor in London.
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Wahrend eine Transaktion in der Regel in US-Dollar tber ein Dollarkonto in New York abgewickelt bzw.
bezahlt wird, erfolgt die Lieferung von Gold im Rahmen von Goldtransaktionen in der Praxis auf
verschiedene Weise: durch (i) physische Lieferung an den Tresor des Handlers, (ii) Gutschrift auf ein
"alloziertes Konto" (siehe unten) oder (iii) Gutschrift Gber das London Bullion Clearing-System auf das
"nicht allozierte Konto" (siehe unten) Dritter. Zahlreiche Handler halten "Konsignationsbestéande" an
physischen Barren in aller Welt, um eine effiziente und zugige Lieferung in aktive Handelszentren flr
Barrengold und —silber zu ermdglichen.

Allozierte Konten

Allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten, auf denen Bestande
eindeutig identifizierbarer Goldbarren gefuhrt werden, die einem bestimmten Kunden "zugewiesen" sind
und getrennt von anderem, im Tresor dieses Handlers verwahrtem Gold gehalten werden
(Einzelverwahrung).

Der Kunde ist Eigentiimer dieses Goldes, das der Handler im Namen des Kunden verwahrt. Gold auf
einem allozierten Konto ist nicht Bestandteil des Vermégens eines Goldhandlers. Kundenbestande
werden in einer Gewichtsliste der Barren unter Angabe einer eindeutigen Barrennummer, des
Bruttogewichts sowie von Prifinformationen oder des Feingehalts und des Feingewichts gefiihrt.
Gutschriften oder Belastungen in Bezug auf ein solches Konto erfolgen durch die Zufihrung von Barren
zu bzw. die Entnahme von Barren aus dem getrennt geflihrten Bestand des Kunden. Ein alloziertes
Konto kann definitionsgeman nicht Gberzogen werden.

Nicht allozierte Konten

Nicht allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten. In Hohe der auf
diesen Konten fiir ihn gefilhrten Goldbestéande hat der Kunde einen Anspruch auf Lieferung von Gold
gleicher Art und Gite gegen den Handler (Sammelverwahrung). Bei den Bestédnden handelt es sich um
nicht eindeutig identifizierbare Barren Gold, die einem bestimmten Kunden zugewiesen sind. Nicht
allozierte Konten sind das einfachste und gangigste Verfahren fir den Handel, die Abwicklung und die
Verwahrung von Barrengold und —silber und sind Bestandteil des Loco London-Mechanismus fir diese
Metalle. Die Einheit auf diesen Konten in Bezug auf Gold ist eine Feinunze Gold auf Basis eines dem
LGD-Standard entsprechenden Goldbarrens mit einem Feingehalt von 995,0. Die Einfachheit dieses
Verfahrens spiegelt sich in der Tatsache wider, dass Transaktionen durch Gutschriften oder Belastungen
in Bezug auf das Konto durchgefiihrt werden koénnen, wobei das Saldo die Hohe offenstehender
Verpflichtungen zwischen den zwei Parteien widerspiegelt. Ein Haben-Saldo auf dem Konto gibt dem
Glaubiger keinen Anspruch auf bestimmte Goldbarren. Der Kunde hat vielmehr nur das Recht, die
Lieferung einer entsprechenden Menge an Gold zu fordern. Dieses Recht ist rein schuldrechtlicher
Natur, sodass der Kunde ein ungesicherter Glaubiger der Depotbank ist und damit dem allgemeinen
Bonitatsrisiko der Depotbank unterliegt. Damit hat der Kunde eine ahnliche Position wie Kunden mit
Bankeinlagen (wobei einige Banken (darunter solche mit Sitz im Vereinigten Konigreich) allerdings unter
Umstanden Uber staatlich unterstitzte Einlagegarantien in einer bestimmten Hohe der Bankeinlagen
verfigen). Fir in nicht allozierten Konten gehaltenes Gold existieren dagegen keine staatlichen
Schutzmechanismen. Ein Soll-Saldo bedeutet, dass der Kunde dem Handler Gold schuldet, sofern der
Kunde das Goldkonto Uberziehen darf.

Wiunscht der Kunde eine physische Lieferung von Gold, erfolgt dies durch die "Allokation" bestimmter
Barren, deren Goldgehalt von dem nicht allozierten Konto abgebucht wird. Durch diese Allokation
entstehen dem Kunden in der Regel Kosten, da Metall in allozierter Form mit einem ho&heren
Verwaltungsaufwand verbunden ist als Metall in nicht allozierter Form. GemalR der Marktkonvention kann
Gold an dem jeweiligen Londoner Geschéftstag, fiur den die Lieferung angefordert wurde, alloziert
werden. Gold steht in der Regel innerhalb von zwei Londoner Geschéaftstagen zur Abholung bereit.
Dieser Zeitrahmen kann durch gegenseitige Vereinbarungen in Abhangigkeit von der Menge und den
vorherrschenden Marktbedingungen verkurzt oder verlangert werden.
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Um bei der Analogie zu einem Bankkonto zu bleiben: Goldbarren kénnen von einem nicht allozierten
Konto abgehoben bzw. alloziert werden wie Banknoten mit bestimmten Seriennummern von einem
Bankkonto.

Marktaufsicht

Im Hinblick auf den Londoner Markt fir Barrengold und —silber ist die Marktaufsicht in zwei Bereiche
unterteilt: die Aufsicht der beteiligten Unternehmen und die Aufsicht des Marktes selbst. Fir die
Bankenaufsicht (prudential banking regulation) vieler der am Londoner Markt fir Barrengold und -silber
agierenden Finanzunternehmen ist die PRA (www.bankofengland.co.uk) zustandig. Die Aufsicht Gber
Finanzunternehmen, die nicht der Aufsicht durch die PRA unterstehen, obliegt der FCA. Die PRA
arbeitet eng mit der FCA zusammen, die die Einhaltung von Wohlverhaltensregeln (Conduct of Business
Regulation) durch Finanzunternehmen Uberwacht sowie fir verbraucher- und wettbewerbsbezogene
Fragen verantwortlich ist.

In Bezug auf die Wohlverhaltensregeln am Londoner Markt fir Barrengold und —silber gelten jedoch je
nach Art des Geschafts zwei verschiedene Rechtsnormen. In ihrer Eigenschaft als Aufsichtsbehorde fur
Wohlverhaltensregeln (conduct regulator) fir samtliche Finanzunternehmen fallen in den
Zustandigkeitsbereich der FCA "Anlagegeschafte" (investment business) gemafl der Definition des
FSMA, zu denen in Bezug auf Barrengold und —silber auch Derivategeschafte zahlen.

Die Anforderungen an Finanzunternehmen in Bezug auf ihre Geschaftstatigkeit mit professionellen
Marktteilnehmern sind in der am 1. November 2007 in Kraft getretenen MiFID festgelegt. Fir Kassa- und
Termingeschafte in Bezug auf Gold sowie Einlagen in Form von Gold, die nicht unter den FSMA fallen,
gelten die im London Code of Conduct for Non-Investment Products (in London geltende
Wohlverhaltensregeln fiir Nichtanlageprodukte) (der "Code") in seiner geltenden Fassung aufgefiihrten
Wohlverhaltensregeln. Dieser Code wurde von mit der Marktpraxis vertrauten Teilnehmern der Devisen-,
Geld- sowie Gold- und Silberbarrenmarkte in Zusammenarbeit mit der Bank of England verfasst. Er legt
die Verhaltens- und Professionalitatsstandards fur die Geschéaftstatigkeit zwischen Marktteilnehmern
untereinander sowie zwischen Marktteilnehmern und deren Kunden fest.

Die Preise fiir Edelmetalle am Londoner Markt

Am Londoner Edelmetallmarkt finden taglich Auktionen zur Festlegung der Londoner Preise fir Gold,
Silber, Platin und Palladium statt. Dieser Preismechanismus wird fir eine Vielzahl an Transaktionen und
Produkten mit Bezug auf Edelmetalle eingesetzt (die "Londoner Preise"). Kunden rund um den Globus,
die Edelmetalle kaufen oder verkaufen mochten, kdnnen dies zum Londoner Preis tun, wobei in der
Regel eine geringfiigige Provision erhoben wird. Diese vollstéandig transparenten Benchmarks sind
weltweit als Grundlage fir die Preisfeststellung bei einer Vielzahl von Transaktionen, darunter
Industriekontrakte und Averaging-Geschéaft, akzeptiert. Sie kénnen zudem bei Swap- und
Optionsgeschaften mit Barausgleich verwendet werden. Zu Londoner Preisen ausgefiuhrte Auftrage sind
Transaktionen nach dem Principal-to-Principal-Prinzip zwischen dem Kunden und dem Handler, Gber
den der Auftrag platziert wurde.

Die Londoner Preise fir Gold, Silber, Platin und Palladium werden direkt von mehreren
Nachrichtenagenturen  verdffentlicht. Historische  Goldpreise  sind der LBMA-Webseite
http://www.lbma.org.uk/stats/goldfixg zu entnehmen.

Der LBMA-Goldpreis

Am 20. Marz 2015 fihrte die LBMA den LBMA-Goldpreis ein und ersetzte damit das Londoner Gold-
Fixing, das lange Zeit Abrechnungsgrundlage war, und die ICE Benchmark Administration tbernahm die
Verwaltung des Preismechanismus von der LBMA. Die ICE Benchmark Administration fihrt ein
elektronisches und marktfahiges Auktionsverfahren mit physischer Abwicklung durch, mit dem der
LBMA-Goldpreis zweimal taglich um 10.30 Uhr und um 15.00 Uhr (Ortszeit London) in drei Wahrungen
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(USD, EUR und GBP) festgestellt wird. Im Rahmen dieses Verfahrens werden aggregierte Kaufgebote
und Verkaufgebote fiir Gold bestimmter Teilnehmer in Echtzeit aktualisiert. Alle 30 Sekunden wird dabei
die Differenz berechnet und der Preis aktualisiert, bis die Kauf- und Verkaufsorder zusammengefiihrt
wurden. Zum Datum dieses Basisprospekts sind folgende Teilnehmer zur Ermittlung des LBMA-
Goldpreises zugelassen: Barclays, Bank of China, China Construction Bank, Goldman Sachs, HSBC
Bank USA NA, JPMorgan Chase Bank, N.A. Niederlassung London, Morgan Stanley, Societe Generale,
The Bank of Nova Scotia — ScotiaMocatta, Toronto-Dominion Bank, Standard Chartered und UBS

Die Deutsche Bank AG ist zum Datum dieses Basisprospektes Mitglied der LBMA, ist jedoch nicht als
Teilnehmer fiir die Ermittlung des LBMA-Goldpreises zugelassen.

Wéhrungseinheit

Die Marktnotierungen erfolgen in der Regel in US-Dollar je Unze. Es sind jedoch Notierungen in einigen
anderen Wahrungen verfligbar. Zusatzlich zum US-Dollar-Preis bieten die London-Fixings fur Gold
Benchmark-Preise in Britischen Pfund und Euro. Zu Zwecken der ETC-Wertpapiere ist jedoch allein der
US-Dollar-Preis mafRgeblich.

Loco London Kassakurs

Die Loco London Kassakurse bilden die Grundlage fiir praktisch alle Transaktionen mit Gold. Es handelt
sich dabei um Quotierungen von Handlern auf Basis von US-Dollar je Feinunze Gold. Abwicklung und
Lieferung finden in London zwei Geschaftstage nach dem Tag des Geschéaftsabschlusses statt.

Ein Geschaftstag ist ein Tag, an dem Banken in London gedffnet sind. Fallt der "normale"
Kassavalutatag auf einen Tag, an dem das USD-Clearing-System in New York geschlossen ist,
verschiebt sich der Kassavalutatag um einen Tag nach vorne. Eine Liste der kinftigen Valutatage fur
Barrengold und -silber ist der LBMA-Webseite (www.Ilbma.org.uk) zu entnehmen.

Kreditrisiko (Abwicklungsrisiko)

Da London gegenuber New York finf oder vier Stunden (je nach Zeitpunkt im Kalenderjahr) voraus ist
und der Annahmeschluss fir Auftrage zu Loco London Gold- und Silberiibertragungen 16.00 Ortszeit
London ist, entsteht ein Kreditrisiko zwischen den Parteien eines Gold- bzw. Silberkassageschéfts in US-
Dollar. Der Verkaufer von Barrengold oder -silber hat keine absolute Bestatigung, dass der Gegenwert
auf dem USD-Konto in New York eingegangen ist, bevor das Barrengold oder —silber an den
Kontrahenten in London zu liefern ist. Dieses Kreditrisiko ahnelt dem Risiko bei der Abwicklung eines
Devisengeschéfts, z. B. Euro gegen US-Dollar.

Lagerung

Einige Mitglieder des Londoner Gold- und Silbermarktes nutzen entweder ihre eigenen Tresore fiir die
Lagerung physischer Edelmetalle oder die ihnen eingeraumten Lagerkapazitaten anderer Parteien.
Zudem werden fir Gold manchmal bei der Bank of England bereitgehaltene Lageroptionen fir Metall in
allozierter Form genutzt. Die Kosten fiir die Lagerung und Versicherung von Edelmetallen sind
Verhandlungssache.

Beschreibung von physischem Gold
Eigenschaften

Gold ist ein dichtes, glanzendes, gelbes Edelmetall, das bereits seit langem als Wertspeicher,
Tauscheinheit und bei der Schmuckherstellung eingesetzt wird. Gold ist das dehn- und formbarste
Metall, das bekannt ist. Ein einziges Gramm Gold kann zu einer Goldfolie mit einer Flache von einem
Quadratmeter oder einem 1,6 Kilometer langen Draht verarbeitet werden. Gold verfligt Uber eine gute
Leitfahigkeit in Bezug auf Temperatur und Elektrizitat und ist unempfindlich gegenuber Luft, Hitze,
Feuchtigkeit und den meisten Lésungsmitteln. Gelegentlich wird es in Form von Nuggets gefunden,
haufiger tritt es jedoch in Form winziger Kérner an Korngrenzen in Mineralien auf. Friher wurden
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Flussbette nach Gold durchsiebt, mit modernen Extraktionstechniken ist indes eine wirtschaftlich
lohnende Gewinnung aus Erz mit einem Goldgehalt von nur 0,5 Teilen auf eine Million Teile mdglich.
Zwischen 1944 und 1971 diente Gold als Bezugswert fir das internationale Wahrungssystem: Durch das
Bretton-Woods-Abkommen wurden die weltweiten Papierwahrungen an den US-Dollar gekoppelt, der
seinerseits an den Goldpreis gebunden war. Der Zusammenbruch dieses Systems Ende 1971 lautete
nicht nur das Zeitalter freier Wechselkurse, sondern auch eines freien Goldpreises ein.

Hauptproduzenten

Seit 1905 war Sidafrika der weltweit groRte Goldproduzent. Im Jahr 2007 konnte China jedoch die
Goldproduktion Sidafrikas Ubertreffen. Die Produktionszahlen Sidafrikas haben in den letzten zehn
Jahren unter Erzen mit ricklaufigem Goldgehalt, alternden Minen, Stromausfallen und Arbeitsunruhen
gelitten. Aktuell vereinigen China, Australien, Russland, die Vereinigten Staaten und Kanada mehr als
40 % der weltweiten jahrlichen Goldminenproduktion auf sich.

Wichtigste Eigentiimer

Die internationalen Zentralbanken stellen nach wie vor eine starke Gemeinschaft in Bezug auf den
globalen Goldmarkt dar. Vom World Gold Council im Marz 2016 veroffentlichten Statistiken zufolge (die
auf den zum Zeitpunkt ihrer Erstellung aktuellen Daten des Internationalen Wahrungsfonds basierten,
von denen einige mehrere Monate alt waren) beliefen sich ihre Gesamtbestande auf 32.813 Tonnen.

Diese Statistiken weisen die Vereinigten Staaten mit 8.134 Tonnen als Eigentimer der grofRten
Goldreserven aus. Sie entsprechen 73,3 % der Gesamtreserven des Landes. Der durchschnittliche
Anteil der Gold- an den Gesamtreserven fur alle Zentralbanken liegt bei 14,4 %. In Europa liegt dieser
Anteil indes deutlich hoéher (wobei Portugal mit 68,6 % den hdchsten Anteil der Gold- an den
Gesamtreserven aufweist).

Hauptnutzung

Der Grol¥teil der Goldnachfrage stammt aus der Schmuckbranche, in der haufig Legierungen von Gold
mit Silber, Kupfer oder anderen Metallen eingesetzt werden, da reines Gold oft zu weich fir die dort
Ublichen Verwendungszwecke ist. Bei der Verwendung in der Schmuckbranche wird die Goldqualitat in
Karat (kt, ct) gemessen, wobei reines Gold 24 kt aufweist. Niedrigere Zahlen deuten z. B. auf einen
héheren Kupfer- oder Silberanteil hin. Gold verfugt aufgrund seiner elektrischen Leitfahigkeit, seiner
Korrosionsbestandigkeit, seiner Reflexionseigenschaften und anderer physikalischer und chemischer
Eigenschaften Uber einige industrielle Einsatzmdglichkeiten. Es findet in elektrischen Anschliissen und
Kontakten, in der Elektronik, der restaurativen Zahnheilkunde, bei medizinischen Anwendungen sowie in
der Chemie und Fotografie Verwendung.
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SILBER

Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Silber oder die aktuellen Geschéftspraktiken in Bezug auf den Handel, die
Lagerung oder das Clearing von Silber zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind fir den
Silbermarkt in London mafgeblichen Informationen aufgefihrt.

Allgemeine Marktinformationen

Teilnehmer an den Silbermérkten in London

Der Hauptmarkt fiir Silber in Bezug auf von der Emittentin zu begebende ETC-Wertpapiere ist die LBMA.
Zu den Kunden der LBMA gehéren:

(i) Primarproduzenten von Barrengold und -silber, die ihr Produkt veredeln oder vermarkten
mochten

(i)  Verarbeiter, u. a. die weltweite Schmuckindustrie
(i)  Zentralbanken
(iv)  Anleger, Fondsmanager oder Spekulanten

Der Handel mit Barrengold und -silber besteht aus Kassa-, Termin-, Options- und anderen
Derivategeschaften an einem OTC-Markt. Am OTC-Markt wird 24 Stunden am Tag gehandelt. Der
Grofteil des Handels mit Barrengold und —silber lauft Gber diesen Markt. Die Teilnehmer am Londoner
Metallmarkt handeln untereinander und nicht Gber eine Borse, tragen also das Bonitatsrisiko in Bezug
auf ihre Kontrahenten in vollem Umfang selbst. Transaktionen zwischen den Teilnehmern finden in der
Regel auf Basis von Standardmengen statt. Im Handel mit ihren Kunden kénnen die Teilnehmer
hingegen auf spezielle Kundenwiinsche eingehen. Im Gegensatz zu einer Terminbérse, deren Kontrakte
in Bezug auf KontrakigroRe, Abwicklungstermine und Art und Gilte des Kontraktgegenstands
standardisiert sind, verfigt der OTC-Markt Gber eine grofiere Flexibilitat. Vertrage werden zwischen den
beiden Transaktionsparteien ausgehandelt und vertraulich behandelt.

London Bullion Market Association

Die LBMA ist die in London ansassige Branchenvereinigung, die den GroRhandelsmarkt fiir Barrengold
und -silber in London darstellt. London ist das Zentrum des internationalen OTC-Marktes fiir Gold und
Silber, mit einem Kundenstamm, zu dem die Mehrheit der Zentralbanken mit Goldbestidnden sowie
Produzenten, Veredler, Verarbeiter und andere Handler aus der ganzen Welt gehdren. Die LBMA wurde
1987 formell gegriindet.

Mitglieder des Londoner Marktes fur Barrengold und —silber handeln in der Regel untereinander und mit
ihren Kunden auf Principal-to-Principal-Basis, was bedeutet, dass — anders als beim Bérsenhandel —
samtliche Risiken, auch das Bonitatsrisiko, bei den beiden Kontrahenten einer Transaktion liegen. Dieser
Markt ist ein GroBhandelsmarkt, auf dem die Mindesthandelsbetrage fur Kunden in der Regel bei 1.000
Unzen Gold und 50.000 Unzen Silber liegen.

Zum Datum des Basisprospekts sind weitere Informationen zur LBMA der Webseite www.Ilbma.org.uk zu
entnehmen.

Good Delivery

Die "Good-Delivery-Liste" der LBMA wird inzwischen weithin als De-Facto-Standard fir die Qualitat von
Barrengold und —silber betrachtet. Grund hierfiir sind die strengen Kriterien fir Prifungsstandards und
Barrenqualitat, die ein Bewerber fiir eine Aufnahme in die Liste zu erfiillen hat.
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Handelseinheiten

(i) Feinunzen: Die traditionelle MafReinheit fur Edelmetalle. Der Begriff leitet sich von der
franzosischen Stadt Troyes her, in der diese Einheit im Mittelalter erstmals benutzt wurde. Eine
Feinunze entspricht 1,0971428 gewdhnlichen Unzen (Ounces avoirdupois).

Da 1 Kilo 32,1507465 Feinunzen entspricht, werden folgende anerkannte Umrechnungsfaktoren
zwischen Feinunzen und metrischen MaReinheiten benutzt:

1.000 Gramm = 32,1507465 Feinunzen
1 Gramm = 0,0321507465 Feinunzen
daraus folgt: 1 Feinunze = ((1/32,1507465) X 1.000) = 31,1034768 Gramm

Silber wird in Feinunzen gehandelt. Eine solche Feinunze entspricht einer Unze Material mit
einem Feingehalt von mindestens 999 %.. Generell beziehen sich bei Silber alle Angaben in
Unzen auf Feinunzen.

(ii) Feingehalt: Eine MaReinheit fir den Silberanteil in einem Goldbarren. Sie definiert daher die
Reinheit eines Silberbarrens.

(i)  Prufung: Das Verfahren zur Messung des Feingehalts. Der Reinheitsgrad von Silber wird oft in
Form des Feingehalts angegeben.

Loco London

Loco London ist ein zentrales Konzept fur den Markt fir Barrengold und —silber, da es die internationale
Basis fur den Handel und die Abwicklung von Gold und Silber darstellt. Das Clearing der meisten
weltweiten OTC-Transaktionen in Bezug auf Barrengold und —silber erfolgt Gber das Clearing-System
des Londoner Marktes fiir Barrengold und —silber, wobei Clearing und Settlement von Geschéaften
zwischen Transaktionsparteien in aller Welt in London erfolgt.

London Bullion Clearing

London Bullion Clearing ist das Herzstiick des Loco London-Systems. Es handelt sich um ein System fur
tagliches Clearing von Transaktionen in Papierform, in dem LBMA-Mitglieder als Clearing-Dienstleister
auftreten. Sie nutzen nicht allozierte Gold- und Silberkonten, die sie gegenseitig unterhalten, nicht nur far
die Abwicklung gegenseitiger Transaktionen, sondern auch fiir Ubertragungen Dritter. Diese
Ubertragungen werden im Namen von Kunden und anderen Teilnehmern des Londoner Marktes fiir
Barrengold und —silber zur Abwicklung ihrer eigenen Loco London-Aktivitdten in Bezug auf Gold und
Silber durchgefuihrt. Dank dieses Systems kénnen die mit einem physischen Transport von Gold und
Silber verbundenen Sicherheitsrisiken und Kosten vermieden werden.

Das Bullion-Clearing-System des Londoner Marktes wird von LPMCL tberwacht und verwaltet, die sich
im gemeinsamen Eigentum und unter der gemeinsamen Verwaltung jener LBMA-Mitglieder befindet, die
nicht nur umfassende Clearing-Dienstleistungen auf dem Londoner Markt anbieten, sondern sich auch
erfolgreich um eine Mitgliedschaft bei LPMCL beworben haben.

Die von LPMCL aufgestellten Vorschriften erhdhen die finanzielle Sicherheit des Clearings, indem die
Verrechnung von Clearing-Aktivitdten mit anderen Verpflichtungen zwischen zwei LPMCL-Mitgliedern
ermdglicht wird. Die Verrechnungsmoglichkeiten schlieRen sowohl Gold als auch Silber ein.

Einheit fiir die Lieferung von Silber Loco London

Die Einheit fiir die Lieferung von Silber Loco London ist der London Good Delivery-Silberbarren ("LGD-
Silberbarren"). Er muss einen Mindestfeingehalt von 999 und ein Gewicht zwischen 750 und 1.100
Unzen aufweisen, wobei ideale Barren laut Empfehlung mit einem Gewicht zwischen 900 und 1.050
Unzen hergestellt werden sollten. Ein Barren wiegt im Allgemeinen ca. 1.000 Unzen. Das Gewicht eines
Barrens wird in Vielfachen von 1/10 einer Unze angegeben (die kleinste bei einer Balkenwaage

96



verwendete Gewichtseinheit). Im LBMA-Dokument The Good Delivery Rules for Gold and Silver Bars
sind die Bestimmungen fiir das Wiegen von Barren und das Runden von Zahlen beschrieben. Beim
Wiegen der Silberbarren wird eine Balkenwaage verwendet. Wird ein Silberbarren gewogen, muss er die
Waage zum Ausschlagen bringen, wenn das korrekte Gewicht auf die Waage gelegt wird. Bringt ein
Barren die Waage nicht zum Ausschlagen, wird das ermittelte Gewicht um 1/10 einer Unze reduziert.

Die Waage zum Ausschlagen bringen bedeutet, dass der Zeiger der Balkenwaage mindestens zwei
Einheiten von je 1/500 einer Unze in Richtung des Barrens ausschlagt.

Zudem muss jeder Silberbarren tber folgende Markierungen verfiigen:
(i) die Seriennummer,

(ii) den Pragestempel des Veredlers,

(i)  den Feingehalt (eine Zahl mit drei- oder vier signifikanten Stellen),
(iv)  das Herstellungsjahr (in einer vierstelligen Zahl ausgedruickt) und
(v) optional das Gewicht in Feinunzen oder Kilogramm.

LGD-Silberbarren missen die von der LBMA festgelegten Anforderungen fir Good Delivery erfillen.
Neben LGD-Silberbarren sind eine Reihe kleinerer Barren mit genauem Gewicht zum Verkauf an
Grofhandelskunden verflgbar, fir die Zwecke des Programms ist jedoch vorgesehen, dass alle
Silberbarren, die Bestandteil des Besicherten Vermégens sind, die Good Delivery-Anforderungen der
LBMA erflllen.

Weitere Informationen sind der Webseite http://www.lbma.org.uk/delivery zu entnehmen. Die Good
Delivery Rules kénnen unter
http://www.lbma.org.uk/pages/index.cfm?page_id=28&title=good_delivery_rules eingesehen werden.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fiir die Abwicklung in Bezug auf eine Loco London Silbernotierung ist die Lieferung eines
Standard-LGD-Silberbarrens an einen von dem verkaufenden Handler benannten Tresor in London.
Wahrend eine Transaktion in der Regel in US-Dollar Uber ein Dollarkonto in New York abgewickelt bzw.
bezahlt wird, erfolgt die Lieferung von Silber im Rahmen von Silbertransaktionen in der Praxis auf
verschiedene Weise: durch (i) physische Lieferung an den Tresor des Handlers, (ii) Gutschrift auf ein
"alloziertes Konto" (siehe unten) oder (iii) Gutschrift Gber das London Bullion Clearing-System auf das
"nicht allozierte Konto" (siehe unten) Dritter. Zahlreiche Handler halten "Konsignationsbestéande" an
physischen Barren in aller Welt, um eine effiziente und zugige Lieferung in aktive Handelszentren flr
Barrengold und —silber zu ermdglichen.

Allozierte Konten

Allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten, auf denen Bestande
eindeutig identifizierbarer Silberbarren gefiihrt werden, die einem bestimmten Kunden "zugewiesen" sind
und getrennt von anderem, im Tresor dieses Handlers verwahrtem Silber gehalten werden
(Einzelverwahrung).

Der Kunde ist Eigentiimer dieses Silbers, das der Handler im Namen des Kunden verwahrt. Silber auf
einem allozierten Konto ist nicht Bestandteil des Vermogens eines Silberhandlers. Kundenbestande
werden in einer Gewichtsliste der Barren unter Angabe einer eindeutigen Barrennummer, des
Bruttogewichts sowie von Prifinformationen oder des Feingehalts jedes Barrens gefuhrt. Gutschriften
oder Belastungen in Bezug auf ein solches Konto erfolgen durch die Zufliihrung von Barren zu bzw. die
Entnahme von Barren aus dem getrennt gefiihrten Bestand des Kunden. Ein alloziertes Konto kann
definitionsgeman nicht Giberzogen werden.
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Nicht allozierte Konten

Nicht allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten. In Héhe der auf
diesen Konten fur ihn gefiihrten Silberbestéande hat der Kunde einen Anspruch auf Lieferung von Silber
gleicher Art und Gite gegen den Handler (Sammelverwahrung). Bei den Bestdnden handelt es sich um
nicht eindeutig identifizierbare Barren Silber, die einem bestimmten Kunden zugewiesen sind. Nicht
allozierte Konten sind das einfachste und gangigste Verfahren fir den Handel, die Abwicklung und die
Verwahrung von Barrengold und —silber und sind Bestandteil des Loco London-Mechanismus flr diese
Metalle. Die Einheit auf diesen Konten in Bezug auf Silber ist eine Feinunze Silber auf Basis eines dem
LGD-Standard entsprechenden Silberbarrens mit einem Feingehalt von 999. Die Einfachheit dieses
Verfahrens spiegelt sich in der Tatsache wider, dass Transaktionen durch Gutschriften oder Belastungen
in Bezug auf das Konto durchgefiihrt werden konnen, wobei das Saldo die Hoéhe offenstehender
Verpflichtungen zwischen den zwei Parteien widerspiegelt. Ein Haben-Saldo auf dem Konto gibt dem
Glaubiger keinen Anspruch auf bestimmte Silberbarren. Der Kunde hat vielmehr nur das Recht, die
Lieferung einer entsprechenden Menge an Silber zu fordern. Dieses Recht ist rein schuldrechtlicher
Natur, sodass der Kunde ein ungesicherter Glaubiger der Depotbank ist und damit dem allgemeinen
Bonitatsrisiko der Depotbank unterliegt. Damit hat der Kunde eine ahnliche Position wie Kunden mit
Bankeinlagen (wobei einige Banken (darunter solche mit Sitz im Vereinigten Konigreich) allerdings unter
Umstanden uber staatlich unterstiitzte Einlagegarantien in einer bestimmten H6he der Bankeinlagen
verfiigen). Fur in nicht allozierten Konten gehaltenes Silber existieren dagegen keine staatlichen
Schutzmechanismen. Ein Soll-Saldo bedeutet, dass der Kunde dem Handler Silber schuldet, sofern der
Kunde das Silberkonto uberziehen darf.

Wiinscht der Kunde eine physische Lieferung von Silber, erfolgt dies durch die "Allokation" bestimmter
Barren, deren Silbergehalt von dem nicht allozierten Konto abgebucht wird. Durch diese Allokation
entstehen dem Kunden in der Regel Kosten, da Metall in allozierter Form mit einem ho&heren
Verwaltungsaufwand verbunden ist als Metall in nicht allozierter Form. GemaR der Marktkonvention kann
Silber an dem jeweiligen Londoner Geschaftstag, fir den die Lieferung angefordert wurde, alloziert
werden. Silber steht in der Regel innerhalb von zwei Londoner Geschaftstagen zur Abholung bereit.
Dieser Zeitrahmen kann durch gegenseitige Vereinbarungen in Abhangigkeit von der Menge und den
vorherrschenden Marktbedingungen verkirzt oder verlangert werden.

Um bei der Analogie zu einem Bankkonto zu bleiben: Silberbarren kénnen von einem nicht allozierten
Konto abgehoben bzw. alloziert werden wie Banknoten mit bestimmten Seriennummern von einem
Bankkonto.

Marktaufsicht

Im Hinblick auf den Londoner Markt fiir Barrengold und —silber ist die Marktaufsicht in zwei Bereiche
unterteilt: die Aufsicht der beteiligten Unternehmen und die Aufsicht des Marktes selbst. Fir die
Bankenaufsicht (prudential banking regulation) vieler der am Londoner Markt fir Barrengold und -silber
agierenden Finanzunternehmen ist die PRA (www.bankofengland.co.uk) zustandig. Die Aufsicht Uber
Finanzunternehmen, die nicht der Aufsicht durch die PRA unterstehen, obliegt der FCA. Die PRA
arbeitet eng mit der FCA zusammen, die die Einhaltung von Wohlverhaltensregeln (Conduct of Business
Regulation) durch Finanzunternehmen Uberwacht sowie flr verbraucher- und wettbewerbsbezogene
Fragen verantwortlich ist.

In Bezug auf die Wohlverhaltensregeln am Londoner Markt fir Barrengold und —silber gelten jedoch je
nach Art des Geschafts zwei verschiedene Rechtsnormen. In ihrer Eigenschaft als Aufsichtsbehérde fir
Wohlverhaltensregeln (conduct regulator) fir sémtliche Finanzunternehmen fallen in den
Zustandigkeitsbereich der FCA "Anlagegeschéafte" (investment business) gemafl der Definition des
FSMA, zu denen in Bezug auf Barrengold und —silber auch Derivategeschéafte zahlen.

Die Anforderungen an Finanzunternehmen in Bezug auf ihre Geschaftstatigkeit mit professionellen
Marktteilnehmern sind in der am 1. November 2007 in Kraft getretenen MiFID festgelegt. Fur Kassa- und
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Termingeschafte in Bezug auf Silber sowie Einlagen in Form von Silber, die nicht unter den FSMA fallen,
gelten die im London Code of Conduct for Non-Investment Products (in London geltende
Wohlverhaltensregeln fir Nichtanlageprodukte) (der "Code") aufgefiihrten Wohlverhaltensregeln. Dieser
Code wurde von mit der Marktpraxis vertrauten Teilnehmern der Devisen-, Geld- sowie Gold- und
Silberbarrenmarkte in Zusammenarbeit mit der Bank of England verfasst. Er legt die Verhaltens- und
Professionalitatsstandards fiir die Geschaftstatigkeit zwischen Marktteilnehmern untereinander sowie
zwischen Marktteilnehmern und deren Kunden fest.

Die Fixings fiir Edelmetalle am Londoner Markt

Am Londoner Edelmetallmarkt finden taglich Auktionen zur Festlegung der Londoner Preise fir Gold,
Silber, Platin und Palladium statt. Dieser Preismechanismus wird flr eine Vielzahl an Transaktionen und
Produkten mit Bezug auf Edelmetalle eingesetzt (die "Londoner Preise"). Kunden rund um den Globus,
die Edelmetalle kaufen oder verkaufen mochten, kdnnen dies zum Londoner Preis tun, wobei in der
Regel eine geringfiigige Provision erhoben wird. Diese vollstandig transparenten Benchmarks sind
weltweit als Grundlage fir die Preisfeststellung bei einer Vielzahl von Transaktionen, darunter
Industriekontrakte und Averaging-Geschéaft, akzeptiert. Sie kénnen zudem bei Swap- und
Optionsgeschaften mit Barausgleich verwendet werden. Zu Londoner Preisen ausgefuhrte Auftrage sind
Transaktionen nach dem Principal-to-Principal-Prinzip zwischen dem Kunden und dem Handler, Gber
den der Auftrag platziert wurde.

Die Londoner Preise fir Gold, Silber, Platin und Palladium werden direkt von mehreren
Nachrichtenagenturen  veroffentlicht.  Historische  Silberpreise  sind der LBMA-Webseite
http://www.lbma.org.uk/stats/silvfixg zu entnehmen.

Der LBMA-Silberpreis

Am 15. August 2014 fuhrte die LBMA den LBMA-Silberpreis ein und ersetzte damit das Londoner Silber-
Fixing, das lange Zeit Abrechnungsgrundlage war, und Thomson Reuters tbernahm die Verwaltung des
LBMA-Silberpreises von der LBMA. Die elektronische Auktionsplattform zur Preisberechnung wird von
CME Group gestellt. Der LBMA-Silberpreis wird in einer Reihe von Auktionsrunden von jeweils 30
Sekunden Dauer bestimmt. Die Auktion beginnt taglich um 12.00 Uhr, und die Teilnehmer mussen ihre
Kauf- oder Verkaufsvolumina in Lakh (100.000 Unzen) oder Viertel Lakh (25.000 Unzen) angeben. Der
Startpreis zu Beginn des Verfahrens entspricht wahrscheinlich ungefahr dem Kassapreis. In der ersten
Runde wird der System-Algorithmus versuchen, Kauf- und Verkaufsauftrdge innerhalb des zulassigen
Toleranzbereichs (3 Lakh) zusammenzufihren. Liegen die Kauf- und Verkaufsauftrdge auRerhalb der
Toleranz, verandert sich der Auktionspreis und beginnt die Auktion erneut, bis die Kauf- und
Verkaufsvolumina innerhalb des Toleranzbereichs liegen und der Gleichgewichtspreis ermittelt wurde.
Zum Datum dieses Basisprospektes sind die folgenden sechs Teilnehmer zur Ermittlung des LBMA-
Silberpreises zugelassen: China Construction Bank, HSBC Bank USA NA, JP Morgan Chase Bank, The
Bank of Nova Scotia — ScotiaMocatta, The Toronto Dominion Bank und UBS AG.

Die Deutsche Bank AG ist zum Datum dieses Basisprospektes Mitglied der LBMA, ist jedoch nicht als
Teilnehmer fir die Ermittlung des LBMA-Silberpreises zugelassen.

Wéhrungseinheit

Die Marktnotierungen erfolgen in der Regel in US-Dollar je Unze. Notierungen in anderen Wahrungen
kdénnen ausgehandelt werden. Zusétzlich zum US-Dollar-Preis bieten die London-Fixings fir Silber
Benchmark-Preise in Britischen Pfund und Euro. Zu Zwecken der ETC-Wertpapiere ist jedoch allein der
US-Dollar-Preis maRgeblich.

Loco London Kassakurs

Die Loco London Kassakurse bilden die Grundlage fur praktisch alle Transaktionen mit Silber. Es handelt
sich dabei um Quotierungen von Handlern auf Basis von US-Dollar je Unze Silber. Abwicklung und
Lieferung finden in London zwei Geschéaftstage nach dem Tag des Geschaftsabschlusses statt.
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Ein Geschaftstag ist ein Tag, an dem Banken in London gedffnet sind. Fallt der "normale"
Kassavalutatag auf einen Tag, an dem das USD-Clearing-System in New York geschlossen ist,
verschiebt sich der Kassavalutatag um einen Tag nach vorne. Eine Liste der kinftigen Valutatage fur
Barrengold und -silber ist der LBMA-Webseite (www.lbma.org.uk) zu entnehmen.

Kreditrisiko (Abwicklungsrisiko)

Da London gegeniber New York funf oder vier Stunden (je nach Zeitpunkt im Kalenderjahr) voraus ist
und der Annahmeschluss fir Auftrdge zu Loco London Gold- und Silberibertragungen 16.00 Ortszeit
London ist, entsteht ein Kreditrisiko zwischen den Parteien eines Gold- bzw. Silberkassageschafts in US-
Dollar. Der Verkaufer von Barrengold oder -silber hat keine absolute Bestatigung, dass der Gegenwert
auf dem USD-Konto in New York eingegangen ist, bevor das Barrengold oder —silber an den
Kontrahenten in London zu liefern ist. Dieses Kreditrisiko ahnelt dem Risiko bei der Abwicklung eines
Devisengeschafts, z. B. Euro gegen US-Dollar.

Lagerung

Einige Mitglieder des Londoner Gold- und Silbermarktes nutzen entweder ihre eigenen Tresore fir die
Lagerung physischer Edelmetalle oder die ihnen eingerdumten Lagerkapazitaten anderer Parteien. Die
Kosten fiir die Lagerung und Versicherung von Edelmetallen sind Verhandlungssache.

Beschreibung von physischem Silber
Eigenschaften

Silber ist haufig in unmittelbarer Nahe zu anderen Erzen wie Blei, Kupfer und Zink zu finden. Silber
verfiigt zwar Uber die hdchste elektrische Leitfahigkeit aller Metalle, sein gegentiber Kupfer um ein
Vielfaches héherer Preis hat jedoch einen breiteren Einsatz fir elektrische Zwecke verhindert. Dariiber
hinaus ist es form- und dehnbar, verflgt lber eine herausragende Temperaturleitfahigkeit und ist ein
guter Lichtreflektor.

Hauptproduzenten

Rund drei Viertel der Silberproduktion wird als Nebenprodukt in Blei-Zink-, Kupfer- und Goldminen
geférdert. Im Jahr 2015 war Mexiko der gréf3te Silberproduzent, gefolgt von China, Peru, Australien und
Chile. Die Vereinigten Staaten, China und Japan sind mit einem Anteil von mehr als 40 % an der
weltweiten Nachfrage die groRten Silberverbraucher, gefolgt von Indien und Deutschland.

Hauptnutzung

Die Silbernachfrage wird von drei Hauptkategorien bestimmt: Schmuck- und Besteckherstellung,
industrielle Anwendungen und Fotografie. Im Elektronikbereich wird Silber wegen seiner Leitfahigkeit
und seinem gegenuber Gold geringeren Preis eingesetzt. Die Verwendung in der Fotografie ist
angesichts der zunehmenden Popularitat der digitalen Fotografie zurlickgegangen. Andere industrielle
Einsatzgebiete umfassen katalytische Anwendungen, Wasserreinigung, elektrische Anwendungen, Hart-
und Weichloten, Spiegel- und andere Beschichtungen sowie Galvanisierung.
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PLATIN

Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Platin oder die aktuellen Geschéaftspraktiken in Bezug auf den Handel, die
Lagerung oder das Clearing von Platin zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind fir den
Platinmarkt in London mafRgeblichen Informationen aufgefihrt.

Allgemeine Marktinformationen

Teilnehmer an den Platinmérkten in London

Der Hauptmarkt fur Platin in Bezug auf von der Emittentin zu begebende ETC-Wertpapiere ist der LPPM.
Zu den Kunden des LPPM gehéren:

(i) Primarproduzenten von Platin, die ihr Produkt veredeln oder vermarkten méchten
(i)  Verarbeiter, u. a. die weltweite Schmuckindustrie

(i)  Zentralbanken

(iv)  Anleger, Fondsmanager oder Spekulanten

Der Platinhandel besteht aus Kassa-, Termin-, Options- und anderen Derivategeschaften an einem OTC-
Markt. Am OTC-Markt wird 24 Stunden am Tag gehandelt. Der Grofteil des Platinhandels lauft Gber
diesen OTC-Markt. Die Teilnehmer am Londoner Metallmarkt handeln untereinander und nicht Gber eine
Borse, tragen also das Bonitatsrisiko in Bezug auf ihre Kontrahenten in vollem Umfang selbst. Die
Transaktionen zwischen den Teilnehmern finden in der Regel auf Basis von Standardmengen statt. Im
Handel mit ihren Kunden kdnnen die Teilnehmer hingegen auf spezielle Kundenwtiinsche eingehen. Im
Gegensatz zu einer Terminborse, deren Kontrakte in Bezug auf KontraktgroRe, Abwicklungstermine und
Art und Gite des Kontrakigegenstands standardisiert sind, verfiigt der OTC-Markt Uber eine groRere
Flexibilitat. Vertrage werden zwischen den beiden Transaktionsparteien ausgehandelt und vertraulich
behandelt.

London Platinum and Palladium Market

Der LPPM ist eine Branchenvereinigung, die als Koordinator fiir die Aktivititen ihrer Mitglieder' und
anderer Marktteilnehmer am Londoner Markt agiert. Es gibt drei Kategorien von LPPM-Mitgliedern:
Vollmitglied, assoziiertes Mitglied und angeschlossenes Mitglied (Full, Associate, Affiliate).

Die Vollmitgliedschaft im LPPM steht jenen Unternehmen im Vereinigten Kdnigreich offen, die zum
jeweiligen Zeitpunkt Handel mit Platin und Palladium betreiben und vom Management Committee des
LPPM als Anbieter zusatzlicher Dienstleistungen fur diesen Markt im Vereinigten Koénigreich anerkannt
sind, u. a. Market-Making, Clearing, Veredelung und Verarbeitung. Alle Griindungsmitglieder des LPPM
sind Vollmitglieder.

Die assoziierte Mitgliedschaft steht jenen Unternehmen im Vereinigten Konigreich offen, die vom
Management Committee des LPPM zum jeweiligen Zeitpunkt als Akteure im Platin- und Palladiumhandel
anerkannt sind und Uber ein ausreichend hohes Nettovermdgen sowie hinlangliche Erfahrung verfiigen.

Die angeschlossene Mitgliedschaft steht jenen Unternehmen offen, die die oben beschriebenen
normalen Anforderungen fiir eine Voll- oder assoziierte Mitgliedschaft nicht erfiillen, aber vom LPPM als
Akteure oder Dienstleister an den weltweiten Platin- und Palladiummarkten anerkannt sind.

Der LPPM wird von einem Chairman und dem Management Committee geflihrt, der bzw. das jahrlich
von den Mitgliedern neu gewahlt wird. Im Platin— und Palladiumhandel in den wichtigsten
Handelszentren weltweit filhrende Unternehmen sind im LPPM vertreten.

1

Die vollstandige Mitgliederliste ist auf der LPPM-Webseite unter www.lppm.com zu finden.
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Die Deutsche Bank AG ist zum Datum dieses Basisprospektes Mitglied der LPPM, ist jedoch nicht als
Teilnehmer fiir die Ermittlung des LPPM-Platinpreises zugelassen.

Geschichte

London ist schon immer ein wichtiges Zentrum fir den Handel mit Platin und Palladium gewesen. Der
Handel entwickelte sich in den ersten Jahrzehnten des zwanzigsten Jahrhunderts, in der Regel parallel
zu dem bereits langer bestehenden Handel mit Barrengold und -silber.

Im Jahr 1973 wurde das London Platinum Quotation-System eingeflhrt. Es war der Vorlaufer der
Fixings: eine zweimal taglich ermittelte Indikation des Kassapreises fiir Platin auf Basis der Daten einiger
der wichtigsten Unternehmen, die mit dem Metall handelten.

Im Jahr 1979 trafen fihrende Handler in London und Zirich eine Vereinbarung zur Standardisierung der
Vorgaben in Bezug auf Gewicht, Art und Giite sowie Herkunft des Metalls, das als "Good Delivery"
akzeptiert werden wirde. Im Jahr 1987 wurde der informelle Handel, der jahrelang auf "Principal-to-
Principal-Basis" stattgefunden hatte, durch Griindung des LPPM formalisiert. Im Jahr 1989 wurde die
Kursquotierung in Form der London Platinum and Palladium Quotations erweitert und zu einem
vollwertigen Fixing (full fixings) heraufgestuft.

Good Delivery

Um den Handel zwischen den Teilnehmern zu erleichtern, fihrt der LPPM eine Liste akzeptierter
Schmelzer und Prifer. Diese wird auch als London Good Delivery List bezeichnet. Die Good Delivery-
Standards sind auf folgender Webseite aufgefiihrt:

http://www.lppm.com/display.aspx?type=gooddelivery

Handelseinheiten

(i) Feinunzen: Die traditionelle MaReinheit fir Edelmetalle. Der Begriff leitet sich von der
franzosischen Stadt Troyes her, in der diese Einheit im Mittelalter erstmals benutzt wurde. Eine
Feinunze entspricht 1,0971428 gewdhnlichen Unzen (Ounces avoirdupois).

Da 1 Kilo 32,1507465 Feinunzen entspricht, werden folgende anerkannte Umrechnungsfaktoren
zwischen Feinunzen und metrischen Maleinheiten benutzt:

1.000 Gramm = 32,1507465 Feinunzen
1 Gramm = 0,0321507465 Feinunzen
daraus folgt: 1 Feinunze = ((1/32,1507465) X 1.000) = 31,1034768 Gramm

Platin wird in Feinunzen gehandelt. Eine solche Feinunze entspricht einer Unze Material mit
einem Feingehalt von mindestens 999,5 %.. Generell beziehen sich bei Platin alle Angaben in
Unzen auf Feinunzen.

(i) Feingehalt: MaR} fir den Anteil von Platin in einem Barren (engl. ingot fir gegossene Barren,
engl. plate fir ausgestanzte Barren), ausgedrickt als Feinmetallgehalt in Promille (Tausendstel
des Gesamtgewichts). Der Feingehalt gibt also den Reinheitsgrad eines Platinbarrens an.

(iii)  Prifung: Das Verfahren zur Messung des Feingehalts. Der Reinheitsgrad von Platin wird oft in
Form des Feingehalts angegeben.

Einheit fiir die Lieferung von Platin Loco London

Die Einheit zur Lieferung von Loco London Platin ist ein Barren Platin nach Good Delivery-Standard. Der
Feingehalt muss mindestens 999,5 und das Gewicht zwischen einem Kilo (32,151 Feinunzen) und sechs
Kilo (192,904 Feinunzen) betragen. Das Gewicht des Barrens muss bei Gramm bis auf eine
Dezimalstelle und bei Feinunzen bis auf drei Dezimalstellen angegeben werden. Dem Good Delivery-
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Standard entsprechende Platinbarren mussen die vom LPPM festgelegten Anforderungen erflllen. Fur
das Gitesiegel "Good Delivery" muss Platin folgende Anforderungen erftllen:

(i) Markierung: Jeder Barren (plate / ingot) muss folgende Merkmale tragen:
(a) die Marke des Herstellers
(b)  die Buchstaben PT oder PLATIN mit einem Stempel zur Angabe des Feingehalts
(c) eine eindeutige Nummer oder Kennzeichnung
(d)  das Herstellungsjahr

(e) das Gewicht in Gramm, Kilo oder Feinunzen (in Gramm bis auf eine Dezimalstelle, in Kilo
bis auf vier Dezimalstellen, in Feinunzen bis auf drei Dezimalstellen)

(i) Aussehen: ohne Mulden und UngleichmaRigkeiten, leicht zu handhaben.

Die Liste der Veredler und Prifer, deren Material den LPPM-Standard erfillt, ist auf folgender Webseite
aufgeflhrt: http://www.lppm.com/lists.aspx?type=pt.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fiir die Abwicklung ist die Lieferung eines Standardbarrens mit Good Delivery-Status an
einen von dem verkaufenden Handler benannten Tresor in London. Wahrend eine Transaktion in der
Regel in US-Dollar tGber ein Dollarkonto in New York abgewickelt bzw. bezahlt wird, erfolgt die Lieferung
von Platin im Rahmen von Platintransaktionen in der Praxis auf verschiedene Weise: durch (i) physische
Lieferung an den Tresor des Handlers, (ii) Gutschrift auf ein "alloziertes Konto" (siehe unten) oder (iii)
Gutschrift Uber das London Bullion Clearing auf das "nicht allozierte Konto" (siehe unten) Dritter.

Allozierte Konten

Allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten, auf denen Bestande
eindeutig identifizierbarer Platinbarren gefuhrt werden, die einem bestimmten Kunden "zugewiesen" sind
und getrennt von anderem, im Tresor dieses Handlers verwahrtem Platin gehalten werden
(Einzelverwahrung).

Der Kunde ist Eigentimer dieses Platins, das der Handler im Namen des Kunden verwahrt. Platin auf
einem allozierten Konto ist nicht Bestandteil des Vermdgens eines Platinhandlers. Kundenbestande
werden in einer Gewichtsliste der Barren unter Angabe einer eindeutigen Barrennummer, des
Bruttogewichts sowie von Prifinformationen oder des Feingehalts geflhrt. Gutschriften oder
Belastungen in Bezug auf ein solches Konto erfolgen durch die Zufiihrung von Barren zu bzw. die
Entnahme von Barren aus dem getrennt gefiihrten Bestand des Kunden. Ein alloziertes Konto kann
definitionsgeman nicht Giberzogen werden.

Nicht allozierte Konten

Nicht allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten. In Hohe der auf
diesen Konten fiir ihn gefiihrten Platinbestéande hat der Kunde einen Anspruch auf Lieferung von Platin
gleicher Art und Gite gegen den Handler (Sammelverwahrung). Bei den Bestédnden handelt es sich um
nicht eindeutig identifizierbare Barren Platin, die einem bestimmten Kunden zugewiesen sind. Nicht
allozierte Konten sind das einfachste und gangigste Verfahren fir den Handel, die Abwicklung und die
Verwahrung von Platin und sind Bestandteil des Loco London-Mechanismus fir diese Metalle. Die
Einheit auf diesen Konten in Bezug auf Platin ist eine Feinunze Platin auf Basis eines dem Good
Delivery-Standard entsprechenden Platinbarrens mit einem Feingehalt von 999,5. Die Einfachheit dieses
Verfahrens spiegelt sich in der Tatsache wider, dass Transaktionen durch Gutschriften oder Belastungen
in Bezug auf das Konto durchgefiihrt werden koénnen, wobei das Saldo die Hohe offenstehender
Verpflichtungen zwischen den zwei Parteien widerspiegelt. Ein Haben-Saldo auf dem Konto gibt dem
Glaubiger keinen Anspruch auf bestimmte Platinbarren. Der Kunde hat vielmehr nur das Recht, die
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Lieferung einer entsprechenden Menge an Platin zu fordern. Dieses Recht ist rein schuldrechtlicher
Natur, sodass der Kunde ein ungesicherter Glaubiger der Depotbank ist und damit dem allgemeinen
Bonitatsrisiko der Depotbank unterliegt. Damit hat der Kunde eine ahnliche Position wie Kunden mit
Bankeinlagen (wobei einige Banken (darunter solche mit Sitz im Vereinigten Kénigreich) allerdings unter
Umstanden uber staatlich unterstiitzte Einlagegarantien in einer bestimmten Hohe der Bankeinlagen
verfigen). Fur in nicht allozierten Konten gehaltenes Platin existieren dagegen keine staatlichen
Schutzmechanismen. Ein Soll-Saldo bedeutet, dass der Kunde dem Héandler Platin schuldet, sofern der
Kunde das Platinkonto iberziehen darf.

Wiinscht der Kunde eine physische Lieferung von Platin, erfolgt dies durch die "Allokation" bestimmter
Barren oder gleichwertiger Edelmetallprodukte, deren Platingehalt von dem nicht allozierten Konto
abgebucht wird. Durch diese Allokation entstehen dem Kunden in der Regel Kosten, da Metall in
allozierter Form mit einem hdéheren Verwaltungsaufwand verbunden ist als Metall in nicht allozierter
Form. GemaR der Marktkonvention kann Platin an dem jeweiligen Londoner Geschéftstag, fur den die
Lieferung angefordert wurde, alloziert werden. Platin steht in der Regel innerhalb von zwei Londoner
Geschéaftstagen zur Abholung bereit. Dieser Zeitrahmen kann durch gegenseitige Vereinbarungen in
Abhangigkeit von der Menge und den vorherrschenden Marktbedingungen verkirzt oder verlangert
werden.

Um bei der Analogie zu einem Bankkonto zu bleiben: Platinbarren kénnen von einem nicht allozierten
Konto abgehoben bzw. alloziert werden wie Banknoten mit bestimmten Seriennummern von einem
Bankkonto.

Marktaufsicht

Der auf dem Principal-to-Principal-Prinzip basierende Platin- und Palladiummarkt selbst unterliegt nicht
der Regulierung durch die PRA oder die FCA. Einige Marktteilnehmer unterstehen indes insofern der
Aufsicht, dass sie mit Platin- oder Palladiumderivaten handeln oder aufgrund anderer Aspekte ihrer
Geschéaftstatigkeit einer Aufsicht durch die FCA (und gegebenenfalls der PRA) unterliegen.

Die Fixings fiir Edelmetalle am Londoner Markt

Am Londoner Edelmetallmarkt finden taglich Auktionen zur Festlegung der Londoner Preise fir Gold,
Silber, Platin und Palladium statt. Dieser Preismechanismus wird fur eine Vielzahl an Transaktionen und
Produkten mit Bezug auf Edelmetalle eingesetzt (die "Londoner Preise"). Kunden rund um den Globus,
die Edelmetalle kaufen oder verkaufen mochten, kdnnen dies zum Londoner Preis tun, wobei in der
Regel eine geringfiigige Provision erhoben wird. Diese vollstandig transparenten Benchmarks sind
weltweit als Grundlage fir die Preisfeststellung bei einer Vielzahl von Transaktionen, darunter
Industriekontrakte und Averaging-Geschéaft, akzeptiert. Sie kénnen zudem bei Swap- und
Optionsgeschaften mit Barausgleich verwendet werden. Zu Londoner Preisen ausgefiuhrte Auftrage sind
Transaktionen nach dem Principal-to-Principal-Prinzip zwischen dem Kunden und dem Handler, Gber
den der Auftrag platziert wurde.

Die Londoner Preise fir Gold, Silber, Platin und Palladium werden direkt von mehreren
Nachrichtenagenturen  veroffentlicht.  Historische  Platin-Preise  sind der  LPPM-Webseite
(www.lppm.com/statistics.aspx) zu entnehmen.

Der Londoner Platin-Preis

Der Londoner Platin-Preis wird von der London Metal Exchange verwaltet und jeden Werktag Uber eine
elektronische Auktion um 9.45 Uhr und 14.00 Uhr Ortszeit London von vier Vollmitgliedern des LPPM
durchgefiihrt. Zugelassene Handler sind BASF Metals Limited, Goldman Sachs International, HSBC
Bank USA NA, Niederlassung London, Johnson Matthey plc und Standard Bank PLC. Die Auktion wird
als vollautomatisches Preisermittiungsverfahren durchgefiihrt; die Teilnahme der zugelassenen Handler
erfolgt Uber eine sichere Internet-Schnittstelle, Uber die ihnen der Auktionspreis angezeigt wird und sie
ihre Gebote unterbreiten kdnnen, bis ein finaler Preis ermittelt ist.
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Sofern von den Parteien nicht anders vereinbart, erfolgt die Abwicklung innerhalb von zwei
Geschéftstagen nach dem Kontraktdatum. Zu Abwicklungszwecken gelten Samstage, Sonntage und
Feiertage in London und/oder New York als Nicht-Geschaftstage. Sofern nicht anders vereinbart,
erfolgen Lieferungen an die Tresore der Mitglieder in London oder Zirich. Fir die Zwecke des
Basisprospekts und der Emittentin wird Platin, das Gegenstand von Sicherungsrechten des Treuhanders
ist, nur innerhalb Londons geliefert.

Wéhrungseinheit

Die Marktnotierungen erfolgen in der Regel in US-Dollar je Unze. Notierungen in anderen Wahrungen
kénnen ausgehandelt werden. Zusatzlich zum US-Dollar-Preis bieten die London-Fixings fur Platin
Benchmark-Preise in Britischen Pfund und Euro. Zu Zwecken der ETC-Wertpapiere ist jedoch allein der
US-Dollar-Preis mafRgeblich.

Loco London Kassakurs

Die Loco London Kassakurse bilden die Grundlage fir praktisch alle Transaktionen mit Platin. Es handelt
sich dabei um Quotierungen von Handlern auf Basis von US-Dollar je Unze Platin. Abwicklung und
Lieferung finden in London zwei Geschaftstage nach dem Tag des Geschéaftsabschlusses statt.

Ein Geschéaftstag ist ein Tag, an dem Banken in London gedffnet sind. Fallt der "normale"
Kassavalutatag auf einen Tag, an dem das USD-Clearing-System in New York geschlossen ist,
verschiebt sich der Kassavalutatag um einen Tag nach vorne. Eine Liste der kiinftigen Valutatage fir
Platin ist der LPPM-Webseite (www.Ilppm.com) zu entnehmen.

Kreditrisiko (Abwicklungsrisiko)

Da London gegenuber New York funf oder vier Stunden (je nach Zeitpunkt im Kalenderjahr) voraus ist
und der Annahmeschluss fiir Auftrage zu Loco London Platinibertragungen 15.00 Ortszeit London ist,
entsteht ein Kreditrisiko zwischen den Parteien eines Platin-Kassageschafts in US-Dollar. Der Verkaufer
von Platin hat keine absolute Bestatigung, dass der Gegenwert auf dem USD-Konto in New York
eingegangen ist, bevor das Platin an den Kontrahenten in London zu liefern ist. Dieses Kreditrisiko
ahnelt dem Risiko bei der Abwicklung eines Devisengeschafts, z. B. Euro gegen US-Dollar.

Lagerung

Einige Mitglieder des Londoner Platinmarktes nutzen entweder ihre eigenen Tresore fiir die Lagerung
physischer Edelmetalle oder die ihnen eingeraumten Lagerkapazitaten anderer Parteien. Die Kosten fir
die Lagerung und Versicherung von Edelmetallen sind Verhandlungssache.

Beschreibung von physischem Platin
Eigenschaften

Im Gegensatz zu Gold und Silber, die seit der Frihzeit der Menschheit bekannt sind, hat Platin eine sehr
kurze Historie. Platin wurde erst 1751 als Edelmetall eingestuft. Es ist ein klassisches Edelmetall, was
bedeutet, dass nur sehr wenige Chemikalien eine Reaktion oder Korrosion hervorrufen kénnen. Es ist
dreilRigmal seltener als Gold und zudem doppelt so teuer und schwer wie Gold.

Hauptproduzenten

Die wichtigsten Produzenten sind Sldafrika, Russland, Simbabwe, Kanada und die Vereinigten Staaten.
In Bezug auf die Platinausbeute bei der Produktion bendtigt man 7 bis 12 Tonnen Erz fir eine Feinunze
Platin.

Hauptnutzung

Platin hat hervorragende katalytische Eigenschaften. So wird es in Brennstoffzellen als Katalysator fiir
die Umwandlung von Wasserstoff und Sauerstoff in Elektrizitdt eingesetzt. Diese Art der Verwendung
macht Uber 40 % des gesamten Platinverbrauchs aus. Die Rolle von Platin in der
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Wasserstoffbrennstoffzellen-Technologie kénnte angesichts hoher Olpreise und der Fokussierung auf
erneuerbare Energien zu einem bedeutend héheren Bedarf nach dem Metall flihren.
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PALLADIUM

Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Palladium oder die aktuellen Geschéaftspraktiken in Bezug auf den Handel,
die Lagerung oder das Clearing von Palladium zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind
fur den Palladiummarkt in London mafgeblichen Informationen aufgefihrt.

Allgemeine Marktinformationen

Teilnehmer an den Palladiummérkten in London

Der Hauptmarkt fur Palladium in Bezug auf von der Emittentin zu begebende ETC-Wertpapiere ist der
LPPM. Zu den Kunden des LPPM gehdren:

(i) Primarproduzenten von Palladium, die ihr Produkt veredeln oder vermarkten méchten
(i)  Verarbeiter, u. a. die weltweite Schmuckindustrie

(i)  Zentralbanken

(iv)  Anleger, Fondsmanager oder Spekulanten

Der Palladiumhandel besteht aus Kassa-, Termin-, Options- und anderen Derivategeschaften an einem
OTC-Markt. Am OTC-Markt wird 24 Stunden am Tag gehandelt. Der GroRteil des Palladiumhandels lauft
Uber diesen OTC-Markt. Die Teilnehmer am Londoner Metallmarkt handeln untereinander und nicht uber
eine Borse, tragen also das Bonitatsrisiko in Bezug auf ihre Kontrahenten in vollem Umfang selbst. Die
Transaktionen zwischen den Teilnehmern finden in der Regel auf Basis von Standardmengen statt. Im
Handel mit ihren Kunden kdnnen die Teilnehmer hingegen auf spezielle Kundenwtiinsche eingehen. Im
Gegensatz zu einer Terminborse, deren Kontrakte in Bezug auf KontraktgroRe, Abwicklungstermine und
Art und Gite des Kontrakigegenstands standardisiert sind, verfiigt der OTC-Markt Uber eine groRere
Flexibilitat. Vertrage werden zwischen den beiden Transaktionsparteien ausgehandelt und vertraulich
behandelt.

London Platinum and Palladium Market

Der LPPM ist eine Branchenvereinigung, die als Koordinator fiir die Aktivititen ihrer Mitglieder® und
anderer Marktteilnehmer am Londoner Markt agiert. Es gibt drei Kategorien von LPPM-Mitgliedern:
Vollmitglied, assoziiertes Mitglied und angeschlossenes Mitglied (Full, Associate, Affiliate).

Die Vollmitgliedschaft im LPPM steht jenen Unternehmen im Vereinigten Kdnigreich offen, die zum
jeweiligen Zeitpunkt Handel mit Platin und Palladium betreiben und vom Management Committee des
LPPM als Anbieter zusatzlicher Dienstleistungen fur diesen Markt im Vereinigten Koénigreich anerkannt
sind, u. a. Market-Making, Clearing, Veredelung und Verarbeitung. Alle Griindungsmitglieder des LPPM
sind Vollmitglieder.

Die assoziierte Mitgliedschaft steht jenen Unternehmen im Vereinigten Konigreich offen, die vom
Management Committee des LPPM zum jeweiligen Zeitpunkt als Akteure im Platin- und Palladiumhandel
anerkannt sind und Uber ein ausreichend hohes Nettovermdgen sowie hinlangliche Erfahrung verfiigen.

Die angeschlossene Mitgliedschaft steht jenen Unternehmen offen, die die oben beschriebenen
normalen Anforderungen fiir eine Voll- oder assoziierte Mitgliedschaft nicht erfiillen, aber vom LPPM als
Akteure oder Dienstleister an den weltweiten Platin- und Palladiummarkten anerkannt sind.

Der LPPM wird von einem Chairman und dem Management Committee geflihrt, der bzw. das jahrlich
von den Mitgliedern neu gewahlt wird. Im Platin— und Palladiumhandel in den wichtigsten
Handelszentren weltweit filhrende Unternehmen sind im LPPM vertreten.

2

Die vollstandige Mitgliederliste ist auf der LPPM-Webseite unter www.lppm.com zu finden.
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Die Deutsche Bank AG ist zum Datum dieses Basisprospektes Mitglied der LPPM, ist jedoch nicht als
Teilnehmer fiir die Ermittlung des LPPM-Palladiumpreises zugelassen.

Geschichte

London ist schon immer ein wichtiges Zentrum fir den Handel mit Platin und Palladium gewesen. Der
Handel entwickelte sich in den ersten Jahrzehnten des vergangenen Jahrhunderts, in der Regel parallel
zu dem bereits langer bestehenden Handel mit Barrengold und -silber.

Im Jahr 1979 trafen fihrende Handler in London und Zirich eine Vereinbarung zur Standardisierung der
Vorgaben in Bezug auf Gewicht, Art und Giite sowie Herkunft des Metalls, das als "Good Delivery"
akzeptiert werden wirde. Im Jahr 1987 wurde der informelle Handel, der jahrelang auf "Principal-to-
Principal-Basis" stattgefunden hatte, durch Grindung des LPPM formalisiert. Im Jahr 1989 wurde die
Kursquotierung in Form der London Platinum and Palladium Quotations erweitert und zu einem
vollwertigen Fixing (full fixings) heraufgestuft.

Good Delivery

Um den Handel zwischen den Teilnehmern zu erleichtern, fihrt der LPPM eine Liste akzeptierter
Schmelzer und Prifer. Diese wird auch als London Good Delivery List bezeichnet. Die Good Delivery-
Standards sind auf folgender Webseite aufgefihrt:

http://www.lppm.com/display.aspx?type=gooddelivery

Handelseinheiten

(i) Feinunzen: Die traditionelle MaReinheit fir Edelmetalle. Der Begriff leitet sich von der
franzosischen Stadt Troyes her, in der diese Einheit im Mittelalter erstmals benutzt wurde. Eine
Feinunze entspricht 1,0971428 gewdhnlichen Unzen (Ounces avoirdupois).

Da 1 Kilo 32,1507465 Feinunzen entspricht, werden folgende anerkannte Umrechnungsfaktoren
zwischen Feinunzen und metrischen MaReinheiten benutzt:

1.000 Gramm = 32,1507465 Feinunzen
1 Gramm = 0,0321507465 Feinunzen
daraus folgt: 1 Feinunze = ((1/32,1507465) X 1.000) = 31,1034768 Gramm

Palladium wird in Feinunzen gehandelt. Eine solche Feinunze entspricht einer Unze Material mit
einem Feingehalt von mindestens 999,5 %.. Generell beziehen sich bei Palladium alle Angaben in
Unzen auf Feinunzen.

(i) Feingehalt: Mal fir den Anteil von Palladium in einem Barren (engl. ingot fur gegossene Barren,
engl. plate fir ausgestanzte Barren), ausgedrickt als Feinmetallgehalt in Promille (Tausendstel
des Gesamtgewichts). Der Feingehalt gibt also den Reinheitsgrad eines Platinbarrens an.

(i)  Priufung: Das Verfahren zur Messung des Feingehalts. Der Reinheitsgrad von Palladium wird oft
in Form des Feingehalts angegeben.

Einheit fiir die Lieferung von Palladium Loco London

Die Einheit zur Lieferung von Loco London Palladium ist ein Barren Palladium nach Good Delivery-
Standard. Der Feingehalt muss mindestens 999,5 und das Gewicht zwischen einem Kilo (32,151
Feinunzen) und sechs Kilo (192,904 Feinunzen) betragen. Das Gewicht des Barrens muss bei Gramm
bis auf eine Dezimalstelle und bei Feinunzen bis auf drei Dezimalstellen angegeben werden. Dem Good
Delivery-Standard entsprechende Palladiumbarren missen die vom LPPM festgelegten Anforderungen
erfillen.
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Fir das Gutesiegel "Good Delivery" muss Palladium dartber hinaus folgende Anforderungen erftllen:
(i) Markierung: Jeder Barren (plate / ingot) muss folgende Merkmale tragen:
(a) die Marke des Herstellers
(b)  die Buchstaben PD oder PALLADIUM mit einem Stempel zur Angabe des Feingehalts
(c) eine eindeutige Nummer oder Kennzeichnung
(d)  das Herstellungsjahr

(e) das Gewicht in Gramm, Kilo oder Feinunzen (in Gramm bis auf eine Dezimalstelle, in Kilo
bis auf vier Dezimalstellen, in Feinunzen bis auf drei Dezimalstellen)

(i) Aussehen: ohne Mulden und UngleichmaRigkeiten, leicht zu handhaben.

Die Liste der Veredler und Prifer, deren Material den LPPM-Standard erfillt, ist auf folgender Webseite
aufgefihrt: http://www.lppm.com/lists.aspx?type=pd.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fiir die Abwicklung ist die Lieferung eines Standardbarrens mit Good Delivery-Status an
einen von dem verkaufenden Handler benannten Tresor in London. Wahrend eine Transaktion in der
Regel in US-Dollar tGber ein Dollarkonto in New York abgewickelt bzw. bezahlt wird, erfolgt die Lieferung
von Palladium im Rahmen von Palladiumtransaktionen in der Praxis auf verschiedene Weise: durch (i)
physische Lieferung an den Tresor des Handlers, (ii) Gutschrift auf ein "alloziertes Konto" (siehe unten)
oder (i) Gutschrift Gber das London Clearing House auf das "nicht allozierte Konto" (siehe unten) Dritter.

Allozierte Konten

Allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten, auf denen Bestande
eindeutig identifizierbarer Palladiumbarren geflihrt werden, die einem bestimmten Kunden "zugewiesen"
sind und getrennt von anderem, im Tresor dieses Handlers verwahrtem Palladium gehalten werden
(Einzelverwahrung).

Der Kunde ist Eigentimer dieses Palladiums, das der Handler im Namen des Kunden verwahrt.
Palladium auf einem allozierten Konto ist nicht Bestandteil des Vermdgens eines Palladiumhandlers.
Kundenbestadnde werden in einer Gewichtsliste der Barren unter Angabe einer eindeutigen
Barrennummer, des Bruttogewichts sowie von Prifinformationen oder des Feingehalts gefiihrt.
Gutschriften oder Belastungen in Bezug auf ein solches Konto erfolgen durch die Zufiihrung von Barren
zu bzw. die Entnahme von Barren aus dem getrennt geflihrten Bestand des Kunden. Ein alloziertes
Konto kann definitionsgeman nicht Gberzogen werden.

Nicht allozierte Konten

Nicht allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten. In Hohe der auf
diesen Konten fir ihn gefiihrten Palladiumbestande hat der Kunde einen Anspruch auf Lieferung von
Palladium gleicher Art und Giite gegen den Handler (Sammelverwahrung). Bei den Bestdnden handelt
es sich um nicht eindeutig identifizierbare Barren Palladium, die einem bestimmten Kunden zugewiesen
sind. Nicht allozierte Konten sind das einfachste und gangigste Verfahren fir den Handel, die
Abwicklung und die Verwahrung von Palladium und sind Bestandteil des Loco London-Mechanismus fir
diese Metalle. Die Einheit auf diesen Konten in Bezug auf Palladium ist eine Feinunze Palladium auf
Basis eines dem Good Delivery-Standard entsprechenden Palladiumbarrens mit einem Feingehalt von
999,55. Die Einfachheit dieses Verfahrens spiegelt sich in der Tatsache wider, dass Transaktionen durch
Gutschriften oder Belastungen in Bezug auf das Konto durchgefiihrt werden kénnen, wobei das Saldo
die Hohe offenstehender Verpflichtungen zwischen den zwei Parteien widerspiegelt. Ein Haben-Saldo
auf dem Konto gibt dem Glaubiger keinen Anspruch auf bestimmte Palladiumbarren. Der Kunde hat
vielmehr nur das Recht, die Lieferung einer entsprechenden Menge an Palladium zu fordern. Dieses
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Recht ist rein schuldrechtlicher Natur, sodass der Kunde ein ungesicherter Glaubiger der Depotbank ist
und damit dem allgemeinen Bonitatsrisiko der Depotbank unterliegt. Damit hat der Kunde eine ahnliche
Position wie Kunden mit Bankeinlagen (wobei einige Banken (darunter solche mit Sitz im Vereinigten
Konigreich) allerdings unter Umstéanden Uber staatlich unterstiitzte Einlagegarantien in einer bestimmten
Hohe der Bankeinlagen verfligen). Fur in nicht allozierten Konten gehaltenes Palladium existieren
dagegen keine staatlichen Schutzmechanismen. Ein Soll-Saldo bedeutet, dass der Kunde dem Handler
Palladium schuldet, sofern der Kunde das Palladiumkonto iberziehen darf.

Winscht der Kunde eine physische Lieferung von Palladium, erfolgt dies durch die "Allokation"
bestimmter Barren oder gleichwertiger Edelmetallprodukte, deren Palladiumgehalt von dem nicht
allozierten Konto abgebucht wird. Durch diese Allokation entstehen dem Kunden in der Regel Kosten, da
Metall in allozierter Form mit einem héheren Verwaltungsaufwand verbunden ist als Metall in nicht
allozierter Form. Gemaly der Marktkonvention kann Palladium an dem jeweiligen Londoner
Geschéftstag, fur den die Lieferung angefordert wurde, alloziert werden. Palladium steht in der Regel
innerhalb von zwei Londoner Geschaftstagen zur Abholung bereit. Dieser Zeitrahmen kann durch
gegenseitige Vereinbarungen in Abhangigkeit von der Menge und den vorherrschenden
Marktbedingungen verkirzt oder verlangert werden.

Um bei der Analogie zu einem Bankkonto zu bleiben: Palladiumbarren kdnnen von einem nicht
allozierten Konto abgehoben bzw. alloziert werden wie Banknoten mit bestimmten Seriennummern von
einem Bankkonto.

Marktaufsicht

Der auf dem Principal-to-Principal-Prinzip basierende Platin- und Palladiummarkt selbst unterliegt nicht
der Regulierung durch die PRA oder die FCA. Einige Marktteilnehmer unterstehen indes insofern der
Aufsicht, dass sie mit Platin- oder Palladiumderivaten handeln oder aufgrund anderer Aspekte ihrer
Geschéaftstatigkeit einer Aufsicht durch die FCA (und gegebenenfalls der PRA) unterliegen.

Die Fixings fiir Edelmetalle am Londoner Markt

Am Londoner Edelmetallmarkt erfolgt eine Preisfeststellung fir Gold, Silber, Platin und Palladium (die
"Londoner Preise"). Hinter den Londoner Preisen steht die Grundidee, alle Transaktionen unabhangig
vom Volumen ausschlieRlich auf Basis eines einzigen, verdffentlichten Londoner Preises durchzufuhren.
Kunden rund um den Globus, die Edelmetalle kaufen oder verkaufen mochten, konnen dies zum
Londoner Preis tun, wobei in der Regel eine geringfligige Provision erhoben wird. Diese vollstandig
transparenten Benchmarks sind weltweit als Grundlage fir die Preisfeststellung bei einer Vielzahl von
Transaktionen, darunter Industriekontrakte und Averaging-Geschéaft, akzeptiert. Sie kdnnen zudem bei
Swap- und Optionsgeschéaften mit Barausgleich verwendet werden. Zu Londoner Preisen ausgefuhrte
Auftrage sind Transaktionen nach dem Principal-to-Principal-Prinzip zwischen dem Kunden und dem
Handler, Uber den der Auftrag platziert wurde.

Die Londoner Preise fir Gold, Silber, Platin und Palladium werden direkt von mehreren
Nachrichtenagenturen verdffentlicht.  Historische Palladium-Preise sind der LPPM-Webseite
(www.lppm.com/statistics.aspx) zu entnehmen.

Der Londoner Palladium-Preis

Der Londoner Palladium-Preis wird von der London Metal Exchange verwaltet und derzeit jeden Werktag
Uber eine elektronische Aktion um 9.45 Uhr und 14.00 Uhr Ortszeit London von vier Vollmitgliedern des
LPPM durchgefiihrt. Zugelassene Handler sind BASF Metals Limited, Goldman Sachs International,
HSBC Bank USA NA, Niederlassung London, Johnson Matthey plc und Standard Bank PLC. Die Auktion
wird als vollautomatisches Preisermittlungsverfahren durchgefiihrt; die Teilnahme der zugelassenen
Handler erfolgt Uber eine sichere Internet-Schnittstelle, iber die ihnen der Auktionspreis angezeigt wird
und sie ihre Gebote unterbreiten kénnen, bis ein finaler Preis ermittelt ist.
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Sofern von den Parteien nicht anders vereinbart, erfolgt die Abwicklung innerhalb von zwei
Geschéftstagen nach dem Kontraktdatum. Zu Abwicklungszwecken gelten Samstage, Sonntage und
Feiertage in London und/oder New York als Nicht-Geschaftstage. Sofern nicht anders vereinbart,
erfolgen Lieferungen an die Tresore der Mitglieder in London oder Zirich. Fir die Zwecke des
Basisprospekts und der Emittentin wird Palladium, das Gegenstand von Sicherungsrechten des
Treuhanders ist, nur innerhalb Londons geliefert.

Wéhrungseinheit

Die Marktnotierungen erfolgen in der Regel in US-Dollar je Unze. Notierungen in anderen Wahrungen
kénnen ausgehandelt werden. Zusatzlich zum US-Dollar-Preis bieten die London-Fixings fir Palladium
Benchmark-Preise in Britischen Pfund und Euro. Zu Zwecken der ETC-Wertpapiere ist jedoch allein der
US-Dollar-Preis mafRgeblich.

Loco London Kassakurs

Die Loco London Kassakurse bilden die Grundlage fir praktisch alle Transaktionen mit Palladium. Es
handelt sich dabei um Quotierungen von Handlern auf Basis von US-Dollar je Unze Palladium.
Abwicklung und Lieferung finden in London zwei Geschéftstage nach dem Tag des
Geschéftsabschlusses statt.

Ein Geschéaftstag ist ein Tag, an dem Banken in London gedffnet sind. Fallt der "normale"
Kassavalutatag auf einen Tag, an dem das USD-Clearing-System in New York geschlossen ist,
verschiebt sich der Kassavalutatag um einen Tag nach vorne. Eine Liste der kiinftigen Valutatage fir
Palladium ist der LPPM-Webseite (www.Ippm.com) zu entnehmen.

Kreditrisiko (Abwicklungsrisiko)

Da London gegenuber New York funf oder vier Stunden (je nach Zeitpunkt im Kalenderjahr) voraus ist
und der Annahmeschluss fir Auftrdge zu Loco London Palladiumibertragungen 15.00 Uhr Ortszeit
London ist, entsteht ein Kreditrisiko zwischen den Parteien eines Palladium-Kassageschafts in US-
Dollar. Der Verkaufer von Palladium hat keine absolute Bestatigung, dass der Gegenwert auf dem USD-
Konto in New York eingegangen ist, bevor das Palladium an den Kontrahenten in London zu liefern ist.
Dieses Kreditrisiko ahnelt dem Risiko bei der Abwicklung eines Devisengeschafts, z. B. Euro gegen US-
Dollar.

Lagerung

Einige Mitglieder des Londoner Palladiummarktes nutzen entweder ihre eigenen Tresore fur die
Lagerung physischer Edelmetalle oder die ihnen eingerdaumten Lagerkapazitaten anderer Parteien. Die
Kosten fir die Lagerung und Versicherung von Edelmetallen sind Verhandlungssache.

Beschreibung von physischem Palladium
Eigenschaften

Im Gegensatz zu Gold und Silber, die seit der Frihzeit der Menschheit bekannt sind, hat Palladium erst
eine sehr kurze Historie. Palladium wurde als eigenes Metall erst vor weniger als 200 Jahren isoliert. Es
hat hervorragende katalytische Eigenschaften, lauft jedoch schneller an als Platin.

Hauptproduzenten
Die wichtigsten Produzenten sind Russland, Stidafrika, Kanada, die Vereinigten Staaten und Simbabwe.
Hauptnutzung

Der Einsatz in der Autokatalyse macht ca. 79 % des gesamten Palladiumverbrauchs aus, gefolgt von der
Verwendung in der Elektronik und bei Schmuck.
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RHODIUM

Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Rhodium oder die aktuellen Geschéftspraktiken in Bezug auf den Handel, die
Lagerung oder das Clearing von Rhodium zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind die
fir den Rhodiummarkt in London mafigeblichen Informationen aufgefiihrt.

Allgemeine Marktinformationen

Teilnehmer am Rhodiummarkt
Zu den Teilnehmern am Rhodiummarkt zéhlen:

(i) in der Primar- und Sekundarproduktion von Rhodium tatige Unternehmen, die ihr Produkt
veredeln oder vermarkten méchten

(i) in der Verarbeitung tatige Unternehmen, insbesondere flr die Verwendung in der Autokatalyse;
andere Verbraucher in sonstigen Einsatzbereichen, z. B. Glasindustrie

(i)  Anleger, Fondsmanager oder Spekulanten

Der Rhodiumhandel findet hauptsachlich iber Kassageschafte statt. Am OTC-Markt wird Gberwiegend
wahrend der Londoner Geschéftszeiten gehandelt. Die Teilnehmer am Rhodiummarkt handeln
untereinander und nicht Uber eine Borse, tragen also das Bonitatsrisiko in Bezug auf ihre Kontrahenten
in vollem Umfang selbst. Die Transaktionen zwischen den Hauptteilnehmern finden in der Regel auf
Basis von Standardmengen statt. Im Handel mit ihren Kunden kdnnen diese Hauptteilnehmer hingegen
auf spezielle Kundenwiinsche eingehen. Im Gegensatz zu einer Terminbodrse, deren Kontrakte in Bezug
auf KontraktgroRe, Abwicklungstermine und Art und Gute des Kontraktgegenstands standardisiert sind,
verfigt der OTC-Markt Uber eine grofiere Flexibilitat. Vertrage werden zwischen den beiden
Transaktionsparteien ausgehandelt und vertraulich behandelt.

Geschichte

London ist schon immer ein wichtiges Zentrum fiir den Handel mit Platinmetallen gewesen. Der Handel
entwickelte sich in den ersten Jahrzehnten des zwanzigsten Jahrhunderts, in der Regel parallel zu dem
bereits langer bestehenden Handel mit Barrengold und -silber.

Handelseinheiten

(i) Feinunzen: Die traditionelle MalReinheit fur Edelmetalle. Der Begriff leitet sich von der
franzosischen Stadt Troyes her, in der diese Einheit im Mittelalter erstmals benutzt wurde. Eine
Feinunze entspricht 1,0971428 gewohnlichen Unzen (Ounces avoirdupois).

Da 1 Kilo 32,1507 Feinunzen entspricht, werden folgende anerkannte Umrechnungsfaktoren
zwischen Feinunzen und metrischen MaReinheiten benutzt:

1.000 Gramm = 32,1507 Feinunzen
1 Gramm = 0,0321507 Feinunzen
daraus folgt: 1 Feinunze = ((1/32,1507) X 1.000) = 31,10 Gramm

Rhodium wird in Feinunzen gehandelt. Eine solche Feinunze entspricht einer Unze Material mit
einem Feingehalt von mindestens 999 %.. Generell beziehen sich bei Rhodium alle Angaben in
Unzen auf Feinunzen.

(i) Feingehalt: MaR fir den Anteil von Rhodium in Rhodiumpulver, ausgedrickt als Feinmetallgehalt
in Promille (Tausendstel des Gesamtgewichts). Der Feingehalt gibt also den Reinheitsgrad von
Rhodium an.
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(i)  Priafung: Das Verfahren zur Messung des Feingehalts. Der Reinheitsgrad von Rhodium wird oft
in Form des Feingehalts angegeben.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fir die Abwicklung ist die Lieferung von Rhodium an einen von dem verkaufenden
Handler benannten Tresor in London. Wahrend eine Transaktion in der Regel in US-Dollar abgewickelt
bzw. bezahlt wird, erfolgt die Lieferung von Rhodium im Rahmen von Rhodiumtransaktionen in der
Praxis auf verschiedene Weise: durch (i) physische Lieferung an den Tresor des Handlers, (ii) Gutschrift
auf ein "alloziertes Konto" (siehe unten) oder (iii) Gutschrift auf das "nicht allozierte Konto" (siehe unten)
Dritter.

Allozierte Konten

Allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten, auf denen Bestande
eindeutig identifizierbarer Flaschen mit Rhodiumpulver gefiihrt werden, die einem bestimmten Kunden
"zugewiesen" sind und getrennt von anderem, im Tresor dieses Handlers verwahrtem Rhodium gehalten
werden (Einzelverwahrung).

Der Kunde ist Eigentimer dieses Rhodiums, das der Handler im Namen des Kunden verwahrt. Rhodium
auf einem allozierten Konto ist nicht Bestandteil des Vermdégens eines Rhodiumhandlers.
Kundenbestéande werden in einer Gewichtsliste der Flaschen mit Rhodiumpulver unter Angabe einer
eindeutigen Flaschensiegelnummer, Chargennummer, des Bruttogewichts sowie von Prifinformationen
oder des Feingehalts gefiihrt. Gutschriften oder Belastungen in Bezug auf ein solches Konto erfolgen
durch die Zufihrung von Flaschen mit Rhodiumpulver zu bzw. die Entnahme von Flaschen mit
Rhodiumpulver aus dem getrennt gefiihrten Bestand des Kunden. Ein alloziertes Konto kann
definitionsgeman nicht Giberzogen werden.

Nicht allozierte Konten

Nicht allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten. In Héhe der auf
diesen Konten fiir ihn gefiihrten Rhodiumbestande hat der Kunde einen Anspruch auf Lieferung von
Rhodium gleicher Art und Gute gegen den Handler (Sammelverwahrung). Bei den Bestanden handelt es
sich um nicht eindeutig identifizierbare Flaschen mit Rhodiumpulver, die einem bestimmten Kunden
zugewiesen sind. Nicht allozierte Konten sind das einfachste und gangigste Verfahren fiir den Handel,
die Abwicklung und die Verwahrung von Rhodium und sind Bestandteil des Loco London-Mechanismus
fur dieses Metall. Die Einheit auf diesen Konten in Bezug auf Rhodium ist eine Feinunze Rhodium mit
einem Feingehalt von 999. Die Einfachheit dieses Verfahrens spiegelt sich in der Tatsache wider, dass
Transaktionen durch Gutschriften oder Belastungen in Bezug auf das Konto durchgefiihrt werden
kénnen, wobei das Saldo die Hohe offenstehender Verpflichtungen zwischen den zwei Parteien
widerspiegelt. Ein Haben-Saldo auf dem Konto gibt dem Glaubiger keinen Anspruch auf Rhodiumpulver.
Der Kunde hat vielmehr nur das Recht, die Lieferung einer entsprechenden Menge an Rhodium zu
fordern. Dieses Recht ist rein schuldrechtlicher Natur, sodass der Kunde ein ungesicherter Glaubiger der
Depotbank ist und damit dem allgemeinen Bonitatsrisiko der Depotbank unterliegt. Damit hat der Kunde
eine ahnliche Position wie Kunden mit Bankeinlagen (wobei einige Banken (darunter solche mit Sitz im
Vereinigten Konigreich) allerdings unter Umstanden Uber staatlich unterstiitzte Einlagegarantien in einer
bestimmten HOhe der Bankeinlagen verfiigen). Fir in nicht allozierten Konten gehaltenes Rhodium
existieren dagegen keine staatlichen Schutzmechanismen. Ein Soll-Saldo bedeutet, dass der Kunde
dem Handler Rhodium schuldet, sofern der Kunde das Rhodiumkonto (iberziehen darf.

Wiinscht der Kunde eine physische Lieferung von Rhodium, erfolgt dies durch die "Allokation"
bestimmter Mengen an Pulver, deren Rhodiumgehalt von dem nicht allozierten Konto abgebucht wird.
Durch diese Allokation entstehen dem Kunden in der Regel Kosten, da Metall in allozierter Form mit
einem hoheren Verwaltungsaufwand verbunden ist als Metall in nicht allozierter Form. GemaR der
Marktkonvention kann Rhodium an dem jeweiligen Londoner Geschaftstag, fir den die Lieferung
angefordert wurde, alloziert werden. Rhodium steht in der Regel innerhalb von zwei Londoner
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Geschéaftstagen zur Abholung bereit. Dieser Zeitrahmen kann durch gegenseitige Vereinbarungen in
Abhangigkeit von der Menge und den vorherrschenden Marktbedingungen verkirzt oder verlangert
werden.

Um bei der Analogie zu einem Bankkonto zu bleiben: Flaschen mit Rhodiumpulver kénnen von einem
nicht allozierten Konto abgehoben bzw. alloziert werden wie Banknoten mit bestimmten Seriennummern
von einem Bankkonto.

Marktaufsicht

Der auf dem Principal-to-Principal-Prinzip basierende Rhodiummarkt selbst unterliegt nicht der
Regulierung durch die PRA oder die FCA. Einige Marktteiinehmer unterstehen indes insofern der
Aufsicht, dass sie mit Rhodiumderivaten handeln oder aufgrund anderer Aspekte ihrer Geschaftstatigkeit
einer Aufsicht durch die FCA (und gegebenenfalls der PRA) unterliegen.

Rhodium-Fixing

Der auf www.etc.db.com veroffentlichte Metallreferenzpreis ist ein Benchmarkkurs, der einmal taglich
unter Bezugnahme auf Teilnehmer des Rhodiummarktes festgesetzt und auf www.comdagmetals.net
von der Comdaq Metals Switzerland AG ("CMS") oder einem Nachfolger veréffentlicht wird.

Der Benchmarkkurs fiir Rhodium unterscheidet sich von den Kassakursen von Metallen wie Gold, Platin
oder Silber. Im Vergleich zu diesen umfangreich gehandelten Metallen werden jeden Tag nur sehr kleine
Mengen an Rhodium an- und verkauft.

An jedem Geschaftstag um oder kurz nach 12.45 Uhr Ortszeit London setzt CMS einen Eroffnungskurs
fest, der als erster indikativer Kurs dient. CMS bestimmt den Kurs nach freiem Ermessen, wahlt jedoch in
der Regel einen Kurs innerhalb der ihr bekannten Spanne zwischen den weltweiten Geld- und
Briefkursen flr Rhodium innerhalb der letzten Stunde. CMS fordert daraufhin jeden Teilnehmer dazu auf,
ausschlief8lich ihr mitzuteilen, ob ein Interesse zum An- oder Verkauf zu diesem indikativen Kurs besteht
und in welchem Volumen der jeweilige Teilnehmer Rhodium zu diesem indikativen Kurs an- bzw.
verkaufen mochte. Dieses Verfahren wird "Deklarationsverfahren" genannt.

Nach Abschluss des Deklarationsverfahrens fir den ersten indikativen Kurs kann die CMS diesen
indikativen Kurs als Benchmark-Kassakurs verwenden. Alternativ dazu kann die CMS das
Deklarationsverfahren zu einem anderen indikativen Kurs wiederholen oder weitere Schritte zur
Feststellung eines indikativen Kurses, bei dem ein im Hinblick auf das Volumen gleich grofles An- und
Verkaufsinteresse seitens der Teilnehmer zu erwarten ist, unternehmen und diesen indikativen Kurs zur
Bestimmung des Benchmarkkurses heranziehen.

Historische Preisdaten flr Rhodium sind der Webseite der Emittentin
(http://www.etc.db.com/GBR/ENG/Private/QuotationHistory/historyExportSingle/GBO0B684MW17) zu
entnehmen.

Wéhrungseinheit

Die Marktnotierungen erfolgen in der Regel in US-Dollar je Feinunze. Notierungen in anderen
Wahrungen kénnen ausgehandelt werden.

Loco London Kassakurs

Die Loco London Kassakurse bilden die Grundlage fir praktisch alle Transaktionen mit Rhodium. Es
handelt sich dabei um Quotierungen von Handlern auf Basis von US-Dollar je Unze Rhodium.
Abwicklung und Lieferung finden in London zwei Geschéftstage nach dem Tag des
Geschéftsabschlusses statt.

Ein Geschaftstag ist ein Tag, an dem Banken in London gedffnet sind. Fallt der "normale"
Kassavalutatag auf einen Tag, an dem das USD-Clearing-System in New York geschlossen ist,
verschiebt sich der Kassavalutatag um einen Tag nach vorne.
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Kreditrisiko (Abwicklungsrisiko)

Da London gegeniiber New York fiinf oder vier Stunden (je nach Zeitpunkt im Kalenderjahr) voraus ist
und der Annahmeschluss flr Auftrage zu Loco London Rhodiumiibertragungen 15.00 Ortszeit London
ist, entsteht ein Kreditrisiko zwischen den Parteien eines Rhodium-Kassageschafts in US-Dollar. Der
Verkaufer von Rhodium hat keine absolute Bestatigung, dass der Gegenwert auf dem USD-Konto in
New York eingegangen ist, bevor das Rhodium an den Kontrahenten in London zu liefern ist. Dieses
Kreditrisiko ahnelt dem Risiko bei der Abwicklung eines Devisengeschafts, z. B. Euro gegen US-Dollar.

Lagerung

Einige Mitglieder des Londoner Rhodiummarktes nutzen entweder ihre eigenen Tresore fir die Lagerung
physischer Edelmetalle oder die ihnen eingeraumten Lagerkapazitaten anderer Parteien. Die Kosten fir
die Lagerung und Versicherung von Edelmetallen sind Verhandlungssache.

Beschreibung von physischem Rhodium
Eigenschaften

Im Gegensatz zu Gold und Silber, die seit der Frihzeit der Menschheit bekannt sind, hat Rhodium erst
eine sehr kurze Historie. Es wurde als eigenes Metall erst vor etwa 200 Jahren isoliert. Rhodium hat
hervorragende katalytische Eigenschaften.

Hauptproduzenten

Die wichtigsten Rhodiumproduzenten sind Sidafrika, Russland, Simbabwe, Kanada und die Vereinigten
Staaten.

Hauptnutzung

Rund 85 % des gesamten Rhodiumverbrauchs entfallen auf den Einsatz zur Autokatalyse. Auch fir die
Glasindustrie ist Rhodium immer wichtiger geworden, insbesondere fir die Herstellung von
Flachbildschirmen und LCD-Displays.

Im Folgenden werden exemplarisch einige Merkmale von Rhodium aufgezahlt, wie es bei der Depotbank
und/oder Unterdepotbank verwahrt wird.

Verbindung: Rhodiumpulver

Aussehen: graues, rieselfahiges Pulver

Metallgehalt: mindestens 99,90 % Rhodium

Verunreinigungen: alle Zahlen gemaf ICP-MS-Analyse von Rhodium
Metallische Verunreinigungen insgesamt: maximal 1000 ppm

Gluhverlust (loss on ignition, LOl) / Reduktionsverlust bei Erhitzen Gber den Siedepunkt (Boil-Out
Reduction Loss (BORL)): maximal 0,05 Gewichtsprozent

Zugelassene Sorten: Alle vom London Platinum and Palladium Market (LPPM) anerkannten Veredler fur
Platin gemaf Auflistung auf der Webseite www.lppm.com sowie (i) Xstrata und (ii) Vale.
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RAHMENBEDINGUNGEN DER ETC-WERTPAPIERE

Fir die ETC-Wertpapiere gelten die nachstehenden Bedingungen vorbehaltlich Vervollstdndigungen
entsprechend den Bestimmungen der jeweiligen Endgliltigen Bedingungen. Entweder (i) der vollstédndige
Text dieser Bedingungen, zusammen mit den mal3geblichen Bestimmungen von Teil A der jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen, oder (ii) diese Bedingungen in ihrer vervollstédndigten Fassung sind auf den
Inhaberpapieren zu vermerken. Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass im Falle von
vorstehendem Punkt (i) die Platzhalter im Text dieser Bedingungen insoweit als durch die Informationen
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen vervollsténdigt gelten, als wéren diese Informationen in
diesen Bestimmungen eingefiigt. Alternative oder optionale Bestimmungen in diesen Bedingungen, die
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen nicht aufgefiihrt sind bzw. ausdriicklich keine Anwendung
finden oder geléscht wurden, gelten als aus diesen Bedingungen gestrichen. Alle Bestimmungen dieser
Bedingungen, die nicht auf die ETC-Wertpapiere anwendbar sind (einschlie3lich Anweisungen,
Erlduterungen und Text in eckigen Klammern), gelten insoweit als aus diesen Bedingungen gestrichen
wie fir die Wirksamkeit der Bestimmungen der jeweiligen Endgliltigen Bedingungen erforderlich. In
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahmen auf "ETC-Wertpapiere" beziehen sich ausschliellich auf
ETC-Wertpapiere einer Serie und nicht auf alle ETC-Wertpapiere, die im Rahmen des Programms
begeben werden.

Bei den in diesen Bedingungen enthaltenen kursiv gedruckten Passagen handelt es sich lediglich um
Anweisungen, Hinweise oder Informationen. Sie sind kein Bestandteil der Bedingungen der ETC-
Wertpapiere.

Gegebenenfalls wird eine nicht verbindliche Ubersetzung des nachstehenden Textes der Bedingungen in
Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren erstellt. In allen Fallen ist die englischsprachige Fassung
dieser Bedingungen verbindlich und maRgeblich. Etwaige Ubersetzungen werden nicht von der FCA
oder UK Listing Authority bzw. einer vergleichbaren Behdrde in einer anderen Rechtsordnung gepriift.

Exemplare der jeweiligen Emissionsurkunde, der Rahmenbedingungen der Treuhandurkunde, der
Rahmenbedingungen der Sicherungsrechte, der Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere, der

Rahmenbedingungen der Ausgleichsvereinbarung, der Rahmenbedingungen der
Verwahrungsvereinbarung far Sicherungskonten, der Rahmenbedingungen der
Verwahrungsvereinbarung far das Zeichnungskonto, der Rahmenbedingungen des

Geschaftsbesorgungsvertrags, der Rahmenbedingungen der Bestimmungsstellenvereinbarung, der
Rahmenbedingungen der Metallstellenvereinbarung und der Rahmenbedingungen der Vereinbarung mit
Autorisierten Teilnehmern, auf die in diesen Bedingungen verwiesen wird, kdnnen wahrend der Gblichen
Geschéftszeiten in der angegebenen Geschéftsstelle der Emittentin, des Treuhanders, der Emissions-
und Zahlstelle [bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: , der
Registerstelle] sowie in den angegebenen Geschéftsstellen jeder Zahistelle eingesehen werden und
werden potenziellen oder derzeitigen Wertpapierinhabern auf Anfrage bei der Emittentin, der Emissions-
und Zahlstelle [bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: , der
Registerstelle] oder einer Zahlstelle zugesandt.

Zeitangaben in den Bedingungen oder einem Transaktionsdokument erfolgen im 24-Stunden-Format. In
den Bedingungen oder einem Transaktionsdokument enthaltene Bezugnahmen auf eine Partei, die
Werte, Satze, Stande, Mitteilungen oder sonstige Informationen verdffentlicht, umfassen
Bevollmachtigte, Vertreter oder Beauftragte dieser Partei, die diese Werte, Satze, Stande, Mitteilungen
oder sonstigen Informationen im Auftrag der Partei veroffentlichen.

Begriffshestimmungen

In den Bedingungen haben definierte Begriffe folgende Bedeutung, sofern sich aus dem Kontext nichts
anderes ergibt:
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"Allgemeiner Geschiftstag" ist ein Tag, an dem Geschéaftsbanken fir den Geschéaftsverkehr (einschlieRlich
Handel mit Devisen und Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind.

"Alloziertes Sicherungskonto” ist das Konto fir alloziertes Metall, das im Namen der Emittentin bei der
Depotbank des Sicherungskontos in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren gefiihrt wird.

"Anfanglicher Metallanspruch je ETC-Wertpapier":

(i) Am Serienausgabetag [ist]lwar] der Anfangliche Metallanspruch je ETC-Wertpapier [in den
Endgiiltigen Bedingungen angeben: [e]] und

(i)  in Bezug auf jede nach dem Serienausgabetag emittierte weitere Tranche von ETC-Wertpapieren
der Metallanspruch je ETC-Wertpapier (wie von der Bestimmungsstelle bestimmt und auf der im
Auftrag der Emittentin gefiihrten Webseite www.etc.db.com oder einer anderen von der Emittentin
fir diese Serie von ETC-Wertpapieren jeweils mitgeteilten Webseite verdffentlicht) am
Zeichnungstransaktionstag fur diese Tranche[, der zum Ausgabetag dieser Tranche von ETC-
Wertpapieren [e] betragt][, wie in den Endglltigen Bedingungen in Bezug auf diese Tranche
angegeben].

"angegebene Geschiftsstelle” bezeichnet in Bezug auf eine Beauftragte Stelle deren in der
Emissionsurkunde angegebene Geschaftsstelle bzw. eine andere vom Treuhander akzeptierte und den
Wertpapierinhabern gemaR Ziffer 19 der Bedingungen bekannt gegebene Geschaftsstelle.

"Arrangeur" ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, in ihrer Funktion als Arrangeur im Rahmen
des Programms sowie ein entsprechender Nachfolger und/oder Ersatz.

"AT-Geldkursereignis" hat die in Ziffer 8(d)(viii) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"AT-Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(viii) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Ausfallereignis" hat die in Ziffer 14 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Ausgabepreis je ETC-Wertpapier":

(i) Der Ausgabepreis je ETC-Wertpapier am Serienausgabetag [in den Endgiiltigen Bedingungen
angeben: [ist][war]] ein Betrag in Hohe des Produkis aus [Handelt es sich bei den ETC-
Wertpapieren nicht um Wéhrungsgesicherte ETC-Wertpapiere, gilt der Text bzw. ist einzufiigen:
(A) dem Anfanglichen Metallanspruch je ETC-Wertpapier und (B) dem Metallreferenzpreis in
Bezug auf den Serienausgabetag] [Handelt es sich bei den ETC-Wertpapieren um
Wéhrungsgesicherte ETC-Wertpapiere, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: (A) dem Anfanglichen
Metallanspruch je ETC-Wertpapier, (B) dem Metallreferenzpreis in Bezug auf den
Serienausgabetag und (C) dem Devisenkassareferenzstand in Bezug auf den Serienausgabetag],
und

(i)  in Bezug auf jede nach dem Serienausgabetag emittierte weitere Tranche von ETC-Wertpapieren
entspricht der Ausgabepreis je ETC-Wertpapier dem Wert je ETC-Wertpapier (wie von der
Bestimmungsstelle bestimmt und auf der im Auftrag der Emittentin gefiihrten Webseite
www.etc.db.com oder einer anderen von der Emittentin fiir diese Serie von ETC-Wertpapieren
jeweils mitgeteilten Webseite verdffentlicht) am Zeichnungstransaktionstag fiir diese Tranchel, der
am Ausgabetag dieser Tranche von ETC-Wertpapieren einem Betrag von [e] entspricht][, wie in
den Endgultigen Bedingungen in Bezug auf diese Tranche angegeben].

"Ausgabetag" ist der Ausgabetag der jeweiligen Tranche von ETC-Wertpapieren, d. h. in Bezug auf diese
Tranche [in den Endgliltigen Bedingungen anzugeben: e].

"Ausgleichsvereinbarung" ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde am Serienausgabetag der
ETC-Wertpapiere  von der  Emittentin und  dem Programmkontrahenten abgeschlossene

117



Ausgleichsvereinbarung in der Anderungen, Ergénzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils
berlcksichtigenden Fassung.

"Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis" hat die in Ziffer 8(d)(ii)(A) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(ii)(B) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung" hat die in Ziffer 8(d)(ii) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignis" hat die in Ziffer 8(d)(ii)(B)(Il) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"AuBerordentlicher Beschluss" ist ein bei einer im Einklang mit der Treuhandurkunde ordnungsgemaf
einberufenen und abgehaltenen Versammlung mit einer Mehrheit von mindestens 75 % der abgegebenen
Stimmen gefasster Beschluss, wobei ein schriftlich gefasster Beschluss, der von oder im Namen von den
Inhabern von mindestens 75 % der Gesamtzahl der ETC-Wertpapiere unterzeichnet wird, die zu diesem
Zeitpunkt zum Erhalt der Einberufung einer gemafl der Treuhandurkunde zu haltenden Versammlung
berechtigt sind, fir alle Zwecke die gleiche Gultigkeit und Wirkung hat wie ein AuRerordentlicher Beschluss,
der bei einer im Einklang mit den mafigeblichen Bestimmungen der Treuhandurkunde ordnungsgemaf
einberufenen und abgehaltenen Versammlung dieser Wertpapierinhaber gefallt wird.

"Aussetzungsereignis" bedeutet, dass (i) die Emittentin die Bestimmungsstelle, die Emissions- und
Zahlstelle, den Autorisierten Hauptteilnehmer und jeden Autorisierten Teilnehmer (mit Kopie an die jeweils
anderen Transaktionsparteien) durch schriftliche Mitteilung dartber in Kenntnis gesetzt hat, dass die
Zeichnung der ETC-Wertpapiere ab dem in dieser Mitteilung angegebenen Datum ausgesetzt wird und (ii) der
Tag des Inkrafttretens dieser Aussetzung eingetreten ist, wobei dies frihestens der Geschaftstag nach dem
Datum dieser Mitteilung ist.

"Autorisierter Hauptteilnehmer" ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, oder ein entsprechender
Nachfolger oder Ersatz.

"Autorisierter Teilnehmer" ist (i) [in den Endgiiltigen Bedingungen die Namen aller zum Serienausgabetag
flir die ETC-Wertpapiere ernannten Autorisierten Teilnehmer angeben] und (ii) jeder Geeignete Autorisierte
Teilnehmer, der gemaR der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer durch Unterzeichnung der
Emissionsurkunde sowie der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer fir diese Serie von ETC-
Wertpapieren als Autorisierter Teilnehmer bestellt wurde, sowie ein entsprechender Nachfolger oder Ersatz.

"Bank" hat die in Ziffer 12(b)(i) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Beauftragte Stellen" sind die Bestimmungsstelle, die Emissions- und Zahistelle, die Depotbank des
Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos, die Zahlstellen [bei Unverbrieften Registrierten
Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: , die Registerstelle, die Transferstellen] und die Metallstelle
sowie andere Stellen, die gegebenenfalls gemafl dem Geschéaftsbesorgungsvertrag durch Unterzeichnung
der Emissionsurkunde sowie des Geschaftsbesorgungsvertrags bzw. durch Unterzeichnung der
Verwahrungsvereinbarung fur Sicherungskonten, der Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto, der
Bestimmungsstellenvereinbarung, der Metallstellenvereinbarung oder einer anderen Vereinbarung mit der
Emittentin, gemaR der diese beauftragte Stelle zum jeweiligen Zeitpunkt in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
bestellt wird, bestellt werden, sowie ein entsprechender Nachfolger oder Ersatz; jede der genannten Stellen
ist eine "Beauftragte Stelle".

"Beauftragter" hat die in Ziffer 20(y) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
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"Bedingungen" bezeichnet diese Bedingungen in ihrer gemafi den Bestimmungen von Teil A der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen erganzten oder geanderten Fassung.

"Beendigung aufgrund eines VerstoBes" ist in Bezug auf die Bestimmungsstelle die Beendigung des
Mandats der Bestimmungsstelle, wenn (a) die Bestimmungsstelle einen wesentlichen Versto? gegen ihre
vertraglichen Pflichten im Rahmen der Bestimmungsstellenvereinbarung begeht und, soweit dieser VerstoR3
behoben werden kann, die Bestimmungsstelle diesen Verstol3 nicht innerhalb von 15 Kalendertagen nach
Kenntnisnahme oder nach diesbeziglicher Mitteilung durch die Emittentin, den Treuhander oder den
Programmkontrahenten behebt, oder (b) die Bestimmungsstelle einen beliebigen Versto gegen ihre
vertraglichen Pflichten im Rahmen der Bestimmungsstellenvereinbarung begeht und, soweit dieser Versto3
behoben werden kann, die Bestimmungsstelle diesen Versto3 nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Kenntnisnahme oder nach diesbeziglicher Mitteilung durch die Emittentin, den Treuhander oder den
Programmkontrahenten behebt.

"Beendigung aus Wichtigem Grund" ist in Bezug auf die Bestimmungsstelle sowohl eine Beendigung
aufgrund eines VerstolRes als auch eine Beendigung des Mandats der Bestimmungsstelle in Zusammenhang
mit dem Eintreten einer Insolvenz der Bestimmungsstelle.

"Beobachtungstag" ist jeder Planmaflige Beobachtungstag, wobei der letzte Beobachtungstag der Letzte
Beobachtungstag ist. Handelt es sich bei einem solchen Tag nicht um einen PlanmafRigen Bewertungstag, gilt
der nachstfolgende Planmafige Bewertungstag als mafigeblicher Beobachtungstag.

"Besicherte Rechte aus Vereinbarungen mit Beauftragten Stellen" sind die Rechte und Anspriiche der
Emittentin  im Rahmen des Geschaftsbesorgungsvertrags, der Metallstellenvereinbarung, der
Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten, der Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto,
etwaiger Unterverwahrungsvereinbarungen, der Bestimmungsstellenvereinbarung und der Vereinbarung mit
dem Autorisierten Teilnehmer sowie Rechte und Anspriiche der Emittentin in Bezug auf die aus diesen
Vereinbarungen resultierenden Vermogenswerte und Betrage.

"Besicherte Rechte gemall Ausgleichsvereinbarung" sind die Rechte und Anspriche der Emittentin im
Rahmen der Ausgleichsvereinbarung.

"Besicherte Vermogenswerte" bezeichnet (i) das Zugrunde Liegende Metall, (ii) alle von der Emissions- und
Zahlstelle [bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen:, oder
(gegebenenfalls) der Registerstelle], und/oder der Depotbank des Sicherungskontos und/oder der Metallstelle
in Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren und/oder einem Transaktionsdokument gehaltenen
Vermdgenswerte und Betrage (zur Klarstellung: ohne dem Zeichnungskonto gutgeschriebenes Metall in nicht
allozierter Form, das nicht Teil des Zugrunde Liegenden Metalls ist) und (iii) sonstige Vermdgenswerte
und/oder Betrage, die belastet, abgetreten oder verpfandet und/oder die dem von der Emittentin geman der
Sicherungsurkunde zugunsten des Treuhanders bestellten Sicherungsrecht unterliegen.

"Besicherte Verpflichtungen der Emittentin" bezeichnet die Verpflichtungen und Aufgaben der Emittentin
(i) im Rahmen der Treuhandurkunde, jedes einzelnen ETC-Wertpapiers und der Ausgleichsvereinbarung,
(iiyin Bezug auf die ordnungsgemdfRe Zahlung von Steuern (ausgenommen Einkommen- und
Koérperschaftsteuer oder ahnliche Steuern), Abgaben, Geblhren, Kosten, Aufwendungen, Verbindlichkeiten
und sonstigen Betragen an die Metallstelle, und (iii) in Bezug auf die Zahlung von Steuern (ausgenommen
Einkommen- und Korperschaftsteuer oder ahnliche Steuern), Gebihren, Aufwendungen und sonstigen
Betragen an die Emissions- und Zahlstellen[,JJund] die Zahlstellen [bei Unverbrieften Registrierten
Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: die Registerstelle und die Transferstellen] gemafl dem
Geschaftsbesorgungsvertrag, an die Depotbank des Sicherungskontos gemaR der Verwahrungsvereinbarung
fur Sicherungskonten, an die Depotbank des Zeichnungskontos gemaf der Verwahrungsvereinbarung fur das
Zeichnungskonto und an die Bestimmungsstelle und/oder den Programmkontrahenten gemafR der
Bestimmungsstellenvereinbarung, soweit sich diese Betrage jeweils auf diese Serie von ETC-Wertpapieren
beziehen, im Einzelnen jeweils als "Besicherte Verpflichtung der Emittentin" bezeichnet.
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"Besichertes Vermogen" sind die Besicherten Rechte gemalR Ausgleichsvereinbarung, die Besicherten
Rechte aus Vereinbarungen mit Beauftragten Stellen und die Besicherten Vermdgenswerte. Zur Klarstellung:
Alle dem Reservetreuhandkonto gutgeschriebenen Betrage stellen kein Besichertes Vermdgen dar.

"Bestimmungsstelle" (Determination Agent) ist Deutsche International Corporate Services (Ireland) Limited
sowie ein entsprechender Nachfolger oder Ersatz.

"Bestimmungsstellenvereinbarung" ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde am oder ungefahr
am Serienausgabetag der ETC-Wertpapiere von der Emittentin, der Bestimmungsstelle, dem
Programmkontrahenten und sonstigen Parteien abgeschlossene Vereinbarung in der Anderungen,
Erganzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils berlcksichtigenden Fassung, die die Form der
Rahmenbedingungen der Bestimmungsstellenvereinbarung (in der durch die Emissionsurkunde geanderten
und/oder erganzten Fassung) aufweist.

[Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Betreiber" ist EUl oder ein
entsprechender Nachfolger und umfasst, sofern im jeweiligen Kontext passend, Bezugnahmen auf
zusatzliche oder alternative von der Emittentin gemal den Uncertificated Regulations genehmigte Betreiber
unter entsprechender Mitteilung an die jeweiligen Wertpapierinhaber gemaf Ziffer 19 der Bedingungen.]

[Bei Waéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufligen: "Betroffener
Wechselkursprozentsatz" hat die in Ziffer 9(e)(ii)(C) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

"Borse" ist die London Stock Exchange, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, die Frankfurter
Wertpapierborse, die Luxemburger Wertpapierborse, die Bolsa de Madrid, die Borsa Italiana, die OMX Nordic
Exchange und/oder die SIX Swiss Exchange.

[Bei Inhaberpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "CGN" ist eine klassische Globalurkunde (Classic
Global Note).]

"Clearingsystem" ist (i) CREST, (ii) Euroclear, (iii) Clearstream Frankfurt, (iv) Clearstream Luxemburg oder
(v) jedes andere anerkannte System, auf dem ein Clearing von ETC-Wertpapieren einer Serie erfolgen kann.

[Bei  Unverbrieften Registrierten Wertpapieren  gilt  der  Text  bzw. ist  einzufiigen:
"Clearingsystemgeschaftstag" hat die in Ziffer 12(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

"Clearstream Frankfurt" ist die Clearstream Banking AG, Frankfurt, sowie ein entsprechender Nachfolger.

"Clearstream Luxemburg" ist Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, sowie ein entsprechender
Nachfolger.

"Commodity Futures Trading Commission" ist die im Jahr 1974 vom Kongress der Vereinigten Staaten als
unabhangige Behdrde zur Regulierung der US-Markte fur Warenterminkontrakte und —optionen gegriindete
Commodity Futures Trading Commission sowie eine entsprechende Nachfolgerin oder vergleichbare
Behorde.

"Corporate Administrator" ist in Bezug auf die Emittentin die Deutsche International Corporate Services
Limited mit Sitz St. Paul's Gate, New Street, St. Helier, Jersey, JE4 8ZB, Kanalinseln sowie ein
entsprechender Nachfolger oder Ersatz.

"CREST" ist das von Euroclear UK & Ireland (EUI) gemaR geltender Fassung der Uncertificated Regulations
betriebene System fir die elektronische Abwicklung von Transaktionen und die Verwahrung von unverbrieften
Wertpapieren.

"Depotbank des Sicherungskontos" ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, sowie ein
entsprechender Nachfolger oder Ersatz.
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"Depotbank des Zeichnungskontos" ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, sowie ein
entsprechender Nachfolger oder Ersatz.

"Deutsche Bank AG, Niederlassung London" ist die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre
Niederlassung London, sowie ein entsprechender Nachfolger.

[Ist eine Deutsche Zahlstelle vorgesehen, ist in den Endgliltigen Bedingungen anzugeben: "Deutsche
Zahlstelle" ist [die Deutsche Bank AG, Frankfurt][e] und jeder im Rahmen des Geschaftsbesorgungsvertrags
ernannte Nachfolger oder Ersatz.]

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzuftigen:
"Devisenkassareferenzstand" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Waéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Devisenkassa-
Referenzstandsquelle" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufligen:
"Devisenterminreferenzstand" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Waéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gqilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Devisentermin-
Referenzstandsquelle" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

"Durch Beauftragte Stellen Verursachtes Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(iii) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Durch den Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier Bedingtes Tilgungsereignis" hat die in
Ziffer 8(d)(v) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Durch die Ausgleichsvereinbarung Bedingtes Tilgungsereignis in Bezug auf ETC-Wertpapiere" hat die
in Ziffer 8(d)(ix) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Durch die Ausgleichsvereinbarung Bedingtes Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(ii) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Durchschnittlicher Metallverkaufspreis" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Effektive Wertpapiere" sind Inhaberpapiere in effektiver Form; diese umfassen geman diesen Bedingungen
als Ersatz ausgegebene ETC-Wertpapiere.

"Emissions- und Zahlstelle" ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, sowie ein entsprechender
Nachfolger oder Ersatz.

"Emissionsurkunde" ist die auf oder ungefahr auf den Serienausgabetag datierte und unter anderem
zwischen der Emittentin, dem Treuhander und den anderen darin genannten Parteien geschlossene
Emissionsurkunde in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren (in der Anderungen, Erganzungen, eine
Novation oder eine Ersetzung jeweils berticksichtigenden Fassung).

"Emittentin" ist DB ETC plc, eine in Jersey errichtete Aktiengesellschaft (Public Limited Company) mit der
Registernummer 103781.

"Endfalligkeitstilgungsbetrag" hat die in Ziffer 8(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Endfalligkeitstilgungsbewertungstag" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Endfalligkeitstilgungs-VerdauBerungszeitraum” hat die in Ziffer8 der Bedingungen angegebene
Bedeutung.
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"Endgultige Bedingungen" sind die endgiiltigen Bedingungen, in denen mafigebliche Angaben zur Emission
der ETC-Wertpapiere aufgefuhrt sind, und zwar in der in der Emissionsurkunde fir diese ETC-Wertpapiere
dargelegten oder einer anderen von der Emittentin und dem Arrangeur vereinbarten Form.

"Endgiiltiger Gesamtmetallanspruch" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Endtag des Geldkursanfrage-Zeitraums" hat die in Ziffer 8(d)(viii) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Ersatzschuldner" hat die in Ziffer 16(c) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Erstes Vorzeitiges Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"ETC-Wertpapiere" hat die in Ziffer 2 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"EUI" ist Euroclear UK & Ireland Limited (vormals CRESTCO Limited), errichtet in England und Wales unter
der Nummer 2878738 und zum Serienausgabetag mit Sitz unter der Anschrift 33 Cannon Street, London,
EC4M 5SB, sowie ein entsprechender Nachfolger.

"Euroclear"” ist Euroclear Bank S.A./N.V. sowie ein entsprechender Nachfolger.

"FCA" ist die Financial Conduct Authority des Vereinigten Konigreichs gemall dem FSMA oder ein
entsprechender Nachfolger.

"Fehlende Veroffentlichung" hat die in Ziffer 8(d)(iv) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Festgelegte Wahrung" ist in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren [in den Endgliltigen
Bedingungen angeben: e].

"Fitch" bezeichnet Fitch Ratings Limited und einen entsprechenden Nachfolger.

"FSMA" ist der Financial Services and Markets Act 2000 des Vereinigten Konigreichs in der jeweils
geanderten und/oder erganzten Fassung.

"Fiir das Programm Geltende Maximale Anzahl an ETC-Wertpapieren" ist 1.000.000.000.

"Geeignete Depotbank" ist eine Bank oder ein Finanzinstitut, deren/dessen Geschaftstatigkeit die
Bereitstellung von Verwahrdienstleistungen umfasst und die/das (i) als Depotbank in einem OECD-Land
errichtet wurde, ihren/seinen Sitz in einem OECD-Land hat und der Aufsicht in einem OECD-Land unterliegt,
(i) ein Rating aufweist, das der Rating-Schwelle fiir die Geeignete Depotbank entspricht oder dartber liegt
(bzw. Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur verfigt) und (iii) Mitglied der
MaRgeblichen Vereinigung ist.

"Geeignete Metallstelle" ist eine Bank oder ein Finanzinstitut (fir diese Zwecke einschlief3lich fuhrender
Handler oder Broker fir Edelmetall- oder Devisentransaktionen), die/das in einem OECD-Land errichtet
wurde, ihren/seinen Sitz in einem OECD-Land hat, der Aufsicht in einem OECD-Land unterliegt und ein
Rating aufweist, das der Rating-Schwelle fiir die Geeignete Metallstelle entspricht oder dartber liegt (bzw.
Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur verfligt) oder die/das Uber eine
durchsetzbare Garantie von einem Verbundenen Unternehmen verflgt, das ein Rating aufweist, das der
Rating-Schwelle fiir die Geeignete Metallstelle entspricht oder dariber liegt (bzw. Uber ein gleichwertiges
Rating von einer anderen Ratingagentur verfiigt).

"Geeigneter Autorisierter Teilnehmer" ist eine Bank oder ein Finanzinstitut (fiir diese Zwecke einschlielllich
fuhrender Handler oder Broker fir mit den ETC-Wertpapieren vergleichbare Instrumente), die/das in einem
OECD-Land errichtet wurde, ihren/seinen Sitz in einem OECD-Land hat, der Aufsicht in einem OECD-Land
unterliegt und ein Rating aufweist, das der Rating-Schwelle fiir den Geeigneten Autorisierten Teilnehmer
entspricht oder daruber liegt (bzw. Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur verfiigt).
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"Geeigneter Kontrahent" ist eine Bank oder ein Finanzinstitut (fir diese Zwecke einschlieBlich fiihrender
Handler oder Broker fur Edelmetall- oder Devisentransaktionen), die/das in einem OECD-Land errichtet
wurde, ihren/seinen Sitz in einem OECD-Land hat, der Aufsicht in einem OECD-Land unterliegt und ein
Rating aufweist, das der Rating-Schwelle fir den Geeigneten Kontrahenten entspricht oder daruber liegt
(bzw. Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur verfiigt) oder die/das Uber eine
durchsetzbare Garantie von einem Verbundenen Unternehmen verfligt, das ein Rating aufweist, das der
Rating-Schwelle fiir den Geeigneten Kontrahenten entspricht oder dariber liegt (bzw. Uber ein gleichwertiges
Rating von einer anderen Ratingagentur verfugt).

"Gesamtmenge des Verkauften Metalls" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Geschiaftsbesorgungsvertrag” (Agency Agreement) ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde
am oder ungefahr am Serienausgabetag der ETC-Wertpapiere von der Emittentin, dem Treuhander, der
Emissions- und Zahistelle[,)/[und] den Zahlstellen[bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text
bzw. ist einzufiigen: und der Registerstelle] sowie sonstigen Parteien abgeschlossene Vereinbarung in der
Anderungen, Ergénzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils beriicksichtigenden Fassung, die die
Form der Rahmenbedingungen des Geschaftsbesorgungsvertrags (in der durch die Emissionsurkunde
geanderten und/oder erganzten Fassung) aufweist.

"Geschiftstag" ist jeder Tag, der ein Londoner Geschaftstag [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: und
ein Allgemeiner Geschéftstag in [e]] ist.

"Gescheiterte Geldkursanfrage" hat die in Ziffer 8(d)(viii) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Gesicherter Glaubiger" (Secured Creditor) ist jede Person, die Anspriche in Bezug auf Besicherte
Verpflichtungen der Emittentin geltend machen kann.

[Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "gewinnberechtigte
Wertpapiere" hat die in den Uncertificated Regulations angegebene Bedeutung.]

[Bei Inhaberpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Globalurkunde" bezeichnet die ETC-Wertpapiere in
Form von Inhaberpapieren, die durch eine Globalurkunde verbrieft sind.]

[Handelt es sich bei dem Metall um Gold, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Gold" sind (i) Goldbarren in
allozierter Form, die die jeweils geltenden Qualitatskriterien der LBMA hinsichtlich der "guten Auslieferung"
(Good Delivery) und des Feinheitsgrads erflllen und (ii) eine vertragliche Verpflichtung gegenuber der
Depotbank des Sicherungskontos bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos zur Ubertragung einer Menge
von Gold, das die jeweils geltenden Qualitatskriterien der LBMA hinsichtlich der "guten Auslieferung" (Good
Delivery) und des Feinheitsgrads erftillt, ohne vorstehend unter (i) genanntes Gold.]

"Handelseinheit" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Inhaber" hat die in Ziffer 2 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Inhaberpapiere" sind als Inhaberpapiere begebene ETC-Wertpapiere.

"Insolvenz der Bestimmungsstelle" bezeichnet folgende Sachverhalte: (i) die Bestimmungsstelle wird
handlungsunféhig, aufgeldst (auler infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung), fir
insolvent erklart oder reicht freiwillig einen Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens ein, vereinbart
eine allgemeine Abtretung von Forderungen oder einen Vergleich mit ihren Glaubigern oder zugunsten ihrer
Glaubiger, stimmt der Bestellung eines Verwalters (Receiver, Administrator, Liquidator) oder ahnlichen
Amtstragers fur das Unternehmen oder sein gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermdgen zu, erklart
schriftlich, dass sie nicht mehr in der Lage ist, fallig werdende Forderungen zu bedienen, oder setzt
entsprechende Zahlungen aus, oder im Falle eines Gesellschafterbeschlusses oder einer Anordnung
hinsichtlich ihrer Abwicklung, der Bestellung eines offiziellen Verwalters, ihrer Liquidation oder Auflésung
(auBer infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung) wird ein Verwalter (Receiver,
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Administrator, Liquidator) oder ein ahnlicher Amtstrager fir das Unternehmen oder sein gesamtes oder im
Wesentlichen gesamtes Vermogen ernannt, es wird einem entsprechenden gemalR geltendem Insolvenzrecht
von der Bestimmungsstelle oder gegen diese eingereichten Antrag per gerichtlicher Verfiigung stattgegeben
oder ein offentlicher Amtstrager tUbernimmt die Leitung oder Kontrolle des Unternehmens oder dessen
Eigentums oder Angelegenheiten zum Zwecke der Liquidation, und/oder (ii) ein ISDA Credit Derivatives
Determinations Committee gibt die Entscheidung bekannt, dass in Bezug auf die Bestimmungsstelle ein
Insolvenzereignis (Bankruptcy Credit Event, gemall der Definition in den 2003 ISDA Credit Derivatives
Definitions (in der jeweils geltenden Fassung)) vorliegt.

"Insolvenz der Depotbank des Sicherungskontos" bezeichnet folgende Sachverhalte: (i) die Depotbank
des Sicherungskontos wird handlungsunfahig, aufgeldst (aul3er infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung), fir insolvent erklart oder reicht freiwillig einen Antrag auf Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens ein, vereinbart eine allgemeine Abtretung von Forderungen oder einen Vergleich mit
ihren Glaubigern oder zugunsten ihrer Glaubiger, stimmt der Bestellung eines Verwalters (Receiver,
Administrator, Liquidator) oder ahnlichen Amtstragers fiir das Unternehmen oder sein gesamtes oder im
Wesentlichen gesamtes Vermdgen zu, erklart schriftlich, dass sie nicht mehr in der Lage ist, fallig werdende
Forderungen zu bedienen, oder setzt entsprechende Zahlungen aus, oder im Falle eines
Gesellschafterbeschlusses oder einer Anordnung hinsichtlich ihrer Abwicklung, der Bestellung eines offiziellen
Verwalters, ihrer Liquidation oder Auflosung (auler infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme oder
Neubildung) wird ein Verwalter (Receiver, Administrator, Liquidator) oder ein ahnlicher Amtstrager fir das
Unternehmen oder sein gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermdgen ernannt, es wird einem
entsprechenden gemal geltendem Insolvenzrecht von der Depotbank des Sicherungskontos oder gegen
diese eingereichten Antrag per gerichtlicher Verfigung stattgegeben oder ein Offentlicher Amtstrager
Ubernimmt die Leitung oder Kontrolle des Unternehmens oder dessen Eigentums oder Angelegenheiten zum
Zwecke der Liquidation, und/oder (ii) ein ISDA Credit Derivatives Determinations Committee gibt die
Entscheidung bekannt, dass in Bezug auf die Depotbank des Sicherungskontos ein Insolvenzereignis
(Bankruptcy Credit Event, gemaf} der Definition in den 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (in der jeweils
geltenden Fassung)) vorliegt.

"Insolvenz der Depotbank des Zeichnungskontos" bezeichnet folgende Sachverhalte: (i) die Depotbank
des Zeichnungskontos wird handlungsunfahig, aufgeldst (auf3er infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung), fir insolvent erklart oder reicht freiwilig einen Antrag auf Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens ein, vereinbart eine allgemeine Abtretung von Forderungen oder einen Vergleich mit
ihren Glaubigern oder zugunsten ihrer Glaubiger, stimmt der Bestellung eines Verwalters (Receiver,
Administrator, Liquidator) oder ahnlichen Amtstragers fiur das Unternehmen oder sein gesamtes oder im
Wesentlichen gesamtes Vermdgen zu, erklart schriftlich, dass sie nicht mehr in der Lage ist, fallig werdende
Forderungen zu bedienen, oder setzt entsprechende Zahlungen aus, oder im Falle eines
Gesellschafterbeschlusses oder einer Anordnung hinsichtlich ihrer Abwicklung, der Bestellung eines offiziellen
Verwalters, ihrer Liquidation oder Aufldsung (auler infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme oder
Neubildung) wird ein Verwalter (Receiver, Administrator, Liquidator) oder ein ahnlicher Amtstrager fir das
Unternehmen oder sein gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermdgen ernannt, es wird einem
entsprechenden gemaR geltendem Insolvenzrecht von der Depotbank des Zeichnungskontos oder gegen
diese eingereichten Antrag per gerichtlicher Verfligung stattgegeben oder ein offentlicher Amtstrager
Ubernimmt die Leitung oder Kontrolle des Unternehmens oder dessen Eigentums oder Angelegenheiten zum
Zwecke der Liquidation, und/oder (ii) ein ISDA Credit Derivatives Determinations Committee gibt die
Entscheidung bekannt, dass in Bezug auf die Depotbank des Zeichnungskontos ein Insolvenzereignis
(Bankruptcy Credit Event, gemaf’ der Definition in den 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (in der jeweils
geltenden Fassung)) vorliegt.

"Insolvenz der Metalistelle" bezeichnet folgende Sachverhalte: (i) die Metallstelle wird handlungsunfahig,
aufgel6st (auBer infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung), fir insolvent erklart oder
reicht freiwillig einen Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens ein, vereinbart eine allgemeine
Abtretung von Forderungen oder einen Vergleich mit ihren Glaubigern oder zugunsten ihrer Glaubiger, stimmt
der Bestellung eines Verwalters (Receiver, Administrator, Liquidator) oder ahnlichen Amtstragers fir das

124



Unternehmen oder sein gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermdgen zu, erklart schriftlich, dass sie
nicht mehr in der Lage ist, fallig werdende Forderungen zu bedienen, oder setzt entsprechende Zahlungen
aus, oder im Falle eines Gesellschafterbeschlusses oder einer Anordnung hinsichtlich ihrer Abwicklung, der
Bestellung eines offiziellen Verwalters, ihrer Liquidation oder Auflésung (auer infolge einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neubildung) wird ein Verwalter (Receiver, Administrator, Liquidator) oder ein ahnlicher
Amtstrager fir das Unternehmen oder sein gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermoégen ernannt, es
wird einem entsprechenden gemal geltendem Insolvenzrecht von der Metallstelle oder gegen diese
eingereichten Antrag per gerichtlicher Verfligung stattgegeben oder ein 6ffentlicher Amtstrager tbernimmt die
Leitung oder Kontrolle des Unternehmens oder dessen Eigentums oder Angelegenheiten zum Zwecke der
Liquidation, und/oder (ii) ein ISDA Credit Derivatives Determinations Committee gibt die Entscheidung
bekannt, dass in Bezug auf die Metallstelle ein Insolvenzereignis (Bankruptcy Credit Event, gemal der
Definition in den 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (in der jeweils geltenden Fassung)) vorliegt.

"Insolvenz des Arrangeurs" bezeichnet folgende Sachverhalte: (i) der Arrangeur wird handlungsunfahig,
aufgel6st (auBer infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung), fir insolvent erklart oder
reicht freiwillig einen Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens ein, vereinbart eine allgemeine
Abtretung von Forderungen oder einen Vergleich mit seinen Glaubigern oder zugunsten seiner Glaubiger,
stimmt der Bestellung eines Verwalters (Receiver, Administrator, Liquidator) oder dhnlichen Amtstragers fur
das Unternehmen oder sein gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermdgen zu, erklart schriftlich, dass
er nicht mehr in der Lage ist, fallig werdende Forderungen zu bedienen, oder setzt entsprechende Zahlungen
aus, oder im Falle eines Gesellschafterbeschlusses oder einer Anordnung hinsichtlich seiner Abwicklung, der
Bestellung eines offiziellen Verwalters, seiner Liquidation oder Auflésung (auf3er infolge einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neubildung) wird ein Verwalter (Receiver, Administrator, Liquidator) oder ein ahnlicher
Amtstrager fur das Unternehmen oder sein gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermdgen ernannt, es
wird einem entsprechenden gemal geltendem Insolvenzrecht vom Arrangeur oder gegen diesen
eingereichten Antrag per gerichtlicher Verfligung stattgegeben oder ein 6ffentlicher Amtstrager tbernimmt die
Leitung oder Kontrolle des Unternehmens oder dessen Eigentums oder Angelegenheiten zum Zwecke der
Liquidation, und/oder (ii) ein ISDA Credit Derivatives Determinations Committee gibt die Entscheidung
bekannt, dass in Bezug auf den Arrangeur ein Insolvenzereignis (Bankruptcy Credit Event, gemaly der
Definition in den 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (in der jeweils geltenden Fassung)) vorliegt.

"Insolvenz des Autorisierten Teilnehmers" bezeichnet in Bezug auf einen Autorisierten Teilnehmer
folgende Sachverhalte: (i) der Autorisierte Teilnehmer wird handlungsunfahig, aufgelost (auRer infolge einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung), fir insolvent erklart oder reicht freiwillig einen Antrag auf
Eréffnung eines Insolvenzverfahrens ein, vereinbart eine allgemeine Abtretung von Forderungen oder einen
Vergleich mit seinen Glaubigern oder zugunsten seiner Glaubiger, stimmt der Bestellung eines Verwalters
(Receiver, Administrator, Liquidator) oder dhnlichen Amtstragers fir das Unternehmen oder sein gesamtes
oder im Wesentlichen gesamtes Vermoégen zu, erklart schriftlich, dass er nicht mehr in der Lage ist, fallig
werdende Forderungen zu bedienen, oder setzt entsprechende Zahlungen aus, oder im Falle eines
Gesellschafterbeschlusses oder einer Anordnung hinsichtlich seiner Abwicklung, der Bestellung eines
offiziellen Verwalters, seiner Liquidation oder Auflosung (aulRer infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung) wird ein Verwalter (Receiver, Administrator, Liquidator) oder ein dhnlicher Amtstrager fur
das Unternehmen oder sein gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermdgen ernannt, es wird einem
entsprechenden gemal geltendem Insolvenzrecht vom Autorisierten Teilnehmer oder gegen diesen
eingereichten Antrag per gerichtlicher Verfligung stattgegeben oder ein 6ffentlicher Amtstrager tbernimmt die
Leitung oder Kontrolle des Unternehmens oder dessen Eigentums oder Angelegenheiten zum Zwecke der
Liquidation, und/oder (ii) ein ISDA Credit Derivatives Determinations Committee gibt die Entscheidung
bekannt, dass in Bezug auf den Autorisierten Teilnehmer ein Insolvenzereignis (Bankruptcy Credit Event,
gemal der Definition in den 2003 ISDA Credit Derivatives Definitions (in der jeweils geltenden Fassung))
vorliegt.

"Kapitalbetrag" ist der Endfalligkeitstilgungsbetrag bzw. der Vorzeitige Tilgungsbetrag.

"LBMA" ist die The London Bullion Market Association sowie ein entsprechender Nachfolger.
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"Letzter Beobachtungstag" ist der Endfalligkeitstiigungsbewertungstag in Bezug auf die entsprechende
Serie von ETC-Wertpapieren oder, falls dieser Tag vorher eintritt, der Vorzeitige Tilgungstag der
entsprechenden Ausgleichsvereinbarung oder ein anderer Tag, bei dem es sich auch um einen Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag in Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren handelt.

"Londoner Geschaftstag" ist ein Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in London Zahlungen abwickeln.

"LPPM" ist der The London Platinum and Palladium Market sowie ein entsprechender Nachfolger.

"MaBgebliche Bestimmungen" sind in Bezug auf die Bestimmungsstelle die Bestimmungen der
Bestimmungsstellenvereinbarung (u. a. die Aufgaben und Pflichten der Bestimmungsstelle gemaf Ziffer 2.5
der Bestimmungsstellenvereinbarung), die Emissionsurkunde, die Ausgleichsvereinbarung, die Vereinbarung
mit dem Autorisierten Teilnehmer und die Bedingungen.

"MaRgebliche Borse" ist [in den Endgliltigen Bedingungen jede Bérse, an der die Notierung dieser Serie von
ETC-Wertpapieren erfolgen soll, angeben].

"MaRgebliche Vereinigung" ist [handelt es sich bei dem Metall um Gold oder Silber, gilt der Text bzw. ist
einzufiigen: die LBMA.][handelt es sich bei dem Metall um Platin oder Palladium, gilt der Text bzw. ist
einzufiigen: der LPPM.][handelt es sich bei dem Metall um Rhodium, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: nicht
anwendbar].

"MaRgeblicher Metallstorungstag" hat die in Ziffer 9(e)(ii)(A) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"MaRgeblicher Preis" hat die in Ziffer 10 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"MaRgeblicher Stérungstag" hat die in Ziffer 9(c)(iii) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"MaRgeblicher Tag" hat die in Ziffer 13 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"MaRgebliches Clearingsystem" ist [in den Endgiiltigen Bedingungen jedes Clearingsystem, liber das das
Clearing dieser Serie von ETC-Wertpapieren erfolgt, angebenl].

"Maximaler Prozentsatz der Basisgebiihr" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen (in der Definition von
Prozentsatz der Basisgebiihr) angegebene Bedeutung.

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Maximaler Prozentsatz der
Wahrungsabsicherungsgebiihr' hat die in Ziffer 5 der Bedingungen (in der Definition von Prozentsatz der
Wahrungsabsicherungsgebiihr) angegebene Bedeutung.]

"Menge" ist in Bezug auf (i) eine Menge Metall, (ii) eine Menge nicht allozierten Metalls und (iii) eine Menge
Zugrunde Liegenden Metalls, eine Menge an Metall, Metall in nicht allozierter Form bzw. Zugrunde
Liegendem Metall, ausgedrickt als Anzahl von Handelseinheiten.

"Metall" ist [in den Endgltiltigen Bedingungen angeben: [Gold][Silber][Platin][Palladium][Rhodium]].
"Metallanspruch je ETC-Wertpapier" hat die in Ziffer 5(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Metallendfalligkeitstilgungsbetrag" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Metallpreisanpassungsfaktor" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Metalireferenzpreis" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Metalireferenzpreisquelle” hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
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"Metallstelle" ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, sowie ein entsprechender Nachfolger oder
Ersatz.

"Metallstellenvereinbarung" ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde am oder ungefahr am
Serienausgabetag der ETC-Wertpapiere von der Emittentin, der Metallstelle und sonstigen Parteien
abgeschlossene Vereinbarung in der Anderungen, Ergénzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils
berlcksichtigenden Fassung, die die Form der Rahmenbedingungen der Metallstellenvereinbarung (in der
durch die Emissionsurkunde geanderten und/oder erganzten Fassung) aufweist.

"Metallstorung" hat die in Ziffer 9(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Metallstorungstag" hat die in Ziffer 9(e)(ii) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Metallwédhrung" ist in Bezug
auf diese Serie von ETC-Wertpapieren [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: e].]

"Mindesttilgungsbetrag" hat die in Ziffer 8(a)(ii) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Mitteilung uber die Falligkeitsverschiebung" hat die in Ziffer 9(c)(iii) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Mitteilung iiber ein AT-Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(viii) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Mitteilung uber ein Durch Beauftragte Stellen Verursachtes Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(iii)
der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(vii) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Mitteilung Uber eine Gescheiterte Geldkursanfrage" hat die in Ziffer 8(d)(viii) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Mitteilung Uber eine Insolvenz der Bestimmungsstelle" hat die in Ziffer 12(d)(iii) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Mitteilung Uber eine optionale Ausgleichsvereinbarungsbeendigung" hat die in Ziffer 8(d)(ii)(C) der
Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Mitteilung und Anweisung der Wertpapierinhaber" hat die in Ziffer 8(d)(iv) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Mitteilung zum Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier" hat die in Ziffer 8(d)(v) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Moody’s" ist Moody's Investors Service und ein entsprechender Nachfolger.
"Nachfolgepreisquelle” hat die in Ziffer 10 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Nettoverkaufserlos" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

[Bei Inhaberpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "NGN" ist eine neue Globalurkunde (New Global
Note).]

"Nicht Alloziertes Sicherungskonto" ist das Konto fir nicht alloziertes Metall, das im Namen der Emittentin
bei der Depotbank des Sicherungskontos in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren gefihrt wird (zur
Klarstellung: es handelt sich hierbei nicht um das Zeichnungskonto).
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"OECD" ist die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung und ein entsprechender
Nachfolger.

[Handelt es sich bei dem Metall um Palladium, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Palladium” sind (i)
Palladiumbarren in allozierter Form, die die jeweils geltenden Qualitatskriterien des LPPM hinsichtlich der
"guten Auslieferung" (Good Delivery) und des Reinheitsgrads erflllen und (ii) eine vertragliche Verpflichtung
gegeniiber der Depotbank des Sicherungskontos bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos zur Ubertragung
einer Menge von Palladium, das die jeweils geltenden Qualitatskriterien des LPPM hinsichtlich der "guten
Auslieferung” (Good Delivery) und des Reinheitsgrads erflllt, ohne vorstehend unter (i) genanntem
Palladium.]

"PlanméaBiger Beobachtungstag" ist [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: [e]].

"PlanméaBiger Bewertungstag" ist der Serienausgabetag und jeder nachfolgende Tag, bei dem es sich um
einen Geschéftstag und nicht um einen Stérungstag handelt.

"PlanmaBiger Félligkeitstermin" hat die in Ziffer 8(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"PlanmaBiger Vorzeitiger Tilgungstag" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen (in der Definition von Vorzeitiger
Tilgungstag) angegebene Bedeutung.

[Handelt es sich bei dem Metall um Platin, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Platin" sind (i) Platinbarren in
allozierter Form, die die jeweils geltenden Qualitatskriterien des LPPM hinsichtlich der "guten Auslieferung"
(Good Delivery) und des Reinheitsgrads erfilllen und (ii) eine vertragliche Verpflichtung gegentber der
Depotbank des Sicherungskontos bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos zur Ubertragung einer Menge
von Platin, das die jeweils geltenden Qualitatskriterien des LPPM hinsichtlich der "guten Auslieferung" (Good
Delivery) und des Reinheitsgrads erfiillt, ohne vorstehend unter (i) genanntem Platin.]

"Potenzielles Ausfallereignis" (Potential Event of Default) ist ein Ereignis oder Umstand, das/der durch
Mitteilung, Zeitablauf und/oder Ausstellung einer Bestatigung ein Ausfallereignis werden kdnnte.

"Preisquelle” ist [bei nicht Wadhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: die
Metallreferenzpreisquelle][bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufligen: in
Bezug auf (a) den Metallreferenzpreis die Metallreferenzpreisquelle, (b) den Devisenkassareferenzstand die
Devisenkassa-Referenzstandsquelle oder (c) den Devisenterminreferenzstand die Devisentermin-
Referenzstandsquelle].

"Preisquellenstéorung” ist das Eintreten einer Stérung der Metallreferenzpreisquelle [Bei
Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: oder einer Stérung der
Devisenreferenzstandsquelle].

"Produktgebiihr" ist eine an den Programmkontrahenten in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-
Wertpapieren zu entrichtende Gebihr in Héhe des Prozentsatzes der Produktgebiihr. Sie lauft taglich auf und
bezieht sich auf den gesamten Metallanspruch je ETC-Wertpapier der Serie von ETC-Wertpapieren an jedem
PlanmaRigen Bewertungstag.

"Produktgebiihrenabzugsfaktor" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Programm" ist das Secured ETC Precious Metal Linked Securities Programme der DB ETC plc.

"Programmkontrahent” ist die Deutsche Bank AG, Niederlassung London, sowie ein entsprechender
Nachfolger oder Ersatz.

"Programmvorschlagsvereinbarung" ist die am oder ungefahr am 28. Mai 2010 zwischen der Emittentin
und dem Arrangeur geschlossene Programmvorschlagsvereinbarung in der Anderungen, Ergénzungen, eine
Novation oder eine Ersetzung jeweils bericksichtigenden Fassung, gemal der der Arrangeur der Zahlung
bestimmter, von der Emittentin zahlbarer Geblhren sowie bestimmter sonstiger Gemeinkosten der Emittentin
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in Verbindung mit der Auflegung des Programms und der Ausgabe von Serien von ETC-Wertpapieren
darunter an die Emittentin zustimmt.

"Prozentsatz der Basisgebiihr" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Prozentsatz der Produktgebiihr" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Prozentsatz der
Wahrungsabsicherungsgebiihr" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

"Rahmenbedingungen  der  Ausgleichsvereinbarung” sind die Rahmenbedingungen  der
Ausgleichsvereinbarung in der Fassung Nr. [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: e] vom [in den
Endgiiltigen Bedingungen angeben: o] in Bezug auf das Programm.

"Rahmenbedingungen der Bestimmungsstellenvereinbarung" sind die Rahmenbedingungen der
Bestimmungsstellenvereinbarung in der Fassung Nr. [in den Endgdiltigen Bedingungen angeben: o] vom [in
den Endgliltigen Bedingungen angeben: o] in Bezug auf das Programm.

"Rahmenbedingungen der Metallstellenvereinbarung" sind die = Rahmenbedingungen  der
Metallstellenvereinbarung in der Fassung Nr. [in den Endgiiltigen Bedingungen angeben: o] vom [in den
Endgiiltigen Bedingungen angeben: o] in Bezug auf das Programm.

"Rahmenbedingungen der Sicherungsrechte" sind die Rahmenbedingungen der Sicherungsrechte in der
Fassung Nr. [in den Endgtiltigen Bedingungen angeben: o] vom [in den Endgliltigen Bedingungen angeben:
o] in Bezug auf das Programm.

"Rahmenbedingungen der Treuhandurkunde" sind die Rahmenbedingungen der Treuhandurkunde [bei
Inhaberpapieren qilt der Text bzw. ist einzufiigen: fir Inhaberpapierellbei Unverbrieften Registrierten
Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: fur unverbriefte registrierte Wertpapiere] in der Fassung Nr. [in
den Endgliltigen Bedingungen angeben: ] vom [in den Endgiiltigen Bedingungen angeben: e] in Bezug auf
das Programm.

"Rahmenbedingungen der Vereinbarung mit Autorisierten Teilnehmern" sind die Rahmenbedingungen
der Vereinbarung mit Autorisierten Teilnehmern in der Fassung Nr. [in den Endgiiltigen Bedingungen
angeben: o] vom [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: o] in Bezug auf das Programm.

"Rahmenbedingungen der Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto" sind die
Rahmenbedingungen der Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto in der Fassung Nr. [in den
Endgiiltigen Bedingungen angeben: o] vom [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: o] in Bezug auf das
Programm.

"Rahmenbedingungen der  Verwahrungsvereinbarung fiir  Sicherungskonten" sind die
Rahmenbedingungen der Verwahrungsvereinbarung fiir Sicherungskonten in der Fassung Nr. [in den
Endgiiltigen Bedingungen angeben: o] vom [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: o] in Bezug auf das
Programm.

"Rahmenbedingungen des Geschaftsbesorgungsvertrags fiir Unverbriefte Registrierte Wertpapiere"
sind die Rahmenbedingungen des Geschéaftsbesorgungsvertrags fir unverbriefte registrierte Wertpapiere in
der Fassung Nr. [in den Endgiiltigen Bedingungen angeben: o] vom [in den Endgiiltigen Bedingungen
angeben: o] in Bezug auf das Programm.

"Rahmenbedingungen des Geschiftsbesorgungsvertrags" sind die Rahmenbedingungen des
Geschaftsbesorgungsvertrags in der Fassung Nr. [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: o] vom [in den
Endgdiltigen Bedingungen angeben: o] in Bezug auf das Programm.

"Rahmenbedingungen" sind die Rahmenbedingungen in der Fassung Nr. [in den Endgiiltigen Bedingungen
angeben: o] vom [in den Endgiiltigen Bedingungen angeben: ] in Bezug auf das Programm.
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"Ratingagentur"” ist Fitch, Moody’s und S&P; "Ratingagenturen” bezeichnet alle drei zusammenfassend.

"Rating-Schwelle fiir den Geeigneten Autorisierten Teilnehmer" ist das in den Endgultigen Bedingungen
angegebene Rating der jeweiligen Ratingagentur.

"Rating-Schwelle fiir den Geeigneten Kontrahenten" ist das in den Endgultigen Bedingungen angegebene
Rating der jeweiligen Ratingagentur.

"Rating-Schwelle fiir die Geeignete Depotbank" ist das in den Endglltigen Bedingungen angegebene
Rating der jeweiligen Ratingagentur.

"Rating-Schwelle fiir die Geeignete Metallstelle" ist das in den Endgultigen Bedingungen angegebene
Rating der jeweiligen Ratingagentur.

"Rechtsstreitigkeiten” hat die in Ziffer 23(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Rechtswidrigkeit der Ausgleichsvereinbarung" hat die in Ziffer 8(d)(ii)(B)(I) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

[Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Register" ist das bei der
Registerstelle im Namen der Emittentin gefiihrte Register der Inhaber von ETC-Wertpapieren.]

[Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Registerstelle" ist [in den
Endgiiltigen Bedingungen anzugeben: Computershare Investor Services (Jersey) Limited] oder ein
entsprechender Nachfolger oder Ersatz.]

"Reservetreuhandkonto" ist ein Konto in Bezug auf das Programm, das im Namen der Emittentin bei Elian
SPV Services Limited gefihrt wird.

[Handelt es sich bei dem Metall um Rhodium, gilt der Text bzw. ist einzufliigen — "Rhodium" ist (i)
Rhodiumpulver in allozierter Form mit einem Feingehalt von 999 Anteilen pro 1.000 Anteile, das von auf der
Webseite www.lppm.com aufgefihrten LPPM-Platin-Veredlern oder anderen von der Depotbank des
Sicherungskontos akzeptierten Veredlern stammt, und (ii) eine vertragliche Verpflichtung gegeniber der
Depotbank des Sicherungskontos bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos zur Ubertragung einer Menge
von Rhodium der unter (i) aufgefiihrten Glte und Herkunft.]

"RIS" ist ein von der Emittentin ausgewahlter regulierter Informationsdienst fir die Zwecke der
Veroffentlichung von Informationen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und/oder im Sinne der Vorschriften der
MaRgeblichen Boérse, u. a. der Regulatory News Service (der "RNS") der London Stock Exchange und
Business Wire Regulatory Disclosure von Business Wire Europe Ltd, ein Unternehmen der Berkshire
Hathaway Gruppe.

"Riickkaufabwicklungstag" ist vorbehaltlich Ziffer 9(d) der Bedingungen der zweite Geschaftstag nach dem
zugehorigen Ruickkauftransaktionstag.

"Riuckkaufauftrag" ist ein von einem Autorisierten Teilnehmer an die Emittentin gestellter Antrag auf
Ruckkauf im Besitz des Autorisierten Teilnehmers befindlicher ETC-Wertpapiere durch die Emittentin, dessen
Gultigkeit gemafR der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer die Bestimmungsstelle feststellt.

"Riickkauftilgungsbetrag"” ist in Bezug auf einen Kauf von ETC-Wertpapieren durch die Emittentin und den
entsprechenden Riickkaufabwicklungstag eine von der Bestimmungsstelle festgelegte Menge von nicht
alloziertem Metall, die dem Produkt aus dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier am jeweiligen
Ruckkauftransaktionstag und der Gesamtzahl der gemal dem entsprechenden Ruckkaufauftrag zu
kaufenden ETC-Wertpapiere entspricht.
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"Riickkauftransaktionstag" ist vorbehaltlich Ziffer 9(d) der Bedingungen ein Geschaftstag, an dem ein
Ruckkaufauftrag gemaR der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer als gultig bestimmt und von oder
im Namen der Emittentin angenommen wird.

"S&P" ist Standard & Poor's, ein Unternehmensbereich der The McGraw-Hill Companies Inc., oder ein
entsprechender Nachfolger.

"Schuldner” ist jede Person, die gegentber der Emittentin einer Verpflichtung im Rahmen des Besicherten
Vermdgens unterliegt.

"Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier" hat die in Ziffer 8(d)(v) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Securities Act" ist der US-amerikanische Securities Act von 1933 in seiner geltenden Fassung.

"Serie" sind in Bezug auf ETC-Wertpapiere alle ETC-Wertpapiere mit der gleichen ISIN, WKN oder einer
anderen ahnlichen Kennung.

"Serienausgabetag" ist der [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: [e]], d. h. der Ausgabetag der ersten
Tranche dieser Serie von ETC-Wertpapieren.

"Seriengebiihr" ist die zwischen der Emittentin und dem Arrangeur vereinbarte und gemaf den Bedingungen
der Programmvorschlagsvereinbarung vom Arrangeur an die Emittentin zu zahlende Gebuihr in Verbindung
mit der Emission von ETC-Wertpapieren.

"Seriengebiihren und —-kosten der Emittentin" sind die Seriengemeinkosten, die Seriengebiihr und, ohne
Doppelzahlung, der auf die Serie entfallende Anteil an den der Emittentin entstehenden allgemeinen
Betriebskosten und Gebuihren, u. a. einschlieRlich der den Geschaftsfihrungsverantwortlichen der Emittentin
und des Corporate Administrator entstehenden Gebulhren, Kosten und Aufwendungen, die zum Tilgungstag
der ETC-Wertpapiere aufgelaufen und noch nicht bezahlt sind, jeweils sofern sie vom Arrangeur bei der in der
Programmvorschlagsvereinbarung festgelegten Falligkeit nach Eintritt einer Insolvenz des Arrangeurs nicht
beglichen worden sind.

"Seriengemeinkosten" sind:

(i) die Druckkosten fur ETC-Wertpapiere oder Dokumente oder Werbematerialen in Verbindung mit
diesen ETC-Wertpapieren,

(ii) von der Emittentin gemaf den Transaktionsdokumenten in Bezug auf die ETC-Wertpapiere zu
zahlende Gebiihren, Kosten und Aufwendungen,

(i) an die Rechtsberater der Emittentin in Jersey und/oder andere von der Emittentin
ordnungsgemal ernannte Rechtsberater zu zahlende Rechtsberatungsgebihren und Auslagen
(vorbehaltlich der vorherigen schriftlichen Zustimmung durch den Arrangeur vor Eintreten einer
Insolvenz des Arrangeurs),

(iv) an eine MaRgebliche Bérse in Verbindung mit der Notierung der ETC-Wertpapiere an dieser
MaRgeblichen Borse zu zahlende Gebihren und

(v) sonstige der Emittentin rechtmafRig entstehende Geblhren, Kosten, Aufwendungen oder
Auslagen in Bezug auf die Ausgabe von ETC-Wertpapieren, die nicht von sonstigen Personen
Ubernommen werden.

"Sicherungskonto" sind das Nicht Allozierte Sicherungskonto und das Allozierte Sicherungskonto, die im
Namen der Emittentin bei der Depotbank des Sicherungskontos in Bezug auf diese Serie von ETC-
Wertpapieren geflihrt werden.
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"Sicherungsrechte" sind die durch die Sicherungsurkunde begriindeten Sicherungsrechte.

"Sicherungsurkunde" ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde am oder ungefahr am
Serienausgabetag der ETC-Wertpapiere zwischen der Emittentin, dem Treuhander und sonstigen Parteien in
Form einer Urkunde geschlossene Vereinbarung in der Anderungen, Ergédnzungen, eine Novation oder eine
Ersetzung jeweils berlcksichtigenden Fassung, die die Form der Rahmenbedingungen der Sicherungsrechte
(in der durch die Emissionsurkunde geanderten und/oder erganzten Fassung) aufweist.

[Handelt es sich bei dem Metall um Silber, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Silber" sind (i) Silberbarren in
allozierter Form, die die jeweils geltenden Qualitatskriterien der LBMA hinsichtlich der "guten Auslieferung”
(Good Delivery) und des Feinheitsgrads erfillen und (ii) eine vertragliche Verpflichtung gegenuber der
Depotbank des Sicherungskontos bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos zur Ubertragung einer Menge
von Silber, das die jeweils geltenden Qualitatskriterien der LBMA hinsichtlich der "guten Auslieferung" (Good
Delivery) und des Feinheitsgrads erfillt, ohne vorstehend unter (i) genanntes Silber.]

"Sonstige Verpflichtungen der Emittentin® sind die gegenliber Parteien im Rahmen der
Transaktionsdokumente bestehenden Verpflichtungen und Aufgaben der Emittentin mit Ausnahme der
Besicherten Verpflichtungen der Emittentin; "Sonstige Verpflichtung der Emittentin" bezeichnet eine der
Sonstigen Verpflichtungen der Emittentin.

"Sonstiger Glaubiger" ist jede Person, die Anspriche in Bezug auf die Sonstigen Verpflichtungen der
Emittentin geltend machen kann.

"Steuern" sind Steuern, Abgaben, Umlagen oder Kosten jeglicher Art (u. a. Steuer auf Einklnfte, Gewinne,
Vermdgen und Umsatze, Mehrwertsteuer, Stempelsteuer, Stempelersatzsteuer, Wertpapierumsatzsteuer,
Verkehrs-, Abbau-, Verbrauchs- oder Boérsenumsatzsteuer, Steuer in Zusammenhang mit Urkunden oder
Eintragungen oder sonstige Steuern), die von einer Regierung, zustandigen Steuerbehdrde oder in einer
Rechtsordnung erhoben, auferlegt, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden.

[Bei Waéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufligen: "Stoérung der
Devisenreferenzstandsquelle" hat die in Ziffer 9(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

"Stérung der Metallreferenzpreisquelle" hat die in Ziffer 9(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Stérung"” hat die in Ziffer 9(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Stérungsmitteilung” hat die in Ziffer 9(b)(i) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Storungstag” ist ein Geschaftstag, in Bezug auf den eine Stoérungsmitteilung durch den
Programmkontrahenten und/oder die Bestimmungsstelle Gbermittelt wurde.[Lauten die ETC-Wertpapiere auf
Euro, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "TARGET-Abwicklungstag" ist ein Tag, an dem das TARGET-System
in Betrieb ist.]

[Lauten die ETC-Wertpapiere auf Euro, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "TARGET" ist das Trans-European
Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer (TARGET2)-System oder ein entsprechender
Nachfolger.]

"Tilgungsereignis aufgrund die Emittentin Betreffender Gesetzlicher oder Aufsichtsrechtlicher
Anderungen" hat die in Ziffer 8(d)(i) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Tilgungsereignis wegen Beendigungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(x)der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Tilgungsereignis wegen Fehlender Veréffentlichung" hat die in Ziffer 8(d)(iv) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.
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"Tilgungsereignis wegen Kiindigung durch die Emittentin" hat die in Ziffer 8(c) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Tilgungsmitteilung der Emittentin" hat die in Ziffer 8(d)(i) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Tilgungsmitteilung wegen Ausfallereignis" hat die in Ziffer 14 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Tilgungsmitteilung wegen Beendigungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(x) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Tilgungsmitteilung wegen Fehlender Veréffentlichung" hat die in Ziffer 8(d)(iv) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Tilgungsmitteilung wegen Kiindigung durch die Emittentin" hat die in Ziffer 8(c) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Tilgungsmitteilung wegen Programmkontrahent-Ausfall" hat die in Ziffer 8(d)(ix) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"TilgungsverauBerungszeitraum" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Tranche" bezeichnet in Bezug auf die an einem beliebigen Tag ausgegebenen ETC-Wertpapiere dieser
Serie die am selben Ausgabetag zum selben Ausgabepreis je ETC-Wertpapier ausgegebenen ETC-
Wertpapiere.

"Transaktionsdokument" ist jede Emissionsurkunde, die Treuhandurkunde, die Sicherungsurkunde, die
Verwaltungsstellenvereinbarung mit der Emittentin, die Ubertragungsvereinbarung mit der Emittentin, der
Geschaftsbesorgungsvertrag, die Bestimmungsstellenvereinbarung, die Verwahrungsvereinbarung fir
Sicherungskonten, die Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto, die Vereinbarung mit dem
Autorisierten Teilnehmer, die Ausgleichsvereinbarung und die Metallstellenvereinbarung in der Anderungen,
Erganzungen, eine Novation und/oder eine Ersetzung jeweils berlcksichtigenden Fassung.
"Transaktionsdokumente" umfasst alle diese Dokumente.

"Transaktionspartei" ist eine Partei eines Transaktionsdokuments (ausgenommen die Emittentin).

[Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Transferstelle" ist [in den
Endgliltigen Bedingungen angeben: [sowohl] Computershare Investor Services (Jersey) Limited [als auch e]]
oder ein entsprechender Nachfolger oder Ersatz.]

"Treuhdnder" ist die Deutsche Trustee Company Limited oder ein entsprechender Nachfolger oder Ersatz.

"Treuhandurkunde" ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde am oder ungefédhr am
Serienausgabetag der ETC-Wertpapiere zwischen der Emittentin, dem Treuhander und sonstigen Parteien in
Form einer Urkunde geschlossene Vereinbarung in der Anderungen, Erganzungen, eine Novation oder eine
Ersetzung jeweils bertcksichtigenden Fassung, die die Form der maRgeblichen Rahmenbedingungen der
Treuhandurkunde (in der durch die Emissionsurkunde geanderten und/oder erganzten Fassung) aufweist.

"Ubertragungsvereinbarung mit der Emittentin" ist die in Bezug auf die Verwaltungsstellenvereinbarung
mit der Emittentin am oder ungefdhr am 26. Mai 2010 zwischen der Emittentin, dem Corporate Administrator
und Elian SPV Services Limited abgeschlossene Ubertragungsvereinbarung in der Anderungen,
Erganzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils berlicksichtigenden Fassung.

"UK Listing Authority" ist die Financial Conduct Authority gemall dem FSMA sowie ein entsprechender
Nachfolger oder Ersatz.

"umlaufend" bezeichnet in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und einen PlanmaRigen Bewertungstag (i) am
Serienausgabetag die an diesem Tag ausgegebenen ETC-Wertpapiere und (ii) an einem nachfolgenden
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PlanmaRigen Bewertungstag alle an oder vor diesem PlanmaBigen Bewertungstag ausgegebenen ETC-
Wertpapiere mit Ausnahme (a)der gemaR Ziffer 8(a), 8(b) oder 8(c) der Bedingungen getilgten ETC-
Wertpapiere, (b) der aus einem beliebigen Grund entwerteten ETC-Wertpapiere, (c) der ETC-Wertpapiere, fur
die der Tilgungstag eingetreten ist und der Tilgungsbetrag ordnungsgemaf an den Treuhander oder die
Emissions- und Zahlstelle gezahlt wurde [bei Inhaberpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: und gegen
Vorlage und Riickgabe der ETC-Wertpapiere zur Auszahlung zur Verfliigung steht,] (d) der ETC-Wertpapiere,
die verfallen sind oder fir die die entsprechenden Anspriche verjahrt sind, (e) der ETC-Wertpapiere, die
ausgegeben wurden, fir die die Abwicklung mit einem Autorisierten Teilnehmer jedoch noch nicht erfolgt ist,
da der bzw. die Autorisierte(n) Teilnehmer den mafRgeblichen Zeichnungsbetrag gemaf der Vereinbarung mit
dem Autorisierten Teilnehmer noch nicht in vollem Umfang geliefert hat, (f) der gemal Ziffer 8(e) der
Bedingungen erworbenen, abgewickelten und entwerteten ETC-Wertpapiere, [bei Inhaberpapieren gilt der
Text bzw. ist einzufiigen: (g) der aufgrund von Beschadigung oder Verunstaltung eingereichten und gegen
neue Inhaberpapiere umgetauschten Inhaberpapiere, (h) (ausschlielich fir die Bestimmung der Anzahl
umlaufender ETC-Wertpapiere und unbeschadet ihres Status fir andere Zwecke) jener Inhaberpapiere, die
als verloren, gestohlen oder zerstort gemeldet wurden und fiir die als Ersatz neue ETC-Wertpapiere
ausgegeben wurden] und [(i)][(g)] aller gemaR den entsprechenden Bestimmungen in ein oder mehrere
Effektive Wertpapiere umgetauschten Globalurkunden. Dabei gelten zum Zwecke (1) der Feststellung des
Teilnahme- und Stimmrechts bei einer Versammlung der Wertpapierinhaber, (2) der Bestimmung der Anzahl
umlaufender Wertpapiere im Zusammenhang mit den Bedingungen, der Ausgleichsvereinbarung, der
Treuhandurkunde und der Sicherungsurkunde und (3)der Auslbung von Ermessensspielrdaumen oder
Vollimachten, von denen der Treuhander im Interesse der Wertpapierinhaber ausdriicklich oder
stillschweigend Gebrauch machen muss, jene ETC-Wertpapiere, die von oder im Namen der Emittentin als
wirtschaftlicher Eigentiimerin gehalten werden und nicht entwertet sind, (solange diese Umstande gegeben
sind) nicht mehr als umlaufend. Zur Klarstellung: Etwaige ETC-Wertpapiere, zu deren Ausgabe sich die
Emittentin an oder vor diesem PlanmaRigen Bewertungstag verpflichtet hat, in Bezug auf die der
entsprechende Zeichnungsbetrag jedoch noch nicht in vollem Umfang von dem bzw. den jeweiligen
Autorisierten Teilnehmer(n) gezahlt wurde, und deren Abwicklung mit diesem bzw. diesen jeweiligen
Autorisierten Teilnehmer(n) noch nicht erfolgt ist, gelten an diesem PlanmaRigen Bewertungstag nicht als
"umlaufend"”.

"Umsatzsteuer" sind die gemal (jedoch vorbehaltlich von Ausnahmen von) Richtlinie 2006/112/EG des
Rates anfallende Umsatzsteuer, Steuern ahnlicher steuerlicher Art, sonstige in Bezug auf Mehrwert oder
Umsatz erhobene Steuern sowie ahnliche, gegebenenfalls als Ersatz oder zusatzlich zu den vorstehend
genannten erhobene Steuern.

"Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(d)(vi) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

[Bei Inhaberpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Umtauschtag" hat die in Ziffer 3 der Bedingungen
angegebene Bedeutung.]

[Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Uncertificated Regulations"
bezeichnet das Companies (Jersey) Law 1991, die Companies (Uncertificated Securities) (Jersey) Order
1999 (No. 9462) und andere in Jersey geltende Vorschriften, die auf EUl und/oder das maRgebliche CREST-
System (CREST Relevant System) anwendbar sind, in der Anderungen, Ergénzungen oder eine Ersetzung
jeweils beriicksichtigenden Fassung.]

"Unterdepotbank” ist jede von der Depotbank des Sicherungskontos in Verbindung mit der
Verwahrungsvereinbarung fiir Sicherungskonten in Bezug auf die ETC-Wertpapiere bestellte Unterdepotbank.

"Unterverwahrungsvereinbarung" ist eine Vereinbarung zwischen der Emittentin, der Depotbank des
Sicherungskontos und einer Unterdepotbank, bei der die Emittentin eine Partei darstellt und im Rahmen derer
die Unterdepotbank zur Erflllung von Pflichten und Aufgaben der Depotbank des Sicherungskontos geman
der auf die ETC-Wertpapiere bezogenen Verwahrungsvereinbarung fiir Sicherungskonten in der Anderungen,
Erganzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils berlicksichtigenden Fassung bestellt wird.

134



"Unverbriefte Registrierte Wertpapiere" sind dematerialisierte unverbriefte registrierte ETC-Wertpapiere.

"VerauBerungszeitraum bei Vorzeitiger Tilgung" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Verbundenes Unternehmen" ist in Bezug auf eine Person oder einen Rechtstrager eine andere Person
oder ein anderer Rechtstrager, die bzw. der unter direkter oder indirekter Kontrolle der Person oder des
Rechtstragers steht, die die Person oder den Rechtstrager direkt oder indirekt kontrolliert oder mit der die
Person oder der Rechtstrager direkt oder indirekt unter gemeinsamer Kontrolle steht. Dabei bezeichnet
"Kontrolle" eines Rechtstragers oder einer Person die direkte oder indirekte Befugnis entweder (a) fir
mindestens 10 % der Wertpapiere mit ordentlichem Stimmrecht bei der Wahl der Geschaftsfiihrung der
jeweiligen Person bzw. des jeweiligen Rechtstragers zu stimmen oder (b) die Geschaftsfihrung und
Unternehmenspolitik dieser Person oder dieses Rechtstragers zu steuern oder diese Steuerung zu
veranlassen, sei es aufgrund einer vertraglichen Basis oder auf andere Weise.

"Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer" ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde am
oder ungefahr am Serienausgabetag der ETC-Wertpapiere von der Emittentin, dem Programmkontrahenten,
dem Autorisierten Hauptteilnehmer, jedem Autorisierten Teilnehmer und sonstigen Parteien abgeschlossene
Vereinbarung in der Anderungen, Erganzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils
berlicksichtigenden Fassung, die die Form der Rahmenbedingungen der Vereinbarung mit Autorisierten
Teilnehmern (in der durch die Emissionsurkunde geanderten und/oder erganzten Fassung) aufweist.

"Verlust" bezeichnet Verluste, Verbindlichkeiten, Kosten, Anspriche, Schaden, Aufwendungen (u. a.
Rechtskosten und -aufwendungen), Forderungen (oder diesbezligliche Klagen), durch Gerichtsentscheidung
bestimmte Betrage und Zinsen, festgesetzte Zahlungen und zur Beilegung von Klagen oder Erfillung von
Anspruchen gezahlte Gebuhren oder Betrage.

"VerstoB der Bestimmungsstelle" hat die in Ziffer 12(f)(ii) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"VerstoR des Programmkontrahenten" hat die in Ziffer 12(d)(v) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Verwahrungsvereinbarung fiir das Zeichnungskonto" ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde
am oder ungefahr am Serienausgabetag der ETC-Wertpapiere von der Emittentin, der Depotbank des
Zeichnungskontos und sonstigen Parteien abgeschlossene Verwahrungsvereinbarung flir das
Zeichnungskonto in der Anderungen, Ergénzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils
berlcksichtigenden Fassung, die die Form der Rahmenbedingungen der Verwahrungsvereinbarung fur das
Zeichnungskonto (in der durch die Emissionsurkunde geanderten und/oder erganzten Fassung) aufweist.

"Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten" ist die durch Unterzeichnung der Emissionsurkunde
am oder ungefahr am Serienausgabetag der ETC-Wertpapiere von der Emittentin, der Depotbank des
Sicherungskontos und sonstigen Parteien abgeschlossene Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten
in der Anderungen, Ergénzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils beriicksichtigenden Fassung,
die die Form der Rahmenbedingungen der Verwahrungsvereinbarung fur Sicherungskonten (in der durch die
Emissionsurkunde geanderten und/oder erganzten Fassung) aufweist.

"Verwaltungsstellenvereinbarung mit der Emittentin” ist die in Bezug auf das Programm am oder ungeféhr
am 26. Mai 2010 zwischen der Emittentin und dem Corporate Administrator geschlossene
Verwaltungsstellenvereinbarung in der Anderungen, Ergénzungen, eine Novation oder eine Ersetzung jeweils
berlcksichtigenden Fassung.

"Vorzeitiger Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag" hat die in Ziffer 8(d)(ii) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Vorzeitiger Metalltilgungsbetrag" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Vorzeitiger Tilgungsbetrag" hat die in Ziffer 8(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
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"Vorzeitiger Tilgungsbewertungstag" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Vorzeitiger Tilgungstag" hat die in Ziffer 8 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Vorzeitiges Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(d) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Warenaufsichtsbehorde" ist eine Regierung, Kommission oder Aufsichtsbehorde, die Folgendes reguliert:
Waren, Warenterminkontrakte, Warenoptionen und/oder Transaktionen von bzw. in Bezug auf Waren,
Warenterminkontrakte, Warenoptionen und Warenindizes in einer entsprechenden Rechtsordnung.

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere" sind, in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren, Wertpapiere, bei denen der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier gegen Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung dieser Serie
und der Wahrung des Metallreferenzpreises abgesichert ist.]

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Wechselkursfaktor" hat die
in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Wechselkursprozentsatz an
einem Storungstag" hat die in Ziffer 9(e)(ii)(B) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Wechselkursprozentsatz"
hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Wechselkursstorung" hat
die in Ziffer 9(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

"Wert je ETC-Wertpapier" hat die in Ziffer 5(c) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
"Wertpapierinhaber" hat die in Ziffer 2 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Zahlstellen" bezeichnet die Emissions- und Zahlstelle [Namen von und nédhere Angaben (ber zusétzliche
Zahlstellen, einschlie8lich gegebenenfalls der Deutschen Zahlstelle, in den Endgliltigen Bedingungen
angeben: [,][und] e] und einen entsprechenden Nachfolger oder Ersatz.

"Zahlungsgeschiftstag" ist [wenn die ETC-Weripapiere auf eine andere Wéhrung als Euro lauten, gilt der
Text bzw. ist einzufiigen: in Bezug auf eine Zahlung ein Tag (aufRer einem Samstag oder Sonntag), an dem
(i) Geschaftsbanken und Devisenmarkte in London und im Hauptfinanzmarkt fir die Wahrung der
betreffenden Zahlung Zahlungen abwickeln und (ii) das MaRgebliche Clearingsystem in Betrieb ist][wenn die
ETC-Wertpapiere auf Euro lauten, gilt der Text bzw. ist einzufligen: ein Tag, (i) der ein TARGET-
Abwicklungstag ist und (ii) an dem das MaRgebliche Clearingsystem in Betrieb ist].

"Zeichnungsabwicklungsbetrag" ist in Bezug auf die Zeichnung von ETC-Wertpapieren und den
entsprechenden Zeichnungsabwicklungstag eine von der Bestimmungsstelle bestimmte Menge nicht
allozierten Metalls, die dem Produkt aus dem Anfanglichen Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den
jeweiligen Zeichnungstransaktionstag und der Gesamtzahl der gemall dem entsprechenden
Zeichnungsauftrag auszugebenden ETC-Wertpapiere entspricht.

"Zeichnungsabwicklungstag" ist vorbehaltlich Ziffer 9(d) der Bedingungen der zweite Geschaftstag nach
dem Zeichnungstransaktionstag.

"Zeichnungsauftrag" ist ein Auftrag eines Autorisierten Teilnehmers an die Emittentin zur Ausgabe weiterer
ETC-Wertpapiere, den die Bestimmungsstelle gemal der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer flr
glltig befindet.

"Zeichnungskonto" ist das im Namen der Emittentin bei der Depotbank des Zeichnungskontos in Bezug auf
diese Serie von ETC-Wertpapieren gefuhrte Konto fur nicht alloziertes Metall, auf dem von Autorisierten
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Teilnehmern hinterlegtes, nicht alloziertes Metall fur Zeichnungsauftrage verwahrt wird, bei denen die damit
verbundene Ausgabe von ETC-Wertpapieren an den entsprechenden Autorisierten Teilnehmer noch nicht
erfolgt ist.

"Zeichnungstransaktionstag" ist vorbehaltlich Ziffer 9(d) der Bedingungen ein Geschaftstag, an dem ein
Zeichnungsauftrag gemaR der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer als gultig bestimmt und von
oder im Namen der Emittentin angenommen wird.

"Zinstagequotient" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Zugrunde Liegendes Metall" ist (i) das gesamte, im Allozierten Sicherungskonto eindeutig erfasste und im
Nicht Allozierten Sicherungskonto erfasste Metall und (ii) im Zeichnungskonto in Bezug auf einen
Zeichnungsabwicklungsbetrag erfasstes Metall, in Bezug auf das der Zeichnungsauftrag durch die Ausgabe
von ETC-Wertpapieren an den maR3geblichen Autorisierten Teilnehmer abgewickelt wurde, das jedoch noch
nicht auf die Sicherungskonten Ubertragen wurde.

"Zweites Vorzeitiges Tilgungsereignis" hat die in Ziffer 8(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

2 Form und Rechte
[Bei Inhaberpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen:

Die [vollstdndige Bezeichnung der ETC-Wertpapiere in den Endgiltigen Bedingungen angeben] (die
"ETC-Wertpapiere") werden als Inhaberpapiere begeben und sind nicht in Unverbriefte Registrierte
Wertpapiere umtauschbar. Die ETC-Wertpapiere werden bei ihrer Ausgabe durch eine Globalurkunde in
[in den Endgliltigen Bedingungen angeben: [NGN][CGN]]-Format verbrieft. Die Globalurkunde kann
unter den in Ziffer 3 der Bedingungen erlauterten Umstanden in Effektive Wertpapiere umgetauscht
werden, wobei diese Effektiven Wertpapiere fortlaufend durchnummeriert und ohne Kupon ausgegeben
werden.

Der Ubergang des Eigentums an den ETC-Wertpapieren erfolgt mit deren Lieferung. Sofern nicht
anderweitig von einem zustandigen Gericht angeordnet oder gesetzlich vorgeschrieben, gilt der Inhaber
eines ETC-Wertpapiers in jeder Hinsicht als dessen uneingeschrankter Eigentimer und ist als solcher zu
behandeln, unabhangig davon, ob entsprechende Verpflichtungen nicht fristgerecht erfillt wurden, sowie
unabhangig von etwaigen diesbezlglichen Eigentums-, Treuhand- oder Anspruchsanzeigen sowie
Vermerken auf dem ETC-Wertpapier und auch bei Diebstahl oder Verlust, und niemand haftet aufgrund
einer solchen Behandlung des Inhabers. In den Bedingungen bezeichnet sowohl der Begriff
"Wertpapierinhaber" als auch der Begriff "Inhaber" den Inhaber eines Inhaberpapiers dieser Serie.]

[Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen:

Die [vollstdndige Bezeichnung der ETC-Wertpapiere in den Endgliltigen Bedingungen angeben] (die
"ETC-Wertpapiere") werden in dematerialisierter Form als unverbriefte registrierte Wertpapiere begeben
und sind nicht in Inhaberpapiere umtauschbar. Die ETC-Wertpapiere werden im Einklang mit den
Uncertificated Regulations als unverbriefte registrierte Papiere gehalten, d. h. sie existieren nur in
dematerialisierter Form und nicht als physische Dokumente, die Eigentumsanspriiche verbriefen. Das
Clearing der ETC-Wertpapiere erfolgt durch CREST. ETC-Wertpapiere sind gewinnberechtigte
Wertpapiere im Sinne der Uncertificated Regulations. Das Eigentum an ETC-Wertpapieren wird durch
Eintragung im Register dokumentiert und auch durch Eintragung Ubertragen. Sofern nicht anderweitig
von einem zustandigen Gericht angeordnet oder gesetzlich vorgeschrieben, gilt der Inhaber eines ETC-
Wertpapiers in jeder Hinsicht als dessen uneingeschrankter Eigentimer und ist als solcher zu
behandeln, unabhangig davon, ob entsprechende Verpflichtungen nicht fristgerecht erfiillt wurden, sowie
unabhangig von etwaigen diesbezlglichen Eigentums-, Treuhand- oder Anspruchsanzeigen, und
niemand haftet aufgrund einer solchen Behandlung des Inhabers. In den Bedingungen bezeichnet
sowohl der Begriff "Wertpapierinhaber" als auch der Begriff "Inhaber" die Person, auf deren Namen ein
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Unverbrieftes Registriertes Wertpapier dieser Serie im Register eingetragen ist. Ungeachtet
anderslautender Bestimmungen in den Bedingungen gilt: Sofern es sich bei den ETC-Wertpapieren um
gewinnberechtigte Wertpapiere handelt, (i) wird das Register in Jersey und jederzeit auRerhalb des
Vereinigten Kénigreichs gefiihrt, (ii) kdnnen die ETC-Wertpapiere gemaR und in Ubereinstimmung mit
den Uncertificated Regulations in unverbriefter Form begeben werden und (iii) sind, zur Klarstellung, die
Bedingungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere ausdriicklich weiterhin gultig, auch wenn sie nicht auf
einem Zertifikat oder einer Legitimationsurkunde vermerkt sind.]

[Bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen:

Ubertragungen
(a) Ubertragungen

Das Eigentum an den ETC-Wertpapieren wird durch Eintragung der Ubertragung im Register
iibertragen. Alle Transaktionen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere (u. a. Ubertragungen der ETC-
Wertpapiere) am freien Markt oder anderweitig missen (ber ein Konto bei EUI erfolgen. Alle
Ubertragungen der ETC-Wertpapiere unterliegen den Uncertificated Regulations und den Regeln,
Verfahren und der Ublichen Praxis der Registerstelle und von CREST und miissen im Einklang mit
diesen erfolgen. Die Uncertificated Regulations und diese Regeln, Verfahren oder diese Ubliche
Praxis kénnen sich von Zeit zu Zeit andern.

Unbeschadet anderslautender Bestimmungen in diesem Dokument, ist eine Bestimmung der
Bedingungen nicht anwendbar oder wirksam, soweit diese in irgendeiner Hinsicht mit (i) dem
Eigentum an ETC-Wertpapieren in unverbriefter Form, (ii) der Ubertragung des Eigentums an
ETC-Wertpapieren durch Eintrag im Register oder (iii) den Uncertificated Regulations in
Widerspruch steht.

Wenn die ETC-Wertpapiere zu einem beliebigen Zeitpunkt nicht mehr in unverbriefter Form
gehalten werden und/oder fir das Clearing durch CREST zugelassen sind bzw. der Emittentin
oder einer in ihrem Namen handelnden Person mitgeteilt wird, dass die ETC-Wertpapiere
zuklnftig nicht mehr in unverbriefter Form gehalten werden und das Clearing nicht mehr durch
CREST erfolgen wird und/oder CREST fir einen durchgangigen Zeitraum von 14 Kalendertagen
(auBer aufgrund von Feiertagen, gesetzlichen Bestimmungen oder aus anderweitigen Griinden)
fur den Geschaftsverkehr geschlossen wird oder CREST die Absicht bekannt gibt, den Betrieb
dauerhaft einzustellen bzw. dies tatsachlich tut, werden die ETC-Wertpapiere weiter in registrierter
Form gehalten. Die Emittentin, die Registerstelle, die Emissions- und Zahlstelle und die sonstigen
mafgeblichen Transaktionsparteien (jedoch nicht der bzw. die Autorisierte(n) Teilnehmer oder der
Autorisierte Hauptteilnehmer) vereinbaren in diesen Fallen die nach ihrem Dafirhalten fir die
Ubertragung der ETC-Wertpapiere erforderlichen Verfahren und teilen diese so bald wie
vernunftigerweise praktikabel den Wertpapierinhabern gemaR Ziffer 19 der Bedingungen sowie
dem bzw. den Autorisierten Teilnehmer(n) und dem Autorisierten Hauptteilnehmer mit.

Die Bestimmungen des dritten Absatzes dieser Ziffer 3(a) der Bedingungen gelten gleichermalfien
fur den Fall, dass die CREST-Mitgliedschaft des Inhabers endet. Zu diesem Zweck muss jedoch
nur der betroffene Inhaber vom eingeleiteten Verfahren in Kenntnis gesetzt werden.

(b) Gebiihrenfreie Ubertragung

Die Ubertragung von ETC-Wertpapieren erfolgt gebiihrenfrei durch die Emittentin, den Betreiber,
die Registerstelle oder die Transferstellen bzw. in deren Auftrag, jedoch erst nach Zahlung
diesbeziiglich erhobener Steuern oder anderer staatlicher Gebiihren durch den jeweiligen Inhaber
(bzw. nach Erteilung der von der Emittentin, der Registerstelle, dem Betreiber oder der jeweiligen
Transferstelle verlangten Freistellung).
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(c) Sperrfristen

Wenn die Vorschriften und Verfahren der Registerstelle und/oder, sofern die ETC-Wertpapiere in
CREST gehalten werden, die Vorschriften und Verfahren von CREST eine Sperrfrist vorsehen,
wéhrend der kein Wertpapierinhaber die Eintragung der Ubertragung eines ETC-Wertpapiers im
Register verlangen darf, gelten diese Sperrfristen fir die ETC-Wertpapiere. Nahere Angaben zu
solchen Sperrfristen sind bei der Registerstelle und den Transferstellen erhaltlich.]

[Bei Inhaberpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen:

Umtausch

Die Globalurkunde in Bezug auf die ETC-Wertpapiere ist (fiir den Inhaber gebihrenfrei) frihestens am
Umtauschtag ganz, jedoch nicht in Teilen (mit nachstehend beschriebener Ausnahme), in Effektive
Wertpapiere umtauschbar, wenn die Globalurkunde im Rahmen eines Clearingsystems gehalten wird
und das Malfigebliche Clearingsystem flir einen durchgangigen Zeitraum von 14 Kalendertagen (auller
aufgrund von Feiertagen, gesetzlichen Bestimmungen oder aus anderweitigen Grinden) fir den
Geschaftsverkehr geschlossen wird oder die Absicht bekannt gibt, den Betrieb dauerhaft einzustellen
bzw. dies tatsachlich tut.

"Umtauschtag" ist ein Tag, der mindestens 60 Kalendertage nach dem Tag liegt, an dem die
Aufforderung zum Umtausch erfolgte und Banken am Sitz der angegebenen Geschéaftsstelle der
Emissions- und Zahlstelle fur den Geschéaftsverkehr gedffnet sind.

Ein solcher Umtausch kann frihestens am Umtauschtag durch den Inhaber der Globalurkunde durch
Aushandigung dieser Globalurkunde an die Emissions- und Zahlstelle bzw. an einen auf ihre Weisung
handelnden Dritten erfolgen. Im Tausch gegen die Globalurkunde erfolgt durch die Emittentin oder auf
ihre Veranlassung die Lieferung ordnungsgemafl unterzeichneter und beurkundeter Effektiver
Wertpapiere, die durch Sicherheitsdruck erstellt wurden, im Wesentlichen die gemafl Treuhandurkunde
erforderliche Form aufweisen und deren Anzahl der Gesamtzahl der ETC-Wertpapiere entspricht, die
durch die zum Umtausch vorgelegte Globalurkunde verbrieft werden.

Begriindung und Status

Diese Serie von ETC-Wertpapieren wird durch die Treuhandurkunde begriindet und durch die
Sicherungsurkunde besichert. Die ETC-Wertpapiere stellen besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin
mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht (limited recourse) dar, die untereinander jederzeit in jeder
Beziehung gleichrangig sind, die wie in Ziffer 6 der Bedingungen beschrieben besichert sind und fir die
die in den Ziffern 6(g) und 15 der Bedingungen beschriebenen eingeschrankten Rickgriffsrechte gelten.

Metallanspruch je ETC-Wertpapier und Wert je ETC-Wertpapier

Fir die Zwecke dieser Ziffer 5 der Bedingungen haben die folgenden Begriffe die nachstehend
aufgefiihrten Bedeutungen:

"Prozentsatz der Basisgebiihr" ist [in den Endgiiltigen Bedingungen angeben: 1% p. a. (der
"Maximale Prozentsatz der Basisgebiihr") oder ein vom Programmkontrahenten bestimmter und der
Emittentin, den Transaktionsparteien und den Wertpapierinhabern mitgeteilter niedrigerer Wert, wobei
die Emittentin (mit Einverstdndnis des Programmkontrahenten) dafir Sorge tragt, dass die
Wertpapierinhaber gemaR Ziffer 19 der Bedingungen mindestens 30 Kalendertage im Voraus Uber
Anderungen des Prozentsatzes der Basisgebiihr in Kenntnis gesetzt werden und mit der MaRgabe, dass
diese Anderung des Prozentsatzes der Basisgebiihr, falls der fiir diese Anderung angekiindigte Tag kein
PlanmaRiger Bewertungstag ist, erst am unmittelbar folgenden PlanmaRigen Bewertungstag wirksam
wird. Der aktuelle Prozentsatz der Basisgebihr und alle diesbeziiglichen Anderungsvorschlage werden
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auf der im Auftrag der Emittentin gefiihrten Webseite www.etc.db.com (oder gegebenenfalls einer
anderen den Wertpapierinhabern jeweils gemafR Ziffer 19 der Bedingungen mitgeteilten Webseite)
verdffentlicht. Der Prozentsatz der Basisgeblhr zum [in den Endgliiltigen Bedingungen angeben:
Serienausgabetag/Ausgabetaq] ist [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: e].

"Zinstagequotient" ist in Bezug auf einen PlanmaRigen Bewertungstag der Quotient aus

(i) der Anzahl der Kalendertage ab (einschlieRlich) dem unmittelbar vorangehenden PlanmaRigen
Bewertungstag bis (ausschlief3lich) zum mafgeblichen PlanmaRigen Bewertungstag und

(i)  360.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Wechselkursfaktor" ist
in Bezug auf einen PlanmafRigen Bewertungstag ein von der Bestimmungsstelle berechneter Betrag in
Hohe der Summe aus

(i) eins und
(i) dem Produkt aus dem Wechselkursprozentsatz und dem Metallpreisanpassungsfaktor.]

[Bei  Wéhrungsgesicherten  ETC-Wertpapieren  gilt der  Text  bzw. ist  einzufiigen:
"Devisenterminreferenzstand" ist in Bezug auf einen Kalendertag der in der Festgelegten Wahrung
ausgedruckte Terminkurs [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: [, der von der Devisentermin-
Referenzstandsquelle fir den entsprechenden Metall-Fixing-Zeitpunkt (oder einen anderen in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zeitpunkt) am entsprechenden Tag als
Terminwechselkurs zum Umtausch eines Betrags der Festgelegten Wahrung in eine Einheit der
Metallwahrung angezeigte Kurs (bzw. der entsprechende Kehrwert, wenn der Wechselkurs als Kurs zum
Tausch eines Betrags der Metallwahrung in eine Einheit der Festgelegten Wahrung ausgedriickt wird),
wie von der Bestimmungsstelle bestimmt und der Emittentin sowie dem Programmkontrahenten
mitgeteilt]][gegebenenfalls andere Angaben einfiigen]].

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Devisentermin-
Referenzstandsquelle" ist [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: [Bloomberg-Seite BFIX unter
[¢/e] und der Bezeichnung S/N]][gegebenenfalls andere Angaben einfiigen).]

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Prozentsatz der
Waihrungsabsicherungsgebiihr" ist [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: o] % p. a. (der
"Maximale Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebiihr") oder ein vom Programmkontrahenten
bestimmter und der Emittentin, den Transaktionsparteien und den Wertpapierinhabern mitgeteilter
niedrigerer Wert, wobei die Emittentin (mit Einverstdndnis des Programmkontrahenten) dafir Sorge
tragt, dass die Wertpapierinhaber gemafl Ziffer 19 der Bedingungen mindestens 30 Kalendertage im
Voraus (iber Anderungen des Prozentsatzes der Wahrungsabsicherungsgebiihr in Kenntnis gesetzt
werden und mit der MaRgabe, dass diese Anderung des Prozentsatzes der
Wiéhrungsabsicherungsgebiihr, falls der fiir diese Anderung angekiindigte Tag kein PlanmaRiger
Bewertungstag ist, erst am unmittelbar folgenden PlanmafRigen Bewertungstag wirksam wird. Der
aktuelle Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebiihr und alle diesbeziiglichen Anderungsvorschlage
werden auf der im Auftrag der Emittentin gefihrten Webseite www.etc.db.com (oder gegebenenfalls
einer anderen den Wertpapierinhabern jeweils gemal Ziffer 19 der Bedingungen mitgeteilten Webseite)
verOffentlicht. Der Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgeblhr zum [in den Endgdiltigen Bedingungen
angeben: [Serienausgabetag/Ausgabetag] ist [in den Endgdltigen Bedingungen angeben: e].]

[Bei  Wéhrungsgesicherten = ETC-Wertpapieren  gilt der  Text bzw. st einzufiigen:
"Wechselkursprozentsatz" ist, vorbehaltlich Ziffer 9(e) der Bedingungen, in Bezug auf einen
PlanmaRigen Bewertungstag ein von der Bestimmungsstelle berechneter Betrag in Hohe der Differenz
aus:
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(i) (A) dem Devisenterminreferenzstand in Bezug auf den PlanmaRigen Bewertungstag, der
dem jeweiligen PlanmaRigen Bewertungstag unmittelbar vorangeht, dividiert durch

(B) den Devisenkassareferenzstand in Bezug auf den jeweiligen PlanmaRigen
Bewertungstag
und
(ii) eins.]

[Bei  Wéhrungsgesicherten = ETC-Wertpapieren  gilt der Text bzw. st einzufiigen:
"Devisenkassareferenzstand" ist in Bezug auf einen PlanmafRigen Bewertungstag der in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickte Wechselkurs, [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: [der von
der Devisenkassa-Referenzstandsquelle fir den entsprechenden Metall-Fixing-Zeitpunkt (oder einen
anderen in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zeitpunkt) am entsprechenden PlanmaRigen
Bewertungstag als Wechselkurs zum Umtausch eines Betrags der Festgelegten Wahrung in eine Einheit
der Metallwahrung angezeigte Kurs (bzw. der entsprechende Kehrwert, wenn der Wechselkurs als Kurs
zum Tausch eines Betrags der Metallwahrung in eine Einheit der Festgelegten Wahrung ausgedriickt
wird), wie von der Bestimmungsstelle bestimmt und der Emittentin sowie dem Programmkontrahenten
mitgeteilt]][gegebenenfalls andere Angaben einfiigen].]

[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: "Devisenkassa-
Referenzstandsquelle" ist [in den Endgliltigen Bedingungen angeben: [Bloomberg-Seite BFIX unter
[e/@] und der Bezeichnung SPOT][gegebenenfalls andere Angaben einfiigen].]

"Metal-Fixing-Zeitpunkt" ist [in den Endgliltigen Bedingungen angeben).

[Bei  Wéhrungsgesicherten  ETC-Wertpapieren  gilt der  Text  bzw. ist  einzufiigen:
"Metallpreisanpassungsfaktor" ist in Bezug auf einen PlanmaRigen Bewertungstag ein von der
Bestimmungsstelle berechneter Betrag in Hohe des Quotienten aus:

(i) dem Metallreferenzpreis in Bezug auf den PlanmafRigen Bewertungstag, der dem jeweiligen
PlanmaRigen Bewertungstag unmittelbar vorangeht, und

(ii) dem Metallreferenzpreis am jeweiligen PlanmafRigen Bewertungstag.]

"Metallreferenzpreis" ist in Bezug auf einen Planmafligen Bewertungstag der Preis des Metalls [in den
Endgiiltigen Bedingungen angeben: [, der von der Metallreferenzpreisquelle in Bezug auf den Metall-
Fixing-Zeitpunkt am entsprechenden PlanmaRigen Bewertungstag angezeigt wird, wie von der
Bestimmungsstelle  bestimmt und der Emittentin sowie dem  Programmkontrahenten
mitgeteilt][gegebenenfalls andere Angaben einfiigen]].

"Metallreferenzpreisquelle" ist [in den Endgiiltigen Bedingungen angeben: [Bloomberg-Seite BBG unter
[GOLDLNPM][SLVRLN][PLTMLNPM][PLDMLNPM][gegebenenfalls andere Angaben einfiigen].]

"Produktgebiihrenabzugsfaktor" ist ein von der Bestimmungsstelle berechneter Betrag in Hohe der
Differenz aus:

(i) eins und
(i) dem Produkt aus dem Prozentsatz der Produktgebihr und dem Zinstagequotienten.

"Prozentsatz der Produktgebiihr" ist [bei nicht Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text
bzw. ist einzufiigen: der Prozentsatz der Basisgebuhr][bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt
der Text bzw. ist einzufiigen: die Summe aus dem Prozentsatz der Basisgebuhr und dem Prozentsatz
der Wahrungsabsicherungsgebuhr].
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(a)

(b)

Bestimmung und Veréffentlichung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und Werts
je ETC-Wertpapier

Vorbehaltlich Ziffer 9(e) der Bedingungen bestimmt die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je
ETC-Wertpapier gemafy Ziffer 5(b) der Bedingungen in Bezug auf jeden PlanmaRigen
Bewertungstag wahrend der Laufzeit der ETC-Wertpapiere bis (einschlief3lich) zum Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag oder Endfalligkeitstiigungsbewertungstag, je nachdem, welcher Tag friiher
eintritt, und setzt die Emittentin, den Treuhander, den Programmkontrahenten und die Emissions-
und Zahlstelle spatestens um 14.00 Uhr Ortszeit London am unmittelbar folgenden Planmafigen
Bewertungstag Uber den von ihr bestimmten Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir einen
PlanmaRigen Bewertungstag in Kenntnis.

Vorbehaltlich Ziffer 9(e) der Bedingungen bestimmt die Bestimmungsstelle den Wert je ETC-
Wertpapier gemal Ziffer 5(c) der Bedingungen in Bezug auf jeden PlanmaRigen Bewertungstag
wahrend der Laufzeit der ETC-Wertpapiere bis (ausschlieRlich) zum Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag oder Endfalligkeitstiigungsbewertungstag, je nachdem, welcher Tag friiher
eintritt, und setzt die Emittentin, den Treuhander, den Programmkontrahenten und die Emissions-
und Zahlstelle spatestens um 14.00 Uhr Ortszeit London am unmittelbar folgenden PlanmaRigen
Bewertungstag Uber den von ihr bestimmten Wert je ETC-Wertpapier fir einen PlanmaRigen
Bewertungstag in Kenntnis.

Vorbehaltlich Ziffer 9(e) der Bedingungen verdffentlicht die Emittentin den ihr von der
Bestimmungsstelle Gbermittelten Metallanspruch je ETC-Wertpapier und Wert je ETC-Wertpapier
in Bezug auf einen PlanmaRigen Bewertungstag spatestens um 16.00 Ortszeit London am
unmittelbar folgenden PlanmaRigen Bewertungstag auf der im Auftrag der Emittentin gefiihrten
Webseite www.etc.db.com (oder gegebenenfalls einer anderen den Wertpapierinhabern jeweils
gemal Ziffer 19 der Bedingungen mitgeteilten Webseite).

Metallanspruch je ETC-Wertpapier

Der "Metallanspruch je ETC-Wertpapier" in Bezug auf einen PlanmaRigen Bewertungstag ist ein
von der Bestimmungsstelle folgendermalfien bestimmter Betrag je ETC-Wertpapier:

(i) Fallt der PlanmaRige Bewertungstag auf den Serienausgabetag, entspricht der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den Serienausgabetag dem Anfanglichen
Metallanspruch je ETC-Wertpapier.

(i) [Handelt es sich bei den ETC-Wertpapieren nicht um Waéhrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere, gilt der Text bzw. ist einzufligen:

Vorbehaltlich Ziffer 9(e) der Bedingungen entspricht der Metallanspruch je ETC-Wertpapier
an allen anderen PlanmaRigen Bewertungstagen in Bezug auf den jeweiligen PlanmaRigen
Bewertungstag einem von der Bestimmungsstelle berechneten Betrag in Hohe des
Produkts aus:

(A) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den unmittelbar
vorangehenden Planmafigen Bewertungstag und

(B)  dem Produktgebiihrenabzugsfaktor.

Nachstehend ist, lediglich zu Anschauungszwecken, eine Formel fur die Bestimmung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier aufgefihrt:

A =A_x0-PP xYF(t))

t
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Dabei gilt:

"A{" ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den maRgeblichen
PlanmaRigen Bewertungstag.

"A.4" ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den PlanmaRigen
Bewertungstag, der dem malgeblichen PlanmaBigen Bewertungstag unmittelbar
vorangeht.

"PP" ist der Prozentsatz der Produktgebuhr.
"YF(t)" ist der Quotient aus

(i) der Anzahl der Kalendertage ab (einschlieRBlich) dem unmittelbar
vorangehenden PlanmafRigen Bewertungstag bis (ausschlief3lich) zum
mafgeblichen Planmafigen Bewertungstag und

(i) 360.]
[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen:

Vorbehaltlich Ziffer 9(e) der Bedingungen entspricht der Metallanspruch je ETC-Wertpapier
an allen anderen PlanmaRigen Bewertungstagen in Bezug auf den jeweiligen PlanmaRigen
Bewertungstag einem von der Bestimmungsstelle berechneten Betrag in Hohe des
Produkts aus:

(A) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den unmittelbar
vorangehenden PlanmaRigen Bewertungstag und

(B) dem Produktgeblihrenabzugsfaktor und
(C) dem Wechselkursfaktor.

Nachstehend ist, lediglich zu Anschauungszwecken, eine Formel fiir die Bestimmung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier aufgefiihrt:

_ % T(t—l,t)_ XMH «(— %
A =A, 14{ < 1} " @-PP xYF(t))

Dabei gilt:

"A{" ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den malgeblichen
PlanmaRigen Bewertungstag.

"A.4" ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den PlanmaRigen
Bewertungstag, der dem malgeblichen PlanmaBigen Bewertungstag unmittelbar
vorangeht.

"T(t-1,t)" ist ein Betrag in HOhe des Devisenterminreferenzstands in Bezug auf den
PlanmaRigen Bewertungstag, der dem maligeblichen PlanmaRigen Bewertungstag
unmittelbar vorangeht.

"M;" ist der Metallreferenzpreis am mafigeblichen PlanmaRigen Bewertungstag.

"M." ist der Metallreferenzpreis in Bezug auf den Planmafigen Bewertungstag, der dem
mafgeblichen Planmafigen Bewertungstag unmittelbar vorangeht.

"K{" ist ein Betrag in Hohe des Devisenkassareferenzstands in Bezug auf den
mafRgeblichen PlanmaRigen Bewertungstag.
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(c)

"PP" ist der Prozentsatz der Produktgebihr.
"YF(t)" ist der Quotient aus

0] der Anzahl der Kalendertage ab (einschliellich) dem unmittelbar
vorangehenden PlanmaBigen Bewertungstag bis (ausschliellich) zum
mafgeblichen PlanmaRigen Bewertungstag und

(i)  360.]
Wert je ETC-Wertpapier

Der "Wert je ETC-Wertpapier" in Bezug auf einen PlanmafRigen Bewertungstag ist ein in der
Festgelegten Wahrung ausgedriickter und von der Bestimmungsstelle bestimmter Betrag je ETC-
Wertpapier in Hohe des Produkts aus:

[Handelt es sich bei den ETC-Wertpapieren nicht um Wéhrungsgesicherte ETC-Wertpapiere, gilt
der Text bzw. ist einzufiigen:

(i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den mafRgeblichen PlanmaRigen
Bewertungstag (wobei der Wert je ETC-Wertpapier zum Ausgabetag dem Ausgabepreis je
ETC-Wertpapier entspricht) und

(ii) dem Metallreferenzpreis in Bezug auf den maRgeblichen PlanmaRigen Bewertungstag.
Nachstehend ist, lediglich zu Anschauungszwecken, eine Formel fir die Bestimmung des Werts je
ETC-Wertpapier aufgefiihrt:

WIW =A xM,

Dabei gilt:

"WjW," ist der Wert je ETC-Wertpapier in Bezug auf den malfgeblichen Planmafigen
Bewertungstag (wobei der Wert je ETC-Wertpapier zum Ausgabetag dem Ausgabepreis je ETC-
Wertpapier entspricht).

"A" ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den mafRgeblichen PlanmaRigen
Bewertungstag.

"M," ist der maRgebliche Metallreferenzpreis am mafigeblichen PlanmaRigen Bewertungstag.]
[Bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiligen:

(i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den maRgeblichen PlanmaRigen
Bewertungstag (wobei der Wert je ETC-Wertpapier zum Ausgabetag dem Ausgabepreis je
ETC-Wertpapier entspricht) und

(i) dem Metallreferenzpreis in Bezug auf den maRgeblichen PlanmaRigen Bewertungstag und

(i) dem Devisenkassareferenzstand fir die Festgelegte Wahrung am malgeblichen
PlanmaRigen Bewertungstag.

Nachstehend ist, lediglich zu Anschauungszwecken, eine Formel firr die Bestimmung des Werts je
ETC-Wertpapier aufgefiihrt:

Wil = A x M, x K
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Dabei gilt:

"WjW," ist der Wert je ETC-Wertpapier in Bezug auf den malfigeblichen Planmafigen
Bewertungstag (wobei der Wert je ETC-Wertpapier zum Ausgabetag dem Ausgabepreis je ETC-
Wertpapier entspricht).

"A" ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den mafgeblichen PlanmaRigen
Bewertungstag.

"M;" ist der maRRgebliche Metallreferenzpreis am mafigeblichen PlanmaRigen Bewertungstag.

"K' ist der malRgebliche Devisenkassareferenzstand fir die Festgelegte Wahrung am
mafgeblichen Planmafigen Bewertungstag.]

6 Sicherungsrechte
(a) Sicherungsrechte

(i) Die Besicherten Verpflichtungen der Emittentin sind zugunsten des Treuhanders gemaf
der Sicherungsurkunde besichert durch:

(A) eine Sicherungsabtretung der gegenwartigen und zukiinftigen Rechte und
Anspruche der Emittentin gegenliber der Depotbank des Sicherungskontos, der
Depotbank des Zeichnungskontos und etwaigen Unterdepotbanken im
Zusammenhang mit dem der jeweiligen Serie von ETC-Wertpapieren Zugrunde
Liegenden Metall gema der Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten, der
Verwahrungsvereinbarung  fir das  Zeichnungskonto  und eventuellen
Unterverwahrungsvereinbarungen,

(B) eine erstrangige Fixed Charge in Bezug auf das gesamte Zugrunde Liegende Metall
dieser Serie von ETC-Wertpapieren und samtliche daraus erzielte Betrdge oder
Vermdgenswerte,

(C) eine Sicherungsabtretung der gegenwartigen und zukiinftigen Rechte und
Anspriche der  Emittentin unter der  Ausgleichsvereinbarung, der
Metallstellenvereinbarung, dem Geschaftsbesorgungsvertrag, der
Bestimmungsstellenvereinbarung und der Vereinbarung mit dem Autorisierten
Teilnehmer und

(D) eine erstrangige Fixed Charge in Bezug auf (a) alle von der Metallstelle gehaltenen
oder empfangenen Betrage und sonstigen Vermogenswerte im Zusammenhang mit
dem Verkauf von Zugrunde Liegendem Metall und (b) alle zum aktuellen oder zu
einem zukunftigen Zeitpunkt von der Emissions- und Zahlistelle [bei Unverbrieften
Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: und/oder der
Registerstelle] und/oder der Depotbank des Sicherungskontos gehaltenen Betrage
zur Leistung falliger Zahlungen in Bezug auf eine Besicherte Verpflichtung der
Emittentin oder Sonstige Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere.

(ii) Die Sicherungsrechte werden dem Treuhander als dauerhafte Sicherungsrechte fur die
Besicherten Verpflichtungen der Emittentin gewahrt. GemaR der Sicherungsurkunde wird
unterstellt, dass der Treuhander vor einer Durchsetzung der Sicherungsrechte folgende
Vermogenswerte freigibt, ohne dass dies in Form einer Mitteilung bekannt gegeben werden
muss oder andere Formalitaten notwendig sind:

(A)  von der Emissions- und Zahlstelle [bei Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt
der Text bzw. ist einzufiigen:, der Registerstelle], der Depotbank des
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Sicherungskontos bzw. der Metallstelle gehaltene Betrdge oder Vermodgenswerte,
die fir die fristgerechte Zahlung eines falligen Betrags bzw. die Durchfiihrung einer
falligen Lieferung von Metall in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und/oder im
Rahmen der Transaktionsdokumente erforderlich sind (zur Klarstellung: hierzu
zahlen gemal diesen Bedingungen u. a. an die Wertpapierinhaber zu entrichtende
Kapitalbetrage, Betrage, zu deren Abzug die Metallstelle gemaR Ziffer 6(d) der
Bedingungen berechtigt ist, sowie Riickkauftiigungsbetrage, die von der Emittentin
an einen Autorisierten Teilnehmer zu entrichten sind),

(B) Teile des Besicherten Vermdgens, insoweit dieses den Bestimmungen von
Ziffer 6(d), 6(g) und Ziffer 6(h) der Bedingungen unterliegt und erforderlich ist, um
diesen Bestimmungen zu entsprechen, und

(C) einen anteiligen Betrag des Besicherten Vermégens im Zusammenhang mit dem
Kauf und der Entwertung von ETC-Wertpapieren durch die Emittentin.

(b) Betrdge, die der Treuhdnder vor Durchsetzung der Sicherungsrechte erhélt

(i)

Gemal den Bedingungen der Treuhandurkunde stimmt die Emittentin zu, an jedem Tag,
an dem gemal diesen Bedingungen ein Kapitalbetrag in Bezug auf ETC-Wertpapiere fallig
wird, dem Treuhander (auch per Zahlungsanweisung) gemall der Treuhandurkunde
taggleich den Endfalligkeitstiigungsbetrag bzw. den Vorzeitigen Tilgungsbetrag in Bezug
auf die ETC-Wertpapiere bedingungslos an jedem Tag, an dem dieser fallig wird, zu
zahlen. Ungeachtet anderslautender Bestimmungen dieser Bedingungen oder der
Treuhandurkunde (1) erfullt die Emittentin ihre Verpflichtung zur Zahlung von
Kapitalbetrdgen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere an den Treuhdnder zugunsten der
Wertpapierinhaber  durch ~ Zahlung von gemal  den Bedingungen  des
Geschéaftsbesorgungsvertrags im Rahmen der ETC-Wertpapiere falligen Betrdgen an die
Emissions- und Zahlstelle, und (2) gilt die Zahlung eines Kapitalbetrags nach dem
Falligkeitstermin oder aufgrund einer Rickzahlung der ETC-Wertpapiere infolge eines
Ausfallereignisses oder eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses als erfolgt, wenn die
Emissions- und Zahlstelle oder der Treuhander den vollstadndigen Betrag erhalten hat und
die Wertpapierinhaber dartber in Kenntnis gesetzt wurden. Dies gilt fur beide Falle nicht,
wenn es die Emissions- und Zahlstelle versaumt hat, diese Zahlungen an die jeweiligen
Wertpapierinhaber weiterzuleiten (durch Zahlungsabwicklung Uber das Malgebliche
Clearingsystem oder anderweitig). GemaR den Bedingungen der Treuhandurkunde erfolgt
durch den Treuhander die treuhanderische Verwaltung der Ertrdge dieses
Vertragsverhaltnisses zu seinen und den Gunsten der Wertpapierinhaber gemaf ihren
jeweiligen Beteiligungen.

Abgesehen von Betragen aus der Verwertung oder Durchsetzung eines Teils der oder der
gesamten Sicherungsrechte, werden alle vom Treuhander oder im Namen des
Treuhanders erhaltenen Betrage in Bezug auf die vertragliche Verpflichtung der Emittentin
zur Zahlung von Kapitalbetragen gemaf Ziffer 6(b)(i) der Bedingungen trotz teilweiser oder
vollstandiger Verwendung durch die Emittentin vorbehaltlich der Ziffern 20(kk) und 20(Il)
der Bedingungen vom Treuhander treuhanderisch verwaltet und fir folgende Zwecke
verwendet:

(A) erstens, zur Zahlung oder Begleichung der Gebihren, Kosten, Aufwendungen,
Ausgaben und Verbindlichkeiten, die dem Treuhander auf Grundlage der
Transaktionsdokumente rechtmafig entstehen oder an diesen zu zahlen sind (u. a.
vom Treuhander im Rahmen der Erfillung seiner Verpflichtungen gemafl den
Transaktionsdokumenten zu entrichtende Steuern (ausgenommen Einkommen- und
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(c)

Korperschaftsteuern oder ahnliche Steuern in Zusammenhang mit der Vergitung
des Treuhanders) und die Vergitung des Treuhanders),

(B)  zweitens, zur gleichrangigen und anteiligen Zahlung von Betragen, die den Inhabern
der ETC-Wertpapiere geschuldet werden,

(C) drittens, zur Zahlung des verbleibenden Betrags an die Emittentin zu ihrer
Verwendung.

Verwaltet der Treuhander Barbestande in Bezug auf ETC-Wertpapiere, die verfallen oder
fur die entsprechende Anspriche verjahrt sind, werden diese weiterhin von ihm wie
vorstehend beschrieben treuhanderisch verwaltet.

Verwendung des Erléses aus der Durchsetzung der Sicherungsrechte

Gemal den Bedingungen der Sicherungsurkunde und vorbehaltlich der Ziffern 6(d)(ii) sowie
20(kk) und 20(ll) der Bedingungen verwendet der Treuhander den Erlés aus der Veraulerung
bzw. Verwertung des Besicherten Vermogens unter Bertcksichtigung von (x) Steuern, die von
oder im Namen der Emittentin einbehalten oder abgezogen werden oder von ihr zu tragen sind,
und (y) vor der Verwertung der Sicherungsrechte durch den Treuhander von der Metallstelle
rechtmafig zu zahlenden Betragen, zu deren Abzug vom Erlds aus der Verauflerung bzw.
Verwertung des Zugrunde Liegenden Metalls die Metallstelle gemaf Ziffer 6(d) der Bedingungen
berechtigt ist (wobei eine entsprechende endgultige und rechtsverbindliche Bescheinigung (die
auch die der Metallstelle zustehenden Betrage bericksichtigt) von der Emittentin und der
Metallstelle fir den Treuhander auszustellen ist) folgendermalien:

(i) erstens, zur Zahlung oder Begleichung aller Gebuhren, Kosten, Aufwendungen, Ausgaben,
Verbindlichkeiten und sonstigen Betrage, die dem Treuhander oder einem Verwalter auf
Grundlage der Sicherungsurkunde und/oder der Treuhandurkunde und/oder eines anderen
Transaktionsdokuments rechtmafig entstehen oder an diesen zu zahlen sind (zum Zwecke
dieser Ziffer 6(c) der Bedingungen und der Sicherungsurkunde umfassen diese u. a. vom
Treuhander zu entrichtende Steuern (ausgenommen Einkommen- und Korperschaftsteuer
oder ahnliche Steuern in Bezug auf die Verglitung des Treuhanders), sowie Kosten fir die
Verwertung aller oder einiger Sicherungsrechte und die Vergutung des Treuhanders),

(i) zweitens, zur Zahlung oder Begleichung der Seriengebihren und -kosten der Emittentin in
Bezug auf die ETC-Wertpapiere (soweit diese nicht vom Arrangeur an die Emittentin oder
direkt an den endgultigen Zahlungsempfanger infolge einer Insolvenz des Arrangeurs
entrichtet werden),

(iii)  drittens, zur Zahlung von an die Emissions- und Zahlstelle [bei Unverbrieften Registrierten
Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: oder die Registerstelle] zu entrichtenden
Betrdgen im Zusammenhang mit der Erstattung der ordnungsgeméfien Zahlung von
Kapitalbetragen an die jeweiligen Inhaber von ETC-Wertpapieren,

(iv) viertens, zur gleichrangigen Zahlung von Gebuhren, Aufwendungen und sonstigen
Betrdgen an (I)die Emissions- und Zahlistelle, etwaige sonstige Zahlistellen [bei
Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: die
Registerstelle und die Transferstellen] gemall dem Geschaftsbesorgungsvertrag, (Il) die
Depotbank des Sicherungskontos gemal der Verwahrungsvereinbarung flr
Sicherungskonten und die Depotbank des Zeichnungskontos gemall der
Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto, (Ill) die Bestimmungsstelle und den
Programmkontrahenten gemaR der Bestimmungsstellenvereinbarung sowie (IV) die
Metallstelle gemaR der Metallstellenvereinbarung,
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(d)

(vii)

funftens, zur gleichrangigen und anteiligen Zahlung an die Wertpapierinhaber zu zahlender
Betrage,

sechstens, zur Befriedigung von Forderungen des Programmkontrahenten im Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung,

siebtens, zur Zahlung des gegebenenfalls verbleibenden Betrags an die
Wertpapierinhaber.

VerduBerung von Zugrunde Liegendem Metall nach Eintritt eines Vorzeitigen
Tilgungsereignisses bzw. Endfélligkeitstilgungsereignisses

(i)

Nach dem Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. Endfalligkeitstilgungsbewertungstag
veranlasst die Metallstelle als Vertreterin der Emittentin mit Eintritt des ersten Tages des
jeweiligen Tilgungsveraulerungszeitraums [bei Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren
gilt der Text bzw. ist einzufiigen: (x)] die fristgerechte VerauRerung des Zugrunde Liegende
Metalls wahrend des Tilgungsverauflierungszeitraums gemal den Bedingungen der
mafigeblichen Metallstellenvereinbarung sowie den anwendbaren Gesetzen [bei
Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: und (y) die
Umrechnung von Erlésen aus der VerauRerung des Zugrunde Liegenden Metalls in die
Festgelegte Wahrung].

Die Emittentin hat die Depotbank des Sicherungskontos erméachtigt und angewiesen, das
von der Depotbank des Sicherungskontos oder einer Unterdepotbank gehaltene Zugrunde
Liegende Metall mit Eintritt des ersten Tages eines TilgungsveraufRerungszeitraums an die
Metallstelle oder an deren Order zu liefern, soweit dies fur die Verauflerung des Zugrunde
Liegenden Metalls erforderlich ist. GemaR den Bedingungen der Sicherungsurkunde
werden die in Ziffer 6(a) der Bedingungen beschriebenen Sicherungsrechte ohne weitere
MaRnahmen des Treuhanders automatisch in dem Umfang freigegeben, wie dies fir die
Veraulerung des Zugrunde Liegenden Metalls erforderlich ist, wobei keine der
Bestimmungen dieser Ziffer 6(d) der Bedingungen eine Aufhebung der Belastungen und
sonstigen Sicherungsrechte an dem Erlds aus der VeraufRerung des Zugrunde Liegenden
Metalls zur Folge hat.

Die Metallstelle kann fiir eine fristgerechte ordnungsgemaRe VerauRerung des Zugrunde
Liegenden Metalls wahrend des Tilgungsverauerungszeitraums die von ihr nach Maltgabe
des wirtschaftlich Sinnvollen als angemessen erachteten MaRnahmen (soweit den
Umstanden entsprechend praktikabel sowie unter Berucksichtigung des Betrags des zu
verauflernden Zugrunde Liegenden Metalls) ergreifen und diese VerauRerung wahrend des
TilgungsverauRerungszeitraums jederzeit oder von Zeit zu Zeit sowie im Rahmen einer
oder mehrerer Transaktionen durchfihren [bei Wé&hrungsgesicherten ETC-Wertpapieren
gilt der Text bzw. ist einzufiigen:, wobei der Erl0s aus jeder dieser Transaktionen in Bezug
auf das Zugrunde Liegende Metall unter Anwendung des am bzw. ungefahr am Tag der
VeraulRerung geltenden Devisenkassareferenzstands in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet wird]. Die Metallstelle kann von der Emittentin, dem Treuhander, den
Wertpapierinhabern oder anderen Personen nicht allein aus dem Grund haftbar gemacht
werden, dass ein héherer Preis hatte erzielt werden kdnnen, wenn die Verauflerung ganz
oder teilweise verschoben worden bzw. zu einem anderen Zeitpunkt oder nicht in mehreren
Schritten erfolgt ware.

Die Metallstelle kann fir jede VerauRerung des Zugrunde Liegenden Metalls eine Geld-
Brief-Spanne berechnen, sofern diese in etwa der Geld-Brief-Spanne entspricht, die
Ublicherweise bei der Veraulierung einer vergleichbaren Art und Menge von Metall durch
die Metallstelle anfallen wiirde. Die Metallstelle ist berechtigt, diese Geld-Brief-Spanne und
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(ii)

etwaige Steuern aus oder im Zusammenhang mit jeder dieser Verauflerungen vom
tatsachlich erzielten Erlés aus der VeraulRerung abzuziehen, und ist auf3er fiir den von ihr
nach entsprechenden Abziigen tatsachlich erzielten Erldés aus dieser Verauflerung nicht
rechenschaftspflichtig. Die Emittentin halt die Metallstelle in Bezug auf Steuern aus oder im
Zusammenhang mit jeder dieser Veraufierungen, die von der Metallstelle zu tragen sind
und die die Metallstelle nicht vom tatsachlich erzielten Erlés aus der VeraufRerung
abgezogen hat, schadlos.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen handelt die Metallstelle bei einer
Veraulerung nach Treu und Glauben sowie nach Maligabe des wirtschaftlich Sinnvollen,
und wird zu einem Preis verkaufen, der nach ihrem verniinftigen Ermessen dem
angemessenen Marktpreis des in der entsprechenden Transaktion verkauften Zugrunde
Liegenden Metalls entspricht. Unbeschadet der Bestimmungen dieser Ziffer 6(d)(i) der
Bedingungen wird sich die Metallstelle in angemessenem Rahmen darum bemihen, dass
die VerauBerung des Zugrunde Liegenden Metalls in einer Weise erfolgt, dass die
diesbezliglich erhobene, einbehaltene oder abgezogene Umsatzsteuer, die zu einer
Schmalerung des Nettoerldses aus der VerauRerung filhrt (was ohne diese Umsatzsteuer
nicht der Fall ware), so gering wie mdglich ist, wobei diese Ziffer 6(d)(i) der Bedingungen
keine Auflage flr die Metallstelle enthalt, diese Umsatzsteuer in einer Weise zu minimieren,
die ihrerseits den Nettoerlds aus der VerauRerung schmalern wirde.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen kann die Metallstelle im Rahmen einer
Veraullerung (A) an sich selbst oder ein mit ihr Verbundenes Unternehmen verkaufen,
sofern sie dabei einen als von ihr als angemessen erachteten Marktpreis ansetzt, oder (B)
an ein Mitglied einer MaRgeblichen Vereinigung verkaufen, soweit ein Verkauf an ein
Mitglied der MalRgeblichen Vereinigung die beim jeweiligen Verkauf erhobene,
einbehaltene oder abgezogene Umsatzsteuer wie vorstehend beschrieben minimieren
wirde (sodass der NettoveraulRerungserlds nach Abzug der eventuell hierfiir anfallenden
Umsatzsteuer maximiert wird) und mindestens ein Mitglied dieser MafRgeblichen
Vereinigung bereit ist, das Zugrunde Liegende Metall zu einem angemessenen Marktpreis
zu kaufen.

Die Metallstelle entrichtet den Nettoverkaufserlés im Namen der Emittentin an die
Emissions- und Zahlstelle an oder ungefahr an dem Tag, der zwei Geschaftstage vor dem
PlanmaRigen Falligkeitstermin bzw. Vorzeitigen Tilgungstag liegt, jedoch in jedem Fall bis
spatestens 17.00 Uhr Ortszeit London (oder bis zu einem spateren Zeitpunkt, dem die
Emissions- und Zahlistelle zustimmt) an dem Tag, der zwei Geschaftstage vor dem
PlanmaRigen Falligkeitstermin bzw. Vorzeitigen Tilgungstag liegt (bzw. bis zu einem
anderen Zeitpunkt und/oder an einem anderen Tag, der zu diesem Zweck in der
mafgeblichen Emissionsurkunde angegeben ist bzw. anderweitig von den Parteien der
mafgeblichen Metallstellenvereinbarung vereinbart wurde).

Vor der Durchsetzung der durch die Sicherungsurkunde begriindeten Sicherungsrechte
verwendet die Emittentin (oder die durch sie beauftragte Stelle) den Erlds aus der
Veraulerung des Zugrunde Liegenden Metalls unter Beriicksichtigung von (x) Steuern, die
von oder im Namen der Emittentin einbehalten oder abgezogen werden oder von ihr zu
tragen sind, und (y) Betragen, die die Metallstelle vom Erlds aus der Verwertung des
Besicherten Vermdgens gemal Ziffer 6(d)(i) der Bedingungen abziehen darf, wie folgt:

(A) erstens, zur Zahlung oder Begleichung aller Steuern und sonstigen Betrage, die der
Metallstelle rechtmafRlig entstehen oder an diese zu zahlen sind (fir die Zwecke
dieser Ziffer 6(d) der Bedingungen umfassen diese u. a. Steuern (ausgenommen
Einkommen- und Korperschaftsteuer oder ahnliche Steuern in Bezug auf die
Vergutung der Metallstelle), die von der Metallstelle im Zusammenhang mit der
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(e)

(H)

Erfillung ihrer Verpflichtungen gemal diesen Bedingungen und/oder von der
Metallstelle fiir die Emittentin im Zusammenhang mit der VerauRerung von Zugrunde
Liegendem Metall zu entrichten sind, sowie die von der Metallstelle im Rahmen der
VerauBerung des Zugrunde Liegenden Metalls berechnete Geld-Brief-Spanne),
wobei der gemalR dieser Ziffer 6(d)(ii)(A) der Bedingungen an die Metallstelle zu
zahlende Betrag unter keinen Umstanden Betrage umfasst, die dazu fiihren wirden,
dass sich von der Metallstelle gemafR Ziffer 6(d)(i) der Bedingungen vom Erlés aus
der Verwertung des Besicherten Vermégens abgezogene Betrage verdoppeln,

zweitens, zur Zahlung oder Begleichung aller Gebihren, Kosten, Aufwendungen,
Ausgaben, Verbindlichkeiten und sonstigen Betrage, die dem Treuhander oder
einem Verwalter (Receiver) auf der Grundlage der Sicherungsurkunde und/oder der
Treuhandurkunde und/oder den anderen Transaktionsdokumenten rechtmaRig
entstehen oder an diese zu zahlen sind (u. a. vom Treuhander im Rahmen der
Erflllung seiner Verpflichtungen gemaR der Treuhandurkunde und/oder der
Sicherungsurkunde und/oder den anderen Transaktionsdokumenten zu entrichtende
Steuern und die Vergiitung des Treuhanders),

drittens, zur Zahlung oder Begleichung der Seriengebihren und -kosten der
Emittentin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere (soweit diese nicht vom Arrangeur an
die Emittentin oder direkt an den endglltigen Zahlungsempfanger infolge einer
Insolvenz des Arrangeurs entrichtet werden),

viertens, zur Zahlung von an die Emissions- und Zahlstelle [bei Unverbrieften
Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: oder die Registerstelle]
zu entrichtenden Betrdgen im Zusammenhang mit der Erstattung der
ordnungsgemalfen Zahlung von Kapitalbetragen an die jeweiligen Inhaber von ETC-
Wertpapieren,

funftens, zur gleichrangigen Zahlung von Gebulhren, Aufwendungen und sonstigen
Betragen an (l) die Emissions- und Zahlstelle, etwaige sonstige Zahlstellen [bei
Unverbrieften Registrierten Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: , die
Registerstelle und die Transferstellen] gemalR dem Geschaftsbesorgungsvertrag,
(Il) die Depotbank des Sicherungskontos gemafl der Verwahrungsvereinbarung fir
Sicherungskonten und die Depotbank des Zeichnungskontos gemal der
Verwahrungsvereinbarung far das Zeichnungskonto, sowie (1) die
Bestimmungsstelle und den Programmkontrahenten geman der
Bestimmungsstellenvereinbarung,

sechstens, zur gleichrangigen und anteiligen Zahlung von den Wertpapierinhabern
geschuldeten Betragen,

siebtens, zur Befriedigung von sonstigen Forderungen des Programmkontrahenten
im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung,

achtens, zur Zahlung des gegebenenfalls verbleibenden Betrags an die
Wertpapierinhaber.

Durchsetzung der durch die Sicherungsurkunde begriindeten Sicherungsrechte

Die Sicherungsrechte an dem Besicherten Vermdgen werden durchsetzbar, wenn Kapitalbetrage
in Bezug auf die ETC-Wertpapiere nicht bei Falligkeit am PlanmaRigen Falligkeitstermin oder
gegebenenfalls am Vorzeitigen Tilgungstag gezahlt werden.
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(9)

Verwertung der Sicherungsrechte

Nachdem die durch die Sicherungsurkunde begriindeten Sicherungsrechte durchsetzbar
geworden sind, kann der Treuhander diese jederzeit nach seinem Ermessen durchsetzen bzw. ist
zur Durchsetzung verpflichtet, wenn er schriftlich durch Inhaber von mindestens einem Fiinftel der
zu diesem Zeitpunkt umlaufenden ETC-Wertpapiere bzw. durch einen AuBerordentlichen
Beschluss der Wertpapierinhaber dazu angewiesen wird, jeweils vorbehaltlich einer
Vorfinanzierung und/oder Besicherung und/oder Schadloshaltung durch die Wertpapierinhaber zu
seiner Zufriedenheit.

Hierzu kann er nach freiem Ermessen (i) ein entsprechendes Transaktionsdokument in Bezug auf
die ETC-Wertpapiere gemaf dessen Bedingungen oder den Bedingungen der ETC-Wertpapiere
durchsetzen, kindigen und/oder umsetzen, und/oder gegen den/die jeweiligen Schuldner
vorgehen und/oder (ii) das Besicherte Vermdgen, in Bezug auf welches die Sicherungsrechte
durchsetzbar geworden sind, ganz oder teilweise in Besitz nehmen und/oder verwerten und das
Besicherte Vermdgen nach seinem Ermessen auf geeignete Weise und zu geeigneten
Bedingungen ganz oder in Teilen verauBern, zurickfordern, beitreiben und in Geld umwandeln,
jeweils ohne fir die Konsequenzen dieser MalRnahmen zu haften und ohne Riicksicht auf die
Auswirkungen solcher Malinahmen auf einzelne Wertpapierinhaber. Der Treuhander ist ohne eine
Vorfinanzierung und/oder Besicherung und/oder Schadloshaltung zu seiner Zufriedenheit nicht zur
Einleitung von MaBnahmen oder Schritten verpflichtet, die fir ihn personlich mit einer Haftung
oder Ausgaben verbunden sind.

Der Treuhander kann fir das gesamte Besicherte Vermégen im Zusammenhang mit den ETC-
Wertpapieren, in Bezug auf welches Sicherungsrechte durchsetzbar geworden sind, bzw. fiir Teile
davon schriftlich einen Verwalter (Receiver) bestellen sowie einen derart bestellten Verwalter
wieder abberufen und an dessen Stelle einen anderen Verwalter bestellen. Dieses Recht bleibt
auch im Falle einer friiheren Aufschiebung oder eines frilheren Verzichts bestehen.

Der Treuhander oder ein von ihm bestellter Verwalter (Receiver) oder ein Bevollmachtigter bzw.
ein Vertreter des Treuhanders ist aufgrund der Inbesitznahme von Besichertem Vermdégen in
Bezug auf die ETC-Wertpapiere oder aus anderen Grinden und unabhangig davon, ob er als
Pfandglaubiger Vermogen in Besitz genommen hat, nur fir tatsachlich erhaltene Betrage
rechnungspflichtig und haftet nicht fur Verluste oder Schaden aus der Verwertung des
Besicherten Vermdgens oder fir Handlungen oder Unterlassungen in Bezug auf das Besicherte
Vermdgen oder anderweitig, auler diese Verluste oder Schaden sind auf Arglist durch diese
Personen zurlckzufihren.

Der Treuhander ist ohne vorherige Schadloshaltung und/oder Besicherung und/oder
Vorfinanzierung zu seiner Zufriedenheit nicht zur Ergreifung von Mallnahmen in Bezug auf die
Durchsetzung der Sicherungsrechte verpflichtet, die fir ihn personlich mit einer Haftung oder
Ausgaben verbunden sind.

Fehlbetrag nach Erlésverwendung

In Bezug auf die ETC-Wertpapiere haben die Transaktionsparteien und die Wertpapierinhaber,
vorbehaltlich der bestellten Sicherungsrechte, lediglich ein Ruckgriffsrecht auf das Besicherte
Vermogen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und auf keine anderen Vermogenswerte der
Emittentin. Falls nach der vollstandigen Veraufierung bzw. Verwertung des Besicherten
Vermdgens und der Verwendung der verfiigbaren Barmittel gemaR dieser Ziffer6 der
Bedingungen, der Treuhandurkunde bzw. der Sicherungsurkunde unbefriedigte Anspriche
gegentuber der Emittentin in Bezug auf die Besicherten Verpflichtungen der Emittentin verbleiben,
erloschen diese und die Emittentin schuldet diesbezliglich keine weiteren Betrage. Nach dem
Erlédschen dieser Anspriche gemal dieser Ziffer6(g) der Bedingungen ist keine
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(h)

Transaktionspartei, kein Wertpapierinhaber und keine in deren Auftrag handelnde Person
berechtigt, weitere Schritte gegen die Emittentin oder ihre Geschéaftsflihrungsverantwortlichen,
leitenden Angestellten, Aktionare oder Unternehmensdienstleister einzuleiten, um weitere Betrage
in Bezug auf die erloschenen Anspriiche beizutreiben, und die Emittentin schuldet diesen
Personen keine weiteren Betrage.

Keine Transaktionspartei, kein Wertpapierinhaber und keine in deren Auftrag handelnde Person
ist berechtigt, Insolvenzverfahren, die Bestellung eines Verwalters (Examiner), die Abwicklung
oder ahnliche (gerichtliche oder sonstige) Verfahren in Bezug auf die Emittentin oder ihr
Vermdgen anzustrengen oder sich fiir die Zwecke solcher MalRnahmen oder des Beitritts zu
solchen Verfahren mit einer anderen Person zusammenzuschlieRen, und keine dieser Personen
hat Anspriiche in Bezug auf anderen von der Emittentin begebenen Wertpapieren zuzuordnende
Betrage und/oder Vermoégenswerte (mit Ausnahme weiterer Wertpapiere, die zusammen mit
diesen ETC-Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden).

Die Bestimmungen dieser Ziffer 6(g) der Bedingungen bleiben auch nach einer Tilgung der ETC-
Wertpapiere oder der Beendigung oder dem Auslaufen eines Transaktionsdokuments in Kraft.

Rechte der Emittentin als wirtschaftliche Eigentiimerin des Besicherten Vermégens

Bevor Sicherungsrechte in Bezug auf die ETC-Wertpapiere durchsetzbar werden, kann die
Emittentin unbeschadet der Bestimmungen von Ziffer 16(a) der Bedingungen jederzeit auf der
Grundlage eines Aulerordentlichen Beschlusses bzw. mit vorheriger schriftlicher Zustimmung des
Treuhanders

(i) MaRnahmen in Bezug auf das Besicherte Vermdégen im Zusammenhang mit den ETC-
Wertpapieren ergreifen, die sie fur angemessen halt, und

(ii) Rechte ausliben, die im Zusammenhang mit dem Eigentum an dem Besicherten Vermogen
stehen und durch die Emittentin ausgelbt werden koénnen, und insbesondere auch
Stimmrechte in Bezug auf dieses Vermogen sowie alle Rechte zur Durchsetzung von
Eigentumsansprichen in Bezug auf dieses Vermogen ausiiben (ohne hierfir eine Haftung
zu Ubernehmen).

Ohne die vorstehend genannte Zustimmung oder Weisung aufgrund eines entsprechenden
Auflerordentlichen Beschlusses darf die Emittentin keine Rechte in Bezug auf das Besicherte
Vermdgen ausiben. Wenn eine Weisung oder Zustimmung vorliegt, darf die Emittentin
ausschlieBlich wie darin vorgesehen handeln, wobei die Emittentin vor der Durchsetzung der
Sicherungsrechte die zum Besicherten Vermdgen gehdérenden Rechte und Vermdgenswerte ohne
weitere erforderliche MaRRnahmen oder Zustimmung seitens des Treuhanders in dem MaRe
freigibt oder andert, wie im Zusammenhang mit einem der in Ziffer 6(a) der Bedingungen
dargestellten Umsténde, im Rahmen derer die Sicherungsrechte in Bezug auf das Besicherte
Vermdgen freigegeben werden, erforderlich ist.

Beschriankungen

Solange ETC-Wertpapiere im Umlauf sind, bedirfen folgende MaBnahmen der Emittentin einer
vorherigen schriftlichen Zustimmung des Treuhdnders sowie (ausgenommen die unter (ii), (iii) und (vi)
dargestellten MalRnahmen) des Arrangeurs und des Programmkontrahenten:

(i)

die Aufnahme oder Auslibung von jeglichen Geschéaftstatigkeiten; ohne Zustimmung zulassig sind
jedoch folgende Geschaftstatigkeiten (bzw. sonstige auf diese bezogene oder damit
zusammenhangende Geschéftstatigkeiten):

(A) im Rahmen des Programms gemalR diesen Bedingungen, der Treuhandurkunde und den
Transaktionsdokumenten alle oder nur einige ETC-Wertpapiere einer Serie ausgeben,
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(ii)

(iii)

diesbeziiglich Vereinbarungen eingehen, diese andern, umtauschen, zuriickkaufen und
kiindigen oder erneut ausgeben bzw. erneut verkaufen und in diesem Zusammenhang
Transaktionsdokumente abschlieRen bzw. die bestehenden entsprechend anpassen,

(B) Rechte und Vermogenswerte erwerben und besitzen, die als Besichertes Vermogen fiir
eine Serie von im Rahmen des Programms ausgegebenen ETC-Wertpapieren dienen
sollen, sodass sie ihren Verpflichtungen in Bezug auf diese Serie und das malgebliche
Transaktionsdokument in Bezug auf diese Serie nachkommen kann,

(C) ihren jeweiligen Verpflichtungen in Bezug auf im Rahmen des Programms ausgegebene
ETC-Wertpapiere und im Hinblick auf ein im Zusammenhang mit der entsprechenden Serie
abgeschlossenes Transaktionsdokument sowie hinsichtlich Vereinbarungen nachkommen,
die in Zusammenhang mit der Gewahrung von Sicherungsrechten fiir eine solche Serie von
ETC-Wertpapieren bzw. in Zusammenhang mit der Ausgabe und Schaffung von im
Rahmen des Programms emittierten Serien von ETC-Wertpapieren stehen,

(D) MaBnahmen in Zusammenhang mit dem  Besicherten  Vermogen, der
Ausgleichsvereinbarung oder einem Transaktionsdokument ergreifen, die in den
Bedingungen oder diesem Transaktionsdokument in Bezug auf eine Serie von ETC-
Wertpapieren beschrieben sind,

(E) vorbehaltlich der Bestimmungen der mafRgeblichen Treuhandurkunde, der mafRgeblichen
Sicherungsurkunde und der Bedingungen in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren
inre  Rechte im Rahmen der jeweiligen Treuhandurkunde, der jeweiligen
Sicherungsurkunde, anderer Transaktionsdokumente und sonstiger Vereinbarungen in
Zusammenhang mit einer Serie von ETC-Wertpapieren oder Besichertem Vermdgen in
Bezug auf eine solche Serie geltend machen und

(F) im Zusammenhang mit den vorstehenden Aktivitaten stehende bzw. dadurch erforderliche
MaRnahmen durchfihren (u. a. die Ernennung von Wirtschaftsprifern und Besetzung von
Verwaltungs- und Geschaftsfihrungspositionen, um das Fortbestehen der Emittentin
und/oder die Aufrechterhaltung ihrer Geschaftstatigkeit und/oder die Einhaltung fir sie
geltender Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen zu gewahrleisten);

das Veranlassen oder Gestatten einer Anderung, Beendigung oder Erfiillung (auf andere Weise
als in der mafRgeblichen Treuhandurkunde, Sicherungsurkunde, Ausgleichsvereinbarung und/oder
den Bedingungen in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren vorgesehen) der
Ausgleichsvereinbarung oder der Bedingungen der gemafR der Sicherungsurkunde bestellten
Sicherungsrechte, der in den Bedingungen festgelegten Rangfolge, der Treuhandurkunde bzw.
der Sicherungsurkunde;

die Entbindung einer Partei der Ausgleichsvereinbarung, der maf3geblichen Treuhandurkunde, der
malgeblichen Sicherungsurkunde oder eines anderen mafRgeblichen Transaktionsdokuments in
Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren von diesbeziiglich bestehenden Verpflichtungen
(und zwar auf andere Weise als in der mafRgeblichen Treuhandurkunde, Sicherungsurkunde,
Ausgleichsvereinbarung und/oder den Bedingungen in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-
Wertpapieren vorgesehen);

die Unterhaltung von Tochtergesellschaften;

die VeraduRerung oder Ubertragung der oder die anderweitige Verfiigung (iber das Besicherte
Vermdgen in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren oder diesbeziigliche(r) Rechte oder
Anteile daran, oder die Begrindung oder Einrdumung von Sicherungsrechten (Charge, Lien) oder
anderen Rechten Dritter in Bezug auf das Besicherte Vermogen (soweit dies auf die Emittentin
bezogen ist), auler im Einklang mit den Bedingungen der jeweiligen Serie von ETC-Wertpapieren
bzw. einem anderen Transaktionsdokument in Bezug auf die jeweilige Serie;
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(vii)

(viii)
(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

die Erteilung einer Zustimmung zur Anderung der Bedingungen der Ausgleichsvereinbarung, der
Bedingungen, der mafigeblichen Treuhandurkunde, der mafRgeblichen Sicherungsurkunde oder
eines anderen Transaktionsdokuments in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren (aulRerhalb
des durch die Bedingungen und die maBgeblichen Transaktionsdokumente vorgesehenen
Rahmens) bzw. das Handeln gemaR Befugnissen, Einwilligungen oder einem Rechtsverzicht im
Rahmen der vorgenannten Dokumente;

die Verschmelzung mit einer anderen Person oder die Ubertragung oder Abtretung der im
Wesentlichen gesamten Vermdgenswerte an eine Person (sofern nicht in der maRgeblichen
Treuhandurkunde und in den Bedingungen einer Serie von ETC-Wertpapieren vorgesehen);

die Beschaftigung von Mitarbeitern;

die Ausgabe von Aktien (mit Ausnahme von Anteilen am Kapital der Emittentin, die zum Zeitpunkt
ihrer Grindung ausgegeben wurden und von den Zeichnern (derzeit Elian Nominees (Jersey)
Limited und Naile Nominees (Jersey) Limited) in einer gemeinnitzigen Treuhandgesellschaft
gehalten werden) oder Ausschittungen an ihre Aktionare;

die Eroffnung eines Kontos oder die Unterhaltung von Anspriichen an einem Konto bei einer Bank
oder einem Finanzinstitut, bei dem es sich nicht um das Reservetreuhandkonto handelt, es sei
denn, dieses Konto (A)bezieht sich auf eine Serie von ETC-Wertpapieren, eine
Verwahrungsvereinbarung fur Sicherungskonten oder eine Verwahrungsvereinbarung fir das
Zeichnungskonto, die Ausgleichsvereinbarung oder Besichertes Vermogen in Bezug auf eine
Serie von ETC-Wertpapieren oder eine diesbeziigliche Partei und der Anspruch der Emittentin an
diesem Konto wird zugleich zugunsten des malfigeblichen Treuhanders belastet und ist somit ein
Teil des jeweiligen Besicherten Vermdgens in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren oder
(B) wird im Zusammenhang mit der Verwaltung und Geschaftsfuhrung der Emittentin er6ffnet und
es werden ausschlie3lich Gelder fir diesen Zweck darauf eingezahlt;

die Erklarung von Dividenden, auler einer jahrlichen Dividende an den/die Aktionare der
Emittentin im Gesamtbetrag von GBP 1.000;

das Anmieten, der Kauf, Besitz oder anderweitige Erwerb von Immobilien (einschlieRlich
Buroflachen oder dhnlicher Objekte);

die Ubernahme einer Garantie, Blirgschaft oder Verpflichtung in Bezug auf die Schulden eines
anderen Rechtstragers oder der Abschluss einer Vereinbarung mit einem anderen Rechtstrager
zur Erflllung der Verbindlichkeiten dieses bzw. eines anderen Rechtstragers;

der Kauf von Wertpapieren oder beliebigen Beteiligungen von ihren Aktionaren oder der
Abschluss von Vereinbarungen, durch die die Verpflichtungen und/oder Verbindlichkeiten ihrer
Aktionare auf sie ibergehen wiirden;

die Ausleihung ihrer Gelder oder Vermdgenswerte, u. a. Rechte und Vermdgenswerte, die das
Besicherte Vermogen fiir die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren bilden, an einen anderen
Rechtstrager, sofern nicht in einem maRgeblichen Transaktionsdokument und/oder den
Bedingungen in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren vorgesehen;

vorbehaltlich vorstehender Bestimmungen unter (i) das Eingehen sonstiger Verbindlichkeiten fur
aufgenommenes Kapital, auer (vorbehaltlich der Bestimmungen von Ziffer 6 und Ziffer 18 der
Bedingungen) der Emission weiterer ETC-Wertpapiere im Rahmen des Programms (die
gegebenenfalls mit ETC-Wertpapieren einer Serie eine einheitliche Serie bilden und
gegebenenfalls durch Dritte garantiert sind) und dem Begrinden bzw. Eingehen weiterer
Verpflichtungen in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere, sofern:
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(A) diese weiteren ETC-Wertpapiere und Verpflichtungen mit anderen Vermégenswerten der
Emittentin besichert sind als (I) dem Besicherten Vermdgen in Bezug auf eine andere Serie
von ETC-Wertpapieren und (lI) dem Gesellschaftskapital der Emittentin,

(B) diese weiteren ETC-Wertpapiere und Verpflichtungen gleichrangig mit dem Besicherten
Vermdgen in Bezug auf die Serie von ETC-Wertpapieren, mit denen sie eine einheitliche
Serie bilden sollen (wobei das Besicherte Vermdgen in Verbindung mit der Ausgabe
weiterer Wertpapiere erhoht werden kann), besichert sind, jeweils gemaR Ziffer 18 der
Bedingungen der mafRgeblichen Serie von ETC-Wertpapieren, und

(C) im Falle der Emission weiterer, mit den ETC-Wertpapieren eine einheitliche Serie bildender
ETC-Wertpapiere der jeweilige Autorisierte Teilnehmer eine Menge von Metall in Bezug auf
jedes weitere ETC-Wertpapier in Hohe des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier am
mafigeblichen Zeichnungstransaktionstag an bzw. an die Order der Emittentin Ubertragen
hat, oder

(xvii) das Gestatten oder Veranlassen der Ubertragung von Zugrunde Liegendem Metall von einem
Sicherungskonto, in anderen Féllen als Ubertragungen, die (1) im Einklang mit den
Verpflichtungen der Emittentin im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung, (2) im Zusammenhang
mit der Abwicklung eines Ruckkaufauftrags an einen Autorisierten Teilnehmer oder (3) nach
Eintritt eines Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags bzw. eines
Endfalligkeitstilgungsbewertungstags gemaR Ziffer 6(d) der Bedingungen sowie der mal3geblichen
Metallstellenvereinbarung an die Metallstelle erfolgen,

wobei die Emittentin (selbst im Falle einer vorherigen schriftlichen Zustimmung des Treuhanders, des
Arrangeurs und des Programmkontrahenten) keine MaRnahmen ergreifen darf, wenn diese nach ihrer
Auffassung den Zielen der Emittentin widersprechen, die in ihrer Satzung dargelegt sind.

Tilgung, Erwerb und Wahlrechte

Fir die Zwecke dieser Ziffer 8 der Bedingungen haben die folgenden Begriffe die nachstehend
aufgefiihrten Bedeutungen:

[Bei  Wéhrungsgesicherten = ETC-Wertpapieren  gilt der  Text bzw. st  einzufiigen:
"Devisenkassareferenzstand" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei  Wéhrungsgesicherten  ETC-Wertpapieren  gilt der  Text  bzw. ist  einzufiigen:
"Devisenterminreferenzstand" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

"Durchschnittlicher Metallverkaufspreis" ist ein von der Bestimmungsstelle bestimmter Preis in der
Festgelegten Wahrung in Hohe des Quotienten aus

(i) dem Nettoverkaufserlds und
(ii) der Gesamtmenge des Verkauften Metalls,

wobei, falls der Endgultige Gesamtmetallanspruch die Gesamtmenge des Verkauften Metalls Gbersteigt,
ausschlieBlich fur Zwecke der Berechnung des Durchschnittlichen Metallverkaufspreises die Annahme
gilt, dass der Uberschuss von der Metallstelle zum letzten verfiigbaren Metallreferenzpreis des letzten
Tages des Tilgungsveraullerungszeitraums verkauft wurde [bei Wéahrungsgesicherten ETC-
Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: und zum Devisenkassareferenzstand fir diesen Tag
(bzw., wenn fir diesen Tag kein Devisenkassareferenzstand verfiigbar ist, zum letzten verfigbaren
Devisenkassareferenzstand) in die Festgelegte Wahrung umgerechnet wurde], wie von der
Bestimmungsstelle bestimmt.
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"Endfilligkeitstilgungsbewertungstag" ist vorbehaltlich Ziffer 9(c) der Bedingungen der Tag
45 Kalendertage vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin am [in den Endgliltigen Bedingungen angeben:
o] bzw., wenn dieser Tag kein Geschéftstag ist, der unmittelbar folgende Geschéftstag.

"Endfilligkeitstilgungs-VerauBerungszeitraum" ist vorbehaltlich Ziffer 9(c) der Bedingungen der
Zeitraum ab (einschlieRlich) dem Tag vier PlanmaRige Bewertungstage nach dem
Endfalligkeitstiigungsbewertungstag bis (ausschlieRlich) zu dem Tag finf Geschaftstage vor dem
PlanmaRigen Falligkeitstermin.

"Endgiiltiger Gesamtmetallanspruch” ist in Bezug auf einen Endfalligkeitstiigungsbewertungstag bzw.
einen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag das Produkt aus (i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier an
diesem Endfalligkeitstilgungsbewertungstag bzw. Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag und (ii) der
Gesamtzahl der umlaufenden ETC-Wertpapiere, jeweils an dem entsprechenden Tag.

"Festgelegte Wahrung" hat die in Ziffer 1 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Gesamtmenge des Verkauften Metalls" ist in Bezug auf einen TilgungsverduRerungszeitraum die
Gesamtzahl der wahrend des TilgungsverauRerungszeitraums von der Metallstelle verkauften
Handelseinheiten des Zugrunde Liegenden Metalls. Die Metallstelle teilt der Emittentin, der
Bestimmungsstelle, der Emissions- und Zahistelle und dem Treuhdnder die Anzahl der von der
Metallstelle wahrend des TilgungsveraulRerungszeitraums verkauften Handelseinheiten des Zugrunde
Liegenden Metalls nach jedem Verkauf so bald wie vernunftigerweise praktikabel mit, jedoch in jedem
Fall spatestens an dem Tag, der zwei Geschaftstage vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin bzw.
Vorzeitigen Tilgungstag liegt; des Weiteren teilt die Metallstelle der Emittentin, der Bestimmungsstelle,
der Emissions- und Zahlstelle und dem Treuhander die Gesamtmenge des Verkauften Metalls so bald
wie vernunftigerweise praktikabel nach dem letzten Tag wahrend des Tilgungsveraulierungszeitraums,
an dem Zugrunde Liegendes Metall verkauft wird, mit, jedoch in jedem Fall spatestens an dem Tag, der
zwei Geschaftstage vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin bzw. Vorzeitigen Tilgungstag liegt.

"Handelseinheit" ist [handelt es sich bei dem Metall um Gold, gilt der Text bzw. ist einzufiigen: eine
Feinunze (fine troy ounce).][handelt es sich bei dem Metall um Silber, Platin, Palladium oder Rhodium,
gilt der Text bzw. ist einzufiigen: eine Feinunze (froy ounce).]

"Metallanspruch je ETC-Wertpapier" hat die in Ziffer 5(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Metallendfilligkeitstilgungsbetrag" ist ein von der Bestimmungsstelle bestimmter Betrag in Hohe des
Produkts aus (i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier am Endfalligkeitstiigungsbewertungstag und (ii)
dem Durchschnittlichen Metallverkaufspreis.

"Metallreferenzpreis" hat die in Ziffer 5 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Nettoverkaufserlos" ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung in Hohe der Differenz aus (i) dem
Erlds aus der Veraulerung Zugrunde Liegenden Metalls gemal Ziffer 6(d) der Bedingungen [bei
Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gqilt der Text bzw. ist einzuftigen: (zur Klarstellung:
umgerechnet in die Festgelegte Wahrung)] und (ii) samtlichen Betragen, zu deren Abzug vom Erlds aus
der VerauRerung die Metallstelle gemal Ziffer 6(d) der Bedingungen berechtigt ist, den die Metallstelle
der Emittentin, der Bestimmungsstelle, der Emissions- und Zahlstelle und dem Treuhander so bald wie
vernunftigerweise praktikabel nach dem letzten Tag wahrend des TilgungsveraufRerungszeitraums, an
dem Zugrunde Liegendes Metall verkauft wird, jedoch in jedem Fall spatestens an dem Tag, der zwei
Geschaftstage vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin bzw. Vorzeitigen Tilgungstag liegt, mitteilt. Des
Weiteren teilt die Metallstelle der Emittentin, der Bestimmungsstelle, der Emissions- und Zahistelle und
dem Treuhander den Erl6s jeder VeraulRerung von Zugrunde Liegendem Metall nach jeder VeraufRerung
so bald wie vernlnftigerweise praktikabel mit, jedoch in jedem Fall spatestens an dem Tag, der zwei
Geschaftstage vor dem Planmafigen Falligkeitstermin bzw. Vorzeitigen Tilgungstag liegt.
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"TilgungsverauBerungszeitraum" ist (i) in Bezug auf  eine Bestimmung des
Metallendfalligkeitstilgungsbetrags der Endfalligkeitstiigungs-VeraulRerungszeitraum und (ii) in Bezug auf
eine Bestimmung des Vorzeitigen Metalltiigungsbetrags der VerauBerungszeitraum bei Vorzeitiger
Tilgung.

"VerauBerungszeitraum bei Vorzeitiger Tilgung" ist vorbehaltlich Ziffer 9(c) der Bedingungen der
Zeitraum ab (einschlieBlich) dem Tag vier PlanmaRige Bewertungstage nach dem Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag bis (ausschlief3lich) zu dem Tag fiinf Geschaftstage vor dem PlanmaRigen
Vorzeitigen Tilgungstag.

"Vorzeitiger Metalltilgungsbetrag" ist ein von der Bestimmungsstelle bestimmter Betrag in Héhe des
Produkts aus (i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier am Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag und (ii)
dem Durchschnittlichen Metallverkaufspreis.

"Vorzeitiger Tilgungsbewertungstag" ist unter Vorbehalt von Ziffer 9(c) der Bedingungen:

(i) in Bezug auf ein Vorzeitiges Tilgungsereignis der Tag, an dem das Vorzeitige Tilgungsereignis,
wie in Ziffer 8(c) bzw. Ziffer 8(d) der Bedingungen beschrieben, eintritt, und

(ii) in Bezug auf ein Ausfallereignis das Datum der vom Treuhander an die Emittentin und den
Programmkontrahenten gemaf Ziffer 14 der Bedingungen Ubermittelten Mitteilung,

oder, wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist, der nachstfolgende Geschaftstag.

"Vorzeitiger Tilgungstag" ist vorbehaltlich einer Verschiebung gemaf Ziffer 9(c) der Bedingungen der
frihere der beiden folgenden Tage: a) der finfte Geschaftstag nach dem ersten Tag, an dem das
gesamte von der bzw. fiir die Emittentin gehaltene Zugrunde Liegende Metall in Bezug auf eine Serie der
ETC-Wertpapiere von der Metallstelle gemall den Bedingungen der Metallstellenvereinbarung verkauft
wurde, und (b) der 45. Kalendertag nach dem Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag (wobei dieser
45, Kalendertag der "PlanmaBige Vorzeitige Tilgungstag" ist).

(a) Tilgung bei Félligkeit

Jedes ETC-Wertpapier wird, sofern es nicht wie nachstehend beschrieben von der Emittentin
zuvor vollstéandig getilgt oder zuriickgekauft und entwertet wurde, vorbehaltlich Ziffer 9(c) der
Bedingungen am [planméBigen Félligkeitstermin der jeweiligen Serie in den Endgiiltigen
Bedingungen angeben] (bzw. (x), falls dieser Tag entsprechend einer Mitteilung Uber die
Falligkeitsverschiebung verschoben wurde, am um die Anzahl der in dieser Mitteilung Uber die
Falligkeitsverschiebung angegebenen Tage verschobenen Tag, oder (y), falls dieser Tag kein
Geschaftstag ist, am unmittelbar folgenden Tag, der ein Geschéftstag ist) fallig (der "PlanméaRige
Falligkeitstermin") und ist zum Endfalligkeitstilgungsbetrag (der "Endfalligkeitstiigungsbetrag")
zuriickzuzahlen, der dem von der Bestimmungsstelle festgelegten jeweils héheren der beiden
folgenden Betrage je ETC-Wertpapier entspricht:

(i) dem Metallendfalligkeitstilgungsbetrag bzw.

(i) 10% des Ausgabepreises je ETC-Wertpapier am Serienausgabetag (der
"Mindesttilgungsbetrag").

Die Emittentin veroffentlicht den festgestellten Endfalligkeitstiigungsbetrag (und im Rahmen
dessen den Preis, die Menge und das Datum jedes Verkaufs von Zugrunde Liegendem Metall
wahrend des Tilgungsveraulerungszeitraums, einschliellich Informationen zu gegebenenfalls in
Bezug auf einen solchen Verkauf anfallenden Gebuhren, Abzigen und/oder Steuern, sowie den
festgestellten  Durchschnittlichen  Metallverkaufspreis)  spatestens am  PlanmaRigen
Falligkeitstermin auf der im Auftrag der Emittentin geflihrten Webseite www.etc.db.com oder einer
anderen von der Emittentin fir diese Serie von ETC-Wertpapieren jeweils mitgeteilten Webseite.

157



(b)

Voraussetzung fiir die Féhigkeit der Emittentin zur Zahlung des Endfélligkeitstilgungsbetrags ist,
dass (A) der Metallendfélligkeitstilgungsbetrag mindestens dem Mindesttilgungsbetrag entspricht
und (B) die Metallstelle sowie der Programmkontrahent ihre Verpflichtungen im Rahmen der
Metallstellenvereinbarung bzw. Ausgleichsvereinbarung erfiillen.

Sofern der Metallendfélligkeitstilgungsbetrag mindestens dem Mindesttilgungsbetrag entspricht,
ist Voraussetzung fiir die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Endfélligkeitstilgungsbetrags,
dass (l) die Emittentin von der Metallstelle den vollstdndigen Erlés aus dem Verkauf des Zugrunde
Liegenden Metalls gemal3 Ziffer 6(d) der Bedingungen erhélt, (Il) die Metallstelle spétestens am
letzten Tag des TilgungsverduBerungszeitraums das gesamte Zugrunde Liegende Metall verkauft
hat und (lll) das von der Emittentin am ersten Tag des Tilgungsverdul3erungszeitraums gehaltene
Zugrunde Liegende Metall mindestens dem Endgliltigen Gesamtmetallanspruch entspricht.

Soweit eine der vorstehend genannten Voraussetzungen (1), (Il) oder (lll) nicht erfiillt ist, gelten
die Bestimmungen von Ziffer 6 der Bedingungen in Bezug auf die Durchsetzung der Anspriiche
der Emittentin gegen die Metallstelle und/oder den Programmkontrahenten, und die Zahlung von
Erlésen aus dieser Durchsetzung erfolgt geméanR Ziffer 6 der Bedingungen. Ist die Unféhigkeit der
Emittentin zur Zahlung des Endfélligkeitstiigungsbetrags am PlanméaBigen Félligkeitstermin
ausschlielllich darauf zuriickzufiihren, dass der Metallendfélligkeitstilgungsbetrag geringer als der
Mindesttilgungsbetrag ist, hat die Emittentin unter Umsténden keine weiteren durchsetzbaren
Anspriiche gegen die Metallstelle und/oder den Programmkontrahenten, sodass mdglicherweise
kein Erlés aus der Durchsetzung der Sicherungsrechte erzielt wird.

Alle entsprechenden Zahlungen unterliegen zudem den Bestimmungen zum eingeschrénkten
Riickgriffsrecht (limited recourse) in Ziffer 6(g) der Bedingungen. Infolge der Anwendung von
Ziffer 6(g) der Bedingungen erhalten die Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht den
vollsténdigen in Bezug auf ein ETC-Wertpapier zu zahlenden Endfélligkeitstiigungsbetrag.

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Tritt eines der in Ziffer 8(d) der Bedingungen aufgeflihrten Vorzeitigen Tilgungsereignisse ein,
werden die ETC-Wertpapiere vorbehaltlich Ziffer 9(c) der Bedingungen am zugehorigen
Vorzeitigen Tilgungstag fallig und sind zum vorzeitigen Tilgungsbetrag (der "Vorzeitige
Tilgungsbetrag") zurlickzuzahlen, der dem von der Bestimmungsstelle festgelegten jeweils
hoheren der beiden folgenden Betrage je ETC-Wertpapier entspricht:

(i) dem Vorzeitigen Metalltilgungsbetrag bzw.
(i) dem Mindesttilgungsbetrag (wie in Ziffer 8(a)(ii) der Bedingungen definiert).

Die Emittentin veroffentlicht den festgestellten Vorzeitigen Tilgungsbetrag (und im Rahmen
dessen den Preis, die Menge und das Datum jedes Verkaufs von Zugrunde Liegendem Metall
wahrend des TilgungsveraulRerungszeitraums, einschliellich Informationen zu gegebenenfalls in
Bezug auf einen solchen Verkauf anfallenden Gebihren, Abzligen und/oder Steuern, sowie den
festgestellten Durchschnittlichen Metallverkaufspreis) spatestens am Vorzeitigen Tilgungstag auf
der im Auftrag der Emittentin gefihrten Webseite www.etc.db.com oder einer anderen von der
Emittentin fir diese Serie von ETC-Wertpapieren jeweils mitgeteilten Webseite.

Voraussetzung fiir die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Vorzeitigen Tilgungsbetrags ist,
dass (A) der Vorzeitige Metalltiigungsbetrag mindestens dem Mindesttilgungsbetrag entspricht
und (B) die Metallstelle sowie der Programmkontrahent ihre Verpflichtungen im Rahmen der
Metallstellenvereinbarung bzw. Ausgleichsvereinbarung erfiillen.

Sofern der Vorzeitige Metalltiigungsbetrag mindestens dem Mindesttilgungsbetrag entspricht, ist
Voraussetzung fiir die Féhigkeit der Emittentin zur Zahlung des Vorzeitigen Tilgungsbetrags, dass
(l) die Emittentin von der Metallstelle den vollstdndigen Erlés aus dem Verkauf des Zugrunde
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(c)

Liegenden Metalls gemal3 Ziffer 6(d) der Bedingungen erhélt, (Il) die Metallstelle spétestens am
letzten Tag des TilgungsverduBerungszeitraums das gesamte Zugrunde Liegende Metall verkauft
hat und (lll) das von der Emittentin am ersten Tag des Tilgungsverdul3erungszeitraums gehaltene
Zugrunde Liegende Metall mindestens dem Endgliltigen Gesamtmetallanspruch entspricht.

Soweit eine der vorstehend genannten Voraussetzungen (1), (ll) oder (lll) nicht erfiillt ist, gelten
die Bestimmungen von Ziffer 6 der Bedingungen in Bezug auf die Durchsetzung der Anspriiche
der Emittentin gegen die Metallstelle und/oder den Programmkontrahenten, und die Zahlung von
Erlésen aus dieser Durchsetzung erfolgt geméR Ziffer 6 der Bedingungen. Ist die Unféhigkeit der
Emittentin zur Zahlung des Vorzeitigen Tilgungsbetrags am Vorzeitigen Tilgungstag
ausschlie8lich darauf zuriickzufiihren, dass der Vorzeitige Metalltiigungsbetrag geringer als der
Mindesttilgungsbetrag ist, hat die Emittentin unter Umsténden keine weiteren durchsetzbaren
Anspriiche gegen die Metallstelle und/oder den Programmkontrahenten, sodass méglicherweise
kein Erlés aus der Durchsetzung der Sicherungsrechte erzielt wird.

Alle entsprechenden Zahlungen unterliegen zudem den Bestimmungen zum eingeschrénkten
Riickgriffsrecht (limited recourse) in Ziffer 6(g) der Bedingungen. Infolge der Anwendung von
Ziffer 6(g) der Bedingungen erhalten die Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht den
vollstédndigen in Bezug auf ein ETC-Wertpapier zu zahlenden Vorzeitigen Tilgungsbetrag.

Unbeschadet anderslautender Angaben in den Bedingungen oder einem Transaktionsdokument
gilt: Wenn nach erfolgter Ubermittlung einer Mitteilung Gber den bevorstehenden Eintritt eines
Vorzeitigen Tilgungsereignisses (das "Erste Vorzeitige Tilgungsereignis") eine Mitteilung
erfolgt, dass ein Ereignis oder ein Umstand (das "Zweite Vorzeitige Tilgungsereignis") eintritt,
das bzw. der andernfalls ein Vorzeitiges Tilgungsereignis darstellen oder auslosen wirde, in
Bezug auf das bzw. den der diesbezligliche Vorzeitige Tilgungsbewertungstag aber vor dem Tag
eintritt (oder eintreten wirde), der der Vorzeitige Tilgungsbewertungstag in Bezug auf das Erste
Vorzeitige Tilgungsereignis gewesen ware, dann ist das Zweite Vorzeitige Tilgungsereignis
mafgeblich, und alle Bezugnahmen auf das Vorzeitige Tilgungsereignis in den Bedingungen und
den Transaktionsdokumenten sind entsprechend zu verstehen.

Die Emittentin setzt die Wertpapierinhaber so bald wie verninftigerweise praktikabel gemaf
Ziffer 19 der Bedingungen Uber den Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag und den Vorzeitigen
Tilgungstag der ETC-Wertpapiere in Kenntnis.

Tilgungsereignis wegen Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin kann alle ETC-Wertpapiere dieser Serie kraft unwiderruflicher Mitteilung an den
Programmkontrahenten und die Wertpapierinhaber gemaR Ziffer 19 der Bedingungen kiindigen
und zu diesem Zweck einen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bestimmen, wobei der als
Vorzeitiger Tilgungsbewertungstag bestimmte Tag frihestens auf den 60. Kalendertag nach dem
Datum der entsprechenden Mitteilung ("Tilgungsmitteilung wegen Kiindigung durch die
Emittentin") und nicht auf oder nach den Endfalligkeitstiigungsbewertungstag fallen darf. Fir die
Zwecke von Ziffer 8(b) der Bedingungen tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis in Form eines
"Tilgungsereignisses wegen Kiindigung durch die Emittentin" am in der Tilgungsmitteilung
wegen Kindigung durch die Emittentin angegebenen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag ein
(wobei, wenn es sich dabei nicht um einen Geschaftstag handelt, der nachstfolgende
Geschaftstag als Vorzeitiger Tilgungsbewertungstag gilt). Am selben Tag, an dem die
Tilgungsmitteilung wegen Kiindigung durch die Emittentin an den Programmkontrahenten und die
Wertpapierinhaber erfolgt, handigt die Emittentin jeder Transaktionspartei eine Kopie dieser
Mitteilung aus.
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(d)

Vorzeitige Tilgungsereignisse

Jedes der folgenden Ereignisse stellt ein vorzeitiges Tilgungsereignis (jeweils ein "Vorzeitiges
Tilgungsereignis") dar:

(i)

Ab einschlieBlich dem Serienausgabetag kann die Emittentin aufgrund der Verabschiedung
oder Anderung von anwendbaren Gesetzen, Verordnungen, Vorschriften und Verfligungen,
Beschlissen, Entscheidungen oder Verfahren (u. a. Steuergesetzen und Verordnungen,
Vorschriften und Verfigungen, Entscheidungen oder Verfahren einer maRgeblichen
Aufsichtsbehdrde, einer maligeblichen Branchenvereinigung, einer Steuerbehodrde
und/oder einer Borse) oder aufgrund der Verkiindung oder der Anderung der Auslegung
von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (einschliellich MaBnahmen von
Steuerbehdrden) durch ein Gericht oder eine Aufsichtsbehdrde mit rechtlicher
Zustandigkeit (einschlielich der Commodity Futures Trading Commission, einer
Warenaufsichtsbehérde, der LBMA, des LPPM oder malRgeblicher Boérsen oder
Handelssysteme) den Treuhander, die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank
des Zeichnungskontos, die Bestimmungsstelle, den Autorisierten Hauptteilnehmer, die
Autorisierten Teilnehmer, die Emissions- und Zahistelle [bei Unverbrieften Registrierten
Wertpapieren gilt der Text bzw. st einzufiigen: , die Registerstelle], den
Programmkontrahenten, die Metallstelle und die Wertpapierinhaber gemaf Ziffer 19 der
Bedingungen durch Mitteilung uber eine bevorstehende Tilgung aller ETC-Wertpapiere
dieser Serie informieren und fiir diese Zwecke einen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag
bestimmen, wobei dieser als Vorzeitiger Tilgungsbewertungstag bestimmte Tag friihestens
auf den 30. Kalendertag nach dem Datum der maRgeblichen Mitteilung (eine solche
Mitteilung eine "Tilgungsmitteilung der Emittentin") und spatestens auf den
Endfalligkeitstilgungsbewertungstag fallen darf, weil:

(A) es fur die Emittentin rechtswidrig geworden ist (oder nach verniinftigem Ermessen
voraussichtlich rechtswidrig werden wird), (x)das Zugrunde Liegende Metall
vollstdndig oder auch nur teilweise zu halten, zu erwerben oder zu verduRern
und/oder (y) ihren Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere und/oder der
Ausgleichsvereinbarung nachzukommen, oder

(B) der Emittentin wesentlich héhere Kosten bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen aus
den ETC-Wertpapieren und/oder der Ausgleichsvereinbarung (u.a. in Form von
héheren anwendbaren Steuern, geringeren anwendbaren Steuervorteilen und/oder
sonstigen Kosten oder Steuerverbindlichkeiten der Emittentin im Zusammenhang mit
Anderungen geltender Steuergesetze oder -verordnungen) entstehen wiirden (oder
dies zu erwarten ware).

Fir die Zwecke von Ziffer 8(b) der Bedingungen tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis in
Form eines "Tilgungsereignisses aufgrund die Emittentin Betreffender Gesetzlicher
oder Aufsichtsrechtlicher Anderungen" am in der Tilgungsmitteilung der Emittentin
angegebenen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag ein (wobei, wenn es sich dabei nicht um
einen Geschaftstag handelt, der nachstfolgende Geschaftstag als Vorzeitiger
Tilgungsbewertungstag gilt).

Die Emittentin bzw. der Programmkontrahent Ubermittelt rechtswirksam eine
Beendigungsmitteilung gemaR der Ausgleichsvereinbarung (auf’er einer Mitteilung Uber
eine optionale Ausgleichsvereinbarungsbeendigung), der zufolge die
Ausgleichsvereinbarung vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin der ETC-Wertpapiere in
ihrer Gesamtheit beendet wird (die "Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung";
der entsprechende Beendigungstag ist der "Vorzeitige Ausgleichsvereinbarungs-
Beendigungstag"). Fur die Zwecke von Ziffer 8(b) der Bedingungen ftritt ein Vorzeitiges
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Tilgungsereignis in Form eines "Durch die Ausgleichsvereinbarung Bedingten
Tilgungsereignisses" an diesem Vorzeitigen Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag
ein. Nachstehend folgt eine Darstellung der Umstande und Ereignisse, die dazu fihren
kénnen, dass ein Vorzeitiger Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag eintritt bzw.
bestimmt wird.

(A)

Gemal den Bedingungen der Ausgleichsvereinbarung (in Bezug auf die die
Emittentin und der Programmkontrahent die einzigen Parteien sind) gilt: Wenn eines
der folgenden Ereignisse eintritt und dann in Bezug auf eine Partei andauert (jeweils
ein "Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis"), kann durch die andere Partei
eine Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung an diese Partei ergehen, und
am  vierten Geschaftstag nach einer  rechtswirksam Ubermittelten
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung tritt ein Vorzeitiger
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag ein, wobei eine Ausgleichsvereinbarungs-
Beendigungsmitteilung nicht am oder nach dem vierten Geschéaftstag vor dem
Endfalligkeitstiigungsbewertungstag Gbermittelt werden darf:

Q) Zahlungs- oder Lieferausfall: Die Partei erfullt ihre falligen Liefer- oder
Zahlungsverpflichtungen aus der Ausgleichsvereinbarung nicht und heilt
dieses Versaumnis auch nicht bis einschlieRlich zum 10. Kalendertag nach
Mitteilung Gber den Ausfall an die Partei.

()} Vertragsbruch (Breach of Agreement): Die Partei erfullt nicht die
Vereinbarungen oder Verpflichtungen (mit Ausnahme von Liefer- oder
Zahlungsverpflichtungen im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung), die sie
gemal der Ausgleichsvereinbarung einzuhalten oder zu erfiillen hat, und heilt
dieses Versaumnis auch nicht innerhalb von 30 Kalendertagen, nachdem ihr
dieses mitgeteilt wurde.

(ly  Unrichtige Angaben (Misrepresentation): Eine in der Ausgleichsvereinbarung
erfolgte Angabe erweist sich als zum Zeitpunkt der Abgabe in wesentlichen
Belangen unrichtig oder irrefihrend.

(IV) Insolvenz (Bankruptcy): Die Partei (1)wird aufgelost (auRer infolge einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung); (2) wird insolvent, kann
ihre Verbindlichkeiten nicht erflillen oder fallt aus oder erklart schriftlich, dass
sie grundsatzlich nicht mehr in der Lage ist, fallig werdende Forderungen zu
bedienen (gilt nur im Falle des Programmkontrahenten); (3) vereinbart eine
allgemeine Abtretung von Forderungen oder einen Vergleich mit ihren
Glaubigern  oder  zugunsten ihrer  Glaubiger (im Falle des
Programmkontrahenten) bzw. mit oder zugunsten der Wertpapierinhaber (im
Falle der Emittentin); (4)(A) stellt Antrag auf Eroffnung eines Verfahrens
gegen sich oder ist Gegenstand eines solchen von einer Aufsichtsbehorde
oder einer vergleichbaren Behorde mit primarer Zustandigkeit in Insolvenz-,
Sanierungs- oder Aufsichtsrechtsfragen in der Rechtsordnung ihrer Griindung
oder ihres Haupt- oder Stammsitzes eingeleiteten Verfahrens, mit dem eine
Insolvenzentscheidung oder ein anderer Beschluss gemaf Insolvenzrecht
oder ahnlichen Gesetzen mit Auswirkungen auf Glaubigerrechte erwirkt
werden soll, oder ist Gegenstand eines von ihr oder einer solchen
Aufsichtsbehdrde oder vergleichbaren Behorde gestellten Antrags auf
Abwicklung, oder (B)ist Gegenstand eines Verfahrens (im Falle der
Emittentin mit Ausnahme eines durch den Programmkontrahenten oder ein
mit diesem Verbundenes Unternehmen angestrengten Verfahrens), mit dem
eine Insolvenzentscheidung oder ein anderer Beschluss gemafl

161



Insolvenzrecht oder ahnlichen Gesetzen mit Auswirkungen auf
Glaubigerrechte erwirkt werden soll, oder ist Gegenstand eines Antrags auf
Abwicklung, und dieses Verfahren oder dieser Antrag wird von einer Person
oder einem Rechtstrager eingeleitet oder gestellt, die bzw. der nicht unter (A)
genannt ist, und fiihrt (X) entweder dazu, dass ein Insolvenzbeschluss oder
ein Beschluss zur Eréffnung eines Insolvenzverfahrens ergeht oder ein
Bescheid (ber die Abwicklung erfolgt oder wird (Y) nicht innerhalb von
15 Kalendertagen ab Verfahrenserdffnung oder Antragstellung abgewiesen,
aufgehoben, ausgesetzt oder eingestellt; (5)ist Gegenstand eines
Gesellschafterbeschlusses hinsichtlich ihrer Abwicklung, der Bestellung eines
offiziellen Verwalters, ihrer Liquidation oder Auflésung (aufler infolge einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung); (6)beantragt die
Bestellung eines Verwalters (Administrator, Provisional Liquidator,
Conservator, Receiver, Trustee, Custodian) oder ahnlichen Amtstragers fur
sich oder ihr gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermdgen (gilt nur fir
den Programmkontrahenten), oder fiir sie wird ein solcher bestellt (gilt fur die
Emittentin und den Programmkontrahenten) (im Falle der Emittentin mit
Ausnahme der Bestellung eines Treuhanders, einer Depotbank oder einer
ahnlichen Person flr Zwecke einer Emission von Schuldverschreibungen
oder sonstigen Wertpapieren durch die Emittentin); (7) ist Gegenstand einer
Inbesitznahme ihres gesamten oder im Wesentlichen gesamten Vermdégens
durch einen Sicherungsnehmer (im Falle der Emittentin mit Ausnahme des
Treuhanders), oder es wird in ihr gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes
Vermdgen (im Falle des Programmkontrahenten) bzw. die Vermdgenswerte,
die als Besicherung fir die Verbindlichkeiten der Emittentin im Rahmen der
jeweiligen Ausgleichsvereinbarung gemaf der Sicherungsurkunde dienen (im
Falle der Emittentin), vollstreckt oder dieses/diese wird/werden gepfandet,
beschlagnahmt oder unter Zwangsverwaltung gestellt oder ist/sind
Gegenstand anderer gerichtlicher oder zwangsvollstreckungsrechtlicher
Verfahren, und der Sicherungsnehmer (im Falle der Emittentin mit Ausnahme
des Treuhanders) bleibt fir 15 Kalendertage im Besitz desselben/derselben
bzw. ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von 15 Kalendertagen
abgewiesen, aufgehoben, ausgesetzt oder eingestellt; (8) I6st ein Ereignis
aus oder ist von einem solchen betroffen, das gemaR den jeweils geltenden
Vorschriften einer Rechtsordnung ahnliche Rechtsfolgen hat wie die
vorstehend in den Ziffern (1) bis (7) (einschlieRlich) beschriebenen
Ereignisse; oder (9) nimmt Handlungen vor, um einen der vorstehend
aufgefiihrten Akte herbeizufiihren, oder Handlungen, die als Einwilligung,
Zustimmung oder Einverstandnis zu einem der vorstehend aufgefiihrten Akte
betrachtet werden.

Verlust von Metall oder nicht autorisierte Ubertragung: Entweder (x) die
Emittentin hat die Ubertragung von Zugrunde Liegendem Metall von einem
Sicherungskonto in einem anderen Fall gestattet oder veranlasst als einer
Ubertragung, die (1) im Einklang mit den Verpflichtungen der Emittentin im
Rahmen der Ausgleichsvereinbarung, (2)im Zusammenhang mit der
Abwicklung eines Rickkaufauftrags an einen Autorisierten Teilnehmer oder
(3) nach Eintritt eines Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags bzw. eines
Endfalligkeitstiigungsbewertungstags gemafR Ziffer 6(d) der Bedingungen
sowie der maRgeblichen Metallstellenvereinbarung an die Metallstelle erfolgt,
oder (y)der von der Emittentin gehaltene Bestand Zugrunde Liegenden
Metalls wird infolge Diebstahls, Verlusts, Beschadigung, Zerstérung oder
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Falschlieferung reduziert (es sei denn, der Diebstahl, der Verlust, die
Beschadigung, die Zerstérung oder die Falschlieferung ist direkt auf
fahrlassiges, betrligerisches, arglistiges oder vorsatzliches Handeln des in
beliebiger Funktion handelnden Programmkontrahenten zurtickzufiihren). Der
Eintritt eines entsprechenden Ereignisses stellt ausschlieflich in Bezug auf
die Emittentin ein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis dar.

Die eine Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung in Bezug auf ein
Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis ~ Ubermittelnde  Partei  ldsst  jeder
Transaktionspartei (aufer dem bzw. den Autorisierten Teilnehmer(n) und dem
Autorisierten Hauptteilnehmer) eine Kopie dieser Mitteilung zukommen.

Die Emittentin informiert so bald wie es ihr nach Erhalt einer Stérungsmitteilung
vernlnftigerweise praktikabel ist, diesbeziliglich die Wertpapierinhaber gemaf
Ziffer 19 der Bedingungen sowie den bzw. die Autorisierten Teilnehmer und den
Autorisierten Hauptteilnehmer.

Gemal den Bedingungen der Ausgleichsvereinbarung (in Bezug auf die die
Emittentin und der Programmkontrahent die einzigen Parteien sind) gilt: Wenn eines
der folgenden Ereignisse eintritt und dann in Bezug auf eine Partei andauert (jeweils
ein "Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis"), kann durch diese Partei
(bzw. in Bezug auf ein Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignis durch jede der
Parteien) eine Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung an die andere Partei
ergehen, und am vierten Geschéaftstag nach einer rechtswirksam Ubermittelten
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung tritt ein Vorzeitiger
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag ein, wobei eine Ausgleichsvereinbarungs-
Beendigungsmitteilung jedoch nicht am oder vor dem vierten Geschaftstag vor dem
Endfalligkeitstilgungsbewertungstag ubermittelt werden darf:

(0] Rechtswidrigkeit. Infolge eines nach dem Serienausgabetag eintretenden
Ereignisses oder Umstands (mit Ausnahme von durch eine Partei ergriffenen
MafRnahmen) wird es nach anwendbarem Recht (u. a. dem eines Landes, in
dem die Partei zur Lieferung bzw. Erfullung verpflichtet ist), gleich an
welchem Tag, fir eine Partei rechtswidrig, eine  gemal
Ausgleichsvereinbarung erforderliche Lieferung auszufihren oder eine
andere wesentliche Bestimmung der Ausgleichsvereinbarung zu erfillen,
bzw. ware dies rechtswidrig, wenn die jeweilige Lieferung oder Erfillung an
diesem Tag erforderlich ware (jeweils ausgenommen infolge eines VerstoRes
der Partei gegen die gemal Ausgleichsvereinbarung bestehende Pflicht, alle
Genehmigungen von staatlichen oder sonstigen Behorden, die in Bezug auf
die Ausgleichsvereinbarung von der Partei einzuholen sind, einzuholen bzw.
deren uneingeschrankte Gultigkeit aufrechtzuerhalten) (eine
"Rechtswidrigkeit der Ausgleichsvereinbarung").

() Steuerereignis: Eine Partei wird bzw. wird mit wesentlicher Wahrscheinlichkeit
am nachsten Termin, an dem gemaf Ausgleichsvereinbarung eine Lieferung
(1) an sie fallig ist, eine Lieferung erhalten, von der fir oder aufgrund von
Steuern ein Abzug oder eine Einbehaltung eines bestimmten Betrags erfolgt,
oder (2) durch sie oder an sie fallig ist, zur Erhebung von Umsatzsteuer auf
diese Lieferung verpflichtet sein (unabhangig davon, ob die
Umsatzsteuerzahlung erstattungsfahig ist oder nicht) (ein
"Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignis").
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() Marktstérung: Ausschliellich in Bezug auf den Programmkontrahenten, wenn
(i) 10 aufeinanderfolgende Geschaftstage Stérungstage sind oder (ii) ein
Ereignis eintritt, infolgedessen der Programmkontrahent oder eines seiner
Verbundenen Unternehmen (X) nach wirtschaftlich zumutbaren Bemihungen
nicht in der Lage ist (oder ware), (1) Metall zu halten, zu erwerben oder zu
verauflern oder (2) den Erlés aus Metall zu realisieren, beizutreiben oder
weiterzuleiten, bzw. (Y) gemaR einer Entscheidung, Anordnung oder
sonstigen Anweisung (1) einer maRgeblichen Regierung, Regierungs- oder
Aufsichtsbehérde oder sonstigen maligeblichen Institution (u.a. der
Commodity Futures Trading Commission, einer Warenaufsichtsbehérde oder
einer MaRgeblichen Vereinigung) oder (2) des Vorstands oder der internen
Geschaftsleitung des Programmkontrahenten oder eines seiner Verbundenen
Unternehmen zur Auflésung des Bestands an gehaltenem Metall oder
Einstellung des Erwerbs oder der VerduRerung von Metall verpflichtet ist
(oder ware).

Die eine Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung in Bezug auf ein
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis Ubermittelnde Partei lasst jeder
Transaktionspartei (aufer dem bzw. den Autorisierten Teilnehmer(n) und dem
Autorisierten Hauptteilnehmer) eine Kopie dieser Mitteilung zukommen.

Die Emittentin informiert so bald wie es ihr nach Erhalt einer Stérungsmitteilung
verninftigerweise praktikabel ist, diesbeziliglich die Wertpapierinhaber gemaf
Ziffer 19 der Bedingungen sowie den bzw. die Autorisierten Teilnehmer und den
Autorisierten Hauptteilnehmer.

Gemal den Bedingungen der Ausgleichsvereinbarung, und mit der MaRgabe, dass
kein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis in Bezug auf den
Programmkontrahenten eingetreten ist und noch andauert sowie nicht bereits eine
Mitteilung Uber die Beendigung der maRRgeblichen Ausgleichsvereinbarung in Bezug
auf ein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis oder Ausgleichsvereinbarungs-
Beendigungsereignis Ubermittelt wurde, kann der Programmkontrahent die
Ausgleichsvereinbarung durch Ubermittiung einer Mitteilung an die Emittentin, in der
der Beschluss zur Beendigung der Ausgleichsvereinbarung dargelegt und der
Vorzeitige  Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag angegeben wird (eine
"Mitteilung iiber eine optionale Ausgleichsvereinbarungsbeendigung"),
beenden. Der als Vorzeitiger Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag festgelegte
Tag darf frihestens auf den 60. Kalendertag nach dem Datum der entsprechenden
Mitteilung Uber eine optionale Ausgleichsvereinbarungsbeendigung und muss
spatestens auf den Endfalligkeitstiigungsbewertungstag fallen (wobei, falls der
angegebene Vorzeitige Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag kein
Geschéftstag ist, der nachstfolgende  Geschaftstag als  Vorzeitiger
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag gilt).

EntschlieRt sich der Programmkontrahent zur Ubermittlung einer Mitteilung iiber eine
optionale Ausgleichsvereinbarungsbeendigung, muss er jeder Transaktionspartei
(auBer dem bzw. den Autorisierten Teilnehmer(n) und dem Autorisierten
Hauptteilnehmer) eine Kopie dieser Mitteilung zukommen lassen.

Die Emittentin informiert, sobald dies nach Erhalt einer Mitteilung Giber eine optionale
Ausgleichsvereinbarungsbeendigung  vernunftigerweise  praktikabel ist, die
Wertpapierinhaber gemal Ziffer 19 der Bedingungen sowie den bzw. die
Autorisierten Teilnehmer und den Autorisierten Hauptteilnehmer tber die Mitteilung
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(iii)

(iv)

Uber eine optionale Ausgleichsvereinbarungsbeendigung und den planmaRigen
Vorzeitigen Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag.

Die Bestimmungsstelle, die Emissions- und Zahlstelle, die Depotbank des
Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos [bei Unverbrieften Registrierten
Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen:, die Registerstelle], der Autorisierte
Hauptteilnehmer und/oder alle Autorisierten Teilnehmer in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
treten zurtick, oder ihre Bestellung in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren wird
aus irgendeinem Grund beendet, und innerhalb von 60 Kalendertagen nach dem Datum
der Rucktritts- oder Beendigungsmitteilung oder dem Datum, an dem die Bestellung geman
der Bestimmungsstellenvereinbarung, dem Geschaftsbesorgungsvertrag, der
Verwahrungsvereinbarung flr Sicherungskonten bzw. der Verwahrungsvereinbarung fur
das Zeichnungskonto automatisch beendet wurde, wird kein Nachfolger oder Ersatz
bestimmt, und die Emittentin setzt die Transaktionsparteien und die Wertpapierinhaber
gemal Ziffer 18 der Bedingungen in Kenntnis (eine "Mitteilung uber ein Durch
Beauftragte Stellen Verursachtes Tilgungsereignis"). Fur die Zwecke von Ziffer 8(b) der
Bedingungen tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis in Form eines "Durch Beauftragte
Stellen Verursachten Tilgungsereignisses" am vierten Geschaftstag nach dem Datum
der Mitteilung Uber ein Durch Beauftragte Stellen Verursachtes Tilgungsereignis ein. Eine
Mitteilung Uber ein Durch Beauftragte Stellen Verursachtes Tilgungsereignis darf nicht am
oder nach dem vierten Geschéaftstag vor dem Endfélligkeitstigungsbewertungstag
Ubermittelt werden.

Wurde der Metallanspruch je ETC-Wertpapier oder Wert je ETC-Wertpapier in Bezug auf
die ETC-Wertpapiere von oder im Namen der Emittentin an 14 aufeinanderfolgenden
PlanmaRigen Bewertungstagen nicht verdffentlicht (eine "Fehlende Veroffentlichung")
und hat der Treuhander eine schriftliche Mitteilung Uber eine entsprechende Fehlende
Ver6ffentlichung erhalten und wird von den Inhabern von mindestens einem Finftel der zu
diesem Zeitpunkt umlaufenden ETC-Wertpapiere schriftlich angewiesen (eine "Mitteilung
und Anweisung der Wertpapierinhaber"), die Emittentin geman dieser Ziffer 8(d)(iv) der
Bedingungen darlber in Kenntnis zu setzen, setzt der Treuhander, vorbehaltlich einer
Vorfinanzierung und/oder Besicherung und/oder Schadloshaltung zu seiner Zufriedenheit,
die Emittentin durch eine Mitteilung (mit Kopie an die Transaktionsparteien) dariber in
Kenntnis (eine "Tilgungsmitteilung wegen Fehlender Veroffentlichung”). Dem
Treuhdnder gemal dieser Ziffer 8(d)(iv) der Bedingungen durch die Wertpapierinhaber
Ubermittelte Mitteilungen und erteilte Anweisungen missen im Wesentlichen der im
Geschaftsbesorgungsvertrag dargelegten Form entsprechen, welcher bei der Emissions-
und Zahlstelle, jeder Zahlstelle und/oder dem Treuhander erhaltlich ist. Fir die Zwecke von
Ziffer 8(b) der Bedingungen tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis in Form eines
"Tilgungsereignisses wegen Fehlender Veréffentlichung" am vierten Geschéftstag
nach dem Datum der Tilgungsmitteilung wegen Fehlender Verdffentlichung ein. Eine
Tilgungsmitteilung wegen Fehlender Veréffentlichung darf nicht am oder nach dem vierten
Geschaftstag vor dem Endfalligkeitstiigungsbewertungstag Ubermittelt werden. Der
Treuhander ist gegenlber der Emittentin, Wertpapierinhabern oder einer
Transaktionspartei nicht fur die Untersuchung, Verifizierung, Feststellung oder
Uberwachung dessen verantwortlich oder haftbar, ob eine Fehlende Verdffentlichung
eingetreten ist oder besteht, und bis der Treuhander eine Mitteilung und Anweisung der
Wertpapierinhaber erhalt, kann dieser davon ausgehen, dass kein solches Ereignis
eingetreten ist. Die Emittentin informiert, so bald wie nach Erhalt einer Tilgungsmitteilung
wegen Fehlender Veréffentlichung verninftigerweise praktikabel, diesbeziiglich die
Wertpapierinhaber gemafl Ziffer 19 der Bedingungen unter Angabe des planmaRigen
Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags.
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(vi)

(vii)

(viii)

Liegt der Wert je ETC-Wertpapier an zwei aufeinanderfolgenden PlanmaRigen
Bewertungstagen bei oder unter 20 % des Ausgabepreises je ETC-Wertpapier am
Serienausgabetag (der "Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier"), setzt die
Bestimmungsstelle die Emittentin durch eine Mitteilung (mit Kopie an jede
Transaktionspartei) dartiber in Kenntnis (eine "Mitteilung zum Schwellenwert des Werts
je ETC-Wertpapier"). Fir die Zwecke von Ziffer 8(b) der Bedingungen tritt ein Vorzeitiges
Tilgungsereignis in Form eines "Durch den Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier
Bedingten Tilgungsereignisses" am vierten Geschaftstag nach dem Datum der Mitteilung
zum Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier ein. Eine Mitteilung tber ein Durch den
Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier Bedingtes Tilgungsereignis darf nicht am oder
nach dem vierten Geschaftstag vor dem Endfalligkeitstiigungsbewertungstag tbermittelt
werden. Die Emittentin informiert, so bald wie nach Erhalt einer Mitteilung zum
Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier vernulnftigerweise praktikabel, diesbezuglich
die Wertpapierinhaber gemaR Ziffer 19 der Bedingungen unter Angabe des planmaRigen
Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags.

Gemal Ziffer 8(c) der Bedingungen tritt ein Tilgungsereignis wegen Kindigung durch die
Emittentin ein.

Ist die Emittentin am nachstfolgenden Termin, an dem eine Lieferung von Metall in Bezug
auf einen Zeichnungsauftrag oder Riickkaufauftrag fallig ist, im Zusammenhang mit dieser
Lieferung von Metall durch oder an einen Autorisierten Teilnehmer zur Zahlung oder
Erhebung von Umsatzsteuer verpflichtet (bzw. wird héchstwahrscheinlich dazu verpflichtet
sein) (unabhangig davon, ob die Umsatzsteuerzahlung erstattungsféhig ist oder nicht),
kann die Emittentin den Treuhander, die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank
des Zeichnungskontos, die Bestimmungsstelle, den Autorisierten Hauptteilnehmer, die
Autorisierten Teilnehmer, die Emissions- und Zahistelle [bei Unverbrieften Registrierten
Wertpapieren gilt der Text bzw. st einzufiigen: , die Registerstelle], den
Programmkontrahenten, die Metallstelle und die Wertpapierinhaber gemaf Ziffer 19 der
Bedingungen durch Mitteilung uber eine bevorstehende Tilgung aller ETC-Wertpapiere
dieser Serie (eine "Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis")
informieren, und am vierten Geschaftstag nach dem Datum der Mitteilung Uber ein
Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis in Form eines
"Umsatzsteuerbedingten Tilgungsereignisses" ein, wobei die Mitteilung Uber ein
Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis nicht am oder nach dem vierten Geschéaftstag vor
dem Endfalligkeitstilgungsbewertungstag ibermittelt werden darf.

Wenn ein Wertpapierinhaber von einem oder mehreren Autorisierten Teilnehmern an finf
aufeinanderfolgenden PlanmaRigen Bewertungstagen einen verbindlichen Geldkurs fir
seine ETC-Wertpapiere verlangt, ihm jedoch kein Autorisierter Teilnehmer einen solchen
stellt (eine "Gescheiterte Geldkursanfrage"), kann der Wertpapierinhaber die Emittentin,
jeden Autorisierten Teilnehmer und den Autorisierten Hauptteilnehmer schriftlich Uber die
Gescheiterte Geldkursanfrage in Kenntnis setzen (eine "Mitteilung {iber eine
Gescheiterte Geldkursanfrage"). Wenn der Wertpapierinhaber diesen Personen eine
Mitteilung Uber eine Gescheiterte Geldkursanfrage Ubermittelt, ihm jedoch keiner der
Autorisierten Hauptteilnehmer bzw. kein Autorisierter Teilnehmer an einem der 20
aufeinanderfolgenden PlanmaRigen Bewertungstage ab (einschlie3lich) dem Datum der
mafgeblichen Mitteilung Uber eine Gescheiterte Geldkursanfrage einen verbindlichen
Geldkurs stellt (der 20. PlanmaRige Bewertungstag gilt dabei als "Endtag des
Geldkursanfrage-Zeitraums"), tritt am Endtag des Geldkursanfrage-Zeitraums ein "AT-
Geldkursereignis" ein, und die jeweiligen Wertpapierinhaber kénnen die Emittentin und
den Autorisierten Hauptteilnehmer dartber in Kenntnis setzen. Erhalt die Emittentin eine
entsprechende Mitteilung und beinhaltet diese fir die Emittentin zufriedenstellende
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Nachweise, dass ein AT-Geldkursereignis eingetreten ist, setzt die Emittentin nach Prifung
der zufriedenstellenden Nachweise Uber den Eintritt eines AT-Geldkursereignisses (zu
diesem Zweck kann die Emittentin Informationen vom Autorisierten Hauptteilnehmer und
den Autorisierten  Teilnehmern einholen) die Transaktionsparteien und die
Wertpapierinhaber gemaR Ziffer 19 der Bedingungen darlber in Kenntnis, dass die ETC-
Wertpapiere vor ihrem PlanmaRigen Falligkeitstermin getilgt werden (eine "Mitteilung tUber
ein AT-Tilgungsereignis"), und fiur die Zwecke von Ziffer 8(b) tritt am vierten Geschaftstag
nach dem Datum der Mitteilung dUber ein AT-Tilgungsereignis ein Vorzeitiges
Tilgungsereignis in Form eines "AT-Tilgungsereignisses" ein. Eine Mitteilung Uber ein AT-
Tilgungsereignis darf nicht am oder nach dem vierten Geschaftstag vor dem
Endfalligkeitstilgungsbewertungstag tbermittelt werden.

Tritt in Bezug auf den Programmkontrahenten ein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis
ein und besteht dieses an und wird der Treuhander dariiber schriftlich in Kenntnis gesetzt
und von Inhabern von mindestens einem Finftel der zu diesem Zeitpunkt umlaufenden
ETC-Wertpapiere schriftlich angewiesen, gemal Ziffer 8(d)(ix) dieser Bedingungen eine
Mitteilung zu Ubermitteln, hat der Treuhander diese Mitteilung, vorbehaltlich seiner
Vorfinanzierung und/oder Besicherung und/oder Schadloshaltung zu seiner Zufriedenheit,
an die Emittentin und jede Transaktionspartei zu Ubermitteln (eine "Tilgungsmitteilung
wegen Programmkontrahent-Ausfall"). Fur die Zwecke von Ziffer 8(b) der Bedingungen
tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis in Form eines "Durch die Ausgleichsvereinbarung
Bedingten Tilgungsereignisses in Bezug auf ETC-Wertpapiere" am vierten
Geschaftstag nach dem Datum der Tilgungsmitteilung wegen Programmkontrahent-Ausfall
ein. Eine Tilgungsmitteilung wegen Programmkontrahent-Ausfall darf nicht am oder nach
dem vierten Geschéaftstag vor dem Endfalligkeitstilgungsbewertungstag tbermittelt werden.
Dem Treuhander gemalR Ziffer 8(d)(ix) der Bedingungen durch die Wertpapierinhaber
erteilte Anweisungen mussen im Wesentlichen der im Geschaftsbesorgungsvertrag
dargelegten Form entsprechen, welcher bei der Emissions- und Zahlstelle, jeder Zahlstelle
und dem Treuhander erhéltlich ist. Der Treuhander ist gegenliber der Emittentin,
Wertpapierinhabern oder einer Transaktionspartei nicht fur die Untersuchung, Verifizierung,
Feststellung oder Uberwachung dessen verantwortlich oder haftbar, ob ein
Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis in Bezug auf den Programmkontrahenten
eingetreten ist oder besteht, und bis der Treuhander von der erforderlichen Anzahl von
Wertpapierinhabern benachrichtigt wird und jeweils wie vorstehend beschrieben
Anweisungen erhalt, kann dieser davon ausgehen, dass kein solches Ereignis eingetreten
ist. Die Emittentin informiert, so bald wie nach Erhalt einer Tilgungsmitteilung wegen
Programmkontrahent-Ausfall vernunftigerweise praktikabel, diesbeziiglich die
Wertpapierinhaber gemal Ziffer 19 der Bedingungen unter Angabe des planmaRigen
Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags.

Ist die Emittentin im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung berechtigt, infolge eines
Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignisses oder einer Rechtswidrigkeit der
Ausgleichsvereinbarung eine Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis
oder eine Beendigungsmitteilung zu Ubermitteln, und der Treuh&nder wird darlber
schriftlich in Kenntnis gesetzt und von Inhabern von mindestens einem Funftel der zu
diesem Zeitpunkt umlaufenden ETC-Wertpapiere schriftich angewiesen, gemaR
Ziffer 8(d)(x) dieser Bedingungen eine Mitteilung zu Ubermitteln, hat der Treuhander diese
Mitteilung, vorbehaltlich seiner Vorfinanzierung und/oder Besicherung und/oder
Schadloshaltung zu seiner Zufriedenheit, an die Emittentin und jede Transaktionspartei zu
Ubermitteln (eine "Tilgungsmitteilung wegen Beendigungsereignis"). Fur die Zwecke
von Ziffer 8(b) der Bedingungen tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis in Form eines
"Tilgungsereignisses wegen Beendigungsereignisses" am vierten Geschaftstag nach
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(e)

dem Datum der Tilgungsmitteilung wegen Beendigungsereignis ein. Eine
Tilgungsmitteilung wegen Beendigungsereignis darf nicht am oder nach dem vierten
Geschaftstag vor dem Endfalligkeitstigungsbewertungstag Ubermittelt werden. Dem
Treuhadnder gemaly Ziffer 8(d)(x) der Bedingungen durch die Wertpapierinhaber erteilte
Anweisungen missen im Wesentlichen der im Geschéftsbesorgungsvertrag dargelegten
Form entsprechen, welcher bei der Emissions- und Zahistelle, jeder Zahistelle und dem
Treuhander erhaltlich ist. Der Treuhander ist gegentber der Emittentin, Wertpapierinhabern
oder einer Transaktionspartei nicht fir die Untersuchung, Verifizierung, Feststellung oder
Uberwachung dessen verantwortlich oder haftbar, ob ein Ausgleichsvereinbarungs-
Steuerereignis oder eine Rechtswidrigkeit der Ausgleichsvereinbarung eingetreten ist oder
besteht, und bis der Treuhdnder von den Wertpapierinhabern benachrichtigt wird und
jeweils wie vorstehend beschrieben Anweisungen erhalt, kann dieser davon ausgehen,
dass kein solches Ereignis eingetreten ist. Die Emittentin informiert, so bald wie nach Erhalt
einer Tilgungsmitteilung wegen Beendigungsereignis vernlnftigerweise praktikabel,
diesbezliglich die Wertpapierinhaber gemali} Ziffer 19 der Bedingungen unter Angabe des
planmaRigen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags.

Erwerb von Wertpapieren

Die Emittentin kann (ohne vorherige Zustimmung des Treuhanders oder eines
Wertpapierinhabers) alle oder einen Teil der ETC-Wertpapiere zurlickkaufen. Nur ein Autorisierter
Teilnehmer kann durch Ubermittiung eines giiltigen Riickkaufauftrags vorbehaltlich der und
gemal den Bedingungen der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer verlangen, dass die
Emittentin ETC-Wertpapiere zurlickkauft. Die Emittentin nimmt einen Riickkaufauftrag nur an und
kauft ETC-Wertpapiere nur zurlick, wenn von einem Autorisierten Teilnehmer ein glltiger
Rickkaufauftrag erteilt wurde und alle fiir einen Riickkauf der ETC-Wertpapiere vorgeschriebenen
Vorbedingungen erfillt sind.

Gemal den Bedingungen der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer ist die Emittentin
nicht verpflichtet, Rickkaufauftrage anzunehmen und/oder ETC-Wertpapiere zurlickzukaufen,
wenn (i) ein Vorzeitiges Tilgungsereignis eingetreten ist und/oder (ii) eine Mitteilung Uber eine
Insolvenz der Bestimmungsstelle Ubermittelt wurde (bis ein Ersatz fir die Bestimmungsstelle
gemal der Bestimmungsstellenvereinbarung ernannt wurde oder der Programmkontrahent die
erforderlichen Feststellungen und Berechnungen anstelle der Bestimmungsstelle gemafi
Ziffer 12(d) der Bedingungen und der mafRgeblichen Bestimmungsstellenvereinbarung vornimmt
und/oder (iii) die Ubermittiung einer Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung, einer
Mitteilung Uber ein Durch Beauftragte Stellen Verursachtes Tilgungsereignis, einer Mitteilung tber
ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis, einer Tilgungsmitteilung wegen Fehlender
Veréffentlichung, einer Mitteilung zum Schwellenwert des Werts je ETC-Wertpapier, einer
Mitteilung Uber ein AT-Tilgungsereignis, einer Tilgungsmitteilung wegen Programmkontrahent-
Ausfall oder einer Tilgungsmitteilung wegen Beendigungsereignis erfolgt ist. Wird eine
Tilgungsmitteilung wegen Kindigung durch die Emittentin, eine Tilgungsmitteilung der Emittentin
oder eine Mitteilung Uber eine optionale Ausgleichsvereinbarungsbeendigung Ubermittelt, dann ist
der letzte Tag, an dem die Emittentin zur Annahme eines giiltigen Rickkaufauftrags verpflichtet
ist, der vierte Geschaftstag vor dem betreffenden Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. dem
Vorzeitigen Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag.

Der Kauf der ETC-Wertpapiere von einem Autorisierten Teilnehmer durch die Emittentin erfolgt zu
den zwischen der Emittentin und dem Autorisierten Teilnehmer vereinbarten Bedingungen und
nach dem Grundsatz von Lieferung frei von Zahlung. Alle durch die Emittentin oder in ihrem
Namen erworbenen ETC-Wertpapiere werden entwertet. Die so entwerteten Wertpapiere kdnnen
nicht wieder emittiert oder verkauft werden, und die Emittentin ist von ihren Verpflichtungen in
Bezug auf diese ETC-Wertpapiere befreit. Gemal der Sicherungsurkunde wird der auf die derart
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zuriickgekauften und entwerteten ETC-Wertpapiere entfallende Anteil des Besicherten
Vermdgens von den entsprechenden Sicherungsrechten durch den Treuhander freigegeben und
gilt als freigegeben.

[Bei Inhaberpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: Jedes durch die Emittentin oder in ihrem
Namen gekaufte ETC-Wertpapier wird zur Entwertung herausgegeben, indem es an die oder an
die Order der Emissions- und Zahlstelle ausgehandigt und zusammen mit allen von der Emittentin
getilgten ETC-Wertpapieren unverziglich entwertet wird. Wurden an einem planmaRigen
Rickkaufabwicklungstag die von oder im Namen der Emittentin erworbenen ETC-Wertpapiere
nicht zur Entwertung eingereicht, kann der entsprechende Autorisierte Teilnehmer diese ETC-
Wertpapiere innerhalb einer Frist von finf Geschaftstagen ab (ausschliefllich) dem planmafRigen
Rickkaufabwicklungstag einreichen. Wurden die ETC-Wertpapiere nicht innerhalb dieses
Zeitraums eingereicht, wird sich die Emissions- und Zahlstelle nach besten Kraften um eine
Stornierung dieses Rickkaufauftrags bemuhen. Zugrunde Liegendes Metall, das gemalR der
Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten in Erwartung der Abwicklung des
Rickkaufauftrags vom Allozierten Sicherungskonto auf das Nicht Allozierte Sicherungskonto
Ubertragen wurde, verbleibt bis zur Einreichung der ETC-Wertpapiere bzw. bis zur Stornierung
des Rickkaufauftrags in nicht allozierter Form auf dem Nicht Allozierten Sicherungskonto.]

[Bei Inhaberpapieren in CGN-Form gilt der Text bzw. ist einzufligen: Die Entwertung eines ETC-
Wertpapiers, das durch eine Globalurkunde verbrieft ist und diesen Bedingungen zufolge (aulRer
im Falle seiner Tilgung) entwertet werden muss, erfolgt durch eine Reduzierung der Anzahl der
ETC-Wertpapiere, die durch die dieses ETC-Wertpapier verbriefende Globalurkunde verbrieft
werden, nach deren Vorlage an die oder an die Order der Emissions- und Zahlstelle zum Zwecke
der Eintragung eines entsprechenden Vermerks, wobei die Anzahl der durch diese
Globalkurkunde verbrieften ETC-Wertpapiere fir alle Zwecke um die Anzahl der derart
entwerteten und durch Vermerk erfassten ETC-Wertpapiere reduziert wird.][bei Inhaberpapieren
in NGN-Form gilt der Text bzw. ist einzufiigen: Bei der Entwertung eines ETC-Wertpapiers, das
durch eine Globalurkunde verbrieft ist und diesen Bedingungen zufolge (aufier im Falle seiner
Tilgung) entwertet werden muss, tragt die Emittentin dafir Sorge, dass Angaben zu dieser
Entwertung im richtigen Verhaltnis in die Aufzeichnungen des Malgeblichen Clearingsystems
eingetragen werden und durch diese Eintragung die Anzahl der in den Aufzeichnungen des
MaRgeblichen Clearingsystems und in der Globalurkunde aufgefiihrten ETC-Wertpapiere um die
Gesamtzahl der derart entwerteten ETC-Wertpapiere reduziert wird.]

Ruckkaufauftrage, in Bezug auf die der Ruckkaufabwicklungstag nach einem Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag oder einem Endfalligkeitstiigungsbewertungstag eintritt, werden mit
Wirkung zum Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. zum Endfélligkeitstiigungsbewertungstag
automatisch storniert (zur Klarstellung: ungeachtet der Annahme dieses Rickkaufauftrags vor
einem solchen Tag), und ETC-Wertpapiere, die in Bezug auf diese Ruckkaufauftrage zur
Entwertung eingereicht wurden, werden an den entsprechenden Autorisierten Teilnehmer
zurlickgegeben.

9 Storungen und Verschiebungen

(a)

Stérungen

Die Bestimmungsstelle wird (ausschlief3lich in Bezug auf Preisquellenstorungen) und der
Programmkontrahent kann (ist hierzu jedoch nicht verpflichtet) (in Bezug auf Stérungen auller
Preisquellenstérungen) in Bezug auf einen Geschaftstag feststellen, dass eine oder mehrere
Metallstorungen [bei W&hrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen:
bzw. Wechselkursstérungen] eingetreten sind oder weiter bestehen (jeweils eine "Stérung").
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Fir diese Zwecke gilt:

"Metallstorung" bezeichnet das Eintreten oder Bestehen eines der folgenden Ereignisse:

(iif)

(iv)

[Bei

die Metallreferenzpreisquelle versdaumt die Berechnung und Verdffentlichung des
Metallreferenzpreises am jeweiligen Geschaftstag (eine "Stérung der
Metallreferenzpreisquelle");

der Handel mit dem Metall am OTC-Markt der Malgeblichen Vereinigung oder an der
Hauptbdrse oder dem Haupthandelssystem fur den Handel mit diesem Metall unterliegt
einer wesentlichen Aussetzung oder Einschrankung, oder dieser/diese/dieses
Markt/Borse/Handelssystem ist, gleich aus welchem Grund (einschlieRlich einer
planmaRigen SchlieRung), geschlossen;

der Handel mit dem Metall am OTC-Markt der MaRgeblichen Vereinigung, der Hauptboérse
oder dem Haupthandelssystem fir den Handel mit diesem Metall wird dauerhaft eingestellt,
das Metall wird nicht mehr gehandelt oder der Metallreferenzpreis verschwindet vom Markt,
ist nicht mehr verflgbar, oder seine Berechnung wird dauerhaft eingestellt, ungeachtet der
Verfugbarkeit der Verodffentlichung (oder anderer Referenzquellen, wie Bdrsen oder
Referenzhandler), die den maligeblichen Metallreferenzpreis (oder Preise, auf deren
Grundlage der malgebliche Metallreferenzpreis ermittelt wird) enthalt (oder dartber
berichtet), wie vom Programmkontrahenten bestimmt;

es tritt ein Ereignis ein, infolgedessen die Emittentin, der Programmkontrahent oder eines
seiner Verbundenen Unternehmen nach wirtschaftlich zumutbarem Bemuhen nicht in der
Lage ist (oder ware), Metall zu halten, zu erwerben oder zu verauliern.

Wéhrungsgesicherten  ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. st einzufiigen:

"Wechselkursstorung" ist das Eintreten oder Bestehen eines der folgenden Ereignisse:

(i)

die Devisentermin-Referenzstandsquelle oder die Devisenkassa-Referenzstandsquelle
versaumt die Berechnung und Veréffentlichung des Devisenterminreferenzstands bzw. des
Devisenkassareferenzstands am jeweiligen Geschéaftstag (eine "Storung der
Devisenreferenzstandsquelle"), oder

der Handel in Bezug auf Devisengeschéafte zwischen der Festgelegten Wahrung und der
Metallwahrung unterliegt einer wesentlichen Aussetzung, Einschrankung, llliquiditat oder
Stérung, der Umtausch der Festgelegten Wahrung in die Metallwahrung oder umgekehrt
wird unmdglich oder undurchfiihrbar, oder es ftritt ein Ereignis ein, infolgedessen der
Programmkontrahent oder eines seiner Verbundenen Unternehmen nach wirtschaftlich
zumutbarem Bemiihen nicht in der Lage ist (oder ware), Devisenterminkontrakte zwischen
der Metallwahrung und der Festgelegten Wahrung oder umgekehrt zu halten, zu erwerben
oder zu veraulRern.]

(b) Storungen und Feststellung von Stérungstagen

(i)

Stellt die Bestimmungsstelle das Eintreten oder Vorliegen einer Preisquellenstérung in
Bezug auf einen Geschéftstag fest, informiert sie bis spatestens 11.00 Uhr Ortszeit London
am unmittelbar folgenden Geschéaftstag die Emittentin in einer Mitteilung (mit Kopie an alle
Transaktionsparteien (aufer dem bzw. den Autorisierten Teilnehmer(n) und dem
Autorisierten Hauptteilnehmer)) detailliert Gber die am betreffenden Geschéaftstag
eingetretene oder bestehende Preisquellenstérung (jeweils eine "Stérungsmitteilung").
Die Bestimmungsstelle ist nicht verpflichtet zu Gberwachen, ob eine Stérung (auf3er einer
Preisquellenstérung) in Bezug auf einen Geschaftstag eingetreten ist oder andauert und
haftet der Emittentin, den Wertpapierinhabern oder sonstigen Personen gegeniber nicht fur
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(c)

(iif)

Feststellungen, die sie im Rahmen der Bestimmungsstellenvereinbarung trifft oder nicht
trifft.

Stellt der Programmkontrahent das Eintreten oder Vorliegen einer Stérung (auf3er einer
Preisquellenstérung) in Bezug auf einen Geschaftstag fest, kann er (ist hierzu jedoch nicht
verpflichtet) bis spatestens 11.00 Uhr Ortszeit London am unmittelbar folgenden
Geschaftstag die Emittentin in einer Mitteilung (mit Kopie an alle Transaktionsparteien
(aulRer dem bzw. den Autorisierten Teilnehmer(n) und dem Autorisierten Hauptteilnehmer))
detailliert Uber die an diesem Geschaftstag eingetretene(n) oder vorliegende(n) Stérung(en)
informieren (jeweils eine "Storungsmitteilung"). Der Programmkontrahent ist nicht
verpflichtet zu Uberwachen, ob eine Stérung in Bezug auf einen Geschéftstag eingetreten
ist oder fortbesteht und haftet der Emittentin, den Wertpapierinhabern oder sonstigen
Personen gegenuber nicht flir Feststellungen, die er im Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung trifft oder nicht trifft.

Die Emittentin informiert so bald wie es ihr nach Erhalt einer Stérungsmitteilung
vernunftigerweise praktikabel ist, diesbeziiglich die Wertpapierinhaber gemaf Ziffer 19 der
Bedingungen sowie den bzw. die Autorisierten Teilnehmer und den Autorisierten
Hauptteilnehmer.

Verschiebung des Endfélligkeitstilgungsbewertungstags oder des Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstags und Zahlung des Endfélligkeitstilgungsbetrags oder des
Vorzeitigen Tilgungsbetrags

(i)

(iif)

Handelt es sich beim Endfélligkeitstiigungsbewertungstag bzw. beim Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag um einen Stdrungstag, so g