Xtrackers MSCI World Small Cap ESG UCITS ETF

Nachtrag zum Prospekt

Dieser Nachtrag enthalt Informationen zum Xtrackers MSCI World Small Cap ESG UCITS ETF
(der ,Fonds®), einem Teilfonds der Xtrackers (IE) plc (die ,Gesellschaft®), einer offenen
Investmentgesellschaft mit getrennter Haftung der Teilfonds, variablem Kapital und Umbrella-Struktur, die
irischem Recht unterliegt und von der Central Bank of Ireland (die ,Central Bank®) zugelassen wurde.

Dieser Nachtrag bildet einen Bestandteil des Prospekts und des ersten Nachtrags, darf nur
gemeinsam mit diesen ausgehandigt werden (auBer an Personen, die den Prospekt der Gesellschaft
vom 15. Juni 2023 (der ,,Prospekt”) und den ersten Nachtrag zum Prospekt vom 1. Dezember 2023
(der ,,Erste Nachtrag®) bereits zu einem friiheren Zeitpunkt erhalten haben) und ist in Verbindung
mit dem Prospekt und dem Ersten Nachtrag zu lesen.

Eine Anlage in den Fonds sollte keinen wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios bilden und
ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Xtrackers (IE) plc

Datum 28. Juli 2025



WICHTIGE INFORMATIONEN

Der Fonds ist ein Exchange Traded Fund (ETF). Die Anteile dieses Fonds sind vollstandig auf Anleger
tibertragbar und werden zum Handel an einer oder mehreren Borsen zugelassen.



BEDINGUNGEN DER ANTEILE, DIE BETEILIGUNGEN AN DEM FONDS REPRASENTIEREN

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung vor Gebiihren und Aufwendungen eines Index
abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung in
Industrielandern weltweit widerspiegeln soll, die bestimmte Mindestkriterien in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfiihrung (,ESG®) erflllen.

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds eine Direkte Anlagepolitik und zielt darauf ab, die
Wertentwicklung des MSCI World Small Cap Low Carbon SRI Screened Select Index (der ,Referenzindex®), vor
Gebihren und Aufwendungen, durch ein Portfolio von Dividendenpapieren, das alle oder einen reprasentativen
Teil der im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere oder nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere (die ,Basiswertpapiere“) umfasst, nachzuvollziehen oder abzubilden. Weitere Informationen zum
Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Basiswert‘. Der Anlageverwalter behalt sich
das Recht vor, Wertpapiere aus dem Referenzindex, die nicht den Richtlinien oder Standards des
Anlageverwalters entsprechen, aus dem Portfolio des Fonds auszuschliel3en (Beispiele hierfiir sind im Prospekt
unter der Uberschrift ,Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz* beschrieben).

Der Fonds wird nach einem passiven Ansatz verwaltet und er ist ein Fonds mit Optimierter Replikation (wie im
Prospekt unter der Uberschrift ,Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz‘ beschrieben). Die
festgelegte optimierte Auswahl von Wertpapieren wird mit dem Ziel ausgewahlt, auf Grundlage der Bewertung
der Basiswertpapiere anhand von Faktoren wie u. a. der Korrelation der Basiswertpapiere zum Referenzindex
sowie des Exposure, der Liquiditat und des Risikos der Basiswertpapiere, eine reprasentative Auswahl der
Bestandteile des Referenzindex zusammenzustellen. Alle nicht damit in Zusammenhang stehenden
Ubertragbaren Wertpapiere, die vom Fonds gehalten werden, sind in der Regel mit den im Referenzindex
enthaltenen Wertpapieren vergleichbar. Vollstandige Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios des Fonds
werden taglich unter www.Xtrackers.com zur Verfugung gestellt.

Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass das Anlageziel des Fonds tatsachlich erreicht wird.

Die Basiswertpapiere sind an den in Anhang | des Prospekts angegebenen Markten oder Bérsen notiert oder
werden an diesen gehandelt und der Fonds erwirbt die Basiswertpapiere von einem Broker oder einem
Kontrahenten, der an den in Anhang | des Prospekts angegebenen Markten oder Bérsen handelt.

Wie im nachstehenden Abschnitt ,Effizientes Portfoliomanagement und derivative Finanzinstrumente® und im
Prospekt naher beschrieben, kann der Fonds zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements auch in
Wertpapiere, bei denen es sich nicht um Bestandteile des Referenzindex handelt, und/oder auf einen Bestandteil
oder Bestandteile des Referenzindex bezogene derivative Finanzinstrumente (Financial Derivative Instruments,
FDI) investieren, wenn diese Wertpapiere und/oder FDI ein dem Referenzindex, einem Bestandteil des
Referenzindex oder einer Untergruppe von Bestandteilen des Referenzindex vergleichbares Risiko- und
Renditeprofil haben.

Der Fonds kann Anlagen in zuséatzlichen liquiden Vermdgenswerten tatigen, zu denen besicherte und/oder
unbesicherte Einlagen und/oder Anteile anderer OGAW bzw. anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen
zahlen, die eine Geldmarkt-/Barmittelstrategie verfolgen oder die sich auf den Referenzindex oder Bestandteile
des Referenzindex beziehen.

Diese Anlagen und liquiden Vermdgenswerte, die der Fonds daneben halten darf, werden zusammen mit
etwaigen Gebuhren und Aufwendungen gemaf den Bestimmungen im Hauptteil des Prospekts zur Ermittlung
des Nettoinventarwerts des Fonds an jedem Bewertungstag von der Verwaltungsstelle bewertet.

Der Wert der Fondsanteile ist an den Referenzindex gekoppelt, dessen Wertentwicklung positiv oder negativ
verlaufen kann. Daher sollten Anleger beachten, dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch fallen kann
und es keine Garantie daflr gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zurlckerhalten. Die Rendite, die der
Anteilsinhaber erhalten kann, ist von der Wertentwicklung des Referenzindex abhangig.

Der Fonds hat keinen Letzten Rlckkauftag. Allerdings kann der Verwaltungsrat beschlieen, den Fonds geman
den im Prospekt aufgefiihrten Bedingungen und/oder der Satzung zu beenden.
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Effizientes Portfoliomanagement und derivative Finanzinstrumente

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds vorbehaltlich der von der Central Bank
jeweils festgelegten Bedingungen und Beschrankungen sowie vorbehaltlich der Bedingungen des Prospekts und
dieses Nachtrags auf Gibertragbare Wertpapiere bezogene Techniken und Instrumente einsetzen.

Der Fonds darf vorbehaltlich der von der Central Bank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen fir die
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und wie im Prospekt beschrieben auch in FDI anlegen.
Einzelheiten zu den FDI, die der Fonds einsetzen kann, finden Sie im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten durch
Fonds mit Direkter Anlagepolitik“ im Prospekt.

Die Gesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die dauernde exakte Messung, Uberwachung
und Verwaltung der mit den FDI-Positionen des Fonds verbundenen Risiken sowie ihres Einflusses auf das
gesamte Risikoprofil des Portfolios aus Vermdgenswerten des Fonds ermdglicht. Auf Verlangen wird die
Gesellschaft den Anteilsinhabern erganzende Informationen Gber die angewandten Risikomanagementmethoden
einschlieBlich der angewandten quantitativen Begrenzungen und der jiingsten Entwicklungen bei den Risiko- und
Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien in Bezug auf den jeweiligen Fonds zukommen lassen.

Berechnung des Marktrisikopotenzials

Der Fonds ermittelt sein Marktrisikopotenzial nach dem Commitment-Ansatz und stellt auf diese Weise sicher,
dass er derivative Instrumente im Rahmen der von der Central Bank vorgegebenen Beschrankungen einsetzt.
Das Marktrisikopotenzial wird taglich berechnet. Durch den Einsatz von FDI kann der Fonds zwar gehebelt sein;
eine solche Hebelung wird jedoch nicht mehr als 100 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen.

Anlagebeschrankungen

Fir den Fonds gelten die allgemeinen Anlagebeschrankungen, die im Prospekt im Abschnitt
»+Anlagebeschrankungen® beschrieben sind.

Der Fonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteilen anderer OGAW oder anderer Organismen
fur gemeinsame Anlagen an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen, in Betracht zu
kommen.

Der Verwaltungsrat kann im Hinblick auf die Einhaltung von Rechtsvorschriften in den Rechtsordnungen, in denen
Anteilsinhaber ansassig sind, von Zeit zu Zeit weitere Anlagebeschrankungen auferlegen, die mit den Interessen
der Anteilsinhaber vereinbar oder diesen férderlich sind. Solche Anlagebeschrédnkungen werden in einen
aktualisierten Nachtrag aufgenommen.

Fremdkapitalaufnahme

Die Aufnahme von Fremdkapital durch die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds ist auf 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt und steht unter der Voraussetzung, dass diese Fremdkapitalaufnahme
voribergehend erfolgt. Die Vermdgenswerte des Fonds kénnen fiir eine solche Fremdkapitalaufnahme als
Sicherheit belastet werden.

Spezifische Risikowarnung

Anleger sollten beachten, dass der Fonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber eine Garantie verflgt und
das angelegte Kapital weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Fonds mussen Anleger bereit und in der
Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

ESG-Standards (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)

Die ESG-Standards des Referenzindex begrenzen die Zahl der Wertpapiere, die fir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Frage kommen. Dementsprechend kann der Referenzindex und somit auch der Fonds starker
in Bezug auf Wertpapiere, Wirtschaftszweige oder Lander gewichtet sein, die gegeniber dem Gesamtmarkt oder
gegeniber anderen, auf ESG-Standards gepriften oder nicht auf diese Standards gepriften Fonds eine
unterdurchschnittliche Performance aufweisen.



Anleger sollten beachten, dass sich die Feststellung, dass der Fonds den Offenlegungspflichten eines
Finanzprodukts gemaf Artikel 8(1) der SFDR unterliegt, ausschlieBlich auf die Grundlage bezieht, dass der
Referenzindex 0kologische und soziale Merkmale bewirbt. Die Gesellschaft verlasst sich bei dieser Feststellung
auf die Aktivitaten und Ubermittelten Informationen des Index-Administrators oder anderer Datenanbieter
(wie unter der Uberschrift ,Allgemeine Angaben zum Basiswert‘ gegebenenfalls nédher beschrieben). Weder die
Gesellschaft noch ihre Dienstleister geben irgendwelche Zusicherungen oder anderweitigen Erklarungen dartiber
ab, ob der Referenzindex und der Fonds geeignet sind, die Kriterien eines Anlegers hinsichtlich
ESG-Mindeststandards oder anderweitig zu erfiillen. Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Prifungen dazu
durchzufiihren, ob der Referenzindex und der Fonds ihren eigenen ESG-Kriterien entsprechen. Informationen
dazu, wie der Referenzindex Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungsmerkmalen entspricht, sind im
Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Basiswert® enthalten.

Anleger sollten beachten, dass der Fonds und der Referenzindex zwar versuchen, die Einhaltung der unter
,Allgemeine Angaben zum Basiswert* dargelegten Kriterien bei jeder Neugewichtung oder Uberpriifung
sicherzustellen, dass jedoch zwischen diesen Uberpriifungen oder Neugewichtungen Wertpapiere, die diese
Kriterien nicht mehr erfiillen, weiterhin (i) im Referenzindex enthalten sein kdnnen, bis sie bei der anschlieRenden
Neugewichtung oder Uberpriifung entfernt werden, oder (ii) im Portfolio des Fonds enthalten sein kénnen, bis es
moglich und praktikabel ist, diese Positionen zu verauliern.

Risiken im Zusammenhang mit Daten zur Nachhaltigkeit

Anleger sollten beachten, dass sich der Referenzindex im Hinblick auf Nachhaltigkeitserwagungen ausschlief3lich
auf die vom Index-Administrator bzw. von anderen Datenanbietern durchgefiihrte Analyse stitzt. Weder die
Gesellschaft noch ihre Dienstleister geben irgendwelche Zusicherungen im Hinblick auf die Genauigkeit,
Verlasslichkeit und Richtigkeit der nachhaltigkeitsbezogenen Daten oder der Art ihrer Umsetzung ab.

AuBerdem wird darauf hingewiesen, dass die Analyse der ESG-Leistung eines Unternehmens auf Modellen,
Schatzungen und Annahmen beruhen kann. Diese Analyse sollte nicht als Hinweis oder Garantie fiir die aktuelle
oder zukUnftige Wertentwicklung herangezogen werden.

ESG-Informationen von externen Datenanbietern kénnen unvollstandig, ungenau oder nicht verfugbar sein.
Infolgedessen besteht die Gefahr, dass der Index-Administrator bzw. andere Datenanbieter ein Wertpapier oder
einen Emittenten falsch bewerten, sodass ein Wertpapier falschlicherweise in den Referenzindex und somit in
das Portfolio des Fonds aufgenommen oder daraus ausgeschlossen wird.

Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt beschrieben.
Profil des typischen Anlegers

Potenzielle Anleger in dem Fonds sollten sicherstellen, dass sie das Wesen des Fonds sowie das Ausmalf} der
Risiken, denen sie sich mit einer Anlage in dem Fonds aussetzen, vollstéandig verstehen, und die Eignung einer
Anlage in dem Fonds prufen.

Eine Anlage in dem Fonds kann fiir Anleger geeignet sein, die Uber Kenntnisse und Anlageerfahrung in Bezug
auf diese Art von Finanzprodukt verfligen und die Strategie und Merkmale verstehen und einschatzen kénnen,
um so eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen. Diese verfiigen unter Umstanden auch Uber freie und
verfugbare Barmittel zu Anlagezwecken und sind an einem Exposure in Bezug auf die den Referenzindex
bildenden Wertpapiere interessiert. Da der Nettoinventarwert je Anteil Schwankungen unterliegen wird und fallen
kann, sollten nur Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont eine Anlage in dem Fonds in Betracht
ziehen. Potenzielle Anleger mussen jedoch bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis
hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Im Prospekt sind Ausfilhrungen zur Besteuerung enthalten, die sich auf das geltende Recht und die geltende
Praxis in der jeweiligen Rechtsordnung zum Datum des Prospekts beziehen. Diese Ausflihrungen geben lediglich
einen allgemeinen Uberblick fiir potenzielle Anleger und Anteilsinhaber und stellen keinerlei Beratung in
rechtlichen und steuerrechtlichen Fragen fur Anteilsinhaber und potenzielle Anleger dar. Anteilsinhaber und
potenzielle Anleger sollten sich daher von ihren professionellen Beratern in Bezug auf eine Anlage in dem Fonds
beraten lassen, insbesondere, da sich die steuerliche Position eines Anlegers sowie die Steuersatze im Laufe
der Zeit andern kénnen.



Ausschiittungspolitik

Der Fonds beabsichtigt nicht, Ausschittungen vorzunehmen.

Allgemeine Informationen zu dem Fonds

Basiswahrung

Annahmefrist

Erstangebotszeitraum

Fondsklassifizierung (InvStG)
Mindestfondsvolumen
Abwicklungstag
Wertpapierleihgeschifte

Transparenz im Rahmen
der SFDR

Bedeutender Markt

Beschreibung der Anteile

usD

ist 16.30 Uhr (Ortszeit Dublin) am Geschaftstag vor dem jeweiligen
Transaktionstag.

Der Erstangebotszeitraum fiir die Anteile der Klasse ,1C* beginnt am 29. Juli
2025 um 9:00 Uhr und endet am 23 Januar 2026 um 16:30 Uhr (Ortszeit Dublin)
oder an dem gegebenenfalls vom Verwaltungsrat bestimmten und der Central
Bank vorab mitgeteilten friiheren oder spateren Datum.

Aktienfonds, Ziel-Mindestquote von 70 %.

USD 50.000.000.

bedeutet bis zu neun Abwicklungstage nach dem Transaktionstag’.
Nein

Der Fonds bewirbt unter anderem Okologische und soziale Merkmale und
unterliegt den Offenlegungspflichten eines Finanzprodukts geman Artikel 8(1)
der SFDR. Informationen dazu, wie der Referenzindex Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungsmerkmalen entspricht, finden sich im Abschnitt
JAllgemeine Angaben zum Referenzindex“. Siehe auch den vorstehenden
Abschnitt ,ESG-Standards (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)“ unter
.opezifische Risikowarnung“, den Abschnitt ,Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten gemaR der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung®“im
Prospekt und dem Anhang zu diesem Nachtrag.

bezeichnet einen Bedeutenden Markt fiir Direkte Replikation.

Klasse »1C%
ISIN-Code IEOOOUATQPE2
WKN DBXOWE
Widhrung usD

Erstausgabepreis

Der Erstausgabepreis entspricht einem angemessenen Bruchteil
des Schlussstands des Referenzindex am Auflegungstermin.
Auflegungstermin ist der letzte Tag des Erstangebotszeitraums.
Der Erstausgabepreis wird von der Verwaltungsstelle zur
Verfligung gestellt.

Auflegungstermin

Vom Verwaltungsrat festzulegen. Der Auflegungstermin kann bei
der Verwaltungsstelle erfragt und auf der Webseite
www.Xtrackers.com abgerufen werden.

Mindestanlagebetrag bei USD 50.000

' Wenn ein Bedeutender Markt an einem Abwicklungstag wéhrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem
erwarteten Abwicklungstag (einschlie3lich) fiir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der Basiswédhrung
des Fonds am erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kénnen sich entsprechende Verschiebungen der in diesem Nachtrag
angegebenen Abwicklungszeiten ergeben, vorbehaltlich der aufsichtsrechtlichen Beschrénkung von Abwicklungszeitrdumen auf zehn
Geschéftstage ab Ende der Annahmefrist. Friihere oder spétere Zeitpunkte kénnen von der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem

Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf www.Xtrackers.com.
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Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 50.000
Folgezeichnung '
Mindestriicknahmebetrag USD 50.000
Anteilsklasse mit Nein
Waihrungsabsicherung

Gebiihren und Aufwendungen

Klasse »1C*
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr bis zu 0,15 % p. a.
Plattformgebiihr bis zu 0,10 % p. a.
Pauschalgebiihr bis zu 0,25 % p. a.
Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar
Transaktionskosten Anwendbar
Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 1,00 % p. a.

Dieser Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen® ist zusammen mit dem Abschnitt ,Gebihren und
Aufwendungen” im Prospekt zu lesen.



ALLGEMEINE ANGABEN ZUM BASISWERT

Dieser Abschnitt gibt einen Kurzlberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale
zusammen, stellt jedoch keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen
der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des
Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex malgeblich. Informationen zum
Referenzindex sind auf der nachstehend unter ,Weitere Informationen® angegebenen Webseite aufgefiihrt. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt
werden.

Allgemeine Angaben zum Referenzindex

Der Referenzindex basiert auf dem MSCI World Small Cap Index (der ,Ausgangs-Index®), der von MSCI Limited
(der ,Index-Administrator®) verwaltet wird. Der Ausgangs-Index soll die Wertentwicklung von Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung in Industrieldndern weltweit widerspiegeln.

ESG-Ausschlusskriterien

Der Referenzindex wendet einen ESG-Ausschlussansatz an, bei dem alle Unternehmen aus dem Ausgangs-
Index ausgeschlossen werden, die gegen die folgenden ESG-Kriterien verstolien:
o Unternehmen, die kein Rating oder keine relevante Abdeckung durch MSCI ESG Research aufweisen;
e Unternehmen, die mit einem MSCI ESG Rating von BB oder niedriger bewertet sind;
¢ Unternehmen, die an umstrittenen Waffen gemaf der Einstufung von MSCI ESG Research beteiligt sind;
¢ Unternehmen mit einem MSCI ESG Controversies Score von 0 oder einer Bewertung mit einem
unzureichenden MSCI ESG Controversies Score in Bezug auf bestimmte 6kologische Kontroversen; und
e Unternehmen, die von MSCI im Rahmen ihres Business Involvement Screening Research oder ihrer
Climate Change Metrics als Unternehmen eingestuft werden, die bestimmte Umsatzschwellen in
umstrittenen Aktivitdten Uberschreiten, einschlief3lich unter anderem Aktivitdten in Bezug auf zivile
Schusswaffen, Atomwaffen, Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, konventionelle Waffen,
Glicksspiel, gentechnisch veranderte Organismen, Kernkraft, Besitz von fossilen Brennstoffreserven,
Gewinnung von fossilen Brennstoffen, Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen, unkonventionelle
Ol- und Gasférderung, Ol und Gas, Abbau von Kraftwerkskohle und Energie aus Kraftwerkskohle; und
e Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht einhalten.

Diese Ausschlisse umfassen die Anforderungen gemafR Artikel 12(1) Buchstaben a bis g der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission (,PAB-Ausschliisse®).

Der Referenzindex verwendet Daten von MSCI ESG Research, um bestimmte ESG-Kriterien unter Verwendung
der folgenden Produkte anzuwenden: MSCI ESG Ratings, MSCI ESG Controversies Score, MSCI ESG Business
Involvement Screening Research und MSCI Climate Change Metrics.

MSCI ESG Ratings

MSCI ESG Ratings stellt Research, Daten, Analysen und Ratings dazu bereit, wie gut Unternehmen Risiken und
Gelegenheiten in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung handhaben. MSCI ESG Ratings
bieten ein ESG-Gesamtrating fiir das jeweilige Unternehmen.

MSCI ESG Controversies

MSCI ESG Controversies bieten Beurteilungen von Kontroversen in Bezug auf die negativen Auswirkungen der
Geschaftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen auf Umwelt, Soziales und/oder
Unternehmensfihrung.

MSCI ESG Business Involvement Screening Research

MSCI ESG Business Involvement Screening Research (,BISR®) zielt darauf ab, institutionellen Anlegern das
Management von ESG-Standards und entsprechender Beschrankungen zu ermoglichen. Der MSCI ESG BISR
wird verwendet, um Unternehmen zu identifizieren und auszuschlieRen, die in Branchen mit einem hohen
Potenzial fir negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit und/oder Soziales tatig sind. Als Grundlage dienen
hierbei die wertebasierten Kriterien und Schwellenwerte der Methodik der MSCI SRI-Indizes.
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MSCI Climate Change Metrics

MSCI Climate Change Metrics bietet Klimadaten und Tools, mit denen institutionelle Anleger Klimarisiken und -
chancen in ihre Anlagestrategie und -prozesse integrieren kénnen.

Kriterien zur Verringerung der Treibhausgasintensitét

Der Referenzindex enthalt auch Kriterien zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen, die vorsehen, dass, wenn
die Treibhausgasintensitat (,THG“-Intensitédt) des Referenzindex im Vergleich zum Ausgangs-Index nach
Anwendung der oben genannten Ausschlisse unzureichend reduziert wurde, die Bestandteile in absteigender
Reihenfolge der THG-Intensitat ausgeschlossen werden, bis eine entsprechende von den MSCI Climate Change
Metrics abhangige Reduzierungsschwelle erreicht wird.

Wertpapierauswahl und -gewichtung

Wertpapiere aus dem Ausgangs-Index, die nicht von den oben dargelegten ESG-Ausschlusskriterien betroffen
sind, bilden das geeignete Universum (das ,Geeignete Universum®). Dann kdnnen die Kriterien zur Verringerung
der THG-Intensitdt angewendet werden, um weitere Wertpapiere aus dem Geeigneten Universum
auszuschlieBen, bis die entsprechende Verringerung der THG-Intensitat im Vergleich zum Ausgangs-Index
erreicht ist. Nach Anwendung der ESG-Ausschlusskriterien und der Kriterien zur Verringerung der THG-Intensitat
werden die verbleibenden Wertpapiere proportional zu ihrer um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung
gewichtet.

Der Referenzindex wird mindestens vierteljdhrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Berlcksichtigung von
Unternehmensaktivitaten wie Fusionen und Ubernahmen oder auf der Grundlage bestimmter Anderungen bei
den ESG-Kennzahlen der Emittenten kénnen auch zu anderen Zeitpunkten Neugewichtungen vorgenommen
werden.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschuttungen nach Abzug gegebenenfalls
anfallender Quellensteuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird in USD auf Tagesschlussbasis berechnet.
Weitere Informationen

MSCI Limited hat von der britischen FCA die Zulassung als britischer Administrator fur alle MSCI-Aktienindizes
im Rahmen der britischen Referenzwerte-Verordnung erhalten und ist im Register der FCA fur Administratoren
eingetragen.

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung und Berechnung, den Regeln fiir seine
regelméaRige Uberpriifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCl-Indizes kdnnen
auf der Website  www.msci.com abgerufen  werden. Die  Indexbestandteile  sind  unter
https://www.msci.com/constituents einsehbar.




WICHTIGER HINWEIS

Der XTRACKERS MSCI WORLD SMALL CAP ESG UCITS ETF (EIN ,MSCI-TEILFONDS*) WIRD
NICHT VON MSCI INC. UND IHREN TOCHTERGESELLSCHAFTEN (INKL. MSCI LIMITED) (,MSCI*),
EINEM IHRER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN, EINEM IHRER INFORMATIONSANBIETER ODER
SONSTIGEN DRITTEN, DIE MIT DER ZUSAMMENSTELLUNG, BERECHNUNG ODER AUFLAGE
VON MSCI-INDIZES BEFASST SIND ODER IN ZUSAMMENHANG STEHEN (ZUSAMMEN, DIE
,MSCI-PARTEIEN®), GESPONSERT, EMPFOHLEN, VERKAUFT ODER BEWORBEN. DIE MSCI-
INDIZES SIND ALLEINIGES EIGENTUM VON MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXBEZEICHNUNGEN
SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER IHREN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND
WURDEN FUR DIE NUTZUNG ZU BESTIMMTEN ZWECKEN DURCH DIE DWS INVESTMENTS UK
LIMITED LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN UBERNIMMT GEGENUBER DER EMITTENTIN
ODER INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGEN NATURLICHEN ODER
JURISTISCHEN PERSONEN WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE
ZUSICHERUNG ODER GEWAHRLEISTUNG DAFUR, DASS EINE ANLAGE IN FONDS IM
ALLGEMEINEN ODER IN EINEM MSCI-TEILFONDS IM BESONDEREN EMPFEHLENSWERT IST
ODER DASS DIE MSCI-INDIZES GEEIGNET SIND, DIE ENTSPRECHENDE
AKTIENMARKTENTWICKLUNG ABZUBILDEN. MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
SIND DIE LIZENZGEBER FUR BESTIMMTE MARKEN, DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND
HANDELSNAMEN SOWIE FUR DIE MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI OHNE RUCKSICHT AUF EINEN
MSCI-TEILFONDS ODER DIE EMITTENTIN ODER INHABER EINES MSCI-TEILFONDS ODER
SONSTIGE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT, ZUSAMMENGESETZT
UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, DIE
BEDURFNISSE DER EMITTENTIN ODER VON INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS ODER
SONSTIGER NATURLICHER ODER JURISTISCHER PERSONEN BElI DER BESTIMMUNG,
ZUSAMMENSETZUNG ODER BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE
DER MSCI-PARTEIEN IST VERANTWORTLICH FUR DIE ODER BETEILIGT AN DER FESTSETZUNG
DER ZEITPLANUNG, PREISFESTSETZUNG ODER BESTIMMUNG DES UMFANGS DER EMISSION
EINES MSCI-TEILFONDS. GLEICHES GILT FUR DIE BESTIMMUNG ODER BERECHNUNG DER
FORMEL, ANHAND DERER, ODER DES GEGENWERTS, ZU DEM EIN MSCI-TEILFONDS
ZURUCKGENOMMEN WIRD. DES WEITEREN UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
IRGENDEINE HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG GEGENUBER DER EMITTENTIN ODER
INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGEN NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN
PERSONEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG, VERMARKTUNG ODER DEM
ANGEBOT EINES MSCI-TEILFONDS. OBGLEICH MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN
DIE MSCI-INDIZES ODER ZUR VERWENDUNG BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN
BEZIEHT, DIE MSCI ALS VERLASSLICH ERACHTET, UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN
EINE GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN. KEINE DER
MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND IRGENDEINE ZUSICHERUNG
ZU DEN ERGEBNISSEN AB, DIE DIE EMITTENTIN EINES MSCI-TEILFONDS, INHABER EINES MSCI-
TEILFONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN AUS DER
NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE
DER MSCI-PARTEIEN HAFTET FUR IRRTUMER, UNTERLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN
DER ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES BZW. DEN DARIN ENTHALTENEN
DATEN. FERNER GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
ZUSICHERUNGEN IRGENDEINER ART FUR DIE MARKTFAHIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT JEDES
MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK AB. OHNE
EINSCHRANKUNG DES VORSTEHENDEN UBERNEHMEN DIE EINZELNEN MSCI-PARTEIEN IN
KEINEM FALL EINE HAFTUNG FUR UNMITTELBARE UND MITTELBARE SCHADEN, KONKRETE,
FOLGE- ODER SONSTIGE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE) ODER
SCHADENSERSATZVERPFLICHTUNGEN MIT STRAFCHARAKTER, SELBST WENN AUF DIE
MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

KEIN KAUFER, VERKAUFER ODER INHABER DIESES WERTPAPIERS, PRODUKTS ODER EINES
MSCI-TEILFONDS UND KEINE ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSON SOLLTE
EINEN HANDELSNAMEN, EINE MARKE ODER EINE DIENSTLEISTUNGSMARKE VON MSCI FUR
DAS SPONSORING, DIE EMPFEHLUNG, DEN VERKAUF ODER DIE WERBUNG IN BEZUG AUF
DIESES WERTPAPIER VERWENDEN ODER SICH HIERAUF BEZIEHEN, OHNE SICH ZUVOR MIT
MSCI IN VERBINDUNG ZU SETZEN, UM FESTZUSTELLEN, OB HIERFUR EINE GENEHMIGUNG
ERFORDERLICH IST. UNTER KEINEN UMSTANDEN DARF EINE NATURLICHE ODER
JURISTISCHE PERSON OHNE VORHERIGE SCHRIFTLICHE GENEHMIGUNG VON MSCI EINE
ZUGEHORIGKEIT ZU MSCI GELTEND MACHEN.
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ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in  eine
Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder

sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EV)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeichnis
von okologisch
nachhaltigen  Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial  nachhaltigen
Wirt-
schaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform

sein oder nicht.
o

| [ =)
¥

Name des Produkts: Xtrackers MSCI World Small Cap ESG UCITS ETF
Unternehmenskennung (LEI-Code): 2549006 W8PJW35C9PX69

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Nein

o0 Ja

Es wird damit ein Mindestanteil
nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel getatigt:
%

an

in  Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
Okologisch nachhaltig
einzustufen sind

in  Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen

mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthélt es einen Mindestanteil
von 5 % an nachhaltigen Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 0Okologisch nachhaltig
einzustufen sind
® mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind
® mit einem sozialen Ziel
Es werden damit 0©kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine

nachhaltigen Investitionen getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Das Finanzprodukt bewirbt 6kologische und soziale Merkmale und erfillt die Voraussetzungen fiir ein
Finanzprodukt, das Artikel 8(1) der SFDR unterliegt, indem es den Referenzindex (wie nachstehend definiert)
abbildet, der ©kologische und/oder soziale Erwdgungen einbezieht. Das Finanzprodukt bewirbt folgende
okologische Merkmale: Verringerung der Treibhausgas (THG)-Emissionsintensitdt und Verringerung der Férderung
fossiler Brennstoffe; und soziale Merkmale: Verringerung von Kontroversen Gber Menschen- und Arbeitsrechte
und Verringerung der Herstellung umstrittener Waffen.
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Das Finanzprodukt bewirbt diese Merkmale durch ein Portfolio von Wertpapieren, das alle oder einen
reprasentativen Teil der im Referenzindex enthaltenen Aktienwerte oder nicht damit in Zusammenhang stehende
Ubertragbare Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermogenswerte umfasst. Der Referenzindex soll
die Wertentwicklung von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung in Industrielandern weltweit abbilden,
die bestimmte Mindestkriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG“) erfiillen.

Der Referenzindex basiert auf dem Ausgangs-Index (wie nachstehend definiert). Der Referenzindex schlieit
Unternehmen
aus dem Ausgangs-Index aus, die bestimmte ESG-Mindestkriterien nicht erfillen.

ESG-Ausschlusskriterien

Der Referenzindex wendet einen ESG-Ausschlussansatz an, bei dem alle Unternehmen aus dem Ausgangs-Index
ausgeschlossen werden, die gegen die folgenden ESG-Kriterien verstofRen:
e Unternehmen, die kein Rating oder keine relevante Abdeckung durch MSCI ESG Research aufweisen;
e Unternehmen, die mit einem MSCI ESG Rating von BB oder niedriger bewertet sind;
e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen gemaR der Einstufung von MSCI ESG Research beteiligt sind;
e Unternehmen mit einem MSCI ESG Controversies Score von 0 oder einer Bewertung mit einem
unzureichenden MSCI ESG Controversies Score in Bezug auf bestimmte 6kologische Kontroversen; und
e Unternehmen, die von MSCI im Rahmen ihres Business Involvement Screening Research oder ihrer
Climate Change Metrics als Unternehmen eingestuft werden, die bestimmte Umsatzschwellen in
umstrittenen Aktivitdten UGberschreiten, einschliellich unter anderem Aktivitdten in Bezug auf zivile
Schusswaffen, Atomwaffen, Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, konventionelle Waffen,
Gllcksspiel, gentechnisch verdanderte Organismen, Kernkraft, Besitz von fossilen Brennstoffreserven,
Gewinnung von fossilen Brennstoffen, Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen, unkonventionelle
Ol- und Gasférderung, Ol und Gas, Abbau von Kraftwerkskohle und Energie aus Kraftwerkskohle; und
e Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht einhalten.

Diese Ausschlisse umfassen die Anforderungen gemdaR Artikel 12(1) Buchstaben a) bis g) der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission (,,PAB-Ausschliisse”).

Der Referenzindex verwendet Daten von MSCI ESG Research, um bestimmte ESG-Kriterien unter Verwendung der
folgenden Produkte anzuwenden: MSCI ESG Ratings, MSCI ESG Controversies Score, MSCI ESG Business
Involvement Screening Research und MSCI Climate Change Metrics.

MSCI ESG Ratings

MSCI ESG Ratings stellt Research, Daten, Analysen und Ratings dazu bereit, wie gut Unternehmen Risiken und
Gelegenheiten in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung handhaben. MSCI ESG Ratings
bieten ein ESG-Gesamtrating fiir das jeweilige Unternehmen.

MSCI ESG Controversies

MSCI ESG Controversies bieten Beurteilungen von Kontroversen in Bezug auf die negativen Auswirkungen der
Geschéftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen auf die Bereiche Umwelt, Soziales
und/oder Unternehmensfiihrung.

MSCI ESG Business Involvement Screening Research

MSCI ESG Business Involvement Screening Research (BISR) zielt darauf ab, institutionellen Anlegern das
Management von ESG-Standards und entsprechender Beschrdankungen zu ermdoglichen. MSCI ESG BISR wird
verwendet, um Unternehmen zu identifizieren und auszuschliefRen, die in Branchen mit einem hohen Potenzial fir
negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit und/oder Soziales tatig sind. Als Grundlage dienen hierbei die
wertebasierten Kriterien und Schwellenwerte der Methodik der MSCI SRI-Indizes.
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Mit
Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht werden.

MSCI Climate Change Metrics

MSCI Climate Change Metrics bietet Klimadaten und Tools, mit denen institutionelle Anleger Klimarisiken und -
chancen in ihre Anlagestrategie und -prozesse integrieren konnen.

Kriterien zur Verringerung der Treibhausgasintensitdt

Der Referenzindex enthalt auch Kriterien zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen, die vorsehen, dass, wenn
die Treibhausgasintensitdt (,THG"“-Intensitdt) des Referenzindex im Vergleich zum Ausgangs-Index nach
Anwendung der oben genannten Ausschliisse unzureichend reduziert wurde, die Bestandteile in absteigender
Reihenfolge der THG-Intensitdt ausgeschlossen werden, bis eine entsprechende von den MSCI Climate Change
Metrics abhdngige Reduzierungsschwelle erreicht wird.

Wertpapierauswahl und -gewichtung

Wertpapiere aus dem Ausgangs-Index, die nicht von den oben dargelegten ESG-Ausschlusskriterien betroffen sind,
bilden das geeignete Universum (das , Geeignete Universum®). Dann kénnen die Kriterien zur Verringerung der
THG-Intensitdt angewendet werden, um weitere Wertpapiere aus dem Geeigneten Universum auszuschlieRen, bis
die entsprechende Verringerung der THG-Intensitdt im Vergleich zum Ausgangs-Index erreicht ist. Nach
Anwendung der ESG-Ausschlusskriterien und der Kriterien zur Verringerung der THG-Intensitdt werden die
verbleibenden Wertpapiere proportional zu ihrer um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung gewichtet.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls
anfallender Quellensteuern reinvestiert werden.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

e Beteiligung an sehr schwerwiegenden Kontroversen: Der prozentuale Anteil des Marktwerts
des Portfolios des Finanzprodukts, der in Unternehmen engagiert ist, die mit einer oder
mehreren sehr schwerwiegenden Kontroversen in Bezug auf Umwelt, Kunden,
Menschenrechte, Arbeitsrechte und Unternehmensfiihrung konfrontiert sind, wie von MSCI
bestimmt, einschlieBlich von VerstéBen gegen die OECD-Leitsdtze flr multinationale
Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte. In der Regel wird dieses Engagement voraussichtlich 0 % betragen.

e Engagement in Worst-in-Class-Emittenten: Der prozentuale Anteil des Marktwerts des
Portfolios des Finanzprodukts, der in Unternehmen mit einem Rating von ,,CCC” engagiert ist,
wie von MSCI bestimmt. In der Regel wird dieses Engagement voraussichtlich 0 % betragen.

e Beteiligung an umstrittenen Waffen: Der prozentuale Anteil des Marktwerts des Portfolios des
Finanzprodukts, der in Unternehmen engagiert ist, die Verbindungen zu Streumunition,
Landminen, biologischen/chemischen Waffen, Waffen mit abgereichertem Uran, blendenden
Laserwaffen, Brandwaffen und/oder Splitterwaffen haben, wie von MSCI bestimmt. In der
Regel wird dieses Engagement voraussichtlich 0 % betragen.

e Treibhausgasintensitat: Der von MSCI ermittelte gewichtete Durchschnitt der THG-
Emissionsintensitdt der von dem Portfolio des Finanzprodukts gehaltenen Emittenten ((i)
Scope-1-Emissionen, d. h. Emissionen aus Quellen, die von dem Unternehmen, das die
Basiswerte ausgibt, kontrolliert werden, (ii) Scope-2-Emissionen, d. h. Emissionen aus dem
Verbrauch von gekauftem Strom, Dampf, Emissionen, d. h. Emissionen aus dem Verbrauch von
eingekauftem Strom, Dampf oder anderen Energiequellen, die vor dem Unternehmen, das die
zugrunde liegenden Vermogenswerte ausgibt, erzeugt werden, und (iii) geschatzte Scope-3-
Emissionen, d. h. alle indirekten Emissionen, die nicht unter die Punkte (i) und (ii) fallen und in
der Wertschopfungskette des berichtenden Unternehmens anfallen, einschlieRlich vor- und
nachgelagerter Emissionen, insbesondere in Sektoren mit starken Auswirkungen auf den
Klimawandel und den Klimaschutz) THG-Emissionen/Millionen Euro Umsatz.
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Engagement in fossilen Brennstoffen: Der prozentuale Anteil des Marktwerts des Portfolios
des Finanzprodukts, der in Unternehmen engagiert ist, die gemdR MSCI an fossilen
Brennstoffen beteiligt sind. Dazu gehdren Unternehmen, die Umsatze aus der Forderung von
Kraftwerkskohle, unkonventionellem und konventionellem Ol und Gas, der Olraffinerie sowie
Umsatze aus der Stromerzeugung aus Kraftwerkskohle, fliissigen Brennstoffen oder Erdgas
erzielen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Obwohl das Finanzprodukt keine nachhaltigen Investitionen zum Ziel hat, wird es einen
Mindestanteil seiner Vermogenswerte in nachhaltige Investitionen investieren, wie in Artikel 2
(17) der SFDR definiert.

Mindestens 5% des Nettovermégens des Finanzprodukts werden in nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten investiert, die zur Erreichung eines Umweltziels und/oder eines sozialen
Ziels in Ubereinstimmung mit Artikel 2 (17) der SFDR beitragen. Nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten werden berechnet als das Produkt aus der Gewichtung eines Emittenten
innerhalb des Finanzprodukts und dem Anteil der wirtschaftlichen Tatigkeiten dieses Emittenten,
der zur Erreichung eines Umweltziels und/oder eines sozialen Ziels beitragt (tatigkeitsbezogener
Ansatz), vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen
und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Bei der Bewertung von nachhaltigen Investitionen werden
Daten von einem oder mehreren Datenanbietern und/oder 6ffentlichen Quellen verwendet, um
festzustellen, ob eine Aktivitat nachhaltig ist.

Nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, die zur Erreichung eines Umweltziels und/oder eines
sozialen Ziels betragen, konnen definiert werden als 1) Wirtschaftstatigkeiten, die zu den Zielen
der EU-Taxonomieverordnung beitragen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf den
Klimaschutz und die Anpassung an den Klimawandel, oder 2) Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind, aber zu einem Umweltziel
und/oder einem sozialen Ziel im Sinne von Artikel 2 Abs. 17 SFDR beitragen. Die Umweltziele
und/oder sozialen Ziele gemaR Artikel 2 Abs. 17 SFDR, die nicht in der EU-Taxonomie definiert
sind, umfassen die folgenden Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (United
Nations Sustainable Development Goals, ,,UN SGDs”) (i) Ziel 1: Keine Armut, (ii) Ziel 2: Kein
Hunger, (iii) Ziel 3: Gesundheit und Wohlergehen, (iv) Ziel 4: Hochwertige Bildung, (v) Ziel 5:
Geschlechtergleichheit, (vi) Ziel 6: Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen, (vii) Ziel 7:
Bezahlbare und saubere Energie, (viii) Ziel 10: Weniger Ungleichheiten, (ix) Ziel 11: Nachhaltige
Stadte und Gemeinden, (x) Ziel 12: Nachhaltiger Konsum, (xi) Ziel 13: MaRnahmen zum
Klimaschutz, (xii) Ziel 14: Leben unter Wasser und (xiii) Ziel 15: Leben an Land. Solche 6kologisch
oder sozial nachhaltigen Investitionen werden durch ihre Tatigkeiten identifiziert, die einen
positiven Beitrag zu den UN SDGs leisten, gemessen an den Einnahmen, Investitionsausgaben
(CapEx) und/oder Betriebsausgaben (OpEx). Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen UN SDGs
hangt von den tatsachlichen Investitionen im Portfolio ab.

Zur Klarstellung: Dieser Fonds kann zwar einen Beitrag zu den Umweltzielen des Klimaschutzes
und der Anpassung an den Klimawandel leisten, aber er misst diesen Beitrag auf die oben
beschriebene Weise und nicht anhand der in der EU-Taxonomieverordnung festgelegten
technischen Prufkriterien. Daher verpflichtet er sich nicht zu einem Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die mit der EU-Taxonomieverordnung
konform sind.
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Bei den
wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich
um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen
von Investitions-
entscheidungen
auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Soziales
und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption
und Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

In Ubereinstimmung mit Artikel 2 (17) der SFDR diirfen solche nachhaltigen Investitionen keine
Okologischen oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigen und die Emittenten solcher
nachhaltigen Investitionen miissen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden. Jede Investition, die die DNSH-Schwellenwerte (DNSH steht fir Do No Significant
Harm und bedeutet Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen) nicht erfillt, wird nicht auf den
Anteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts angerechnet. Diese DNSH-
Schwellenwerte umfassen unter anderem:

e Beteiligung an schadlichen Geschaftstatigkeiten, die den anhand ihres Beitrags zu einem
UN SDG identifizierten 6kologischen und/oder sozialen Zielen schaden;

e VerstoR gegen internationale Normen (wie die Grundsédtze des Globalen Pakts der
Vereinten Nationen) oder Beteiligung an sehr schwerwiegenden Kontroversen (wie u. a.
anhand von MSCI ESG Controversies bewertet). Die Analyse von MSCI ESG Controversies
bietet Beurteilungen von Kontroversen in Bezug auf die negativen Auswirkungen der
Geschéftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen auf Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfiihrung. Zu den identifizierten kontroversen Fillen
gehoéren mutmaRliche VerstoRe des Unternehmens gegen geltende Gesetze und/oder
Vorschriften oder eine mutmalliche Handlung oder ein Ereignis des Unternehmens,
die/das gegen allgemein anerkannte internationale Normen verst6Rt, einschlieBlich
globaler Normen und Konventionen, wie z.B. die Kerniibereinkommen der
Internationalen Arbeitsorganisation (,,IAO“). Bei einem Fall kann es sich um ein einzelnes
Ereignis handeln, wie z.B. eine Verschittung, einen Unfall oder eine behérdliche
MaRnahme, oder um eine Reihe eng miteinander verbundener Ereignisse oder Vorwiirfe,
wie z.B. Bufgelder im Bereich Sicherheit und Gesundheit in ein und derselben
Einrichtung, mehrere Vorwiirfe wettbewerbswidrigen Verhaltens im Zusammenhang mit
ein und derselben Produktlinie, mehrere Proteste der Gemeinschaft am selben
Unternehmensstandort oder mehrere Einzelklagen wegen ein und derselben Art von
Diskriminierung. Die Einstufung eines kontroversen Falls als sehr schwerwiegend (MSCI
ESG Controversies Score von 0) basiert auf einer Kombination aus der Bewertung des
Schweregrads der Kontroverse, der Bewertung der mutmalllichen Rolle des
Unternehmens und dem Status der Losung des Falls; und

e VerstoB gegen bestimmte Schwellenwerte fir Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen, wie ausfihrlicher im nachstehenden Abschnitt ,Wie wurden die
Indikatoren far nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
bericksichtigt?“ erlautert.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Im Rahmen der DNSH-Bewertung gemaR Artikel 2 (17) der SFDR beriicksichtigt die Beurteilung
nachhaltiger Investitionen die folgenden 14 verbindlichen Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert
wird, gelten, die in Tabelle 1 von Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission zur Ergdnzung der SFDR aufgefiihrt sind: PAl 1 THG-Emissionen; PAI 2 CO2-
FuBabdruck; PAlI 3 THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird; PAIl 4
Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind; PAI 5 Anteil des
Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen; PAIl 6
Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren; PAl 7 Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete mit schutzbedrftiger Biodiversitat auswirken; PAlI 8 Emissionen in Wasser;
PAI 9 Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfdlle; PAI 10 VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze
und gegen die Leitsatze der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
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(OECD) fiir multinationale Unternehmen; PAI 11 Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen
zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitsitze fiir multinationale
Unternehmen; PAl 12 Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefille; PAI 13
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen; und PAIl 14 Engagement in umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen). DWS hat
quantitative Schwellenwerte und/oder qualitative Werte festgelegt, um zu bestimmen, ob ein
Emittent eines der 6kologischen oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigt. Diese Werte werden
auf der Grundlage verschiedener externer und interner Faktoren wie Datenverfligbarkeit oder
Marktentwicklungen festgelegt und konnen in Zukunft angepasst werden. Weitere Informationen
zu diesen Schwellenwerten finden Sie unter ,5.2. Schritt 2: Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen — Bewertung” des Verfahrensdokuments zu ESG-Methoden, Datenquellen und
Datenverarbeitung, das liber den folgenden Link abgerufen werden kann: https://etf.dws.com/en-
lu/AssetDownload/Index/2bf90132-87c2-40f6-91e9-

€732407c¢4562/202403 DWS%20Procedure%20Document_Final.pdf

Zusatzlich zur Integration von Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen im
Rahmen der DNSH-Bewertung bezieht das Finanzprodukt bestimmte Kennzahlen ein, die sich auf
die Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen beziehen, und der Referenzindex
des Finanzprodukts bezieht Kriterien zur Reduzierung des Engagements in oder zum Ausschluss
von Wertpapieren ein, die negativ auf die folgenden Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ausgerichtet sind:

e  CO2-FuBabdruck (Nr. 2);

e THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3);

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4);

o VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen (Nr. 10); und

e Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14).

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leijtséitzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Wertpapiere, die gegen die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte verstofRen, werden
vom Referenzindex des Finanzprodukts ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.
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Die Anlage-
strategie dient
als  Richtschnur
fir Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele
oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

® Ja, das Finanzprodukt berilcksichtigt die folgenden wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | des Entwurfs der Delegierten Verordnung der Kommission zur
Erganzung der SFDR (C(2022) 1931 final), indem es den Referenzindex abbildet, der 6kologische
und/oder soziale Erwagungen einbezieht:

e CO2-FuBabdruck (Nr. 2) — beriicksichtig durch den Ausschluss potenzieller Bestandteile, die
bestimmte Umsatzschwellen bei bestimmten umstrittenen Aktivitdten tGberschreiten, und durch
die Kriterien zur Reduzierung der THG-Emissionsintensitdt, wobei, wenn die THG-
Emissionsintensitat des Referenzindex im Vergleich zum Ausgangs-Index nach Anwendung der
ESG-Kriterien unzureichend reduziert wurde, die Bestandteile in absteigender Reihenfolge der
THG-Emissionsintensitdt ausgeschlossen werden, bis eine entsprechende Reduzierungsschwelle
erreicht wird;

e THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3) — bericksichtigt durch
die Kriterien zur Reduzierung der THG-Emissionsintensitat betrachtet, wobei, wenn die THG-
Emissionsintensitat des Referenzindex im Vergleich zum Ausgangs-Index nach Anwendung der
ESG-Kriterien unzureichend reduziert wurde, die Bestandteile in absteigender Reihenfolge der
THG-Emissionsintensitdt ausgeschlossen werden, bis eine entsprechende Reduzierungsschwelle
erreicht wird;

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (Nr. 4) —
bericksichtigt durch den Ausschluss potenzieller Bestandteile, die von MSCI im Rahmen ihres
Business Involvement Screening Research oder ihrer Climate Change Metrics als Unternehmen
eingestuft werden, die bestimmte Umsatzschwellen in umstrittenen Aktivitaten tiberschreiten,
einschlieflich Besitz von fossilen Brennstoffreserven, Gewinnung von fossilen Brennstoffen,
Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen, unkonventionelle Ol- und Gasférderung, Ol und Gas,
Abbau von Kraftwerkskohle und Energie aus Kraftwerkskohle;

e VerstoRe gegen die UNGC-Grundsidtze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen (Nr.
10) — berucksichtigt durch den Ausschluss potenzieller Bestandteile, die die Grundsatze des
Globalen Pakts der Vereinten Nationen nicht einhalten oder einen MSCI Controversies Score von
0 haben; und

e Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14) — bericksichtigt durch den Ausschluss von
Unternehmen, die gemall Einstufung durch MSCI ESG Research in irgendeiner Weise an
umstrittenen Waffen beteiligt sind.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die durch das Finanzprodukt
bericksichtigt werden, sind in den Jahresabschliissen enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Finanzprodukts besteht darin, die Wertentwicklung des ,Referenzindex” MSCI World Small
Cap Low Carbon SRI Screened Select Index vor Gebiihren und Aufwendungen abzubilden. Der Referenzindex
spiegelt die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung in
Industrielandern weltweit wider, die bestimmte Mindestkriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung (,,ESG“) erfiillen. Der Referenzindex basiert auf dem MSCI World Small Cap Index (der
,Ausgangs-Index”). Der Ausgangs-Index soll die Wertentwicklung von Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung in Industrielandern weltweit widerspiegeln. Der Referenzindex schliet Unternehmen aus
dem Ausgangs-Index aus, die bestimmte ESG-Mindestkriterien nicht erfillen.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Das Anlageziel des Finanzprodukts besteht darin, die Wertentwicklung vor Gebihren und
Aufwendungen des Referenzindex nachzubilden. Der Referenzindex schlieRt Unternehmen aus dem
Ausgangs-Index aus, die bestimmte ESG-Mindestkriterien nicht erfillen.

ESG-Ausschlusskriterien

Der Referenzindex wendet einen ESG-Ausschlussansatz an, bei dem alle Unternehmen aus dem

Ausgangs-Index ausgeschlossen werden, die gegen die folgenden ESG-Kriterien verstofRen:

e Unternehmen, die kein Rating oder keine relevante Abdeckung durch MSCI ESG Research
aufweisen;

e Unternehmen, die mit einem MSCI ESG Rating von BB oder niedriger bewertet sind;

e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen gemaR der Einstufung von MSCI ESG Research beteiligt
sind;

e Unternehmen mit einem MSCI ESG Controversies Score von 0 oder einer Bewertung mit einem
unzureichenden MSCI ESG Controversies Score in Bezug auf bestimmte 6kologische Kontroversen;
und

e Unternehmen, die von MSClim Rahmen ihres Business Involvement Screening Research oder ihrer
Climate Change Metrics als Unternehmen eingestuft werden, die bestimmte Umsatzschwellen in
umstrittenen Aktivitdten Gberschreiten, einschlieBlich unter anderem Aktivitdten in Bezug auf
zivile Schusswaffen, Atomwaffen, Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, konventionelle
Waffen, Glicksspiel, gentechnisch verdanderte Organismen, Kernkraft, Besitz von fossilen
Brennstoffreserven, Gewinnung von fossilen Brennstoffen, Stromerzeugung aus fossilen
Brennstoffen, unkonventionelle OI- und Gasférderung, Ol und Gas, Abbau von Kraftwerkskohle
und Energie aus Kraftwerkskohle; und

e Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht einhalten.

Diese Ausschliisse umfassen die Anforderungen gemaR Artikel 12(1) Buchstaben a) bis g) der
Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission (,,PAB-Ausschlisse”).

Der Referenzindex verwendet Daten von MSCI ESG Research, um bestimmte ESG-Kriterien unter
Verwendung der folgenden Produkte anzuwenden: MSCI ESG Ratings, MSCI ESG Controversies Score,
MSCI ESG Business Involvement Screening Research und MSCI Climate Change Metrics.

MSCI ESG Ratings

MSCI ESG Ratings stellt Research, Daten, Analysen und Ratings dazu bereit, wie gut Unternehmen
Risiken und Gelegenheiten in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung handhaben.
MSCI ESG Ratings bieten ein ESG-Gesamtrating fiir das jeweilige Unternehmen.

MSCI ESG Controversies

MSCI ESG Controversies bieten Beurteilungen von Kontroversen in Bezug auf die negativen
Auswirkungen der Geschaftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen auf die
Bereiche Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfiihrung.

MSCI ESG Business Involvement Screening Research

MSCI ESG Business Involvement Screening Research (BISR) zielt darauf ab, institutionellen Anlegern

das Management von ESG-Standards und entsprechender Beschrankungen zu erméglichen. MSCI ESG

BISR wird verwendet, um Unternehmen zu identifizieren und auszuschlieRen, die in Branchen mit
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einem hohen Potenzial fir negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit und/oder Soziales tatig
sind. Als Grundlage dienen hierbei die wertebasierten Kriterien und Schwellenwerte der Methodik der
MSCI SRI-Indizes.

MSCI Climate Change Metrics

MSCI Climate Change Metrics bietet Klimadaten und Tools, mit denen institutionelle Anleger
Klimarisiken und -chancen in ihre Anlagestrategie und -prozesse integrieren kdnnen.

Kriterien zur Verringerung der Treibhausgasintensitdt

Der Referenzindex enthalt auch Kriterien zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen, die vorsehen,
dass, wenn die Treibhausgasintensitat (,THG“-Intensitdt) des Referenzindex im Vergleich zum
Ausgangs-Index nach Anwendung der oben genannten Ausschliisse unzureichend reduziert wurde,
die Bestandteile in absteigender Reihenfolge der THG-Intensitdt ausgeschlossen werden, bis eine
entsprechende von den MSCI Climate Change Metrics abhdngige Reduzierungsschwelle erreicht wird.

Wertpapierauswahl und -gewichtung

Wertpapiere aus dem Ausgangs-Index, die nicht von den oben dargelegten ESG-Ausschlusskriterien
betroffen sind, bilden das geeignete Universum (das , Geeignete Universum”). Dann kdnnen die
Kriterien zur Verringerung der THG-Intensitdat angewendet werden, um weitere Wertpapiere aus dem
Geeigneten Universum auszuschlieBen, bis die entsprechende Verringerung der THG-Intensitdt im
Vergleich zum Ausgangs-Index erreicht ist. Nach Anwendung der ESG-Ausschlusskriterien und der
Kriterien zur Verringerung der THG-Intensitdt werden die verbleibenden Wertpapiere proportional zu
ihrer um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung gewichtet.

Der Referenzindex wird mindestens vierteljahrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Berticksichtigung
von Unternehmensaktivititen wie Fusionen und Ubernahmen oder auf der Grundlage bestimmter
Anderungen bei den ESG-Kennzahlen der Emittenten kénnen auch zu anderen Zeitpunkten
Neugewichtungen vorgenommen werden.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die
Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und
Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender Quellensteuern reinvestiert werden.

Anleger sollten beachten, dass das Finanzprodukt und der Referenzindex zwar bestrebt sind, die
Einhaltung dieser Kriterien zu jedem Anpassungs- oder Uberpriifungsdatum sicherzustellen, dass
jedoch zwischen diesen Uberpriifungen oder Anpassungen Wertpapiere, die diese Kriterien nicht
mehr erfiillen, (i) im Referenzindex enthalten bleiben kdnnen, bis sie bei der nachfolgenden
Anpassung oder Uberpriifung entfernt werden, oder (ii) im Portfolio des Finanzprodukts enthalten
bleiben kénnen, bis es moglich und praktikabel ist, diese Positionen zu veraulRern.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verfolgt keinen Mindestsatz fir die Reduzierung des Umfangs der vor der
Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fihrung umfassen
solide
Management-
strukturen, die
Beziehungen zu
den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

JO\

Die Vermogens-
allokation  gibt
den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte
an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Das Finanzprodukt verfolgt die Politik, die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung von
Unternehmen, in die investiert wird, anhand von Daten von MSCI ESG Ratings und MSCl ESG
Controversies zu bewerten. Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und/oder der
Portfoliounterverwalter (,DWS”) stellen bei der Konzeption des Finanzprodukts und der Index-Due-
Diligence sicher, dass Mindeststandards in Bezug auf die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, als ESG-Kriterien in die Methodik des
Referenzindex aufgenommen werden. Die DWS fihrt auch eine regelmafliige Bewertung der ESG-
Ausrichtung des Finanzprodukts und des Referenzindex durch, einschlieBlich der Kriterien fiir gute
Unternehmensfihrung.

MSCI ESG Ratings bieten Research, Daten, Analysen und Ratings dazu, wie gut Unternehmen Risiken und
Gelegenheiten in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung handhaben. MSCI ESG
Ratings bieten ein ESG-Gesamtrating fiir das jeweilige Unternehmen. Die Einbeziehung von
Unternehmensfiihrungskriterien in das MSCI ESG Rating stellt sicher, dass alle Wertpapiere, die die vom
Finanzprodukt angewandten ESG-Kriterien erfiillen, indem sie ein MSCI ESG Rating liber ,,CCC* aufweisen,
dahingehend bewertet wurden, dass sie nicht gegen zentrale Aspekte verstofRen, darunter:
Zusammensetzung der Leitungs- und Kontrollorgane, Vergitung, Eigentumsverhaltnisse,
Rechnungslegung, Unternehmensethik und Steuertransparenz.

MSCI ESG Controversies bieten Beurteilungen von Kontroversen in Bezug auf die negativen Auswirkungen
der Geschaftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen auf die Bereiche Umwelt,
Soziales und/oder Unternehmensfiihrung. Das Finanzprodukt nutzt MSCI ESG Controversies, um
Unternehmen mit einem MSCI Controversies Score von 0 auszuschlieBen. Dabei handelt es sich um
Unternehmen, die in sehr schwerwiegende Kontroversen verwickelt sind, einschlieBlich Kontroversen im
Bereich der Unternehmensfiihrung wie Bestechung und Betrug, Governance-Strukturen und umstrittene
Investitionen.

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90 % seines Nettovermdgens in Investitionen, die auf die
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale
Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie sind mindestens 5% der Vermégenswerte des Finanzprodukts als
nachhaltige Investitionen eingestuft (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 10 % der Investitionen sind nicht auf diese Merkmale ausgerichtet (#2 Andere Investitionen).
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#1A Nachhaltig §

6kologische/
soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
Gkologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative Finanzinstrumente (,DFI“) kénnen fir ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt
werden. Es ist nicht beabsichtigt, Finanzderivate zur Erreichung des Ziels des Finanzprodukts
einzusetzen, sondern vielmehr als ergdnzende Anlagen, um beispielsweise Barmittel bis zur
Neugewichtung oder Investition in Bestandteile des Referenzindex zu investieren. Alle Engagements,
die durch den Einsatz von Finanzderivaten zu diesen zusatzlichen Zwecken eingegangen werden,
miissen mit dem Anlageziel des Finanzprodukts {ibereinstimmen und ESG-Standards entsprechen, die
denen des Referenzindex im Wesentlichen ahnlich sind, oder sie fallen unter den angegebenen
Prozentsatz der Anlagen, die nicht auf die geforderten o6kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet sind (#2 Andere Investitionen).

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt bewirbt zwar 6kologische Merkmale, aber es ist nicht beabsichtigt, dass seine
zugrunde liegenden Anlagen die Kriterien der EU-Taxonomieverordnung fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten berlicksichtigen. Daher strebt das Finanzprodukt keine Investitionen an, die in den
Anwendungsbereich der EU-Taxonomieverordnung fallen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie? investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

x Nein. Es fehlt jedoch an zuverldssigen Daten Uber die EU-taxonomiekonformen Tatigkeiten im

Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie. Auf dieser Grundlage wird zwar davon ausgegangen,
dass keine relevanten Investitionen getdtigt werden, es ist jedoch mdglich, dass das
Finanzprodukt einige Investitionen in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie vornimmt.

2 T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen — siehe Erldauterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende
Tatigkeiten
wirken
unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Ubergangs-
tatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur
die es noch keine
CO2-armen
Alternativen gibt
und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

o
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem
Umweltziel, die
die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatig
keiten gemaRk
der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in griiner
Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der Staatsanleihen,
wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine
Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 0%
W Taxonomiekonform W Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und 100% (ohne fossiles Gas und 100%
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder

*Flir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

S

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Das Finanzprodukt hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Tatigkeiten, da es sich nicht zu einem Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen
Investitionen verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das Finanzprodukt sieht keine Mindestallokation zu nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten vor, die zu einem
Umweltziel beitragen. Der Anteil 6kologisch und sozial nachhaltiger Investitionen wird jedoch insgesamt
mindestens 5 % betragen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

[ ]
M Das Finanzprodukt sieht keine Mindestallokation zu nachhaltigen Wirtschaftstitigkeiten vor, die zu einem

sozialen Ziel beitragen. Der Anteil 6kologisch und sozial nachhaltiger Investitionen wird jedoch insgesamt
mindestens 5 % betragen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Das Finanzprodukt bewirbt iberwiegend eine Vermogensallokation in Investitionen, die auf 6kologische
und soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

Die unter ,#2 Andere Investitionen” aufgefiihrten Investitionen kénnen zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements zuséatzliche liquide Mittel umfassen, darunter besicherte und/oder unbesicherte
Einlagen und/oder Anteile oder Aktien anderer OGAW oder anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen,
die eine Geldmarkt- oder Barstrategie verfolgen, oder derivative Finanzinstrumente. Es kann auch
Wertpapiere enthalten, die vor Kurzem vom jeweiligen ESG-Datenanbieter herabgestuft wurden, aber erst
bei der nachsten Neugewichtung des Referenzindex aus diesem entfernt werden und daher erst zu diesem
Zeitpunkt aus dem Portfolio entfernt werden kénnen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Ja. Das Finanzprodukt hat den MSCI World Small Cap Low Carbon SRI Screened Select Index als Referenzwert
bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzindex bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, indem er bei jeder Neugewichtung des
Referenzindex Unternehmen aus dem Ausgangs-Index ausschlieft, die die oben genannten
spezifischen ESG-Kriterien nicht erfiillen.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Um das Anlageziel zu erreichen, verfolgt das Finanzprodukt eine ,direkte Anlagepolitik”, d. h. das
Finanzprodukt versucht, die Wertentwicklung des Referenzindex vor Geblhren und Aufwendungen
nachzubilden, indem es ein Aktienportfolio hélt, das alle oder einen Teil der Bestandteile des
Referenzindex oder nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare Wertpapiere oder andere
zuldssige Vermogenswerte umfasst.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Der Referenzindex basiert auf dem Ausgangs-Index, der die Wertentwicklung von Unternehmen mit
geringer Marktkapitalisierung in Industrieldandern weltweit widerspiegeln soll.

Der Referenzindex basiert auf dem Ausgangs-Index und soll Unternehmen aus dem Ausgangs-Index
ausschliefRen, die bestimmte ESG-Mindestkriterien nicht erfiillen.

ESG-Ausschlusskriterien

Der Referenzindex wendet einen ESG-Ausschlussansatz an, bei dem alle Unternehmen aus dem

Ausgangs-Index ausgeschlossen werden, die gegen die folgenden ESG-Kriterien verstoRen:

e Unternehmen, die kein Rating oder keine relevante Abdeckung durch MSCI ESG Research
aufweisen;

e Unternehmen, die mit einem MSCI ESG Rating von BB oder niedriger bewertet sind;

e Unternehmen, die an umstrittenen Waffen gemaR der Einstufung von MSCI ESG Research beteiligt
sind;

e Unternehmen mit einem MSCI ESG Controversies Score von 0 oder einer Bewertung mit einem
unzureichenden MSCI ESG Controversies Score in Bezug auf bestimmte 6kologische Kontroversen;
und

e Unternehmen, die von MSCl im Rahmen ihres Business Involvement Screening Research oder ihrer
Climate Change Metrics als Unternehmen eingestuft werden, die bestimmte Umsatzschwellen in
umstrittenen Aktivitdten Uberschreiten, einschlieflich unter anderem zivile Schusswaffen,
Atomwaffen, Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, konventionelle Waffen, Gllcksspiel,
gentechnisch veranderte Organismen, Kernkraft, Besitz von fossilen Brennstoffreserven,
Gewinnung von fossilen Brennstoffen, Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen,
unkonventionelle Ol- und Gasférderung, Ol und Gas, Abbau von Kraftwerkskohle und Energie aus
Kraftwerkskohle; und

e Unternehmen, die die Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen nicht einhalten.

Diese Ausschliisse umfassen die Anforderungen gemdaR Artikel 12(1) Buchstaben a) bis g) der
Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission (,,PAB-Ausschlisse”).

Der Referenzindex verwendet Daten von MSCI ESG Research, um bestimmte ESG-Kriterien unter
Verwendung der folgenden Produkte anzuwenden: MSCI ESG Ratings, MSCI ESG Controversies Score,
MSCI ESG Business Involvement Screening Research und MSCI Climate Change Metrics.

MSCI ESG Ratings
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MSCI ESG Ratings stellt Research, Daten, Analysen und Ratings dazu bereit, wie gut Unternehmen
Risiken und Gelegenheiten in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung handhaben.
MSCI ESG Ratings bieten ein ESG-Gesamtrating fiir das jeweilige Unternehmen.

MSCI ESG Controversies

MSCI ESG Controversies bieten Beurteilungen von Kontroversen in Bezug auf die negativen
Auswirkungen der Geschaftstatigkeit, Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen auf die
Bereiche Umwelt, Soziales und/oder Unternehmensfihrung.

MSCI ESG Business Involvement Screening Research

MSCI ESG Business Involvement Screening Research (BISR) zielt darauf ab, institutionellen Anlegern
das Management von ESG-Standards und entsprechender Beschrankungen zu erméglichen. MSCI ESG
BISR wird verwendet, um Unternehmen zu identifizieren und auszuschlieRen, die in Branchen mit
einem hohen Potenzial fur negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit und/oder Soziales tatig
sind. Als Grundlage dienen hierbei die wertebasierten Kriterien und Schwellenwerte der Methodik der
MSCI SRI-Indizes.

MSCI Climate Change Metrics

MSCI Climate Change Metrics bietet Klimadaten und Tools, mit denen institutionelle Anleger
Klimarisiken und -chancen in ihre Anlagestrategie und -prozesse integrieren kdnnen.

Kriterien zur Verringerung der Treibhausgasintensitdt

Der Referenzindex enthélt auch Kriterien zur Verringerung der Kohlenstoffemissionen, die vorsehen,
dass, wenn die Treibhausgasintensitat (,THG“-Intensitat) des Referenzindex im Vergleich zum
Ausgangs-Index nach Anwendung der oben genannten Ausschliisse unzureichend reduziert wurde,
die Bestandteile in absteigender Reihenfolge der THG-Intensitdt ausgeschlossen werden, bis eine
entsprechende von den MSCI Climate Change Metrics abhédngige Reduzierungsschwelle erreicht wird.

Wertpapierauswahl und -gewichtung

Wertpapiere aus dem Ausgangs-Index, die nicht von den oben dargelegten ESG-Ausschlusskriterien
betroffen sind, bilden das geeignete Universum (das , Geeignete Universum”). Dann kdnnen die
Kriterien zur Verringerung der THG-Intensitat angewendet werden, um weitere Wertpapiere aus dem
Geeigneten Universum auszuschliefen, bis die entsprechende Verringerung der THG-Intensitdt im
Vergleich zum Ausgangs-Index erreicht ist. Nach Anwendung der ESG-Ausschlusskriterien und der
Kriterien zur Verringerung der THG-Intensitdt werden die verbleibenden Wertpapiere proportional zu
ihrer um den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierung gewichtet.

Der Referenzindex wird mindestens vierteljahrlich Gberprift und neu gewichtet. Zur Berticksichtigung
von Unternehmensaktivititen wie Fusionen und Ubernahmen oder auf der Grundlage bestimmter
Anderungen bei den ESG-Kennzahlen der Emittenten kénnen auch zu anderen Zeitpunkten
Neugewichtungen vorgenommen werden.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die
Wertentwicklung der Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und
Ausschiittungen nach Abzug gegebenenfalls anfallender Quellensteuern reinvestiert werden.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung, den ESG-Kriterien,
der Berechnung, den Regeln fiir seine regelmiRige Uberpriifung und Neugewichtung sowie
zur allgemeinen Methodologie der MSCl-Indizes kénnen auf der Website http://www.msci.com
abgerufen werden.

E@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.xtrackers.com, indem Sie nach dem
Namen des Finanzprodukts suchen und den Bereich ,,Downloads” aufrufen, sowie auf der Website Ihres

Landes.
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