Basisprospekt

Xtrackers ETC plc

(Xtrackers ETC Public Limited Company ist eine nach irischem Recht gemaR Companies Act 2014 errichtete
Aktiengesellschaft (public company limited by shares) mit der Registernummer 627079 und eingetragenem
Sitz in Fourth Floor, 3 George’s Dock, IFSC, Dublin 1, Irland)

Secured Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities Programme

Worum handelt es sich bei diesem Dokument?

Dieses Dokument (dieser ,Basisprospekt”) stellt einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 8.1 der Prospektverordnung dar und
bezieht sich auf das Secured Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities Programme (das nach Ermessen der Emittentin
umbenannt werden kann) (das ,Programm®) der Xtrackers ETC plc (die ,Emittentin“). Dieser Basisprospekt ist fir 12 Monate
glltig. Im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt
enthaltenen Angaben, welche die Bewertung der ETC-Wertpapiere beeinflussen kdnnten, erstellt die Emittentin einen Nachtrag zu
diesem Basisprospekt. Die Pflicht, im Falle wichtiger neuer Umstéande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten einen
Nachtrag zu diesem Basisprospekt zu erstellen, erlischt, wenn der Basisprospekt nicht langer glltig ist. Es ist wichtig, dass Anleger
diesen Basisprospekt lesen und verstehen, bevor sie in ETC-Wertpapieren anlegen.

Auf welche Art von Wertpapieren bezieht sich dieses Dokument?

Dieser Basisprospekt bezieht sich auf die Ausgabe von besicherten Wertpapieren mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht (limited
recourse) (,ETC-Wertpapiere®) der Emittentin, die an ein bestimmtes Edelmetall gebunden sind und fir die bei Falligkeit ein von der
Wertentwicklung dieses Edelmetalls abhéngiger Betrag zuziiglich von Zinsen in Héhe der auf alle eventuellen VerauRRerungserldse
dieses Edelmetalls aufgelaufenen Zinsen, unter Beriicksichtigung des Abzugs einer Gebuhr sowie, bei ETC-Wertpapieren mit einer
Wahrungsabsicherungskomponente, unter Berlcksichtigung etwaiger Gewinne oder Verluste aus der Wahrungsabsicherung,
ausgezahlt wird.

Die ETC-Wertpapiere sind mit erheblichen Risiken verbunden, und potenzielle Kaufer sollten auch mit einem Teil- oder
Totalverlust ihrer Anlage rechnen.

Wer ist die Emittentin?
Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren einziger Geschéftszweck die Emission von ETC-Wertpapieren ist.

Welchen Inhalt hat dieser Basisprospekt?

Dieser Basisprospekt soll Angaben in Bezug auf die Emittentin und die ETC-Wertpapiere bereitstellen, die entsprechend den besonderen
Merkmalen der Emittentin und der ETC-Wertpapiere erforderlich sind, damit potenzielle K&ufer sich ein fundiertes Urteil Uber die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste sowie die Zukunftsaussichten der Emittentin, die mit
den ETC-Wertpapieren verbundenen Rechte und die Griinde fiir die Ausgabe sowie ihre Auswirkungen auf die Emittentin bilden kénnen.
Die Vertragsbedingungen einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren (jeweils eine ,Serie*) bestehen aus den Bedingungen auf
den Seiten 98-207 dieses Basisprospekts, wobei dieser durch ein separates Dokument mit den Endgiltigen Bedingungen
vervollstandigt wird, das sich spezifisch auf diese Ausgabe von ETC-Wertpapieren bezieht (die ,Endgiiltigen Bedingungen®).

Der Basisprospekt enthalt zudem Angaben zu den mit einer Anlage in ETC-Wertpapiere verbundenen Risikofaktoren, den von der
Emittentin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere eingegangenen Vereinbarungen, bestimmten fur das Programm maRgeblichen
Parteien, der Besteuerung in bestimmten Rechtsordnungen sowie den fiir die ETC-Wertpapiere geltenden Verkaufsbeschrankungen.
Alle verwendeten Begriffe werden entweder in diesem Basisprospekt oder den Endgtiltigen Bedingungen definiert. Ein Glossar der
definierten Begriffe ist auf den Seiten 299-303 dieses Basisprospekts zu finden.

Welche anderen Dokumente miissen Anleger lesen?

Dieser Basisprospekt enthalt alle erforderlichen Angaben, damit potenzielle Kéufer sich ein fundiertes Urteil Uber die Finanzlage und die
Zukunftsaussichten der Emittentin sowie Uber die mit den ETC-Wertpapieren verbundenen Rechte bilden kdnnen. Einige dieser Angaben
werden durch ein emissionsspezifisches Dokument mit der Bezeichnung ,Endgiiltige Bedingungen® vervollstandigt. Jeder potenzielle Kéufer
muss die Endgltigen Bedingungen in Bezug auf die maf3gebliche Serie von ETC-Wertpapieren zusammen mit diesem Basisprospekt lesen.
Dieser Basisprospekt wird unter www.etc.dws.com (oder auf einer sonstigen den Wertpapierinhabern eventuell mitgeteilten Website) zur
Verfiigung gestellt. Die Angaben auf allen hier aufgefiihrten Websites sind nicht Teil des Basisprospekts, es sei denn, diese Angaben werden
in Form eines Verweises in diesen Basisprospekt aufgenommen, und wurden nicht durch die Central Bank of Ireland Uberpriift oder
genehmigt.

Welche Angaben sind in den Endgultigen Bedingungen enthalten?

Wahrend der Basisprospekt allgemeine Angaben zu allen ETC-Wertpapieren enthélt, handelt es sich bei den Endglltigen
Bedingungen um das Dokument, in dem die spezifischen Einzelheiten fur die jeweilige Ausgabe von ETC-Wertpapieren, auf die sich
diese Endgultigen Bedingungen beziehen, dargelegt sind. Zu diesen Angaben gehdren: der Ausgabetag, die Wahrung, die
Seriennummer, der bzw. die Name(n) der Metallstelle(n), der bzw. die Name(n) des Serienkontrahenten, der bzw. die Name(n) der
Unterdepotbank(en), der planméaRige Falligkeitstermin, die Art des Metalls, an das die betreffenden ETC-Wertpapiere gebunden sind,
und die Prozentsatze bzw. maximalen Prozentsétze der fir diese ETC-Wertpapiere geltenden Gebuhren.

Dieser Basisprospekt datiert vom 16. Méarz 2020.


http://www.etc.dws.com/

WICHTIGE HINWEISE

Dieser Basisprospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 8.1 der Verordnung (EU) 2017/1129
(die ,Prospektverordnung®) dar.

Die Emittentin erkennt an, dass Wertpapierinhaber indirekte Beteiligungen an bestimmten Serien von
ETC-Wertpapieren Uber das von Euroclear UK & Ireland Limited oder einem Nachfolger im Einklang mit
den United Kingdom Uncertificated Securities Regulations 2001 betriebene System fir die elektronische
Abwicklung von Transaktionen und das Halten unverbriefter Wertpapiere (,CREST") durch die Ausgabe
von stickelosen Depository Interests (,CDIs“) halten kdnnen. Alle derartigen CDIs sind unabhangige
Wertpapiere nach englischem Recht, die durch CREST Uubertragen werden und von der CREST
Depository Limited oder einem Nachfolger gemaf einer umfassenden einseitigen Erklarung (Global
Deed Poll) vom 25. Juni 2001 (in der jeweils ge&nderten, erganzten und/oder neugefassten Fassung, der
,CREST Deed Poll*) ausgegeben werden.

Zulassung

Dieser Basisprospekt wurde von der Central Bank of Ireland (die ,Central Bank*) als zustandiger
Behorde gemaR Verordnung (EU)2017/1129 genehmigt. Die Central Bank genehmigt diesen
Basisprospekt ausschlie@lich im Hinblick auf die Einhaltung der im Rahmen der Verordnung
(EU) 2017/1129 auferlegten Anforderungen an die Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Einheitlichkeit.
Diese Genehmigung sollte nicht als Beflirwortung der Emittentin oder der Qualitéat der ETC-Wertpapiere,
die Gegenstand dieses Basisprospekts sind, angesehen werden und potenzielle Anleger sollten ihre
eigene Bewertung hinsichtlich der Eignung einer Anlage in die ETC-Wertpapiere durchfiihren. Diese
Genehmigung bezieht sich nur auf die ETC-Wertpapiere, die fuir den Handel auf dem geregelten Markt
der Euronext Dublin (,Euronext Dublin®) oder einem anderen geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates Uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Neufassung) (,MiFID 1I*) zugelassen werden
sollen und/oder der Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (der
LEWR") oder dem Vereinigten Konigreich (,GB“) angeboten werden sollen.

Die Emittentin hat die Central Bank ersucht, den zustandigen Aufsichtsbehdrden unter anderem durch
Ubermittlung von Billigungsbescheinigungen, aus denen hervorgeht, dass dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung erstellt wurde, die Billigung des Basisprospekts im
Einklang mit Artikel 25 der Prospektverordnung zu melden. Die jeweils zusténdige Behorde ist: in
Osterreich die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehorde, in Belgien die Financial Services and
Markets Authority, in Finnland die Finanssivalvonta (Finnische Finanzaufsichtsbehorde), in Frankreich
die Autorité des Marchés Financiers (Aufsichtsbehérde fir die Finanzmarkte), in Deutschland die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht, in Italien die Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa (CONSOB), in Luxemburg die Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Aufsichtskommission fiir den Finanzsektor), in den Niederlanden die Autoriteit Financiéle Markten
(Aufsichtsbehorde fir die Finanzmarkte), in Portugal die Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(Portugiesische Wertpapiermarktkommission), in Spanien die Comisién Nacional del Mercado de
Valores (Wertpapiermarktkommission), in Schweden die Finansinspektionen (Finanzaufsichtsbehorde)
und im Vereinigten Konigreich die UK Listing Authority. Die Emittentin kann die Central Bank ersuchen,
zustandigen Behdrden in weiteren EWR-Mitgliedstaaten derartige Bescheinigungen zukommen zu
lassen, um ein 6ffentliches Angebot in diesen Mitgliedstaaten oder die Zulassung aller oder einiger ETC-
Wertpapiere zum Handel an einem dortigen geregelten Markt oder beides zu ermdglichen.

Zulassung zu Notierung und Handel

Eine Serie von ETC-Wertpapieren kann zur Aufnahme in das amtliche Kursblatt einer oder mehrerer der
folgenden Bérsen sowie zum Handel an deren geregelten Markten oder sonstigen Hauptmarkten



zugelassen werden: Euronext Dublin, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Frankfurter
Wertpapierborse, Luxembourg Stock Exchange, Bolsa de Madrid, Borsa Italiana, OMX Nordic Exchange,
London Stock Exchange plc und/oder sonstige Borsen und geregelte Markte oder Hauptmarkte, wie
gegebenenfalls zwischen der Emittentin und dem Programmverwalter vereinbart. In diesem
Basisprospekt bedeuten Bezugnahmen auf ,notierte® ETC-Wertpapiere (und alle damit
zusammenhangenden Bezugnahmen), dass diese ETC-Wertpapiere in die Official List aufgenommen
und zum Handel am geregelten Markt oder sonstigen Hauptmarkt einer solchen Bdrse zugelassen
wurden.

Nicht notierte Serien von ETC-Wertpapieren, die gemaR Artikel 2(d) der Prospektverordnung
offentlich angeboten werden, kdnnen ebenfalls im Rahmen des Programms ausgegeben werden.
Nicht notierte Serien von ETC-Wertpapieren, die nicht gemaf Artikel 2(d) der Prospektverordnung
offentlich angeboten werden, dirfen im Rahmen des Programms nicht angeboten werden. Nicht
notierte Serien von ETC-Wertpapieren werden nicht an einer Borse gehandelt. In den Endgltigen
Bedingungen fir eine Serie von ETC-Wertpapieren ist angegeben, ob diese ETC-Wertpapiere
notiert werden oder nicht. In diesem Basisprospekt bedeuten Bezugnahmen auf ,nicht notierte* ETC-
Wertpapiere (und alle damit zusammenhangenden Bezugnahmen), dass diese ETC-Wertpapiere im
Rahmen eines o6ffentlichen Angebots gemafd der Prospektverordnung angeboten wurden und weder in
das amtliche Kursblatt einer Bérse aufgenommen noch zum Handel am geregelten Markt oder sonstigen
Hauptmarkt einer Borse zugelassen wurden.

Rating

Im Rahmen des Programms begebene ETC-Wertpapiere verflugen uber kein Rating. Ein
Wertpapierinhaber sollte jedoch die MaRnahmen ergreifen, die ihm notwendig erscheinen, um die
laufenden Risiken und Vorteile einer fortgesetzten Anlage in einem solchen ETC-Wertpapier zu
bewerten.

Dieser Basisprospekt enthalt Bezugnahmen auf Bonitatsratings, die von Moody’s Investors Service Inc.
(,Moody’s”), Standard & Poor's Rating Services, einem Unternehmensbereich von S&P Global Inc.
(~»S&P*), und Fitch Ratings Limited (,Fitch“) vergeben wurden. Fitch ist im Vereinigten Konigreich ansassig
und gemaR Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (ber Ratingagenturen (die ,CRA-Verordnung®) registriert.
Dementsprechend ist Fitch in der Liste der Ratingagenturen enthalten, die von der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde auf ihrer Webseite
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) in Ubereinstimmung mit der CRA-
Verordnung verdffentlicht wird.

Moody's und S&P wurden nicht in der Européischen Union errichtet und haben keine Registrierung
gemal der CRA-Verordnung beantragt. lhre jeweiligen Niederlassungen wurden jedoch im EWR und im
Vereinigten Konigreich errichtet und sind geméaR der CRA-Verordnung registriert. Diese Niederlassungen
befurworten die Ratings von Moody’s und S&P fur regulatorische Zwecke im EWR und im Vereinigten
Kdnigreich.

Verantwortung flir den Basisprospekt und Zustimmung zur Verwendung durch
Autorisierte Anbieter

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben.
Diese entsprechen nach bestem Wissen der Emittentin den Tatsachen und lassen nichts aus, was dazu
geeignet ist, die Bedeutung dieser Angaben erheblich zu beeintrachtigen. Die Angaben im Abschnitt
»+Angaben in Bezug auf die Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos, die
Depotbank des Gebiihrenkontos, die Metallstelle, die einzelnen Serienkontrahenten und den
Programmverwalter® sind lediglich Ausziige oder Zusammenfassungen von offentlich zuganglichen
Informationen. Letztere wurden nicht im Zusammenhang mit dem Angebot der ETC-Wertpapiere erstellt.


https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk

Die Emittentin haftet fur die richtige Wiedergabe dieser 6ffentlich zugénglichen Informationen. Soweit der
Emittentin bekannt ist und sie anhand der von der DWS International GmbH, JPMorgan Chase Bank,
N.A., J.P. Morgan AG bzw. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Niederlassung Dublin verdéffentlichten
Angaben feststellen kann, wurden keine Fakten ausgelassen, die die wiedergegebenen Angaben
unrichtig oder irrefihrend machen wurden.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts zu (und tbernimmt die Haftung fur die in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen) im Hinblick auf die spatere WeiterverauRerung oder
die endgiiltige Platzierung im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots einer Serie von ETC-Wertpapieren
durch einen Autorisierten Teilnehmer (Authorised Participant), eine Autorisierte Vertriebsstelle
(Authorised Distributor) oder einen sonstigen Finanzintermediar fir diese Serie von ETC-Wertpapieren in
Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Italien, Luxemburg, den Niederlanden, Osterreich, Portugal,
Schweden, Spanien und dem Vereinigten Konigreich, bei dem es sich um eine Wertpapierfirma im Sinne
der MIFID Il handelt, die gemal} dieser Richtlinie in einem EU-Mitgliedstaat oder im Vereinigten
Konigreich registriert ist (jeweils ein ,Autorisierter Anbieter”), sofern dieser Autorisierte Anbieter
(Authorised Offeror) (a) die Verkaufsbeschrankungen und (b) bei einem Autorisierten Anbieter, der kein
Autorisierter Teilnehmer ist, die nachstehend dargelegten Bedingungen des Autorisierten Anbieters
einhalt. Diese Zustimmung gilt fir jede Weiterverauf3erung und jede endgultige Platzierung im Rahmen
eines offentlichen Angebots fiir einen Zeitraum von zwolf Monaten ab dem Datum des Basisprospekts,
es sein denn, die Zustimmung wird vor diesem Datum durch Mitteilung auf der Webseite der Emittentin
unter www.etc.dws.com (oder einer anderen Webseite, die Wertpapierinhabern gegebenenfalls mitgeteilt
wird) widerrufen. Abgesehen von dem Recht der Emittentin, die Zustimmung zurtickzunehmen, und den
zuvor aufgefuhrten Anforderungen an Autorisierte Anbieter sind keine weiteren Bedingungen an die in
diesem Abschnitt beschriebene Zustimmung geknupft. Neue Informationen in Bezug auf die ldentitat
eines neuen Autorisierten Teilnehmers werden auf der Webseite der Emittentin unter www.etc.dws.com
(oder einer anderen Webseite, die Wertpapierinhabern gegebenenfalls mitgeteilt wird) veroffentlicht. Ein
Autorisierter Anbieter, der den Basisprospekt verwendet, muss auf seiner Webseite angeben,
dass er den Basisprospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den diesem Dokument
beigefiigten Bedingungen verwendet. Weder die Emittentin noch die DWS International GmbH oder
die Transaktionsparteien sind jedoch fir die Aktivitdten eines Autorisierten Anbieters verantwortlich
(sofern sie nicht selbst als Autorisierter Anbieter handeln), einschlieflich in Bezug auf die Einhaltung von
Wohlverhaltensregeln (Conduct of Business Regulation), sonstigen lokalen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen oder sonstigen Vorschriften im Rahmen von Wertpapiergesetzen bezulglich eines solchen
Angebots durch einen Autorisierten Anbieter.

Die ,Bedingungen des Autorisierten Anbieters” besagen, dass der jeweilige Autorisierte Anbieter
jederzeit in Verbindung mit dem mafgeblichen 6ffentlichen Angebot Folgendes tun wird, und dass er
dies zusagt, erklart, garantiert und sich zugunsten der Emittentin dazu verpflichtet:

(A) () Er wird im Einklang mit allen mafRgeblichen Gesetzen, Bestimmungen, Vorschriften und
Leitlinien aller zustandigen Aufsichtsbehorden (die ,Bestimmungen®) einschlieRlich von MiFID Il
und der gegebenenfalls von der Central Bank veréffentlichten Bestimmungen (einschlie3lich der
mafgeblichen Anforderungen des Consumer Protection Code der Central Bank) und jeweils der
Bestimmungen in Bezug auf die Angemessenheit oder Eignung einer Anlage in den ETC-
Wertpapieren und aller Offenlegungen gegenuber potenziellen Kaufern handeln und alleine fur
deren Einhaltung verantwortlich sein und (II) die Emittentin umgehend benachrichtigen, wenn
dieser Autorisierte Anbieter zu irgendeinem Zeitpunkt bemerkt oder vermutet, dass er (eventuell)
gegen irgendwelche Bestimmungen verstof3t, und er wird alle angemessenen MalRnahmen
ergreifen, um diesem Versto3 abzuhelfen und diese Bestimmungen in jeglicher Hinsicht
einzuhalten;

(B) er wird die Verkaufsbeschrankungen einhalten, die so gelten, als ob er ein Autorisierter
Teilnehmer ware;
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(C) er wird sicherstellen, dass jegliche von diesem Autorisierten Anbieter in Bezug auf das Angebot
oder den Verkauf der ETC-Wertpapiere erhaltenen oder gezahlten Gebuihren (und sonstigen
Provisionen oder Verginstigungen jeglicher Art) nicht gegen die Bestimmungen verstof3en und,
sofern dies gemaf den Bestimmungen vorgeschrieben ist, den Kaufern oder potenziellen Kéaufern
vollstandig und klar offengelegt werden;

(D)  er wird Gber samtliche Lizenzen, Zustimmungen, Zulassungen und Genehmigungen verfugen, die
in Verbindung mit Bemihungen um Interessensbekundungen an den ETC-Wertpapieren oder
deren Angebot oder Verkauf gemal den Bestimmungen erforderlich sind, einschlielich der
Zulassung gemaf der European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulation 2007
(in der jeweils geltenden Fassung); und

(E) (1) er wird die maRgeblichen Bestimmungen zur Bek&mpfung von Geldwésche, Bestechung und
Korruption sowie die sog. ,Know Your Client*-Bestimmungen einhalten (dazu gehdrt unter
anderem, dass er im Einklang mit diesen Bestimmungen angemessene Mal3nahmen ergreift, um
die Identitat jedes potenziellen Kéufers vor der Erstanlage in ETC-Wertpapieren durch diesen
Kaufer festzustellen und zu dokumentieren) und (Il) keine Zeichnung von ETC-Wertpapieren
zulassen, wenn dieser Autorisierte Anbieter in Bezug auf die Herkunft der Zeichnungsgelder
misstrauisch ist.

Separat davon hat jeder Autorisierte Teilnehmer der Emittentin in den Bedingungen seiner Ernennung
erklart und zugesichert, dass er (unter anderem) jederzeit in Verbindung mit dem jeweiligen offentlichen
Angebot Folgendes tun wird:

(1)  er wird die Verkaufsbeschrankungen und alle mafRgeblichen Gesetze, Vorschriften und Richtlinien
in jeder Rechtsordnung einhalten, in der er ETC-Wertpapiere kauft, anbietet, verkauft oder liefert
oder diesen Basisprospekt, Endgiiltige Bedingungen in Bezug auf die Serie und/oder sonstige
Angebots- oder Marketingunterlagen in seinem Besitz hat oder verbreitet;

(2)  er wird sicherstellen, dass samtliche MaRBnahmen oder Dinge, die fir die Zeichnung, den Verkauf
und das Angebot von ETC-Wertpapieren ergriffen, vollzogen oder getan werden missen
(einschlieBlich unter anderem der Einholung von Zustimmungen oder Lizenzen oder der
Vornahme von Meldungen oder Registrierungen), bewirkt wurden und in vollem Umfang wirksam
sind; und

(3)  er wird sicherstellen, dass sein Verhalten bei der Durchfiihrung eines solchen Angebots nicht (X)
gegen die Bedingungen oder Bestimmungen seiner konstituierenden Dokumente oder von
Vereinbarungen oder Instrumenten, an denen er als Partei beteiligt ist oder durch die er oder sein
Vermogen gebunden ist, verstolit oder deren Verletzung verursacht oder eine Vertragsverletzung
in deren Rahmen darstellt, oder (Y) gegen bestehende mafgebliche Rechtsvorschriften,
Bestimmungen, Verordnungen, Urteile, Anordnungen oder Erlasse in- oder auslandischer
Behdrden oder Gerichte verstolit, die fur ihn oder sein Vermdgen zusténdig sind.

Im Falle eines Angebots durch einen Autorisierten Anbieter stellt dieser potenziellen Kaufern
Informationen Uber die Angebotsbedingungen zum Zeitpunkt des Angebots zur Verfigung.

Jedes Angebot und jeder Verkauf von ETC-Wertpapieren an einen potenziellen Kéaufer durch
einen Autorisierten Anbieter erfolgt gemaR den Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen, die
zwischen dem Autorisierten Anbieter und dem potenziellen Kaufer u. a. in Bezug auf Preise,
Zuteilung und Abwicklung bestehen. Sind diese Informationen nicht im Basisprospekt oder in
den Endgiltigen Bedingungen enthalten, liegt es in der Verantwortung des jeweiligen
Finanzintermediars, dem potenziellen Kaufer die entsprechenden Informationen zum Zeitpunkt
des Angebots zur Verfigung zu stellen, und weder die Emittentin noch der Programmverwalter
oder ein anderer Autorisierter Anbieter tragen fur solche Informationen die Verantwortung oder
Ubernehmen hierfir die Haftung.



Abgesehen von den obigen Bestimmungen hat die Emittentin keiner WeiterverdaufRerung oder
endglltigen Platzierung der ETC-Wertpapiere im Rahmen eines offentlichen Angebots zugestimmt,
unabhéngig davon, durch welche Person und unter welchen Umstanden dies erfolgt, (noch gestattet sie
eine diesbezigliche Verwendung des Basisprospekts oder gibt ihre Zustimmung zu einer solchen
Verwendung). Solche nicht genehmigten Angebote erfolgen nicht im Namen der Emittentin oder von
Autorisierten Anbietern, und weder die Emittentin noch Autorisierte Anbieter sind fur die Aktivitaten einer
ein solches Angebot unterbreitenden Person verantwortlich oder haftbar. Potenzielle Kaufer sollten sich
hinsichtlich eines Finanzintermediars daruber informieren, ob dieser als Autorisierter Anbieter
zugelassen ist. Erhélt ein potenzieller Kaufer von einer nicht als Autorisierter Anbieter zugelassenen
naturlichen oder juristischen Person ein Angebot fir ETC-Wertpapiere, sollte sich der potenzielle Kaufer
bei dieser natirlichen oder juristischen Person erkundigen, ob diese die Verantwortung fur diesen
Basisprospekt bei einem offentlichen Angebot von ETC-Wertpapieren Ubernimmt. Bei jeglichen Zweifeln
des potenziellen Kaufers darliber, ob er auf den Inhalt des Basisprospekts vertrauen kann und wer flr
dessen Inhalte verantwortlich ist, sollte er eine Rechtsberatung in Anspruch nehmen.

Soweit gesetzlich zuldssig Ubernehmen Autorisierte Anbieter oder Transaktionsparteien keinerlei
Haftung fur den Inhalt des Basisprospekts oder anderweitige von ihnen gemachte, angeblich gemachte
oder in ihrem Namen gemachte Angaben im Zusammenhang mit der Emittentin oder der Emission und
dem Angebot der ETC-Wertpapiere. Die Autorisierten Anbieter und Transaktionsparteien tUbernehmen
keine Haftung, weder deliktisch noch vertraglich noch anderweitig, die andernfalls unter Umstanden in
Bezug auf den Basisprospekt, die ETC-Wertpapiere, ein Transaktionsdokument oder derartige Angaben
gegeben ware.

Die Autorisierten Teilnehmer kdénnen im Zusammenhang mit dem Angebot von ETC-Wertpapieren
Vertriebsstellen oder Broker bestellen und an diese Vertriebsstellen oder Broker Provisionen oder
Gebuhren fur die maRgebliche Serie von ETC-Wertpapieren entrichten (wobei eine solche bestellte
Vertriebsstelle bzw. ein solcher bestellter Broker als ,Autorisierte Vertriebsstelle® gilt). Sind von einem
Autorisierten Teilnehmer Provisionen oder Gebuihren in Bezug auf die Ausgabe und den Verkauf dieser
ETC-Wertpapiere an eine Vertriebsstelle oder einen Broker gezahlt worden oder hat ein Autorisierter
Teilnehmer solche an die Vertriebsstelle oder den Broker zu entrichten, ist diese Vertriebsstelle unter
Umstanden verpflichtet, gegenulber ihren Kunden die Existenz, Art und HOhe dieser Provisionen oder
Gebuhren (auch in Form von etwaigen Rabatten), wie gemaR den fir diese Vertriebsstelle oder diesen
Broker geltenden Rechtsnormen, einschlieBlich Gesetze, Verordnungen und/oder Vorschriften zur
Umsetzung der MiFID Il oder gegebenenfalls in Rechtsordnungen auf3erhalb des EWR vorgeschrieben,
offenzulegen. Potenzielle Kaufer dieser ETC-Wertpapiere sollten sicherstellen, dass sie vor einem
Erwerb der ETC-Wertpapiere Uber die von der Vertriebsstelle oder dem Broker getroffenen
Vereinbarungen zu Gebuhren oder Provisionen informiert wurden.

Sonstige Zusicherungen, die als nicht verlasslich zu erachten sind

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission oder dem Verkauf der ETC-Wertpapiere
andere als die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben oder Zusicherungen zu machen. Falls
solche Angaben oder Zusicherungen gemacht werden, kénnen sie nicht als von der Emittentin, dem
Programmverwalter, einem Autorisierten Anbieter, der Bestimmungsstelle oder einer anderen
Transaktionspartei genehmigt angesehen werden.

Mogliche Anderung der Umstande der Emittentin

Die Aushandigung dieses Basisprospekts oder ein im Zusammenhang mit diesem erfolgter Verkauf ist in
keiner Weise als Hinweis darauf zu verstehen, dass seit dem Datum der Erstellung bzw. letzten
Anderung oder Erganzung des Basisprospekts keine Veranderung der geschéftlichen Verhaltnisse oder
nachteilige Veranderung der Finanzlage der Emittentin eingetreten ist oder dass andere im



Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellte Informationen zu einem beliebigen
Zeitpunkt nach dem Datum der Zurverfliigungstellung oder, falls abweichend, dem Datum, das in dem
diese Information enthaltenden Dokument angegeben wird, korrekt ist.

Eigene Beurteilung potenzieller Kaufer

In diesem Dokument sind allgemeine Informationen dargelegt, die ein potenzieller Kaufer vor einer
Anlage in den ETC-Wertpapieren bericksichtigen sollte. Ein potenzieller Kaufer sollte jedoch eine eigene
grindliche Analyse (u.a. von Bilanz-, Rechts-, Aufsichtsrechts-, Finanz- und Steueraspekten)
durchfiihren, bevor er eine Entscheidung Uber eine Anlage in im Rahmen des Programms begebene
ETC-Wertpapiere trifft. Eine Einschatzung darlber, ob eine Anlage in die im Rahmen des Programms
begebenen ETC-Wertpapiere fur einen potenziellen Kaufer geeignet ist, hdngt von der personlichen
Finanzlage des potenziellen Kaufers und seiner sonstigen Situation sowie den spezifischen
Bedingungen der entsprechenden ETC-Wertpapiere ab.

Gebuhren, Kosten und Aufwendungen

Dieser Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen fur die ETC-Wertpapiere enthalten gewisse
Informationen zu den fir die ETC-Wertpapiere geltenden Gebihren, Kosten und Aufwendungen. Wird
der potenzielle K&aufer im Rahmen des Erwerbs der ETC-Wertpapiere von Dritten beraten (insbesondere
von Anbietern von Dienstleistungen in Bezug auf Finanzinstrumente, z.B. Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen) oder vermitteln die Dritten den Erwerb, sind diese Dritten gegebenenfalls verpflichtet,
dem potenziellen Kéufer eine in den Kostenangaben in diesem Basisprospekt oder den Endgultigen
Bedingungen fir die ETC-Wertpapiere nicht enthaltene Kostenaufstellung oder Kostenquote vorzulegen.

Diese abweichenden Angaben kénnen durch aufsichtsrechtliche Anforderungen bedingt sein, die regeln,
wie entsprechende Dritte Kosten und Aufwendungen bestimmen, errechnen und ausweisen muissen.
Diese Anforderungen kdnnen beispielsweise im Zuge der nationalen Umsetzung der MIFID Il entstehen.
Potenzielle Ka&ufer sollten beachten, dass sich die von Dritten gemachten Angaben zu allen
entsprechenden Kosten und Aufwendungen unterscheiden kénnen, da diese Dritten zusétzlich die
Kosten ihrer eigenen Dienstleistungen (z. B. Aufschlage oder gegebenenfalls laufende Gebuhren fiir
Broker- oder Beratungsdienstleistungen, Verwahrstellengebihren usw.) in Rechnung stellen.

Referenzwert-Administratoren

Gemal Verordnung (EU) 2016/1011 (die ,Referenzwerte-Verordnung®“) missen Referenzwert-
Administratoren vor dem 1. Januar 2020 eine Zulassung oder Registrierung als Administrator
beantragen. Nach einer solchen Zulassung oder Registrierung wird der Referenzwert-Administrator oder
der Referenzwert im Register der Administratoren und Referenzwerte aufgefiihrt, das von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) gemaf? Artikel 36 der Referenzwerte-
Verordnung (das ,Register®) erstellt und gefihrt wird. In Bezug auf ETC-Wertpapiere, deren Rendite an
die Wertentwicklung von Gold und Silber gekoppelt ist, werden die dazu anfallenden Verbindlichkeiten
anhand des LBMA-Goldpreises bzw. des LBMA-Silberpreises berechnet, der jeweils von ICE Benchmark
Administration Limited zur Verfigung gestellt wird. Zum Datum dieses Prospekts wird ICE Benchmark
Administration Limited im Register aufgefiihrt.

In Bezug auf ETC-Wertpapiere, deren Rendite an die Wertentwicklung von Platin oder Palladium
gekoppelt ist, werden die dazu anfallenden Verbindlichkeiten anhand des Londoner Platin-Preises oder
des Londoner Palladium-Preises berechnet, der jeweils von der London Metal Exchange zur Verfligung
gestellt wird. Zum Datum dieses Prospekts wird die London Metal Exchange im Register aufgefihrt.

Bei wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren ist ein Teil des Metallanspruchs gelegentlich an die
Wertentwicklung von WM/Reuters-FX-Benchmarks gekoppelt. Diese Referenzwerte werden von Refinitiv



Benchmarks Services (UK) Ltd (,Refinitiv®) verwaltet. Zum Datum dieses Prospekts wird Refinitiv im
Register aufgefihrt. In keinem Fall darf ein Serienkontrahent ein Referenzwert-Administrator in Bezug
auf irgendeine Komponente der ETC-Wertpapiere irgendeiner Serie sein.

Die Rahmenbedingungen fir die ETC-Wertpapiere legen die MaRnahmen fest, die im Falle einer
wesentlichen Anderung oder Einstellung eines Referenzwerts gemaR Artikel 28 der Referenzwerte-
Verordnung getroffen werden.

Keine Anlageberatung oder Einschétzung der Eignung oder Rechtmaligkeit eines
Erwerbs

Dieses Dokument ist keine und versteht sich nicht als Anlageberatung, und weder die Emittentin noch
der Programmverwalter oder eine sonstige Transaktionspartei geben eine Empfehlung zur Eignung der
ETC-Wertpapiere als Anlage ab. Die Bereitstellung dieses Dokuments flur potenzielle Kaufer basiert nicht
auf den personlichen Umstdnden eines potenziellen Kaufers, und ein Kéaufer sollte nicht davon
ausgehen, dass dies aufgrund der Einschatzung erfolgt ist, dass sich die ETC-Wertpapiere als Anlage
fur diesen Kaufer eignen wirden. Selbst wenn die Emittentin, der Programmverwalter oder eine sonstige
Transaktionspartei Uber Informationen zu den Zielen eines potenziellen Kaufers im Hinblick auf eine
Transaktion, eine Reihe von Transaktionen oder eine Handelsstrategie verfligen, wird dies nicht als
ausreichend betrachtet, um die Eignung der ETC-Wertpapiere als Anlage fiir diese Person einschatzen
zu koénnen. Von einem potenziellen Kaufer getroffene Handels- oder Anlageentscheidungen erfolgen auf
Basis seiner eigenen Analysen und Einschatzungen bzw. der seiner Berater und nicht im Vertrauen auf
die Emittentin, den Programmverwalter, eine sonstige Transaktionspartei oder ihre jeweiligen
Verbundenen Unternehmen.

Weder die Emittentin noch der Programmverwalter, eine sonstige Transaktionspartei oder ihre jeweiligen
Verbundenen Unternehmen haben oder ibernehmen Verantwortung fir die RechtméaRigkeit des Erwerbs
der ETC-Wertpapiere durch einen potenziellen Kaufer der ETC-Wertpapiere (ob auf eigene oder auf
Rechnung eines Dritten) entweder gemaf dem Recht der Rechtsordnung seiner Grindung oder (falls
unterschiedlich) einer Rechtsordnung, in der er tatig ist, oder fur die Einhaltung geltender
Rechtsvorschriften oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen durch den potenziellen Kaufer (oder einen
entsprechenden Dritten).

Verbreitung und kein Angebot

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der ETC-Wertpapiere kénnen
in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein. Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospekts gelangen, werden hiermit von der Emittentin, allen Autorisierten Anbietern und dem
Programmverwalter aufgefordert, die jeweils geltenden Einschrankungen zu Gberprifen und einzuhalten.

Eine Beschreibung bestimmter Beschrankungen hinsichtlich des Angebots und Verkaufs von ETC-
Wertpapieren und hinsichtlich der Verbreitung dieses Basisprospekts findet sich im Abschnitt ,Zeichnung
und Verkauf“.

Dieser Basisprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung der bzw. fiir die Emittentin, des
bzw. fir den Programmverwalter(s) oder einer bzw. fir eine Transaktionspartei zu einer Zeichnung oder
zum Kauf von ETC-Wertpapieren dar.

Verkaufsbeschrénkungen fir die Vereinigten Staaten

DIE ETC-WERTPAPIERE WURDEN UND WERDEN NICHT NACH DEM US-AMERIKANISCHEN
SECURITIES ACT VON 1933 IN SEINER GELTENDEN FASSUNG (DER ,SECURITIES ACT") ODER
ANDEREN WERTPAPIERGESETZEN EINES BUNDESSTAATES ODER EINER



GEBIETSKORPERSCHAFT DER VEREINIGTEN STAATEN ODER EINES IHRER TERRITORIEN,
BESITZUNGEN ODER SONSTIGEN GEBIETE, DIE IHREM RECHT UNTERLIEGEN (U. A. DAS
COMMONWEALTH OF PUERTO RICO) REGISTRIERT, UND DIE EMITTENTIN WURDE UND WIRD
NICHT GEMASS EINEM BUNDESGESETZ DER VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA
REGISTRIERT. DIE ETC-WERTPAPIERE UMFASSEN AUCH ETC-WERTPAPIERE IN FORM VON
INHABERPAPIEREN, DIE DEN US-AMERIKANISCHEN STEUERRECHTLICHEN ANFORDERUNGEN
UNTERLIEGEN. ZUDEM WURDE BZW. WIRD KEINE PERSON ALS WARENPOOL-BETREIBER
(COMMODITY POOL OPERATOR) DER EMITTENTIN IM SINNE DES COMMODITY EXCHANGE ACT
VON 1936 IN SEINER GELTENDEN FASSUNG (DER ,CEA‘) UND GEMASS DEN
DIESBEZUGLICHEN BESTIMMUNGEN (DIE ,CFTC-BESTIMMUNGEN“) DER COMMODITY
FUTURES TRADING COMMISSION (DIE ,CFTC*) REGISTRIERT. JEDES ANGEBOT BZW. JEDER
VERKAUF DER ETC-WERTPAPIERE HAT IM RAHMEN EINER VON DEN
REGISTRIERUNGSERFORDERNISSEN DES SECURITIES ACT GEMASS SEINER REGULATION S
(LREGULATION S*) BEFREITEN OFFSHORE-TRANSAKTION ZU ERFOLGEN. DIE ETC-
WERTPAPIERE DURFEN ZU KEINER ZEIT IN DEN VEREINIGTEN STAATEN ANGEBOTEN, DORT
VERKAUFT ODER ANDERWEITIG DORT UBERTRAGEN ODER AUF, AUF RECHNUNG VON ODER
ZUGUNSTEN VON PERSONEN UBERTRAGEN WERDEN, DIE (A) US-PERSONEN IM SINNE VON
REGULATION S ODER (B) PERSONEN SIND, DIE NICHT UNTER DIE DEFINITION EINER ,NICHT-
US-PERSON* NACH CFTC-BESTIMMUNG 4.7 FALLEN (AUSGENOMMEN DIE IN SUBSECTION (D)
DIESER BESTIMMUNG GENANNTE AUSNAHME, SOFERN DIESE FUR PERSONEN GILT, BEI
DENEN ES SICH NICHT UM NICHT-US-PERSONEN HANDELT). JEDE US-PERSON, DIE DIESE
VERPFLICHTUNG EINGEHT, UNTERLIEGT DEN EINSCHRANKUNGEN IM RAHMEN DER US-
AMERIKANISCHEN EINKOMMENSTEUERGESETZE, EINSCHLIESSLICH DER EINSCHRANKUNGEN
IN DEN ABSCHNITTEN 165() UND 1287(a) DES INTERNAL REVENUE CODE. EINE
BESCHREIBUNG WEITERER BESCHRANKUNGEN HINSICHTLICH DES ANGEBOTS, DES
VERKAUFS UND DER UBERTRAGUNG VON ETC-WERTPAPIEREN FINDET SICH IM
UNTERABSCHNITT ,VEREINIGTE STAATEN“ IM ABSCHNITT ,ZEICHNUNG UND VERKAUF* IN
DIESEM BASISPROSPEKT.

DIE ETC-WERTPAPIERE DURFEN NICHT IM RECHTLICHEN ODER WIRTSCHAFTLICHEN
EIGENTUM FOLGENDER RECHTSTRAGER UND AUCH NICHT DEREN VERMOGEN NUTZENDER
RECHTSTRAGER SEIN: (A)(I) EIN ,PROGRAMM DER BETRIEBLICHEN ALTERSVORSORGE", D. H.
EIN EMPLOYEE BENEFIT PLAN IM SINNE VON SECTION 3(3) DES EMPLOYEE RETIREMENT
INCOME SECURITY ACT VON 1974 IN DER GELTENDEN FASSUNG (,ERISA®), DAS DEN
ANFORDERUNGEN IN BEZUG AUF TREUHANDERISCHE PFLICHTEN GEMASS TITEL | DES ERISA
UNTERLIEGT, (ll) EIN ,ALTERSVORSORGEPLAN*, AUF DEN SECTION 4975 DES UNITED STATES
INTERNAL REVENUE CODE VON 1986 IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG (DER ,CODE")
ANWENDUNG FINDET, ODER (1) EIN RECHTSTRAGER, DESSEN VERMOGEN
,PLANVERMOGEN® (PLAN ASSETS WIE GEMASS DER ,PLAN ASSETS REGULATION“ DES US-
ARBEITSMINISTERIUMS IN TITLE29 DES CODE OF FEDERAL REGULATIONS (C.F.R)),
PART 2510.3-101 IN DER DURCH SECTION 3(42) DES ERISA GEANDERTEN FASSUNG
BESTIMMT) IST ODER AUF SONSTIGE WEISE DEM ERISA UNTERLIEGT, WEIL EIN PROGRAMM
DER BETRIEBLICHEN ALTERSVORSORGE BZW. EIN ALTERSVORSORGEPLAN IN DIESEN
RECHTSTRAGER INVESTIERT (DIE UNTER (1), (Il) ODER (lll) GENANNTEN PROGRAMME, PLANE
ODER RECHTSTRAGER SIND JEWEILS ,ANLEGER IN EINEM VORSORGEPLAN®), ODER (B) EIN
NICHT-US-AMERIKANISCHER, STAATLICHER, KIRCHLICHER ODER SONSTIGER PLAN, FUR DEN
RECHTSNORMEN AUF BUNDES-, BUNDESSTAATLICHER ODER KOMMUNALER EBENE, NICHT-
US-AMERIKANISCHE ODER SONSTIGE RECHTSNORMEN GELTEN, DIE MIT DEN
BESTIMMUNGEN VON SECTION 406 DES ERISA ODER SECTION 4975 DES CODE
VERGLEICHBAR SIND (EIN ,VERGLEICHBARES GESETZ®), ES SEI DENN, DER ERWERB, DAS
HALTEN UND DIE VERAUSSERUNG VON ETC-WERTPAPIEREN ODER VON ANTEILEN DARAN
STELLT KEINEN VERSTOSS GEGEN DIESES VERGLEICHBARE GESETZ DAR.



Keine Uberprifung oder Bewertung durch den Programmverwalter oder eine andere
Transaktionspartei

Weder der Programmverwalter noch eine sonstige Transaktionspartei haben (vorbehaltlich vorstehender
anderslautender Angaben) die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen eigenstandig
Uberpruft, und dementsprechend geben sie keine Zusicherungen, Empfehlungen oder Gewahrleistung,
weder ausdricklich noch stillschweigend, in Bezug auf die Richtigkeit, Angemessenheit, Billigkeit oder
Vollstéandigkeit von Informationen, die in diesem Prospekt oder weiteren Informationsdokumenten,
Mitteilungen oder sonstigen Dokumenten, die von Zeit zu Zeit im Zusammenhang mit den ETC-
Wertpapieren oder im Rahmen ihres Vertriebs verbreitet werden kdnnen, und tbernehmen dafiir keine
Verantwortung oder Haftung. Weder der Programmverwalter noch eine sonstige Transaktionspartei
verpflichten sich, die finanziellen oder geschéftlichen Umstande der Emittentin wahrend der Laufzeit der
in diesem Basisprospekt vorgesehenen Vereinbarungen zu Uberprifen oder Kaufer und potenzielle
Kéaufer der ETC-Wertpapiere Uber ihnen zur Kenntnis gelangende Informationen zu unterrichten.

Die ETC-Wertpapiere stellen keine Anteile an einem zugelassenen Organismus fir gemeinsame
Anlagen im Sinne des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Abschnitt 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 oder im Rahmen
des Alternative Investment Fund Rulebook der Central Bank dar.

Die ETC-Wertpapiere stellen auch keine Anteile von Organismen flr gemeinsame Anlagen im Sinne des
Schweizer Kollektivanlagegesetzes vom 23.Juni 2006 (,KAG") dar. Sie wurden von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) nicht genehmigt und unterliegen nicht ihrer Aufsicht.
Die ETC-Wertpapiere werden nicht von einem Finanzintermediar im Sinne des KAG begeben oder
garantiert.

Ausschliel3lich Verpflichtungen der Emittentin

Keine Person aufRer der Emittentin ist verpflichtet, Zahlungen auf die ETC-Wertpapiere irgendeiner Serie
zu leisten, und die im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapiere werden von keinem
anderen Rechtstrager garantiert und fallen auch nicht in den Verantwortungsbereich eines solchen.
Insbesondere gilt Folgendes fir die ETC-Wertpapiere: (i) sie stellen keine Beteiligung an dem
Programmverwalter, einer Transaktionspartei oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder einem anderen
mit ihnen verbundenen Unternehmen dar, sind keine Verpflichtungen derselben und werden von ihnen
auch nicht versichert oder garantiert, (ii) sie sind keiner Bankeinlage gleichzustellen und genieRen auch
nicht den Schutz eines Einlagensicherungssystems, und (i) sie sind von keiner Regierung,
Regierungsbehdrde oder sonstigen Institution versichert oder garantiert.

Demzufolge hat eine Anlage in den ETC-Wertpapieren in Irland nicht den Status einer Bankeinlage und
fallt nicht unter das von der Central Bank betriebene Einlagensicherungssystem. Die Emittentin wird
durch die Emission der ETC-Wertpapiere nicht durch die Central Bank reguliert.

Clearingsysteme

Da die ETC-Wertpapiere Uber ein Clearingsystem gehalten werden, ist der rechtliche ,Inhaber* (der
~Wertpapierinhaber®) entweder der von dem Clearingsystem als Verwahrstelle fir die ETC-Wertpapiere
benannte Rechtstrager oder die im Register als Wertpapierinhaber eingetragene Person. Die Rechte
eines Kaufers in Bezug auf die ETC-Wertpapiere unterliegen dem Vertrag, den der Kaufer mit seinem
Broker, seiner Depotbank oder einem sonstigen Rechtstrager abgeschlossen hat, tiber den der Kaufer
seine Rechte an den ETC-Wertpapieren halt, sowie den Vertragen, die diese Rechtstrager mit dem
Clearingsystem und etwa zwischengeschalteten Intermediaren geschlossen haben. Dementsprechend
gilt: Wenn in diesem Basisprospekt ein Recht als einem Wertpapierinhaber zustehend oder durch diesen
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ausiUbbar beschrieben wird, dann hangt die Mdglichkeit, dieses Recht in Anspruch zu nehmen oder
auszuiben, von den Bedingungen der Vertrage in dieser genannten Kette ab.

Werden die ETC-Wertpapiere tber ein Clearingsystem gehalten und mochte ein Wertpapierinhaber in
seinem Namen ein Stimmrecht ausiiben oder eine Anweisung erteilen, muss er die Depotbank, den
Broker oder einen sonstigen Rechtstrager, Uber den die Beteiligungen an den ETC-Wertpapieren
gehalten werden, kontaktieren, da die Rechte aus den ETC-Wertpapieren nur durch den rechtlichen
Inhaber ausgelibt werden kdnnen.

Organismus fir gemeinsame Anlagen

Die ETC-Wertpapiere sind Schuldtitel und stellen keine Anteile eines Organismus fiir gemeinsame
Anlagen oder eines Fonds dar. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Gerichte
oder Aufsichtsbehdrden einer Rechtsordnung die ETC-Wertpapiere nicht als Anteile an einem
Organismus fir gemeinsame Anlagen oder einem Fonds umdeuten. Eine Umdeutung der ETC-
Wertpapiere als Anteile an einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder Fonds kann negative
Auswirkungen (u. a. Steuernachteile) fur einen K&ufer haben.

Potenzielle Kaufer, bei denen es sich um einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
im Sinne der Richtlinie des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(2009/65/EG) (die ,OGAW-Richtlinie®) in ihrer geltenden oder ergénzten Fassung handelt, missen
sicherstellen, dass eine Anlage in den ETC-Wertpapieren im Einklang mit den fir sie gemaR der OGAW-
Richtlinie geltenden Rechtsvorschriften und/oder Vorgaben sowie sonstigen Rechtsvorschriften oder
Vorgaben in der Rechtsordnung ihrer Griindung stehen und ihren jeweiligen Anlagezielen entsprechen
wirde.

Jede Serie von ETC-Wertpapieren ist an ein einzelnes Metall gebunden. Potenzielle Kaufer, die den
Anforderungen der OGAW-Richtlinie unterliegen, sollten sicherstellen, dass ein Erwerb von ETC-
Wertpapieren die gemaR der OGAW-Richtlinie erforderlichen Eignungskriterien erfiillt.

Auslegung

Sofern nicht anders angegeben oder aufgrund des Kontextes anderweitig auszulegen, beziehen sich die
Angaben ,Dollar®, ,US-Dollar®, ,USD® ,$“ und ,U.S.$* im Basisprospekt auf das gesetzliche
Zahlungsmittel der Vereinigten Staaten von Amerika, die Angaben ,Sterling®, ,Britisches Pfund®,
,GBP“ und ,£“ auf das gesetzliche Zahlungsmittel des Vereinigten Konigreichs, die Angaben ,Euro®,
LEUR" und €° auf das gesetzliche Zahlungsmittel der Mitgliedstaaten der EU, die die
Gemeinschaftswahrung eingefiihrt haben, die Angabe ,CHF* auf das gesetzliche Zahlungsmittel der
Schweiz und die Angaben ,JPY* und ,¥“ auf das gesetzliche Zahlungsmittel Japans.

Nachtragsprospekt

Die Emittentin erstellt einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt oder veréffentlicht einen neuen
Basisprospekt, wenn dies aufgrund der Richtlinien einer Borse, an der ETC-Wertpapiere notiert sind,
erforderlich ist, oder gemaR Artikel 23 der Prospektverordnung im Falle wichtiger neuer Umsténde,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen
Angaben, welche die Bewertung der ETC-Wertpapiere beeinflussen kdnnten.

11



INHALTSVERZEICHNIS

In dieser Tabelle sind die Inhalte dieses Basisprospekts sowie eine kurze Beschreibung der Inhalte jedes
Abschnitts aufgefihrt.

Abschnitt des Basisprospekts Inhalt des Abschnitts

Wichtige Hinweise 2 In diesem Abschnitt werden wichtige rechtliche
Hinweise in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
gegeben.

Ubersicht tiber das Programm 14 Dieser Abschnitt ist eine Zusammenfassung der

wesentlichen in diesem Basisprospekt
enthaltenen Angaben, mit Platzhaltern fur
spezifische Angaben zu den einzelnen
Emissionen von ETC-Wertpapieren.

Risikofaktoren 27 In diesem Abschnitt werden die Hauptrisiken, die
mit einer Anlage in ETC-Wertpapieren
einhergehen, erlautert, u. a. wesentliche Risiken
im Zusammenhang mit an ein Edelmetall
gebundenen Anlagen.

Interessenkonflikte 58 In diesem Abschnitt werden alle potenziellen
Interessenkonflikte zwischen den
Transaktionsparteien in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere gegeben.

Uberblick tiber das Potenzial fiir 60 Dieser Abschnitt bietet einen Uberblick tber das

Ermessensentscheidungen durch die Potenzial fir Ermessensentscheidungen durch

Emittentin, die Metallstelle, den die Emittentin, die Metallstelle, den

Programmverwalter und den Programmverwalter und den Serienkontrahenten.

Serienkontrahenten
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Endgultigen Bedingungen angegeben, welche
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Weitere Angaben zu bestimmten 208 Dieser Abschnitt enthalt Beschreibungen der
Transaktionsdokumenten wesentlichen von der Emittentin in Bezug auf die
ETC-Wertpapiere eingegangenen
Vereinbarungen.
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UBERSICHT UBER DAS PROGRAMM

Hauptaktivitaten der Emittentin einschlieRlich einer Ubersicht tber die am Programm
beteiligten Parteien

Xtrackers ETC plc (die ,Emittentin®) ist eine Zweckgesellschaft, deren einziger Geschaftszweck die
Emission von forderungsbesicherten Wertpapieren ist. Die Emittentin hat ein Programm fir die Ausgabe
von ETC-Wertpapieren aufgelegt, deren Rendite an die Wertentwicklung eines bestimmten Edelmetalls
gebunden ist: Gold, Silber, Platin oder Palladium. Jede Serie von ETC-Wertpapieren wird separat von
den anderen Serien von ETC-Wertpapieren gefiihrt (Ring-Fencing-Prinzip).

In Verbindung mit dem Programm Ubernehmen einige weitere Parteien Funktionen:

Programmverwalter: DWS International GmbH ist der Programmverwalter (der ,Programmverwalter®)
im Rahmen des Secured Xtrackers ETC Precious Metal Linked Securities Programme der Emittentin
(das im alleinigen Ermessen der Emittentin umbenannt werden kann) (das ,Programm®). In dieser Rolle
erbringt sie jegliche Unterstiitzung, die die Emittentin angemessenerweise gelegentlich fiir den Betrieb
des Programms im Tagesgeschéft bendtigt. Thre Aufgaben umfassen die Berechnungen, Bestimmungen
und sonstigen Aufgaben, die ihr gemaf den Bedingungen obliegen.

Serienkontrahent: Sofern die Endgultigen Bedingungen keine abweichenden Angaben enthalten,
fungiert die J.P. Morgan AG als Serienkontrahent (ein ,Serienkontrahent®) fir eine Serie von
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren. In dieser Rolle schlief3t sie eine Ausgleichsvereinbarung mit
der Emittentin ab (die ,Ausgleichsvereinbarung®), die vorsieht, dass Metalllieferungen an die oder von
der Emittentin eine Anpassung um den eventuell von der Emittentin realisierten Wechselkursgewinn
oder -verlust widerspiegeln. Es besteht keine Ausgleichsvereinbarung fiir ETC-Wertpapiere, die keine
Serien von Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren sind, und Bezugnahmen auf eine
Ausgleichsvereinbarung in diesem Basisprospekt sind nur fir Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere
relevant.

Treuhander: Wilmington Trust SP Services (Dublin) Limited agiert als Treuh&nder in Bezug auf jede
Serie von ETC-Wertpapieren (der ,Treuhénder®). Der Treuhander fungiert als Treuhander fir die
Inhaber von ETC-Wertpapieren und zudem als Sicherheitentreuhdnder (der treuhanderisch den
Anspruch auf Befriedigung aus den Sicherungsrechten, die von der Emittentin in Bezug auf bestimmte
ihrer VermOgenswerte fir eine Serie bestellt werden, fir die Wertpapierinhaber und andere
Transaktionsparteien dieser Serie halt).

Bestimmungsstelle: State Street Fund Services (Ireland) Limited fungiert als Bestimmungsstelle (die
.Bestimmungsstelle®) fir jede Serie von ETC-Wertpapieren. Zu ihren Aufgaben gehdrt die Berechnung
des Wertes der ETC-Wertpapiere sowie die Erbringung bestimmter administrativer Tatigkeiten fir die
Emittentin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere (z.B. die Unterstitzung bei Rickkaufen von ETC-
Wertpapieren und weiteren Emissionen).

Metallstelle: Die Metallstelle wird in den Endgultigen Bedingungen bestimmt und fungiert als Metallstelle
(die ,Metallstelle®) fir die maRgeblichen Serien von ETC-Wertpapieren. Ihre Aufgaben umfassen den
Verkauf des Zugrunde Liegenden Metalls in Verbindung mit der Tilgung der betreffenden ETC-
Wertpapiere bei der Endfélligkeit oder im Rahmen einer vorzeitigen Tilgung oder auf laufender Basis, um
der Emittentin die Bezahlung bestimmter Gebihren und Kosten zu erméglichen.

Depotbank des Sicherungskontos, Depotbank des Zeichnungskontos, Depotbank des
Gebuhrenkontos und Unterdepotbank(en): JPMorgan Chase Bank, N.A. bzw. ein Nachfolger oder
Ersatz fungiert als Depotbank des Sicherungskontos (die ,Depotbank des Sicherungskontos®),
Depotbank des Zeichnungskontos (die ,Depotbank des Zeichnungskontos®) und Depotbank des
Gebuhrenkontos (die ,Depotbank des Gebiihrenkontos®, und zusammen die ,Depotbank®).
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Depotfuhrende Stelle: Sofern die Endgiltigen Bedingungen keine abweichende Regelung enthalten,
fungiert J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., Niederlassung Dublin als depotfihrende Stelle (die
,Depotfihrende Stelle“) und fiihrt ein separates Geldkonto fiir eine Serie von ETC-Wertpapieren (das
.Seriengeldkonto®). Die Emittentin halt in ihrem Eigentum stehendes und fiir eine Serie von ETC-
Wertpapieren gehaltenes Zugrunde Liegendes Metall in der Regel bei der Depotbank des
Zeichnungskontos und nach erfolgter Ausgabe der jeweiligen ETC-Wertpapiere bei der Depotbank des
Sicherungskontos. Die Depotbank des Sicherungskontos ist befugt, ihr ausgehandigtes bzw. von ihr
entgegengenommenes Vermogen fur die Emittentin auf Depotkonten bei einer oder mehreren
Unterdepotbanken zu verwahren, sofern diese bestimmte Eignungskriterien erfillen. In Verbindung mit
einer Neuemission von ETC-Wertpapieren wird jegliches von einem Autorisierten Teilnehmer gelieferte
Metall (i) in einer dem Zeichnungsabwicklungsbetrag entsprechenden Menge auf ein bei der Depotbank
des Zeichnungskontos gefiihrtes Zeichnungsabwicklungskonto (das ,Zeichnungsabwicklungskonto®)
und (i) (bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren) in einer dem Kostenbetrag entsprechenden
Menge auf ein bei der Depotbank des Geblhrenkontos gefiihrtes Zeichnungs-/Riickkaufgebiihrenkonto
(das ,Zeichnungs-/Rickkaufgebihrenkonto®) geliefert. Die Depotbank des Zeichnungskontos
unterhalt fir jede einzelne Serie von ETC-Wertpapieren getrennte Konten fiir Metall in nicht allozierter
Form im Namen der Emittentin, jeweils ein Zeichnungsabwicklungskonto. Nach der Ausgabe der
jeweiligen ETC-Wertpapiere (i) Ubertrdgt die Depotbank des Zeichnungskontos eine dem
Zeichnungsabwicklungsbetrag entsprechende Menge an Metall auf das nicht allozierte Sicherungskonto
fur die betreffende Serie von ETC-Wertpapieren bei der Depotbank des Sicherungskontos und (ii) (bei
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren) Ubertrdgt die Depotbank des Gebihrenkontos den
Kostenbetrag an den Serienkontrahenten.

Das Metall wird ublicherweise von der Depotbank des Sicherungskontos in ,allozierter Form gehalten.
Das bedeutet, dass eindeutig identifizierbare physische Einheiten des jeweiligen Metalls einem
bestimmten Kunden zugewiesen sind und getrennt von fir andere Kunden gehaltenem Metall verwahrt
werden (wobei ein solches Konto ein ,Alloziertes Sicherungskonto® ist). Um Zeichnungen und
Ruckkaufe, die Durchfuhrung der Wéhrungsabsicherung (bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren)
und den Abzug der Produktgebuhr zu erleichtern, kann die Depotbank des Sicherungskontos jedoch
einen Teil des Metalls in ,nicht allozierter* Form halten. Dabei fiihrt die Depotbank des Sicherungskontos
ein Konto (ein ,Nicht Alloziertes Sicherungskonto®) im Namen der Emittentin, das diese als zur
Lieferung einer bestimmten Menge an Metall berechtigt ausweist, ohne dass jedoch bestimmte
physische Einheiten des jeweiligen Metalls festgelegt wurden. Wird Metall in ,nicht allozierter Form*
gehalten, ist das Recht auf Lieferung ein rein vertragliches Recht und somit gilt die Emittentin als
ungesicherter Glaubiger der Depotbank und ist dem Bonitatsrisiko der Depotbank ausgesetzt.

An die Emittentin Gbertragenes und im Zeichnungskonto gehaltenes Metall ist bis zur Abwicklung der
entsprechenden Zeichnung von ETC-Wertpapieren kein Bestandteil des besicherten Vermdégens in
Bezug auf die Serie von ETC-Wertpapieren. Auf das Zeichnungs-/Ruckkaufgebihrenkonto tUbertragenes
Metall ist in Bezug auf die Serie von ETC-Wertpapieren nicht Teil des besicherten Vermégens und wird
nach Abrechnung der jeweiligen Zeichnung von ETC-Wertpapieren Uber die Depotbank des
Gebihrenkontos an den Serienkontrahenten Ubertragen.

.Kostenbetrag“ bezeichnet in Bezug auf einen Zeichnungsauftrag oder einen Rickkaufauftrag fir
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere eine Gebuhr, die als Betrag in Form von Metall dargestellt und
dem Autorisierten Teilnehmer seitens der Emittentin in Rechnung gestellt wird; die Gebihr muss so hoch
sein, wie dies dem Autorisierten Teilnehmer von der Emittentin oder dem Programmverwalter zum
jeweiligen Zeitpunkt mitgeteilt wird; diese darf den in den Angebotsbedingungen angegebenen Betrag
jedoch nicht Giberschreiten.

.Zeichnungsabwicklungsbetrag“ bezeichnet in Bezug auf einen Zeichnungsauftrag fur ETC-
Wertpapiere einen Betrag an nicht alloziertem Metall, der von der Bestimmungsstelle als gleich dem
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Produkt aus dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Gesamtzahl der auszugebenden ETC-
Wertpapiere geméaR dem jeweiligen Zeichnungsauftrag bestimmt wird.

Emissionsstelle: State Street Fund Services (Ireland) Limited ist die Emissionsstelle (die
-LEmissionsstelle®), d. h. die Stelle, die unter anderem die Globalurkunde unterzeichnet, Auf- und
Abstockungen in dieser berticksichtigt und diese an das maf3gebliche Clearingsystem sendet.

Zahlstelle: Die Zahlstelle (die ,Zahlstelle®) ist die Stelle, die unter anderem Zahlungen im Rahmen der
ETC-Wertpapiere vornimmt. Die Zahlstelle fir eine Serie von ETC-Wertpapieren, bei denen die
Globalurkunde bei Clearstream, Frankfurt/Main oder ihrer Verwahrstelle hinterlegt werden soll, ist die
Deutsche Zahlstelle. Die Zahlstelle fiir eine Serie von ETC-Wertpapieren, bei denen die Globalurkunde
bei einem gemeinsamen Verwahrer oder einer gemeinsamen Verwahrstelle fir Euroclear Bank S.A./N.V.
und Clearstream Banking, société hinterlegt werden soll, ist die ICSD-Zahlstelle.

Deutsche Zahlstelle: Die deutsche Zahlstelle (die ,Deutsche Zahlstelle®) ist State Street International
Bank GmbH.

ICSD-Zahlstelle: Die ICSD-Zahlstelle (die ,ICSD-Zahlstelle) wird in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Autorisierte Teilnehmer: ETC-Wertpapiere dirfen ausschlie3lich von Autorisierten Teilnehmern direkt
von der Emittentin gekauft bzw. an diese verkauft werden. Jeder entsprechende Kauf oder Verkauf
erfolgt dadurch, dass der Autorisierte Teilnehmer eine dem jeweiligen Metallanspruch je ETC-Wertpapier
entsprechende Menge an Metall liefert oder erhélt. Autorisierte Teilnehmer kénnen zudem als Market
Maker agieren, d. h., sie kaufen und verkaufen ETC-Wertpapiere von Anlegern bzw. an Anleger
entweder aul3erborslich oder Uber eine Borse. Es sind jedoch nicht alle Market Maker notwendigerweise
Autorisierte Teilnehmer.

LZugrunde Liegendes Metall“ ist (i) das gesamte, im Allozierten Sicherungskonto eindeutig erfasste und
im Nicht Allozierten Sicherungskonto erfasste Metall und (i) im Zeichnungskonto in Bezug auf eine
Zeichnung von ETC-Wertpapieren dieser Serie durch einen Autorisierten Teilnehmer erfasstes Metall, in
Bezug auf das der jeweilige Zeichnungsauftrag durch die Ausgabe von ETC-Wertpapieren an den
mafgeblichen Autorisierten Teilnehmer abgewickelt wurde, das jedoch noch nicht auf die
Sicherungskonten ubertragen wurde.

Die Rechtstrager, die die vorstehend genannten Aufgaben ubernehmen, kénnen von dieser Aufgabe
zurlicktreten oder in bestimmten Féllen dieser Aufgabe enthoben und ersetzt werden, vorbehaltlich einer
Benachrichtigung und im Falle des Serienkontrahenten, der Metallstelle, der Depotbank des
Sicherungskontos, der Depotbank des Gebuhrenkontos, der Depotbank des Zeichnungskontos und der
Depotfihrenden Stelle vorbehaltlich dessen, dass der neue Rechtstrager ein Mindest-Rating hat.

Beschreibung der Basiswerte

Bei dem einer Serie von ETC-Wertpapieren zugrunde liegenden Metall kann es sich um Gold, Silber,
Platin oder Palladium handeln (das ,Metall®).

Die Vermogenswerte der Emittentin im Hinblick auf eine Serie von ETC-Wertpapieren bestehen
hauptsachlich aus ihrem Metallbestand, der von der oder fir die Emittentin (durch die Depotbank des
Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos und/oder die Unterdepotbanken) gehalten wird,
sowie ihren Anspriichen aus der dazugehorigen Metallstellenvereinbarung, die zwischen der Emittentin
und der Metallstelle geschlossen wurde (die ,Metallstellenvereinbarung®), und der
Ausgleichsvereinbarung.

Die ETC-Wertpapiere sind so konzipiert, dass sie Kaufern ein Engagement in einem Metall ermdglichen,
ohne dass sie eine physische Lieferung des Metalls entgegennehmen mussen. Jedes ETC-Wertpapier
bezieht sich auf ein bestimmtes Gewicht von Metall, das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegt ist. Dieses Gewicht ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier. Das ETC-Wertpapier kann an
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jedem beliebigen Tag als Engagement in Bezug auf diese Metallmenge angesehen werden, da der in
Bezug auf die ETC-Wertpapiere zu zahlende Betrag und der Wert je ETC-Wertpapier an den Wert des
Metalls gebunden sind. Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus den ETC-Wertpapieren strebt die
Emittentin an, eine ausreichende Menge an Metall zu halten, um ihren Verpflichtungen im Rahmen der
ETC-Wertpapiere nachzukommen. Die exakte Menge des zu einem jeweiligen Zeitpunkt von der
Emittentin gehaltenen Metalls kann grof3er oder kleiner als der Gesamtbetrag des Metallanspruchs je
ETC-Wertpapier sein, um regelmaRigen Zahlungen von Produktgebtuhren, und in Bezug auf
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere (FX Hedged ETC Securities) Anpassungen durch
Wechselkursgewinne oder -verluste Rechnung zu tragen. Da die Emittentin ihr Engagement in Bezug auf
das Edelmetall durch direkte physische Anlage in das entsprechende Metall aufbaut, werden diese Arten
von ETC-Wertpapieren als borsengehandelte Waren (Exchange Traded Commodities) mit physischer
Replikation bezeichnet. Der Erlos aus der VeraulRerung des Zugrunde Liegenden Metalls zuztglich aller
eventuell auf den Erl6s aus dieser VeraulRerung erhaltenen Zinsen abzilglich aller negativen Zinsen,
nach Vornahme aller Abziige (und bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren nach Umrechnung in
die Wahrung der ETC-Wertpapiere zu dem Satz, der nach Ansicht der Metallstelle zum Zeitpunkt der
Umrechnung, d. h. am oder um den Tag dieses Verkaufs (oder wenn dieser Tag kein FX-Geschéftstag
ist, am unmittelbar darauffolgenden FX-Geschéftstag), erzielbar wére, wobei eine von einem Handler
quotierte Geld-/Brief-Spanne berlicksichtigt werden kann) entspricht dem im Rahmen der ETC-
Wertpapiere falligen Betrag (vorbehaltlich bestimmter Mindestbetrage).

Beschreibung der Struktur der Transaktion

Jedes ETC-Wertpapier wird von der Emittentin an einen Autorisierten Teilnehmer ausgegeben. Als
Zeichnungserlts fur die Emission von ETC-Wertpapieren erhdalt die Emittentin eine bestimmte Menge
des mafgeblichen Metalls von den die ETC-Wertpapiere zeichnenden Autorisierten Teilnehmern, die
ausreicht, um den gesamten anfanglichen Metallanspruch je ETC-Wertpapier zu decken.

Die Emittentin halt das entsprechende Metall bei der jeweiligen Depotbank. Jede Depotbank kann
ihrerseits Metall in allozierter Form Gber eine Unterdepotbank halten.

Die ETC-Wertpapiere unterliegen einer Produktgebihr, die taglich auflauft. Die anfallende
Produktgebiihr wird durch eine tagliche Minderung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier beglichen
und gilt deshalb als Gebihr fir Inhaber von ETC-Wertpapieren. Die Emittentin wird in regelmaRigen
Abstanden uber die Metallstelle Metall in Hohe dieser Gebihr realisieren und die Erlése werden dem von
der Depotfihrenden Stelle in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren geflhrten Seriengeldkonto
gutgeschrieben und von der Emittentin verwendet, um den Transaktionsparteien geschuldete Gebuhren,
Kosten und Aufwendungen und allgemeine Kosten und Aufwendungen der Emittentin zu zahlen. Die
Realisierung erfolgt regelméafig (normalerweise wochentlich).

Zudem kann fur bestimmte ETC-Wertpapiere eine Wahrungsabsicherung vorgesehen sein. Diese
werden als ,Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere“ bezeichnet. Durch die Wahrungsabsicherung soll
das Risiko von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung, auf die die ETC-Wertpapiere lauten,
und der Wahrung, in der das Metall notiert, fir die ETC-Wertpapiere reduziert werden. Die Wé&hrung, in
der das jeweilige Metall notiert, wird als ,Metallwahrung® bezeichnet. Die Wahrungsabsicherung erreicht
dies, indem sie den Effekt eines fiktiven Terminverkaufs der Metallwdhrung und eines entsprechenden
Terminkaufs der Wahrung, auf die die ETC-Wertpapiere lauten, widerspiegelt. Die
Wahrungsabsicherung kann einen Gewinn oder Verlust fir die Emittentin zur Folge haben.
Entsprechende Gewinne oder Verluste fihren zu einem Anstieg oder Riickgang des Metallanspruchs je
ETC-Wertpapier und haben somit Auswirkungen auf den Wert je ETC-Wertpapier.

Wiurden beispielsweise 100.000 Physical Gold ETC-Wertpapiere mit einem Anfanglichen Metallanspruch
je ETC-Wertpapier von 0,1 Feinunzen Gold ausgegeben, misste der Autorisierte Teilnehmer 10.000
Feinunzen Gold fir diese Emission liefern. Der Anfangliche Metallanspruch je ETC-Wertpapier eines
ETC-Wertpapiers wird am Serienausgabetag festgelegt und in den maRgeblichen Endgultigen
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Bedingungen angegeben. AnschlieRend entspricht der Metallanspruch je ETC-Wertpapier dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier am unmittelbar vorangehenden Bewertungstag abzlglich
gegebenenfalls aufgelaufener Gebihren und, falls es sich bei diesem ETC-Wertpapier um ein
Wahrungsgesichertes ETC-Wertpapier handelt, zuziglich oder abziglich des eventuell von der
Emittentin in Bezug auf die aus Wechselkursschwankungen zwischen der (in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegebenen) festgelegten Wahrung und der Metallwahrung resultierenden Gewinne oder
Verluste der Wahrungsabsicherungskomponente dieses Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiers fur den
entsprechenden Bewertungstag erhaltenen oder gelieferten Metalls. Vorbehaltlich des Eintritts von
Marktstorungen muss die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier und den Wert je
ETC-Wertpapier in Bezug auf jeden Bewertungstag berechnen. Ein Bewertungstag ist ein Geschéaftstag,
an dem keine von bestimmten in den Bedingungen naher ausgefiihrten Stérungen eingetreten sind.

Werden Wechselkursgewinne erzielt und erhéht sich folglich der Metallanspruch je ETC-Wertpapier,
muss der Serienkontrahent im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung eine zusatzliche Menge Metall an
die Emittentin liefern, deren Wert dieser Erhdohung entspricht. Wenn ein Verlust realisiert wird und der
Metallanspruch pro ETC-Wertpapier in der Folge sinkt, muss die Emittentin gemal3 der
Ausgleichsvereinbarung zuséatzliches Metall fir den Serienkontrahenten bereitstellen, das diesem
Rickgang entspricht. Alle Zahlungen dieser Art erfolgen in Metall und werden spéatestens am zweiten
Geschéftstag nach dem relevanten Bewertungstag abgewickelt.

Vor ihrem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen planméRigen Falligkeitstermin (der
.LPlanmaRige Falligkeitstermin®) sind in Bezug auf die ETC-Wertpapiere keine Zahlungen zu leisten,
sofern keine vorzeitige Tilgung erfolgt. Wertpapierinhaber kénnen den Wert eines ETC-Wertpapiers nur
dann vor seinem Planmalligen Falligkeitstermin realisieren, wenn sie das Wertpapier zu seinem
aktuellen Marktpreis an einem verfliigbaren Sekundarmarkt verauf3ern.

Die folgende Abbildung zeigt die wesentlichen Aspekte der Struktur:

AUSGLEICHSVEREINBARUNG

Metall zum Ausgleich
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Anleger . Wechselkursverlusten
Barmittel Metall
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Beschreibung des Mittelflusses

Am Serienausgabetag erhélt die Emittentin von den Autorisierten Teilnehmern als Zeichnungserlds aus
der Emission von ETC-Wertpapieren eine bestimmte Menge des maf3geblichen Zugrunde Liegenden
Metalls, die ausreicht, um den gesamten Anfanglichen Metallanspruch je ETC-Wertpapier zu decken.

Die Ausgleichsvereinbarung zwischen dem Serienkontrahenten und der Emittentin dient im Allgemeinen
dazu, bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren Gewinnen oder Verlusten aus der
Wahrungsabsicherung Rechnung zu tragen, wobei zwischen der Emittentin und dem Serienkontrahenten
Lieferungen von Metall in nicht allozierter Form zu erfolgen haben, so dass im Ergebnis die von der
Emittentin gehaltene Menge des Zugrunde Liegenden Metalls dem gesamten Metallanspruch je ETC-
Wertpapier fur alle im Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere der jeweiligen Serie entsprechen sollte. Da
dieser Ausgleich aber nur spéatestens zwei Geschéftstage nach dem jeweiligen Bewertungstag
vorgenommen wird, verfugt die Emittentin unter Umstanden voriibergehend Uber eine Menge des
Zugrunde Liegenden Metalls, die grof3er oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-
Wertpapier fir alle im Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere dieser Serie. Somit sind Wertpapierinhaber
in Bezug auf den Serienkontrahenten in Ho6he des Zugrunde Liegenden Metalls, das der
Serienkontrahent noch liefern muss, einem unbesicherten Kreditsrisiko ausgesetzt.

Bei vorzeitiger Tilgung oder Tilgung bei Falligkeit durch die Emittentin zu leistende Zahlungen im
Rahmen der ETC-Wertpapiere erfolgen aus dem Erlés aus dem durch die Metallstelle vorgenommenen
Verkauf des Zugrunde Liegenden Metalls, das von der oder fir die Emittentin in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere gehalten wird. Die Metallstelle wird Zugrunde Liegendes Metall wahrend eines bestimmten
Veraullerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung bzw. eines bestimmten Endfalligkeitstiigungs-
VeraulRRerungszeitraums verduf3ern und bis spatestens am oder um den sechsten Geschéftstag vor dem
Planm&Rigen Vorzeitigen Tilgungstag bzw. dem Planmafigen Falligkeitstermin den gesamten Erlds aus
diesen VeraufRerungen (gegebenenfalls in die Wahrung der ETC-Wertpapiere umgerechnet) gemaf den
Anweisungen des Programmverwalters auf das von der Depotfiihrenden Stelle in Bezug auf die jeweilige
Serie von ETC-Wertpapieren geflihrte Seriengeldkonto zahlen.

Ob die Emittentin in der Lage ist, den Vorzeitigen Tilgungsbetrag oder den Endfalligkeitstilgungsbetrag
am PlanmaRigen Falligkeitstermin bzw. PlanmaRigen Vorzeitigen Tilgungstag zu zahlen, hangt davon
ab, ob sie den Erlos aus der VerauRRerung des Zugrunde Liegenden Metalls von der Metallstelle erhalt.
Somit besteht flr Wertpapierinhaber einer Serie ein Bonitatsrisiko in Bezug auf die Metallstelle und die
Depotfihrende Stelle hinsichtlich der Zahlung des Erloses aus der VerduRerung des Zugrunde
Liegenden Metalls.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfliihrungen muss die Metallstelle die Realisierung von Zugrunde
Liegendem Metall wahrend eines bestimmten VerauRerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung oder eines
bestimmten Endfalligkeitstilgungs-Verdulierungszeitraums einstellen, wenn sie vom Eintreten eines der
folgenden Ereignisse Kenntnis bekommt, wenn die Emittentin Folgendes tut (jeweils eine ,Insolvenz der
Emittentin®):

0] auB3er in dem in den Sicherungsurkunden fir die betreffende Serie vorgesehenen Umfang eine
allgemeine Abtretung, Vereinbarung, Regelung oder Zusammensetzung mit oder zugunsten der
Wertpapierinhaber vornimmt oder eine solche allgemeine Abtretung, Vereinbarung, Regelung
oder Zusammensetzung in Kraft tritt;

(i) ein Verfahren auf Erlass eines Insolvenz-, Examinership-, Konkurs- oder sonstigen &hnlichen
Urteils im Rahmen von konkurs- oder insolvenzrechtlichen Bestimmungen bzw. Bestimmungen in
Bezug auf das Examinership oder sonstigen Rechtsvorschriften, die sich auf die Rechte der
Glaubiger auswirken, einleitet oder ein solches Verfahren wird von einer Aufsichtsbehérde oder
einer ahnlichen in Insolvenz-, Sanierungs- oder aufsichtsrechtlichen Angelegenheiten fir sie
zustandigen Stelle gegen sie eingeleitet, oder sie oder eine solche Aufsichtsbehtrde oder
ahnliche Stelle stellt einen Antrag auf ihre Abwicklung oder Liquidation, einen Generalvergleich

19



mit den Glaubigern oder die Einleitung eines Umstrukturierungs- oder ahnlichen Verfahrens, das
sich allgemein auf die Rechte der Glaubiger auswirkt);

(i)  gegen sie wird von einer nicht im vorstehenden Absatz (ii) beschriebenen natirlichen oder
juristischen Person ein Verfahren auf Erlass eines Insolvenz-, Examinership-, Konkurs- oder
sonstigen ahnlichen Urteils im Rahmen von konkurs- oder insolvenzrechtlichen Bestimmungen
bzw. Bestimmungen in Bezug auf das Examinership oder sonstigen Rechtsvorschriften, die sich
auf die Rechte der Glaubiger auswirken, eingeleitet oder ein Antrag auf ihre Abwicklung oder
Liquidation gestellt und dieses Verfahren bzw. dieser Antrag (A) fuhrt zu einem Insolvenz-,
Examinership- oder Konkursurteil oder dem Eintrag einer Order for Relief oder zur Anordnung
ihrer Abwicklung oder Liquidation oder (B) wird nicht innerhalb von 30 Tagen ab der Einleitung
oder Einreichung zurtickgewiesen oder ausgesetzt;

(iv) es ergeht ein Beschluss Uber die Abwicklung oder Auflésung der Emittentin. Hiervon
ausgenommen sind Verschmelzung (durch Aufnahme oder Neubildung), Konsolidierung,
Reorganisation oder sonstige ahnliche Mallnahmen zu vorab schriftich vom Treuh&nder oder
durch AuRRerordentlichen Beschluss genehmigten Bedingungen;

(v) sie beantragt die Bestellung eines Verwalters (Administrator, Examiner, Provisional Liquidator,
Conservator, Receiver, Trustee, Custodian) oder &hnlichen Amtstragers oder einen Antrag beim
Gericht oder Verwalter in Bezug auf die Emittentin bzw. das Programm fur sich oder far
Vermogenswerte, mit denen die Verbindlichkeiten der Emittentin im Rahmen der mafl3geblichen
ETC-Wertpapiere gemal den Sicherungsurkunden fir diese Serie besichert sind, oder fur sie wird
ein solcher bestellt; oder

(vi)  mit Ausnahme des Treuhanders fiir diese Serie (sofern der Treuhander das Wertpapier nicht im
Rahmen der Sicherungsurkunden vollstreckt) oder der Depotbank des Sicherungskontos oder der
Depotbank des Zeichnungskontos in diesen Rollen oder sonstiger Transaktionsparteien bei der
Wahrnehmung ihrer jeweiligen Rollen nimmt ein gesicherter Glaubiger, bei dem es sich nicht um
einen Gesicherten Glaubiger im Sinne dieses Basisprospekts handelt, einen Vermdgenswert, mit
dem die Verbindlichkeiten der Emittentin im Rahmen der maf3geblichen ETC-Wertpapiere geman
den Sicherungsurkunden firr diese Serie besichert sind, im Wege der Vollstreckung in Besitz, oder
es wird ein Vollstreckungs-, Beschlagnahme- oder sonstiges rechtliches Verfahren in Bezug auf
Vermogenswerte eingeleitet oder durchgesetzt, mit denen die Verbindlichkeiten der Emittentin im
Rahmen der mafigeblichen ETC-Wertpapiere gemal3 den Sicherungsurkunden fiir diese Serie
besichert sind, und dieser gesicherte Glaubiger bleibt 30 Tage lang in deren Besitz bzw. dieses
Verfahren wird nicht innerhalb von 30 Tagen zuriickgewiesen, eingestellt oder ausgesetzt.

Im Anschluss an das Eintreten einer Insolvenz der Emittentin muss die Metallstelle die Realisierung von
Zugrunde Liegendem Metall umgehend einstellen, wenn sie von einer solchen Insolvenz der Emittentin
Kenntnis bekommt, und die Wertpapierinhaber mussten sich zur Realisierung dieses Metalls auf die
Durchsetzung der Sicherheit verlassen.

Art der Wertpapiere

Alle Serien von ETC-Wertpapieren werden in Inhaberform begeben (die ,Inhaberpapiere®).
Inhaberpapiere werden durch Globalurkunden (die ,Globalurkunden®) in Form von New Global Notes
oder Classic Global Notes verbrieft. Es werden keine individuellen inhaberspezifischen Wertpapiere
ausgestellt.
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Beschreibung der mit den ETC-Wertpapieren verbundenen Rechte

Zahlung des Endfélligkeitstilgungsbetrags

Sofern zuvor keine vollstéandige Tilgung oder ein Riickkauf und Entwertung durch die Emittentin erfolgt
ist, werden die ETC-Wertpapiere jeder Serie an ihrem PlanmaRigen Falligkeitstermin zum
Endfélligkeitstilgungsbetrag fallig.

Zinsen

Die ETC-Wertpapiere werden nicht regelméaRig verzinst. Bei vorzeitiger oder endgiltiger Riickzahlung
der ETC-Wertpapiere kann von der Emittentin je ETC-Wertpapier ggf. ein Festgelegter Zinsbetrag als
Teil des Endfalligkeitstilgungsbetrags oder des Vorzeitigen Tilgungsbetrags zu zahlen sein.

Status

Die ETC-Wertpapiere stellen besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin  mit beschranktem
Ruckgriffsrecht (limited recourse) dar. Die ETC-Wertpapiere einer Serie sind untereinander gleichrangig.
Inhaber von ETC-Wertpapieren einer Serie haben aufgrund des Haltens dieser Serie keine Anspriiche
gegen die Emittentin in Bezug auf eine andere Serie von ETC-Wertpapieren.

Sicherungsrechte

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den ETC-Wertpapieren einer Serie werden gemaf einer
Sicherungsurkunde (security deed), die irischem Recht unterliegt, und einer Sicherungsurkunde, die
englischem Recht unterliegt, durch Sicherungsrechte an den Rechten der Emittentin aus den von ihr in
Bezug auf diese Serie eingegangenen Vereinbarungen besichert. Dabei handelt es sich u. a. um
Sicherungsrechte im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung, der Metallstellenvereinbarung und in Bezug
auf Zugrunde Liegendes Metall. Die Vermégenswerte und Gegenstande, die Gegenstand dieser
Sicherungsrechte sind, werden als ,Besichertes Vermogen® fir diese Serie bezeichnet. Inhaber von
ETC-Wertpapieren einer Serie haben aufgrund des Haltens dieser Serie keine Anspriiche auf das
Besicherte Vermogen in Bezug auf eine andere Serie von ETC-Wertpapieren.

Die Sicherungsrechte an dem Besicherten Vermdgen in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren
werden durchsetzbar, wenn der Tilgungsbetrag in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere nicht bei Falligkeit
am PlanmaRigen Falligkeitstermin oder gegebenenfalls am PlanméaRigen Vorzeitigen Tilgungstag gezahlt
wird.

Ausfallereignisse und vorzeitige Tilgungsereignisse

Die ETC-Wertpapiere einer Serie werden unter Umsténden vor ihrem Planmafigen Féalligkeitstermin bei
Eintreten eines der folgenden Ereignisse fallig:

0] In Bezug auf die Emittentin treten bestimmte rechtliche oder aufsichtsrechtliche Anderungen ein,
und die Emittentin veroffentlicht eine Tilgungsmitteilung.

(ii) Die Ausgleichsvereinbarung fir die jeweilige Serie wird in Verbindung mit einem Ausfallereignis,
einem Beendigungsereignis oder der rechtswirksamen Zustellung einer optionalen
Beendigungsmitteilung im Rahmen dieser Ausgleichsvereinbarung beendet (und sofern die
optionale Beendigungsmitteilung durch den Serienkontrahenten zugestellt wird, werden keine
Vorkehrungen fir einen Ersatz getroffen (wie nachstehend unter ,Optionale Beendigung“ naher
erortert)).

(i)  Eine Beauftragte Stelle in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren tritt zurlick oder ihre
Bestellung wird beendet und die Emittentin teilt mit, dass innerhalb eines Zeitraums von 60
Kalendertagen kein Nachfolger oder Ersatz ernannt wurde.

21



(iv)  Der Wert je ETC-Wertpapier betragt an zwei aufeinanderfolgenden Bewertungstagen héchstens
20 % des Ausgabepreises (issue price) am Serienausgabetag, und die Bestimmungsstelle
verdffentlicht die entsprechende Mitteilung.

(V) Die Emittentin ist im Zusammenhang mit einer Lieferung von Metall durch oder an einen
Autorisierten Teilnehmer zur Zahlung oder Erhebung von Umsatzsteuer verpflichtet (bzw. wird
héchstwahrscheinlich dazu verpflichtet sein) (unabhéngig davon, ob die Umsatzsteuerzahlung
erstattungsféahig ist oder nicht).

(vi)  Es tritt ein Tilgungsereignis wegen Kundigung durch die Emittentin ein (wie nachstehend unter
»Tilgungsereignis wegen Kiindigung durch die Emittentin®) erortert.

(viiy Die Emittentin ist berechtigt, eine Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis
(VAT redemption event notice) zu Ubermitteln oder im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung in
Folge eines Steuerereignisses oder einer Rechtswidrigkeit gemafR der Ausgleichsvereinbarung
(balancing agreement illegality) eine Kindigungsmitteilung zu Gbermitteln, und der Treuhander
Ubermittelt auf Anweisung der erforderlichen Anzahl von Wertpapierinhabern die entsprechende
Mitteilung.

(viii) Es tritt ein Ausfallereignis gemafd den Bedingungen der ETC-Wertpapiere ein, und der
Treuhander veroffentlicht die entsprechende Mitteilung.

Tilgungsereignis wegen Kindigung durch die Emittentin

Die Emittentin kann von ihrem Recht Gebrauch machen, eine Serie von ETC-Wertpapieren vorzeitig zu
tilgen, wobei sie die Kiindigung gegenuber den Wertpapierinhabern und dem Programmverwalter unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen vorab erklaren muss.

Optionale Beendigung

Die Emittentin oder der Serienkontrahent kann die Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf eine Serie von
ETC-Wertpapieren unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und hodchstens 60 Kalendertagen
kindigen. Die Beendigung der Ausgleichsvereinbarung kann zu einer vorzeitigen Tilgung der jeweiligen
ETC-Wertpapiere fiihren, wenn diese Mitteilung durch die Emittentin vorgenommen wird, oder bei einer
vom Serienkontrahenten rechtswirksam zugestellten optionalen Beendigungsmitteilung, wenn innerhalb
des in den Bedingungen angegebenen Zeitraums kein Ersatz-Serienkontrahent bestellt wird.

Beschranktes Ruckgriffsrecht (Limited Recourse) und Reihenfolge

Die ETC-Wertpapiere einer Serie sind untereinander gleichrangig. Die Rechte der Wertpapierinhaber
sind in Bezug auf den Ruckgriff auf das jeweilige Besicherte Vermégen beschrankt. Sobald das
Besicherte Vermdgen in Bezug auf eine Serie realisiert und der Nettoerldés ausgeschuittet wurde, kann
keine der Parteien oder in deren Namen handelnde Personen weitere Schritte gegen die Emittentin oder
deren Bevollméachtigte, leitende Angestellte, Mitglieder oder Verwalter unternehmen, um weitere Betrage
in Bezug auf die Serie beizutreiben und fir die Emittentin entsteht keine Schuld in Bezug auf diesen
Betrag. Etwaige Erlése aus dem Besicherten Vermogen werden in Ubereinstimmung mit den in den
allgemeinen Geschaftsbedingungen festgelegten Prioritaten hinsichtlich der Zahlungen verwendet, und
die Rechte der Wertpapierinhaber werden entsprechend eingestuft. Infolge dieser Bestimmungen
erhalten die Wertpapierinhaber gegebenenfalls nicht den vollstandigen in Bezug auf ein ETC-Wertpapier
zu zahlenden Endfélligkeitstilgungsbetrag oder Vorzeitigen Tilgungsbetrag.

Quellensteuer

Alle Zahlungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere erfolgen unter Einbehaltung oder Abzug von Steuern
oder unter Berucksichtigung jeglicher Steuern. Werden auf Zahlungen im Zusammenhang mit ETC-
Wertpapieren Steuern erhoben oder erfolgt diesbezlglich ein sonstiger Abzug von Steuern, unterliegen
die Inhaber von ETC-Wertpapieren dieser Steuer oder diesem Abzug und haben keinen Anspruch auf
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den Erhalt eines entsprechenden Ausgleichs. Es kommt infolge eines solchen Einbehalts oder Abzugs
nicht zu einem Ausfallereignis.

Anwendbares Recht

Fir ETC-Wertpapiere findet das Recht der Republik Irland Anwendung. Es wird zwei
Sicherungsurkunden in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren geben: Eine wird irischem Recht
unterliegen und die andere englischem Recht.

Zinsen und Rendite
Die ETC-Wertpapiere werden nicht regelmaRig verzinst.

Bei vorzeitiger oder endgultiger Rickzahlung der ETC-Wertpapiere kann von der Emittentin je ETC-
Wertpapier ggf. ein Festgelegter Zinsbetrag als Teil des Endfalligkeitstilgungsbetrags oder des
Vorzeitigen Tilgungsbetrags zu zahlen sein.

Erlauterung, wie der Zinsbetrag vom Wert des Zugrunde Liegenden Metalls beeinflusst wird
Die ETC-Wertpapiere werden nicht regelmaRig verzinst.

Bezlglich eines von der Emittentin bei einer vorzeitigen oder endgultigen Rickzahlung der ETC-
Wertpapiere zu zahlenden Festgelegten Zinsbetrags gelten fir diese Zahlung die in den allgemeinen
Geschéftsbedingungen der ETC-Wertpapiere festgelegten Rickgriffsbestimmungen (siehe Abschnitt
.Beschranktes Ruckgriffsrecht (Limited Recourse) und Reihenfolge®). Der ,Festgelegte Zinsbetrag®
entspricht dem Betrag der aufgelaufenen Zinsen je ETC-Wertpapier in Hohe des proportionalen Anteils
dieses ETC-Wertpapiers an dem Zinsbetrag, der (gegebenenfalls) (zu dem zu diesem Zeitpunkt in
Bezug auf das (gelegentlich) fir die Emittentin gefiihrte Seriengeldkonto geltenden Zinssatz) auf die von
der Metallstelle ~ wahrend des Endfalligkeitstilgungs-VerauRerungszeitraums bzw. des
Veraullerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung auf dieses Geldkonto eingezahlten Erlése aus der
Realisierung des Zugrunde Liegenden Metalls aufgelaufen ist. Diese Zinsen kdnnen zu einem positiven,
negativen oder Nullsatz auflaufen. Daher entspricht der von den Wertpapierinhabern erhaltene
Festgelegte Zinsbetrag einer Weitergabe dieses Betrags, wobei der Festgelegte Zinsbetrag jedoch
mindestens null betrdgt. Dem Seriengeldkonto belastete negative Zinsen, die Uber die auf dem
Seriengeldkonto aufgelaufenen positiven Zinsen hinausgehen (jeweils auf die Erlose aus der
Realisierung des Zugrunde Liegenden Metalls, die von der Metallstelle wahrend des
Endfalligkeitstilgungs-Verauf3erungszeitraums bzw. des Veraul3erungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung
auf dieses Geldkonto eingezahlt wurden), werden stattdessen nach dem Verkauf des Zugrunde
Liegenden Metalls vom Nettoverkaufserlts abgezogen. Wenn das Metall, aus dem der Metallanspruch je
ETC-Wertpapier besteht, zu einem Betrag oder darunter gehandelt wird, der dem Geschuldeten
Mindestkapitalbetrag entspricht, reicht es darlber hinaus ggf. nicht aus, den Geschuldeten
Mindestkapitalbetrag vollstandig zu finanzieren. In diesem Fall erhalten die Wertpapierinhaber ggf. nicht
den fur jedes ETC-Wertpapier in voller Hohe zu zahlenden Geschuldeten Mindestkapitalbetrag.
Hinsichtlich der einzelnen ETC-Wertpapiere hat die Zahlung des Festgelegten Zinsbetrags an die
Wertpapierinhaber vor der Zahlung des Geschuldeten Mindestkapitalbetrags Vorrang.

Auswirkungen des Werts von zugrunde liegendem Metall auf den Wert von ETC-
Wertpapieren

Die ETC-Wertpapiere sind mit einem Zugrunde Liegenden Metall unterlegt und der Wert eines ETC-
Wertpapiers ist eng an den Wert (i) des betreffenden Metalls und (ii) die Wechselkursschwankung
zwischen der Metallwéhrung und der Wéahrung der ETC-Wertpapiere gebunden. Bei ETC-Wertpapieren,
die keine Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiere sind, steigt der Wert je ETC-Wertpapier am
mafgeblichen Bewertungstag, wenn der Nettobetrag der Veranderung von (i) und (ii) oben (A) positiv
und (B) groRer als der Gesamtbetrag der Produktgebiihr ist (wie nachstehend naher erortert). Ist der
Nettobetrag der Veranderung von (i) und (ii) oben (A) negativ oder (B) geringer als der Gesamtbetrag der
Produktgebiihr, sinkt der Wert je ETC-Wertpapier am mafgeblichen Bewertungstag. Bei
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Wahrungsgesicherten  ETC-Wertpapieren, bei denen die Wahrungsabsicherung jegliche
Wechselkursschwankungen zwischen der Metallwahrung und der Wéhrung, auf die die ETC-
Wertpapiere lauten, ausgleichen soll, steigt der Wert je ETC-Wertpapier am malfgeblichen
Bewertungstag, wenn der Nettobetrag der Veranderung des vorstehenden bestimmten Metalls (A) positiv
und (B) groRer als der Gesamtbetrag der Produktgebihr ist (wie nachstehend naher erortert). Ist der
Nettobetrag der Veranderung des bestimmten Metalls oben (A) negativ oder (B) geringer als der
Gesamtbetrag der Produktgebiihr, sinkt der Wert je ETC-Wertpapier am maf3geblichen Bewertungstag.

Der Preis eines Metalls kann sowohl fallen als auch steigen, und die zukinftige Wertentwicklung des
Metalls entspricht nicht notwendigerweise der in der Vergangenheit erzielten Performance.

Produktgebhr

Die ETC-Wertpapiere unterliegen einer Produktgebihr, die aus zwei Komponenten bestehen kann.
Diese sind:

° ein Prozentsatz der Basisgebuhr, und

° ein Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebihr, der eine Gebuhr fur die Bereitstellung der
Wahrungsabsicherung widerspiegelt. Diese Gebdihr fallt jedoch nur fir Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere an.

Der Prozentsatz der Basisgebiihr und der maximale Prozentsatz der Basisgebihr sind in den
Endgultigen Bedingungen einer Serie von ETC-Wertpapieren angegeben. Der Prozentsatz der
Basisgebuhr ist von Serie zu Serie unterschiedlich: Nach Ermessen des Programmverwalters kann auch
eine Geblihr erhoben werden, die unter dem maximalen Prozentsatz der Basisgebihr liegt. Der aktuelle
Prozentsatz der Basisgebiihr und alle diesbeziiglichen geplanten Anderungen werden auf
www.etc.dws.com (oder einer anderen von der Emittentin fir diese Serie von ETC-Wertpapieren jeweils
mitgeteilten Webseite) veroffentlicht. Wertpapierinhaber werden tber eine Anderung des Prozentsatzes
der Basisgebuhr unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen gemaR den
Bedingungen vorab informiert.

Der Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebiihr und der maximale Prozentsatz der
Wahrungsabsicherungsgebihr sind in den Endgiiltigen Bedingungen einer Serie von ETC-Wertpapieren
angegeben. Nach Ermessen des Programmverwalters kann auch eine Gebihr erhoben werden, die
unter dem maximalen Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebihr liegt. Der aktuelle Prozentsatz der
Wahrungsabsicherungsgebithr  und alle diesbeziiglichen Anderungsvorschlage werden auf
www.etc.dws.com (oder einer anderen von der Emittentin fir diese Serie von ETC-Wertpapieren jeweils
mitgeteilten Webseite) veroffentlicht. Wertpapierinhaber werden tiber eine Anderung des Prozentsatzes
der Wéahrungsabsicherungsgebihr unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Kalendertagen gemafn
den Bedingungen vorab informiert.

Die Produktgebuhr schlagt sich in einer taglichen Minderung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier
nieder und stellt deshalb eine Gebduhr fir Inhaber von ETC-Wertpapieren dar. Die Emittentin wird in
regelmafRigen Abstanden Uber die Metallstelle Zugrunde Liegendes Metall in Hohe dieser Gebhr
realisieren und die Erlése werden dem Seriengeldkonto gutgeschrieben und von der Emittentin
verwendet, um den Transaktionsparteien geschuldete Gebuhren, Kosten und Aufwendungen und
allgemeine Kosten und Aufwendungen der Emittentin zu begleichen. Die Realisierung erfolgt regelmafig
(normalerweise wochentlich).

Verfalltag/Féalligkeitstermin von ETC-Wertpapieren

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen den PlanmaRigen Falligkeitstermin einer Serie von ETC-
Wertpapieren vor der Ausgabe dieser Serie von ETC-Wertpapieren festlegen. Der PlanmaRige
Falligkeitstermin der ETC-Wertpapiere ist in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
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Beschreibung der Renditen aus ETC-Wertpapieren
Die ETC-Wertpapiere sind an die Wertentwicklung eines bestimmten Edelmetalls gebunden.

Endfalligkeitstilgungsbetrag

Am PlanmaRigen Falligkeitstermin werden die ETC-Wertpapiere in Hohe eines Betrags (der
.eEndfélligkeitstilgungsbetrag*) fallig, der dem hoheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem
Metallendfélligkeitstilgungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziglich des Festgelegten Zinsbetrags
oder (i) 10 % des Ausgabepreises je ETC-Wertpapier am Serienausgabetag (der ,Geschuldete
Mindestkapitalbetrag“) zuziglich des Festgelegten Zinsbetrags.

Der ,Metallendfalligkeitstilgungsbetrag” ergibt sich aus dem Produkt aus (i) dem Metallanspruch je
ETC-Wertpapier am Endfalligkeitstilgungsbewertungstag (wie nachstehend definiert) und (i) den
volumengewichteten Durchschnittspreisen je Metalleinheit, zu denen die Metallstelle das Zugrunde
Liegende Metall wahrend des Endfalligkeitstilgungs-Verauerungszeitraums (wie nachstehend definiert)
verkaufen kann (der ,Durchschnittliche Metallverkaufspreis®), abziglich damit verbundener
Gebuhren, Abzige und Steuern.

Der ,Endfélligkeitstilgungs-VeraufRerungszeitraum* ist der tber die in den Endgtltigen Bedingungen
angegebene Anzahl von Tagen andauernde Zeitraum, der ab dem vierten auf den
Endfélligkeitstilgungsbewertungstag folgenden ungestrten Geschéftstag (jedoch ausschliel3lich dieses
Tages) beginnt.

-Endfalligkeitstilgungsbewertungstag” ist das in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Datum
oder, wenn dies kein Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag.

Vorzeitiger Tilgungsbetrag

Tritt ein Vorzeitiges Tilgungsereignis ein, werden die ETC-Wertpapiere in Hbhe eines Betrags (der
.vorzeitige Tilgungsbetrag*“) fallig, der dem hoheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem
Vorzeitigen Metalltilgungsbetrag (wie nachstehend definiert) zuziiglich des Festgelegten Zinsbetrags und
(i) dem Geschuldeten Mindestkapitalbetrag zuziglich des Festgelegten Zinsbetrags.

Der ,Vorzeitige Metalltilgungsbetrag® wird als Produkt aus (i) dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier
zum Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag (wie nachstehend definiert); und (ii) dem Durchschnittlichen
Metallverkaufspreis wahrend des VeraufRerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung (wie nachstehend
definiert) abziglich damit verbundener Gebuhren, Abzlige und Steuern berechnet.

Der ,VeraufRerungszeitraum bei Vorzeitiger Tilgung“ ist der Uber die in den Endglltigen Bedingungen
angegebene Anzahl von Tagen andauernde Zeitraum, der ab dem vierten auf den Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag folgenden ungestérten Geschéftstag (jedoch ausschlieRlich dieses Tages) beginnt.

Der ,PlanmaRige Vorzeitige Tilgungstag“ ist der 8. auf den VerauRerungszeitraum bei Vorzeitiger
Tilgung folgende Geschéftstag.

Der ,Vorzeitige Tilgungsbewertungstag® ist (i) das in Bezug auf das jeweilige Vorzeitige
Tilgungsereignis entsprechend benannte Datum oder, wenn keine Benennung erfolgt ist, das Datum des
Eintretens dieses Vorzeitigen Tilgungsereignisses oder (ii) das Datum, an dem der Treuhander mitteilt,
dass die ETC-Wertpapiere aufgrund des Eintretens eines Ausfallereignisses am PlanmaRigen
Vorzeitigen Tilgungstag fallig und zu ihrem Vorzeitigen Tilgungsbetrag zahlbar werden, oder wenn dieser
Tag kein Geschéftstag ist, der nachstfolgende Geschéftstag.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der Endfalligkeitstilgungsbetrag bzw. der Vorzeitige
Tilgungsbetrag Uber dem urspriinglich vom Wertpapierinhaber investierten Betrag liegt oder diesem
entspricht.

Ist der Metallendfalligkeitstilgungsbetrag bzw. der Vorzeitige Tilgungsbetrag zuziglich des Festgelegten
Zinsbetrags geringer als der Geschuldete Mindestkapitalbetrag zuziglich des Festgelegten Zinsbetrags,
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erhalten Wertpapierinhaber aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen beschrénkten
Ruckgriffsrechts wahrscheinlich nicht den vollen Endfélligkeitstiigungsbetrag bzw. Vorzeitigen
Tilgungsbetrag und unter Umstanden keinerlei Auszahlung.

Beschreibung des endgliltigen Referenzpreises des Zugrunde Liegenden Metalls

Der Endfélligkeitstilgungsbetrag bzw. der Vorzeitige Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier wird unter
Bezugnahme auf den Durchschnittlichen Metallverkaufspreis des Zugrunde Liegenden Metalls bestimmt,
das in Bezug auf die Serie der ETC-Wertpapiere gehalten wird, die wahrend des Endfalligkeitstilgungs-
Veraullerungszeitraums bzw. des VerauRerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung von der Metallstelle
verkauft wurde, abzlglich damit verbundener Gebiihren, Abzige und Steuern. Die Emittentin wird am
oder vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin bzw. Planmé&Rigen Vorzeitigen Tilgungstag den festgelegten
Endfélligkeitstilgungsbetrag bzw. den Vorzeitigen Tilgungsbetrag auf der Webseite verdoffentlichen (dies
umfasst die Veroffentlichung des Preises, des Umfangs und des Datums jedes Verkaufs des Zugrunde
Liegenden Metalls wahrend des jeweiligen VeraufRerungszeitraums, einschlieBlich Informationen zu
Gebuhren, Abzigen und/oder Steuern, die fir diesen Verkauf anfallen, sowie die Festlegung des
Durchschnittlichen Metallverkaufspreises), die im Namen der Emittentin unter www.etc.dws.com gefihrt
wird (bzw. jegliche andere Webseite, die von Zeit zu Zeit von der Emittentin fur diese Serie der ETC-
Wertpapiere angegeben wird).

Beschreibung der Art des Zugrunde Liegenden Metalls und Angabe von Quellen fir
Informationen lber das Zugrunde Liegende Metall

Das Zugrunde Liegende Metall ist Gold, Silber, Platin oder Palladium. Vor der Ausgabe einer Serie von
ETC-Wertpapieren wahlt die Emittentin das Zugrunde Liegende Metall in Bezug auf diese Wertpapiere
aus.

Das entsprechende Zugrunde Liegende Metall wird in allozierter und/oder nicht allozierter Form bei der
Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos und/oder etwaigen
Unterdepotbank(en) verwahrt. Das Zugrunde Liegende Metall erfillt die maR3geblichen Kriterien der von
der LBMA veréffentlichten ,The Good Delivery Rules for Gold and Silver Bars* bzw. der von dem LPPM
verdffentlichten ,The London/Zurich Good Delivery List“. Weitere Informationen zu Gold und Silber sind
auf der Webseite der LBMA unter www.lbma.org.uk erhdltlich und zusatzliche Informationen zu Platin
und Palladium stehen auf der Webseite des LPPM unter www.lppm.com zur Verfligung.

Das Metall, an das die ETC-Wertpapiere gebunden sind, ist in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben, und Informationen dazu sind auf der in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Website zu finden.

Bedingungen des Angebots

Die Emittentin bietet die ETC-Wertpapiere ausschlie3lich Autorisierten Teilnehmern zur Zeichnung an.
Als Gegenleistung fur diese Zeichnungen liefern die Autorisierten Teilnehmer Metall in Héhe des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier der gezeichneten ETC-Wertpapiere.

Der Ausgabepreis je ETC-Wertpapier am Serienausgabetag wird in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben und entspricht (A) dem Anfanglichen Metallanspruch je ETC-Wertpapier multipliziert mit (B)
dem Metallreferenzpreis in Bezug auf den Serienausgabetag und (C) nur in Bezug auf
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere geteilt durch den FX-Spot-Referenzstand in Bezug auf den
Serienausgabetag. Der Ausgabepreis je ETC-Wertpapier fur jede weitere Tranche von ETC-
Wertpapieren, die nach dem Serienausgabetag ausgegeben wird, entspricht dem Wert je ETC-
Wertpapier in Bezug auf den maf3geblichen Zeichnungstransaktionstag firr die entsprechende Tranche.
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RISIKOFAKTOREN

Nach Ansicht der Emittentin kdnnen die nachstehenden Faktoren die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den im Rahmen des Programms begebenen ETC-
Wertpapieren zu erfillen.

Nachstehend werden aufRerdem Faktoren beschrieben, die nach Ansicht der Emittentin flr eine
Einschéatzung der Marktrisiken, die mit den im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapieren
verbundenen sind, wesentlich sein kdnnen.

Nach Auffassung der Emittentin stellen die nachstehend beschriebenen Faktoren die wichtigsten Risiken
dar, die mit einer Anlage in die im Rahmen des Programms begebenen ETC-Wertpapiere verbunden
sind. Es ist der Emittentin aber unter Umstéanden auch aus anderen Grinden nicht méglich, Zahlungen
im Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren zu leisten, und die Emittentin gibt keine Zusicherung,
dass die nachstehenden Aussagen zu den Risiken fir Inhaber von ETC-Wertpapieren vollstandig sind.
Potenzielle Erwerber von ETC-Wertpapieren sollten, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, die
sonstigen ausfuhrlichen Informationen in diesem Dokument und insbesondere die nachstehend und in
den malRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrten Uberlegungen unter Beriicksichtigung ihrer
eigenen Finanzlage und Anlageziele sorgfaltig priifen, um sich eine eigene Meinung zu bilden.

Potenzielle Kaufer sollten beachten, dass die Risiken in Zusammenhang mit den ETC-Wertpapieren, die
im Abschnitt ,Zusammenfassung” der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zusammengefasst sind, die
nach Ansicht der Emittentin wichtigsten Risiken fiir eine Einschatzung durch einen potenziellen Kaufer
bei der Erwagung einer Anlage in den ETC-Wertpapieren darstellen. Da sich die Risiken, denen sich die
Emittentin ausgesetzt sieht, jedoch auf Ereignisse beziehen und von Umstéanden abhéngen, die kiinftig
eintreten oder auch nicht eintreten kénnen, sollten potenzielle Kaufer nicht nur die Informationen zu den
im Abschnitt ,Zusammenfassung” der jeweiligen Endgliltigen Bedingungen aufgefiihrten Hauptrisiken,
sondern u. a. auch die nachstehend beschriebenen Risiken und Unsicherheiten beachten.

Alle in diesem Abschnitt ,Risikofaktoren” verwendeten Begriffe haben die ihnen in anderen Abschnitten
dieses Basisprospekts zugewiesene Bedeutung, sofern sie nicht in diesem Abschnitt ,Risikofaktoren®
des vorliegenden Basisprospekts anders definiert sind.

‘

Risiken in Bezug auf die Liquiditat und den Handel der ETC-Wertpapiere

Marktpreis der ETC-Wertpapiere

Anleger konnen ETC-Wertpapiere auf die gleiche Weise kaufen und verkaufen wie andere
bdrsennotierte Wertpapiere. Anleger, die ETC-Wertpapiere im Intraday-Handel handeln, erhalten einen
,Geldkurs®, zu dem ein ETC-Wertpapier verkauft werden kann, sowie einen ,Briefkurs®, der den
Preispunkt darstellt, zu dem Anleger ihre ETC-Wertpapiere am Markt erwerben kdnnen. Geld- und
Briefkurse fir ETC-Wertpapiere unterscheiden sich mit hoher Wahrscheinlichkeit zu jedem Zeitpunkt
vom Wert je ETC-Wertpapier. Der Grund liegt darin, dass Geld- und Briefkurse die Marktliquiditat und
sonstige Marktbedingungen zu einem bestimmten Zeitpunkt widerspiegeln, wohingegen der Wert je
ETC-Wertpapier auf Basis des Metallreferenzpreises des Metalls berechnet wird.

Allgemeine Bewegungen an lokalen und internationalen Markten sowie das Anlageumfeld und die
Anlegerstimmung beeinflussende Faktoren kdnnen Auswirkungen auf Handelsvolumina und somit den
Marktpreis der ETC-Wertpapiere haben. Anleger sollten beachten, dass sich allgemeine
Marktbewegungen sowie das Anlageumfeld und die Anlegerstimmung beeinflussende Faktoren auf jede
Serie von ETC-Wertpapieren unterschiedlich auswirken kénnen.

Der Marktpreis der ETC-Wertpapiere wird durch eine Vielzahl von Faktoren beeinflusst; hierzu zahlen
u. a.

0] der Wert und die Volatilitat des Metalls, auf das sich die ETC-Wertpapiere beziehen,
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(i) der Wert und die Volatilitat von Edelmetallen im Allgemeinen,
(i)  Markterwartungen, Zinsséatze, Renditen und Wechselkurse,

(iv) die Bonitat der Metallstelle, des Serienkontrahenten, der Depotbank des Sicherungskontos, der
Depotbank des Zeichnungskontos, der Depotfihrenden Stelle, etwaiger Unterdepotbanken und
der Autorisierten Teilnehmer, und

(v) die Liquiditat der ETC-Wertpapiere.

Potenzielle Kaufer sollten sich dartber im Klaren sein, dass der Wert je ETC-Wertpapier und der
Sekundarmarktpreis der ETC-Wertpapiere wahrend der Laufzeit der ETC-Wertpapiere sowohl steigen
als auch fallen kdonnen. Die Preise von Edelmetallen sind im Allgemeinen volatiler als die Preise in
anderen Anlageklassen, und die Sekundarmarktpreise der ETC-Wertpapiere kdénnen eine ahnlich volatile
Entwicklung aufweisen. Potenzielle Kaufer sollten sich dariiber im Klaren sein, dass der Wert je ETC-
Wertpapier und der Marktpreis der ETC-Wertpapiere an einem Bewertungstag nicht unbedingt die
vorherige oder die zukinftige Wertentwicklung widerspiegeln.

Der Sekundarmarkt und begrenzte Liquiditat

Kaufer erhalten auRer im Falle einer vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere keine Zahlungen gemaf
den Bedingungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere vor dem Planmafigen Falligkeitstermin. Die ETC-
Wertpapiere haben unter Umstanden eine lange Laufzeit, und ein K&ufer kann den Wert eines ETC-
Wertpapiers vor seinem PlanmaRigen Falligkeitstermin nur realisieren, indem er das Wertpapier zu
seinem aktuellen Marktpreis in einer Sekundarmarkttransaktion veraufiert.

Der Preis, zu dem ein Kaufer ETC-Wertpapiere vor ihrem Planmafigen Félligkeitstermin verkaufen kann,
liegt unter Umstanden deutlich unter dem von ihm gezahlten Kaufpreis. Dies kann (unter anderem) dann
der Fall sein, wenn nur begrenzt Liquiditat fur die ETC-Wertpapiere vorhanden ist, der Wert je ETC-
Wertpapier unter dem Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs der
ETC-Wertpapiere durch den Kaufer liegt, die Wertentwicklung des Metalls nicht fur einen Anstieg oder
ein gleichbleibendes Niveau des Werts je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere in dem Mal3e, das fir
den Ausgleich der seit dem Zeitpunkt des Erwerbs der ETC-Wertpapiere durch den Kaufer abgezogenen
Produktgebuhr erforderlich wére, ausreicht oder der Emittentin seit dem Erwerb der ETC-Wertpapiere
durch den Kaufer in Bezug auf die Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiere Verluste im Zusammenhang
mit der Wéahrungsabsicherungskomponente dieser ETC-Wertpapiere entstanden sind. Der Wert je ETC-
Wertpapier und/oder der Marktpreis der ETC-Wertpapiere kann volatil sein und sehr schnell sinken, und
Kéaufer sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihre ETC-Wertpapiere innerhalb kurzer Zeit und/oder zu
einem Preis zu verkaufen, durch den ein Verlust auf ihre Anlage verhindert oder auf ein Mindestmald
beschrankt werden kann.

Potenzielle Kaufer sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Liquiditat einer Serie nicht
bdrsennotierter oder nicht an einer Bérse gehandelter ETC-Wertpapiere unter der Liquiditat einer Serie
bdrsengehandelter ETC-Wertpapiere liegen kann, da ein Wertpapierinhaber diese ETC-Wertpapiere nur
in einer auBerborslichen Sekundarmarkttransaktion und nicht tber eine Sekundarmarkttransaktion an
einer Borse verkaufen kann.

Zwar kann jeder in Bezug auf das Programm und/oder eine Serie von ETC-Wertpapieren bestellte
Autorisierte Teilnehmer als Market Maker fiir die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren, fur die er
als Autorisierter Teilnehmer bestellt ist, agieren, er ist jedoch nicht dazu verpflichtet, als Market Maker ftr
eine Serie von ETC-Wertpapieren zu agieren (dies gilt auch fir die Serien, in Bezug auf die er als
Autorisierter Teilnehmer bestellt ist) und kann seine Market Making-Aktivitdten jederzeit einstellen
und/oder auf einer anderen Plattform als Market Maker auftreten oder ausschlief3lich einseitig aktive
Markte (one-way markets) anbieten. Der (gegebenenfalls) von einem Autorisierten Teilnehmer fir den
(borslichen oder auBerbérslichen) Erwerb oder Verkauf von ETC-Wertpapieren am Sekundarmarkt
gestellte Preis wird nach alleinigem Ermessen dieses Autorisierten Teilnehmers unter Bezugnahme auf
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die von ihm als relevant erachteten Faktoren bestimmt. Ein Autorisierter Teilnehmer bestimmt die von
ihm gestellte Geld-Brief-Spanne nach alleinigem Ermessen. Die Geld-Brief-Spanne ist die Differenz
zwischen dem Geldkurs (d. h. der Kurs, zu dem ein Inhaber ETC-Wertpapiere an den Autorisierten
Teilnehmer verkaufen kann) und dem Briefkurs (d. h. der Kurs, zu dem ein Inhaber ETC-Wertpapiere
von dem Autorisierten Teilnehmer erwerben kann). Bei einem von einem Autorisierten Teilnehmer
gestellten Preis oder einem anderen Sekundarmarktpreis werden unter Umstanden Gebihren, Kosten,
Abgaben, Steuern, Provisionen und/oder andere Faktoren berlicksichtigt. Ein von einem Autorisierten
Teilnehmer gestellter Preis bezieht sich auf einen bestimmten Tag und einen bestimmten Zeitpunkt und
spiegelt somit keine nachfolgenden Anderungen in Bezug auf den Marktpreis der ETC-Wertpapiere
und/oder andere fur die Bestimmung des Preises relevante Faktoren wider.

Ein flr die ETC-Wertpapiere bestehender Markt kann zudem illiquide sein.
Potenzielle Kaufer sollten Folgendes beachten:

0] Die Zahl der ETC-Wertpapiere, die Gegenstand eines Angebots eines Autorisierten Teilnehmers
oder eines anderen Angebots am Sekundarmarkt sind, kann durch die Marktnachfrage nach den
ETC-Wertpapieren, die Zahl der ausgegebenen ETC-Wertpapiere, die Bearbeitbarkeit von
Zeichnungsantragen und die vorherrschenden Marktbedingungen beeinflusst werden.

(ii) Der von einem Autorisierten Teilnehmer oder einem anderen Verkaufer oder Kéaufer gestellte
Geld- oder Briefkurs kann geringer sein als der aktuelle Wert je ETC-Wertpapier der ETC-
Wertpapiere. Dariiber hinaus kann ein solcher Preis Gebiihren, Kosten, Abgaben, Steuern
und/oder Provisionen unterliegen.

(i)  Die Anleger sind unter Umstanden nicht in der Lage, ihre ETC-Wertpapiere schnell, reibungslos
oder zu Preisen zu verkaufen, die ihnen eine mit der Rendite anderer Anlagen vergleichbare
Rendite bieten.

(iv)  Ein Preis, zu dem die ETC-Wertpapiere vor dem Planmafigen Falligkeitstermin verkauft werden,
kann einen moglicherweise betrachtlichen Abschlag gegeniiber dem Preis aufweisen, zu dem die
ETC-Wertpapiere durch den entsprechenden Kaufer erworben wurden.

(v) llliquiditat kann sich ausgesprochen negativ auf den Marktpreis von ETC-Wertpapieren auswirken.

Potenzielle Ké&ufer sollten sich bewusst sein, dass nicht alle Marktteilnehmer und Autorisierten
Teilnehmer den Preis der ETC-Wertpapiere in derselben Art und Weise bestimmen und entsprechende
Abweichungen zwischen diesen Bewertungen und den quotierten Preisen erheblich sein kdnnen.
Dementsprechend sind von einem Autorisierten Teilnehmer gestellte Preise unter Umstanden nicht
reprasentativ fir die von anderen Marktteilnehmern gestellten Preise.

Potenzielle Kaufer sollten sich daruber im Klaren sein, dass ETC-Wertpapiere, die auf Antrag eines
Autorisierten Teilnehmers begeben und von diesem gezeichnet wurden, von ihm in seinem Bestand
gehalten werden koénnen und unter Umstdnden erst nach und nach zum Verkauf angeboten bzw.
verkauft werden. Potenzielle Kéufer sollten nicht davon ausgehen, dass die jeweiligen Autorisierten
Teilnehmer die ETC-Wertpapiere direkt nach deren Ausgabe unmittelbar bei Kaufern platzieren. Soweit
die Autorisierten Teilnehmer zu einem beliebigen Zeitpunkt ETC-Wertpapiere halten, konnen sie ihre
Rechte im Rahmen dieser ETC-Wertpapiere nach Maf3gabe ihrer eigenen Interessen in der ihnen als
geeignet erscheinenden Art und Weise austiben und missen dabei nicht die Interessen anderer Inhaber
der ETC-Wertpapiere oder sonstiger Personen bericksichtigen. Insbesondere sind die Autorisierten
Teilnehmer zur Stimmabgabe auf einer Versammlung von Inhabern der ETC-Wertpapiere oder zur
Billigung von ihnen geeignet erscheinenden Beschlissen (einschlie3lich solcher, die sich auf von der
Emittentin vorgeschlagene Anderungen der Bedingungen der ETC-Wertpapiere beziehen) berechtigt.
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Risiken in Zusammenhang mit der Emittentin

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle)

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, deren Geschéftstatigkeit allein in der Begebung von ETC-
Wertpapieren besteht. Als solche besitzt die Emittentin kein anderes Vermdégen als (i) die durch die
Ausgabe von Aktien am Tag ihrer Griindung beschafften kleineren Kapitalbetrage, (ii) gegebenenfalls im
Zusammenhang mit der Ausgabe einer Serie von ETC-Wertpapieren an sie zahlbare Gebiihren und
(iii) die Rechte, Sachen oder sonstigen Vermogenswerte zur Besicherung im Rahmen des Programms
begebener Serien von ETC-Wertpapieren. Reichen die Vermdgenswerte, mit denen eine Serie von ETC-
Wertpapieren zur Besicherung unterlegt ist, nicht aus, um die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf diese Serie zu erfillen, stehen der Emittentin folglich keine sonstigen Vermdgenswerte fur die
Leistung dieser Zahlungen zur Verfiigung. In diesem Fall wirden die Inhaber von ETC-Wertpapieren die
ihnen zustehenden Betréage nicht in voller Hohe erhalten.

Verbindlichkeiten mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht, Verzicht auf Insolvenzantréage und
damit verbundene Risiken

In Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren haben die Transaktionsparteien und die
Wertpapierinhaber, vorbehaltlich der bestellten Sicherungsrechte, lediglich ein Ruckgriffsrecht auf das
Besicherte Vermdgen in Bezug auf eine entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren und nicht auf
andere Vermogenswerte der Emittentin. Falls nach der vollstandigen Verauf3erung bzw. Verwertung des
Besicherten Vermdgens in Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren und der
Verwendung der verfliigbaren Barmittel gemaR Ziffer 5 der Bedingungen unbefriedigte Anspriiche in
Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren gegeniber der Emittentin verbleiben, erléschen diese und
die Emittentin schuldet diesbeztiglich keine weiteren Betréage.

Keine Transaktionspartei, kein Wertpapierinhaber und keine in deren Auftrag handelnde Person ist
berechtigt, Schritte gegen (i) die Geschaftsfihrungsverantwortlichen, leitenden Angestellten, Aktionare
oder Unternehmensdienstleister der Emittentin oder (ii) nach dem Erldschen dieser Anspriiche gegen die
Emittentin einzuleiten, um weitere Betrdge in Bezug auf die erloschenen Anspriiche beizutreiben, und
die Emittentin schuldet diesen Personen keine weiteren Betrdge. Die Aktionére, leitenden Angestellten,
Vertreter, Mitarbeiter oder Geschaftsfuhrungsverantwortlichen der Emittentin haften weder kollektiv noch
einzeln personlich im Rahmen oder aufgrund der Verpflichtungen oder Vereinbarungen der Emittentin in
den ETC-Wertpapieren oder Transaktionsdokumenten (oder die daraus abgeleitet werden), und jegliche
personliche Haftung der Aktionare, leitenden Angestellten, Vertreter, Mitarbeiter oder
Geschaéftsfuhrungsverantwortlichen fir Verstof3e der Emittentin gegen diese Verpflichtungen oder
Vereinbarungen gemafll dem Gesetz oder den Griindungsdokumenten dieser Aktionare, leitenden
Angestellten, Vertreter, Mitarbeiter oder Geschéaftsfuhrungsverantwortlichen wird von den
Transaktionsparteien und den Wertpapierinhabern ausdricklich ausgeschlossen.

In Bezug auf eine bestimmte Serie von ETC-Wertpapieren oder eine sonstige Serie von der Emittentin
begebener Wertpapiere gehaltene Vermdgenswerte kénnen nicht zur Befriedigung von Anspriichen von
Inhabern einer anderen Serie von ETC-Wertpapieren verwendet werden.

Keine Transaktionspartei, kein Wertpapierinhaber und keine in deren Auftrag handelnde Person ist
berechtigt, Insolvenzverfahren, die Bestellung eines Verwalters (Examiner), die Abwicklung oder
ahnliche (gerichtliche oder sonstige) Verfahren in Bezug auf die Emittentin oder ihr Vermogen
anzustrengen oder sich fur die Zwecke solcher MaRnahmen oder des Beitritts zu solchen Verfahren mit
einer anderen Person zusammenzuschliel3en, und keine dieser Personen hat Anspriiche in Bezug auf
das anderen von der Emittentin begebenen Wertpapieren zuzuordnende Vermdgen (mit Ausnahme
weiterer Wertpapiere, die zusammen mit diesen ETC-Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden).
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Es besteht zudem das Risiko, dass die Emittentin anderen (nicht zwangslaufig in Verbindung mit den
ETC-Wertpapieren stehenden) Anspriichen oder Verbindlichkeiten unterliegt, fir die keine
Beschrankungen wie ein eingeschranktes Ruckgriffsrecht oder ein Verzicht auf Insolvenzantrage gelten.

Keine Person aul3er der Emittentin ist verpflichtet, Zahlungen auf die ETC-Wertpapiere einer Serie zu
leisten.

Insolvenz

Die Emittentin hat dem Verzicht auf jegliche Aktivititen zugestimmt, bei denen es sich nicht um die
Ausgabe von ETC-Wertpapieren oder sonstigen Serien von Wertpapieren handelt und die nicht damit in
Zusammenhang stehen. Jede Ausgabe von ETC-Wertpapieren oder anderer Serien von Wertpapieren
muss zu Bedingungen erfolgen, die vorsehen, dass sich die Anspriiche der Wertpapierinhaber und
Transaktionsparteien in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere oder anderen Serien von Wertpapieren auf
den Erlés aus den zur Besicherung dieser ETC-Wertpapiere oder anderen Serien von Wertpapieren
bestellten Vermogenswerten beschranken (siehe den vorstehenden Abschnitt ,Verbindlichkeiten mit
eingeschranktem Ruickgriffsrecht, Verzicht auf Insolvenzantrage und damit verbundene Risiken®). Zudem
bestehen Beschrankungen fir die Wertpapierinhaber und Transaktionsparteien im Hinblick auf die
Beantragung eines Insolvenzverfahrens gegen die Emittentin (siehe den vorstehenden Abschnitt
Lverbindlichkeiten mit eingeschranktem Ruckgriffsrecht, Verzicht auf Insolvenzantrdge und damit
verbundene Risiken®). Haben diese Beschrankungen Bestand, ist eine Insolvenz der Emittentin
unwabhrscheinlich.

Unbeschadet der in Ziffer 6 der Bedingungen beschriebenen Beschrankungen und Bestimmungen zum
eingeschrankten Rickgriffsrecht sowie zum Verzicht auf Insolvenzantrage gilt jedoch: Hat die Emittentin
ausstehende Verbindlichkeiten gegentber Dritten, die sie nicht begleichen kann, oder erweisen sich die
Bestimmungen zum eingeschrankten Ruckgriffsrecht und zum Verzicht auf Insolvenzantrage in einer
bestimmten Rechtsordnung als nicht durchsetzbar, und wird die Emittentin infolge dessen insolvent oder
fur insolvent erklart, jeweils gemall den Rechtsnormen eines Landes, dessen Rechtsordnung sie
unterliegt bzw. Vermogenswerte der Emittentin unterliegen, wird die Giiltigkeit der Anspriiche von
Wertpapierinhabern unter Umstéanden durch das Insolvenzrecht dieses Landes bestimmt, das darlber
hinaus eine Durchsetzung der Rechte der Wertpapierinhaber verhindern oder verzdgern kann.
Insbesondere ist es in Abhangigkeit von der entsprechenden Rechtsordnung und der Art der
Vermogenswerte und des Sicherungsrechts moglich, dass die zugunsten des Treuhanders bestellten
Sicherungsrechte erst zu einem spateren Zeitpunkt durchsetzbar werden oder gegeniber den
Anspriichen anderer Glaubiger in ihrem Rang zurlicktreten, und die Vermdgenswerte, an denen dieses
Sicherungsrecht bestellt wurde, kdnnen an eine andere Person frei von der Belastung durch dieses
Sicherungsrecht Ubertragen werden.

Des Weiteren gibt es in bestimmten Rechtsordnungen Verfahren, die das wirtschaftliche Uberleben von
Unternehmen in angeschlagener Finanzlage erméglichen sollen. In diesen Rechtsordnungen kann
aufgrund solcher Verfahren die Durchsetzung der Sicherungsrechte durch den Treuhénder
eingeschrankt sein oder sich verzégern.

Durchsetzung

Zu den Rechten von Wertpapierinhabern gehért das Recht auf Zahlungen oder Lieferungen, die gemaf
den Bedingungen an Inhaber von ETC-Wertpapieren fallig werden. Wertpapierinhaber kénnen zudem
berechtigt sein, bestimmte Festlegungen oder Entscheidungen zu treffen (wofir in manchen Fallen ein
Beschluss der Wertpapierinhaber oder einfach die schriftiche Anweisung eines bestimmten
Prozentsatzes der Wertpapierinhaber erforderlich sein kann), und die Emittentin kann bestimmte
MaRnahmen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere nur mit Zustimmung der Wertpapierinhaber durchfiihren.
Wertpapierinhaber sollten beachten, dass ungeachtet der Tatsache, dass ihnen Zahlungen im Rahmen
der ETC-Wertpapiere zustehen koénnen, ihre Rechte hinsichtlich direkter MaRBnahmen gegen die
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Emittentin begrenzt sind, da das Recht auf Ergreifung solcher MafRnahmen im Allgemeinen dem
Treuhander zusteht.

In den Bedingungen sind die Anforderungen fiir die Ausilibung jedes Rechts in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere aufgefuhrt, einschliellich der (gegebenenfalls vorhandenen) Person, die berechtigt ist, ein
solches Recht im Namen der Wertpapierinhaber durchzusetzen, sowie des erforderlichen Prozentsatzes
an Wertpapierinhabern (sofern gegeben), um einer solchen Person eine Anweisung zur Durchsetzung
eines solchen Rechts erteilen zu kénnen. So ist beispielsweise in den Bedingungen festgelegt, dass nur
der Treuh&nder das Recht auf Durchsetzung der Sicherungsrechte im Namen der Wertpapierinhaber
ausiiben kann, wenn ein Zahlungsausfall der Emittentin eingetreten ist. Die Wertpapierinhaber kénnen
den Treuhander zur Austibung solcher Rechte durch einen AuBRerordentlichen Beschluss oder schriftlich
durch die Inhaber von mindestens einem Finftel der ETC-Wertpapiere der jeweiligen Serie anweisen,
vorbehaltlich einer Besicherung und/oder Vorfinanzierung und/oder Schadloshaltung zu seiner
Zufriedenheit. Ein ,Auflerordentlicher Beschluss® ist ein Beschluss, der auf einer ordnungsgemaf
einberufenen Versammlung durch eine Mehrheit von mindestens 75 % der auf dieser Versammlung
abgegebenen Stimmen gefasst wurde bzw. ein schriftlich gefasster Beschluss, der von oder im Namen
der Wertpapierinhaber von mindestens 75 % der Gesamtzahl der ETC-Wertpapiere dieser Serie
unterzeichnet wurde.

Die Emittentin hat eine Treuhandurkunde in Bezug auf die ETC-Wertpapiere unterzeichnet, im Rahmen
derer sie dem Treuh&nder zugesichert hat, die im Rahmen der ETC-Wertpapiere falligen Zahlungen zu
leisten. Der Treuhé@nder halt den sich aus dieser vertraglichen Verpflichtung ergebenden Anspruch
zugunsten der Wertpapierinhaber. Versaumt die Emittentin die Erfullung einer félligen Zahlung oder
Lieferung, kann zur Durchsetzung der Rechte der Wertpapierinhaber nur der Treuhander die im Rahmen
der Treuhandurkunde vorgesehenen Anspriiche geltend machen, es sei denn, der Treuhander versaumt
es, dieser Verpflichtung innerhalb einer angemessenen Frist nach Entstehen der Verpflichtung
nachzukommen, und diese Untatigkeit ist von Dauer.

Keine Regulierung der Emittentin durch eine Aufsichtsbehérde

Die Emittentin muss nicht nach geltenden Wertpapier-, Waren- oder Kreditwesengesetzen der
Rechtsordnung ihrer Griindung zugelassen, eingetragen oder genehmigt werden und geht ihren
Geschéften ohne Aufsicht durch eine Behérde in einer bestimmten Rechtsordnung nach. Es kann jedoch
keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die Aufsichtsbehdrden in einer oder mehreren
anderen Rechtsordnung(en) keine Lizenzierung, Registrierung oder Zulassung der Emittentin geman
den jeweils geltenden Wertpapier-, Waren- und Kreditwesengesetzen fordern oder sich die
diesbeziiglichen gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen nicht irgendwann in der Zukunft
andern. Solche Auflagen oder Anderungen kénnten negative Auswirkungen auf die Emittentin oder die
Inhaber von ETC-Wertpapieren haben.

Vorrangige Glaubiger

Wenn die Emittentin Gegenstand eines Insolvenzverfahrens wird und die Emittentin Verpflichtungen
gegeniber Glaubigern hat, die gemaf irischem Recht als gegeniiber den Wertpapierinhabern vorrangig
behandelt werden, kénnen den Wertpapierinhabern in solchen Insolvenzverfahren aufgrund ihres
nachrangigen Status Verluste entstehen. Insbesondere haben nach irischem Recht bei der Insolvenz
einer irischen Gesellschaft wie der Emittentin bei der Verwendung der Erlése von Vermdgenswerten, die
Gegenstand fester Sicherungsrechte waren und die eventuell im Rahmen der Liquidation realisiert
wurden, die Forderungen einer eingeschrankten Kategorie vorrangiger Glaubiger Vorrang gegeniber
den Forderungen der Glaubiger, die die jeweiligen festen Sicherungsrechte halten. Bei diesen
vorrangigen Forderungen handelt es sich unter anderem um die Vergiitung, Kosten und Aufwendungen,
die einem Examiner der Gesellschaft ordnungsgemaR entstanden sind (gegebenenfalls einschlielilich
von Kreditaufnahmen eines Examiners zur Finanzierung des Bedarfs der Gesellschaft wahrend der
Dauer seiner Bestellung) und die von den zustandigen irischen Gerichten genehmigt wurden. (Siehe
-Examinership“ weiter unten).
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Die Inhaber fester Sicherungsrechte an den Buchschulden einer in Irland eingetragenen Gesellschaft
kénnen von der irischen Steuerverwaltung im Wege einer schriftlichen Mitteilung dazu aufgefordert
werden, Betrdge in Hohe der von ihnen zur Tilgung von ihnen geschuldeten Schulden der Gesellschaft
erhaltenen Zahlungen an sie zu zahlen.

Wenn der Inhaber des Sicherungsrechts die irische Steuerverwaltung innerhalb von 21 Tagen ab seiner
Bestellung Uber seine Bestellung informiert hat, ist die Haftung des Inhabers auf den Betrag bestimmter
ausstehender irischer Steuerverbindlichkeiten der Gesellschaft (einschlief3lich von
Umsatzsteuerverbindlichkeiten) beschrénkt, die nach der Ausstellung der Mitteilung der irischen
Steuerverwaltung an den Inhaber des festen Sicherungsrechts entstehen.

Die irische Steuerverwaltung kann auch von anderen Personen einer steuerlich in Irland ansassigen
Gesellschaft geschuldete Schulden pfanden, um Verbindlichkeiten der Gesellschaft in Bezug auf
ausstehende Steuern zu tilgen. Dies gilt unabhéngig davon, ob die Verbindlichkeiten auf eigene
Rechnung oder als Vertreter oder Treuh&nder geschuldet werden. Das Ausmald dieses Rechts der
irischen Steuerverwaltung wurde noch nicht von den irischen Gerichten behandelt und es kdnnte vor den
Rechten der Inhaber von (festen oder schwebenden) Sicherungsrechten an den fraglichen Schulden
Vorrang haben.

In Bezug auf die Veréduf3erung von Vermogenswerten einer steuerlich in Irland anséssigen Gesellschaft,
die einem Sicherungsrecht unterliegen, ist eine durch das Sicherungsrecht beglnstigte Person eventuell
in Bezug auf Kapitalertrage steuerpflichtig, die die Gesellschaft bei der VerduflRerung dieser
Vermogenswerte bei der Austibung des Sicherungsrechts erzielt.

Das wesentliche Merkmal eines festen Sicherungsrechts ist, dass die Person, die das Sicherungsrecht
bestellt, nicht das Recht hat, Uber die Vermdgenswerte, die Gegenstand des Sicherungsrechts sind, zu
verfligen, indem sie diese Vermdgenswerte veraufert oder die Gelder oder Forderungen, die diese
Vermogenswerte darstellen, auszugeben oder zu vereinnahmen, und daher stellen durch die
Treuhandurkunde geschaffene Sicherungsrechte eher schwebende als feste Sicherungsrechte dar,
wenn und sofern der Emittentin entsprechende Rechte eingerdumt werden. Um eine mogliche derartige
Freiheit der Emittentin in Bezug auf die Sicherungskonten gemaf den Bestimmungen der
Verwahrungsvereinbarung fur Sicherungskonten und der Verwahrungsvereinbarung fiir das
Zeichnungskonto einzuschranken, kann der Treuhdnder, um seine Rechte im Rahmen der
Sicherungsurkunden auszutiben und durchzusetzen, jegliche Anweisung, die von oder im Namen der
Emittentin gegenliber der Depotbank hinsichtlich des Abzugs eines etwaigen Zugrunde Liegenden
Metalls von den Sicherungskonten angewiesen wurde, widerrufen (unabhéngig davon, ob es tatséachlich
geliefert wurde oder als geliefert gilt).

Die irischen Gerichte haben insbesondere festgehalten, dass es zur Bestellung eines festen
Sicherungsrechts an Forderungen notwendig ist, den Besteller des Sicherungsrechts dazu zu
verpflichten, die Erlése aus der Beitreibung der Forderungen auf ein designiertes Bankkonto
einzuzahlen, und es dem Besteller des Sicherungsrechts zu untersagen, die auf diesem Konto
gutgeschriebenen Gelder ohne die Zustimmung des Begiinstigten des Sicherungsrechts abzuheben
oder ansonsten dariiber zu verfligen.

Abhangig vom tatsachlichen Ausmald der Kontrolle des Bestellers des Sicherungsrechts besteht daher
die Moglichkeit, dass das feste Sicherungsrecht in Bezug auf die maRgeblichen verpfandeten
Vermogenswerte von den irischen Gerichten daher als schwebendes Sicherungsrecht angesehen
wirde. Eine im Wesentlichen &hnliche Position wirde sich nach englischem Recht ergeben.

Schwebende Sicherungsrechte haben bestimmte Nachteile wie unter anderem folgende:

0] Sie haben eine geringe Prioritat gegenuber Kaufern (die nicht Uber eine in dem schwebenden
Sicherungsrecht enthaltene Negativerklarung informiert wurden) und den Beglnstigten des
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Sicherungsrechts an den betroffenen Vermdgenswerten sowie gegeniber Pfandinhabern,
Vollstreckungsglaubigern und Glaubigern mit Aufrechnungsrechten.

(i) Sie sind wie vorstehend erdrtert gegeniber bestimmten bevorzugten Glaubigern wie Forderungen
von Mitarbeitern und bestimmten Steuern bei der Abwicklung nachrangig.

(i)  Sie sind gegeniber bestimmten Insolvenzvergitungsaufwendungen und -verbindlichkeiten
nachrangig.

(iv)  Der Examiner eines Unternehmens hat bestimmte Rechte zum Handel mit den Vermdgenswerten,
die dem schwebenden Sicherungsrecht unterliegen, und

(v)  sie sind gegenuber festen Sicherungsrechten nachrangig.

Mittelpunkt der Hauptsachlichen Interessen

Die Emittentin hat ihren Sitz in Irland. Daher gilt eine widerlegbare Annahme, dass ihr Mittelpunkt der
hauptsachlichen Interessen (Centre Of Main Interest, ,COMI®) in Irland ist und dass folglich
Hauptinsolvenzverfahren in Bezug auf sie irischem Recht unterliegen wirden. Im Urteil des Gerichtshofs
der Europaischen Union (,EuGH®“) in Bezug auf Eurofood IFSC Limited bestatigte der EuGH die
Vermutung aus der Verordnung des Rates (EG) Nr. 1346/2000 vom 29. Mai 2000 uber
Insolvenzverfahren (wobei diese Verordnung nunmehr durch die Verordnung (EG) 2015/898 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 Uber Insolvenzverfahren (Neufassung) (die
.Neufassung der Verordnung Uuber Insolvenzverfahren®) ersetzt wurde), dass der Ort des
eingetragenen Sitzes einer Gesellschaft der Mittelpunkt ihrer hauptsachlichen Interessen ist, und er
erklarte, dass die Vermutung nur widerlegt werden kann, wenn ,objektive und fiir Dritte feststellbare
Elemente belegen, dass in Wirklichkeit die Lage nicht derjenigen entspricht, die die Verortung am
eingetragenen Sitz widerspiegeln soll“. Daruber hinaus sieht Position 30 der Neufassung der Verordnung
Uber Insolvenzverfahren vor, dass die Annahme widerlegt werden kann, wenn sich die Zentralverwaltung
eines Unternehmen in einem anderen EU-Mitgliedstaat befindet als sein eingetragener Sitz, wobei das
vorstehende Eurofood-Prinzip zur Anwendung kommt. Da die Emittentin ihren eingetragenen Sitz in
Irland hat, irische Geschéftsfuhrungsverantwortliche hat, in Irland zur Besteuerung registriert ist und
einen irischen Unternehmensdienstleister hat, geht die Emittentin nicht davon aus, dass Elemente
vorliegen, die diese Vermutung widerlegen wirden, wobei die Entscheidung jedoch letztendlich dem
zustandigen Gericht obliegen wirde, auf der Grundlage der zum Zeitpunkt des Urteils bestehenden
Umstande. Wenn sich der COMI der Emittentin nicht in Irland befindet und davon ausgegangen wird,
dass er sich in einem anderen Land in der Europaischen Union befindet, kann in Irland kein
Hauptinsolvenzverfahren erodffnet werden.

Examinership

Examinership ist ein im Rahmen des Companies Act 2014 verfligbares Gerichtsverfahren, das das
Uberleben von in finanzielle Schwierigkeiten geratenen irischen Unternehmen ermdglichen soll. Wenn
ein Unternehmen, das seinen COMI in Irland hat, definitiv oder wahrscheinlich nicht in der Lage ist, seine
Schulden zu begleichen, kann auf Antrag an das zustandige irische Gericht gemaR Section 509 des
Companies Act 2014 ein Examiner bestellt werden.

Die Emittentin, die Geschéaftsfihrungsverantwortlichen, eventuelle, potenzielle oder tatsachliche
Glaubiger der Emittentin oder Aktionare der Emittentin, die zum Datum der Einreichung des Antrags
mindestens ein Zehntel des stimmberechtigten Grundkapitals der Emittentin halten, sind jeweils
berechtigt, beim Gericht die Bestellung eines Examiners zu beantragen. Der Examiner ist nach seiner
Bestellung befugt, Vertrdge und Vereinbarungen aufzuheben, die die Gesellschaft nach seiner
Bestellung eingegangen ist, und er kann unter bestimmten Umstanden eine von der Gesellschaft vor
seiner Bestellung abgegebene Negativerklarung annullieren. Dartber hinaus kann der Examiner
Vermogenswerte verkaufen, die Gegenstand eines festen Sicherungsrechts sind. Wenn diese Befugnis
ausgelbt wird, muss der Examiner den Inhabern des festen Sicherungsrechts gegenuber jedoch
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Rechenschaft Uber den realisierten Betrag ablegen und den den Inhabern des festen Sicherungsrechts
geschuldeten Betrag aus dem Verkaufserlds begleichen.

Wahrend der Schutzfrist formuliert der Examiner Vorschlage fur einen Vergleich, um das Fortbestehen
der Gesellschaft oder ihres gesamten oder eines Teils ihres Betriebs zu ermdglichen. Ein Vergleich kann
vom zustandigen irischen Gericht bestatigt werden, wenn mindestens eine Glaubigergruppe fir den
Vorschlag gestimmt hat und das zusténdige irische Gericht davon Uberzeugt ist, dass dieser Vorschlag
fiir alle Gesellschafter- oder Glaubigergruppen fair und gerecht ist, die dem Vorschlag nicht zugestimmt
haben und deren Interessen durch die Umsetzung des Vergleichs beeintrachtigt wirden.

Es ist wahrscheinlich, dass gesicherte und ungesicherte Glaubiger bei der Behandlung von Vorschlagen
des Examiners als separate Glaubigergruppen behandelt werden. Im Fall der Emittentin kénnte der
Treuhénder jeden Vorschlag ablehnen, der nicht zugunsten der Wertpapierinhaber ist, wenn der
Treuhander eine Mehrheit der Anzahl und des Wertes der Forderungen in der Gruppe der gesicherten
Glaubiger vertritt. Der Treuh&nder kdnnte auch bei der jeweiligen irischen Gerichtsanhérung, bei der der
vorgeschlagene Vergleich behandelt wird, die Ansicht vertreten, dass der Vorschlag fur die
Wertpapierinhaber nicht fair und gerecht ist. Dies gilt insbesondere, wenn dieser Vorschlag eine
Minderung des Werts von Betragen beinhaltet, die die Emittentin den Wertpapierinhabern schuldet.

Falls in Bezug auf die Emittentin ein Examiner bestellt wiirde, waren die folgenden Hauptrisiken fir die
Wertpapierinhaber relevant:

0] Es konnte ein Vergleich verabschiedet werden, der die Minderung oder Umstrukturierung der
durch die Sicherungsurkunden besicherten Schulden der Emittentin gegeniber den
Wertpapierinhabern umfasst.

(ii) Der fur die Wertpapierinhaber handelnde Treuhander konnte keine Rechte gegen die Emittentin
durchsetzen, wahrend das Examinership lauft.

(i)  Der Examiner konnte eine Negativerklarung in den Sicherungsurkunden aufheben, die die
Bestellung von Sicherheiten oder die Aufnahme von Fremdmitteln durch die Emittentin verbietet,
um es dem Examiner zu ermdglichen, Mittel aufzunehmen, um die Emittentin wahrend der
Schutzfrist zu finanzieren; und

(iv)  wenn ein Vergleich nicht verabschiedet wird und die Emittentin anschliel3end in Liquidation geht,
hatten die Verglitung und Aufwendungen des Examiners (einschliellich bestimmter vom
Examiner fur die Emittentin getatigten und vom zustandigen irischen Gericht genehmigten
Fremdmittelaufnahmen) Vorrang gegentiber den Geldern und Verbindlichkeiten, die die Emittentin
den Wertpapierinhabern im Rahmen der ETC-Wertpapiere, der Sicherungsurkunden oder der
Transaktionsdokumente schuldet bzw. die fallig werden.

Position der Emittentin in Bezug auf die Besteuerung in Irland

Der Emittentin wurde mitgeteilt, dass sie unter die irische Regelung fir die Besteuerung qualifizierter
Unternehmen gemalR Section 110 des Taxes Consolidation Act 1997 (,Section 110) fallt und daher nur
in Bezug auf ihre einbehaltenen Gewinne nach Abzug aller Zinsen und sonstigen von der Emittentin zu
zahlenden Umsatzaufwendungen der Besteuerung unterliegen sollte. Falls die Emittentin aus
irgendeinem Grund nicht oder nicht mehr von den Vorteilen von Section 110 profitiert, kdnnten bei der
Emittentin Gewinne oder Verluste anfallen, die steuerliche Folgen haben kénnten, die in den Cashflows
fir die Transaktion nicht einkalkuliert sind, und dies kénnte die steuerliche Behandlung der Emittentin
und somit die Zahlungen auf die ETC-Wertpapiere beeintrachtigen.
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Risiken in Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere

Potenzieller Verlust der Anlage

Kaufer kénnen einen Teil ihrer Anlage oder ihre Anlage insgesamt verlieren, sodass die ETC-
Wertpapiere Uber keinen Kapitalschutz verfigen. lhr Endfélligkeitstiigungsbetrag und Vorzeitiger
Tilgungsbetrag hangen vom Wert je ETC-Wertpapier ab, der wiederum vom Wert des Zugrunde
Liegenden Metalls je ETC-Wertpapier abhangt, bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren zuziiglich
der Gewinne oder Verluste aus der Wahrungsabsicherung.

Aufsichtsrechtliche Ereignisse

Die globale Finanzkrise ab 2008 hat zu einer verstarkten Regulierung von Finanzgeschaften gefihrt. Die
Vereinigten Staaten von Amerika, die Europdische Union, das Vereinigte Koénigreich und andere
Rechtsordnungen haben zahlreiche Reformen vorgenommen bzw. arbeiten an deren Umsetzung.
Entsprechende aufsichtsrechtliche Anderungen und die Art ihrer Umsetzung koénnen betréachtliche
Auswirkungen auf die Finanzméarkte haben. In vielen Féllen ist unklar, wie sich aufsichtsrechtliche
Reformen auf die Emittentin, die Behandlung von Instrumenten wie ETC-Wertpapiere oder die
Aktivitaten anderer Parteien, die Funktionen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere Ubernehmen, u. a. der
Programmverwalter und der Treuhander, auswirken wirden. Kaufer sollten sich dariiber im Klaren sein,
dass der Emittentin ein allgemeines Recht vorbehalten ist, die ETC-Wertpapiere zu kiindigen (siehe
.Risiken in Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere® — ,Tilgungsereignis wegen
Kindigung durch die Emittentin®) und dass dem Serienkontrahent ein allgemeines Recht zur Kiindigung
der Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren vorbehalten ist (siehe
sRisiken in Bezug auf die vertraglichen Merkmale der ETC-Wertpapiere* — ,Kiundigungsrecht des
Serienkontrahenten®), was zu einer vorzeitigen Tilgung der betreffenden ETC-Wertpapiere fihren wiirde.
Die Auswirkungen oder wahrscheinlichen oder prognostizierten Auswirkungen aufsichtsrechtlicher
Reformen kénnen dazu fuhren, dass die Emittentin oder der Serienkontrahent von diesem Recht
Gebrauch macht. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein entsprechendes Ereignis nicht eintritt, und
Kaufer sollten sich dartber im Klaren sein, dass das Eintreten eines entsprechenden Ereignisses
gegebenenfalls eine vorzeitige Tilgung der ETC-Wertpapiere nach sich zieht.

Tilgung der ETC-Wertpapiere bei Falligkeit

Voraussetzung fir die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Endfalligkeitstilgungsbetrags zuziiglich
des Festgelegten Zinsbetrags ist, dass (i) der Metallendfalligkeitstiigungsbetrag zuziiglich des
Festgelegten Zinsbetrags mindestens dem Geschuldeten Mindestkapitalbetrag zuziglich des
Festgelegten Zinsbetrags entspricht und (i) die Metallstelle sowie der Serienkontrahent ihre
Verpflichtungen im Rahmen der Metallstellenvereinbarung bzw. Ausgleichsvereinbarung erfiillen.

Sofern der Metallendfalligkeitstilgungsbetrag zuzilglich des Festgelegten Zinsbetrags mindestens dem
Geschuldeten Mindestkapitalbetrag zuzlglich des Festgelegten Zinsbetrags entspricht, ist
Voraussetzung fir die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Endfalligkeitstilgungsbetrags zuztglich
des Festgelegten Zinsbetrags, dass (a) die Emittentin von der Metallstelle den vollstandigen Erlés aus
dem Verkauf des Zugrunde Liegenden Metalls und in Bezug auf den Festgelegten Zinsbetrag den
(gegebenenfalls) wahrend des Endfalligkeitstilgungs-VerauRerungszeitraums auf die von der Metallstelle
auf das bei der Depotfihrenden Stelle gefiihrte Seriengeldkonto eingezahlten Erldse aus der
Realisierung des Zugrunde Liegenden Metalls aufgelaufenen Zinsbetrag erhalt (b) die Metallstelle
spatestens am letzten Tag des TilgungsverduRerungszeitraums das gesamte Zugrunde Liegende Metall
verkauft hat und (c) das von der Emittentin am ersten Tag des Tilgungsverauf3erungszeitraums
gehaltene Zugrunde Liegende Metall mindestens dem Endgiiltigen Gesamtmetallanspruch entspricht.
Sofern die vorstehenden Bedingungen (a), (b) und (c) nicht alle erfillt sind, kénnen die Rechte der
Emittentin gegeniiber der Metallstelle und/oder dem Serienkontrahenten durchgesetzt werden. Ist die
Unfahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Endfélligkeitstilgungsbetrags zuziiglich des Festgelegten
Zinsbetrags am PlanmaRigen Falligkeitstermin ausschlieBlich darauf zurtckzufiihren, dass der
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Metallendfélligkeitstilgungsbetrag zuzlglich des Festgelegten Zinsbetrags geringer als der Geschuldete
Mindestkapitalbetrag zuziglich des Festgelegten Zinsbetrags ist, hat die Emittentin unter Umstanden
keine weiteren durchsetzbaren Anspriiche gegen die Metallstelle und/oder den Serienkontrahenten,
sodass moglicherweise kein Erlds aus der Durchsetzung der Sicherungsrechte erzielt wird.

Alle entsprechenden Zahlungen unterliegen ebenfalls dem mit den ETC-Wertpapieren verbundenen
eingeschrankten Ruckgriffsrecht. Daher erhalten die Wertpapierinhaber eventuell nicht den vollstandigen
in Bezug auf ein ETC-Wertpapier zu zahlenden Endfalligkeitstilgungsbetrag und/oder den Festgelegten
Zinsbetrag und es kann vorkommen, dass sie nichts erhalten.

Der Geschuldete Mindestkapitalbetrag zuziglich des Festgelegten Zinsbetrags gilt als
Mindestriickzahlungsbetrag bei vorzeitiger oder endgultiger Rickzahlung der ETC-Wertpapiere einer
Serie. Falls der Metallanspruch je ETC-Wertpapier einer solchen Serie nicht ausreicht, um den fiir jedes
ETC-Wertpapier an alle Wertpapierinhaber bei einer solchen endgiltigen Riickzahlung zu zahlenden
Geschuldeten Mindestkapitalbetrag zu finanzieren, erhalten die Wertpapierinhaber ggf. keine
vollstandige Zahlung des Geschuldeten Mindestkapitalbetrags und erhalten unter Umstanden wesentlich
weniger. Im Zusammenhang mit den einzelnen ETC-Wertpapieren hat die Zahlung des Festgelegten
Zinshetrags (der eine Weitergabe der tatséchlich erhaltenen Zinsen in Bezug auf den Veréauf3erungserlos
des Zugrunde Liegenden Metalls ist, der auf dem im Namen der Emittentin gehaltenen Geldkonto
hinterlegt wurde) an Wertpapierinhaber Vorrang vor der Zahlung des Geschuldeten
Mindestkapitalbetrags. Dieser Betrag kann jedoch null oder negativ sein, wobei der Festgelegte
Zinsbetrag jedoch mindestens null betragt. Dem Seriengeldkonto belastete negative Zinsen, die Uber die
auf den Seriengeldkonten aufgelaufenen positiven Zinsen hinausgehen (jeweils auf die Erldse aus der
Realisierung des Zugrunde Liegenden Metalls, die von der Metallstelle wéahrend des
Endfélligkeitstilgungs-VeréduRerungszeitraums auf dieses Geldkonto eingezahlt wurden), werden
stattdessen nach dem Verkauf des Zugrunde Liegenden Metalls vom Nettoverkaufserlés abgezogen.
Daher sollte potenziellen Inhabern von ETC-Wertpapieren bewusst sein, dass der im Rahmen der ETC-
Wertpapiere zahlbare Betrag reduziert werden konnte, wenn dem Seriengeldkonto negative Zinsen
belastet werden, die die auf dem Seriengeldkonto aufgelaufenen positiven Zinsen tberschreiten.

Anderung der Hohe der Gebiihren

Fir eine Serie von ETC-Wertpapieren fallt eine Produktgebihr an, die aus bis zu zwei Komponenten
bestehen kann. Diese sind:

° ein Prozentsatz der Basisgebuhr, und
° bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren ein Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebiihr.

Die Hohe dieser Geblhren kann sich gelegentlich &ndern und der Programmverwalter hat bestimmte
Ermessensspielraume, um die Hohe des Prozentsatzes der Basisgebihr und des Prozentsatzes der
Wahrungsabsicherungsgebiihr (und somit des Prozentsatzes der Produktgebiihr) anzupassen. Dies
konnte zu hodheren Gebihren und somit zu einem Anstieg der taglichen Verringerung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fihren, was aufgrund dieser Verringerung eine hdhere Belastung
der Inhaber von ETC-Wertpapieren darstellt. Wenn sich das Metall nicht ausreichend gut entwickelt hat,
um den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere um den zum Ausgleich der seit dem Kauf der
ETC-Wertpapiere durch den Kaufer abgezogenen erhohten Produktgebihr erforderlichen Betrag zu
erhéhen oder entsprechend aufrechtzuerhalten, ist weniger Metall zur Realisierung bei einer vorzeitigen
oder endgultigen Tilgung der jeweiligen ETC-Wertpapiere verfigbar, wodurch sich die Rendite fir die
Inhaber der ETC-Wertpapiere reduziert.

CREST Depository Interests (,,CDIs*)

Wenn die Emittentin beabsichtigt, dass Beteiligungen an einer Serie von ETC-Wertpapieren Uber von der
CREST-Verwahrstelle zu begebene CREST Depository Interests gehalten werden (wie in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegeben), sind die Kaufer von CDIs nicht die rechtlichen Eigentimer der
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ETC-Wertpapiere, auf die sich diese CDIs beziehen (wobei diese ETC-Wertpapiere ,Zugrunde
Liegende ETC-Wertpapiere® sind).

Rechte in Bezug auf die Zugrunde Liegenden ETC-Wertpapiere und somit das Besicherte Vermégen in
Bezug auf diese Zugrunde Liegenden ETC-Wertpapiere kénnen von Inhabern von CDIs nur indirekt Gber
die CREST-Verwahrstelle und den CREST-Nominee durchgesetzt werden, die Rechte wiederum indirekt
Uber die vorstehend beschriebenen zwischengeschalteten Verwahrstellen und Depotbanken
durchsetzen konnen. Die Durchsetzung von Rechten in Bezug auf die Zugrunde Liegenden ETC-
Wertpapiere unterliegt daher dem lokalen Recht des jeweiligen Intermediérs. Diese Vereinbarungen
kénnten zur Eliminierung oder Reduzierung der Zahlungen fihren, die ansonsten im Fall einer Insolvenz
oder Liquidation des jeweiligen Intermediars in Bezug auf die Zugrunde Liegenden ETC-Wertpapiere
erfolgt wéren, insbesondere wenn die in Clearingsystemen gehaltenen Zugrunde Liegenden ETC-
Wertpapiere nicht in Sonderkonten gefiihrt werden und mit anderen fur andere Kunden der jeweiligen
Intermediére in denselben Konten gefiihrten Wertpapieren vermengt sind.

Fir weitere Informationen zu CDIs siehe den Abschnitt ,CREST-Clearingvereinbarungen® in diesem
Basisprospekt.

Tilgungsereignis wegen Kindigung durch die Emittentin

Die Emittentin kann jederzeit beschlieRen, alle ETC-Wertpapiere einer Serie zu tilgen, und zu diesem
Zweck einen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bestimmen, wobei dieser Tag frihestens der
30. Kalendertag nach dem Datum der entsprechenden Mitteilung der Emittentin sein darf. In diesem Fall
werden die ETC-Wertpapiere einer solchen Serie am entsprechenden PlanmaRigen Vorzeitigen
Tilgungstag zu ihrem Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier getilgt. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass der Vorzeitige Metalltiigungsbetrag nach einer solchen Ausibung des
Kindigungsrechts so ausfallt, dass der Vorzeitige Tilgungsbetrag Gber dem von einem Kaufer der ETC-
Wertpapiere investierten Betrag liegt oder diesem entspricht.

Kindigungsrecht des Serienkontrahenten

Der Serienkontrahent in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren kann von seinem Recht Gebrauch
machen, die Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren zu kindigen,
wobei er die Kiindigung gegenuber der Emittentin unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und
hdchstens 60 Kalendertagen erklaren muss. Eine entsprechende Kiindigungserklarung darf nur
Ubermittelt werden, wenn kein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis in Bezug auf den
Serienkontrahenten gemaf Ausgleichsvereinbarung eingetreten ist oder noch andauert und nicht bereits
eine Kindigung der mafRgeblichen Ausgleichsvereinbarung erklart wurde. In Verbindung mit einer
solchen Austbung des Kiindigungsrechts tritt nach der Beendigung der Ausgleichsvereinbarung ein
Vorzeitiges Tilgungsereignis ein, sofern innerhalb der in Ziffer 11 der Bedingungen genannten Frist kein
Ersatz-Serienkontrahent bestellt wird, und die ETC-Wertpapiere dieser Serie werden zu ihrem
Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-Wertpapier am mafgeblichen PlanmaRigen Vorzeitigen Tilgungstag
fallig. Bei der Austibung eines solchen Kiindigungsrechts berticksichtigt der Serienkontrahent nicht die
Interessen der Wertpapierinhaber und ist hierzu auch nicht verpflichtet. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass der in Verbindung mit der Austbung dieses Kindigungsrechts bestimmte
Vorzeitige Metalltiigungsbetrag so ausfallt, dass der Vorzeitige Tilgungsbetrag tUber dem von einem
Wertpapierinhaber in die ETC-Wertpapiere investierten Betrag liegt oder diesem entspricht.

Ausfallereignisse und andere Vorzeitige Tilgungsereignisse

Daruiber hinaus werden die ETC-Wertpapiere einer Serie wie ausfihrlicher beschrieben bei Eintreten
eines der folgenden in den Ziffern 7 und 12 der Bedingungen aufgefiihrten und im Abschnitt
~LZusammenfassung des Programms® unter ,Ausfallereignisse und vorzeitige Tilgungsereignisse®
zusammengefassten Ereignisse unter Umstanden vor ihrem PlanmaRigen Falligkeitstermin fallig.
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Nach Eintreten eines Vorzeitigen Tilgungsereignisses oder der Ubermittlung einer Tilgungsmitteilung
wegen Ausfallereignis durch den Treuh&nder im Zusammenhang mit einem Ausfallereignis gemaf den
Bedingungen der jeweiligen Serie von ETC-Wertpapieren wird diese Serie von ETC-Wertpapieren am
entsprechenden PlanméaRigen Vorzeitigen Tilgungstag zum Vorzeitigen Tilgungsbetrag je ETC-
Wertpapier féllig, der dem hoheren der beiden folgenden Werte entspricht: (i) dem Vorzeitigen
Metalltiigungsbetrag zuziiglich des Festgelegten Zinsbetrags und (i) dem Geschuldeten
Mindestkapitalbetrag zuziiglich des Festgelegten Zinsbetrags.

Ist der Vorzeitige Metalltiigungsbetrag zuzuglich des Festgelegten Zinsbetrags geringer als der
Geschuldete Mindestkapitalbetrag zuziglich des Festgelegten Zinsbetrags, erhalten Wertpapierinhaber
aufgrund des mit den ETC-Wertpapieren verbundenen beschrankten Ruckgriffsrechts wahrscheinlich
nicht den vollen Vorzeitigen Tilgungsbetrag und unter Umstanden keinerlei Auszahlung.

Ob die Emittentin gemaf den Bedingungen in Bezug auf ETC-Wertpapiere bei vorzeitiger Tilgung fallige
Zahlungen leisten kann, héngt vollkommen davon ab, ob sie (i) ausstehende Bestande von Metall in
nicht allozierter Form vom Serienkontrahenten gemaf der entsprechenden Ausgleichsvereinbarung (fur
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere) und (ii) den Verduf3erungserlds des Zugrunde Liegenden Metalls
von der Metallstelle erhélt. Dementsprechend sind die Emittentin und die Wertpapierinhaber einer Serie
einem Bonitatsrisiko in Bezug auf (A) den Serienkontrahenten hinsichtlich eventueller Fehimengen des
Zugrunde Liegenden Metalls gegeniiber dem Endgiltigen Gesamtmetallanspruch und (B) die
Metallstelle hinsichtlich des VerauRRerungserldéses aus dem Zugrunde Liegenden Metall ausgesetzt. Zahlt
die Emittentin den Vorzeitigen Tilgungsbetrag nicht in voller Hohe am Planmé&Rigen Vorzeitigen
Tilgungstag der ETC-Wertpapiere, kann der Treuh&nder (vorbehaltlich der Bedingungen der jeweiligen
Sicherungsurkunde) die Sicherungsrechte im Rahmen der zu den jeweiligen ETC-Wertpapieren
gehdrenden Sicherungsurkunden durchsetzen. Falls allerdings nach der vollstdndigen Verauf3erung bzw.
Verwertung des Besicherten Vermégens in Bezug auf die entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren
und der Verwendung der verfugbaren Barmittel gemaR Ziffer 5 der Bedingungen unbefriedigte
Anspriche in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren gegeniber der Emittentin verbleiben,
erloschen diese und die Emittentin schuldet diesbeziglich keine weiteren Betrdge. Unter diesen
Umsténden erhalten Kaufer von ETC-Wertpapieren moglicherweise ihr urspriinglich investiertes Kapital
nicht zurtick und kénnen einen Totalverlust erleiden.

Stérungen

Geben der Programmverwalter, die Bestimmungsstelle und/oder (bei Wahrungsgesicherten ETC-
Wertpapieren) der Serienkontrahent eine Stérungsmitteilung in Bezug auf einen Planmafigen
Bewertungstag heraus, werden der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-Wertpapier
in Bezug auf diesen PlanméaRigen Bewertungstag nicht verdffentlicht.

Hat der Programmverwalter, die Bestimmungsstelle und/oder der Serienkontrahent festgestellt, dass in
Bezug auf den Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bzw. den Endfélligkeitstiigungsbewertungstag eine
Storung eingetreten ist oder besteht, wird dieser Tag um bis zu 10 Planméaflige Bewertungstage
verschoben (danach kann, sofern kein Bewertungstag eingetreten ist, der Programmverwalter den
Metallanspruch  je  ETC-Wertpapier —zum  Vorzeitigen  Tilgungsbewertungstag bzw. zum
Endfalligkeitstilgungsbewertungstag festlegen).

Dartber hinaus kann der Programmverwalter den PlanmaRigen Falligkeitstermin oder den Planmafigen
Vorzeitigen Tilgungstag um bis zur maximalen Anzahl der Storungstage in diesem Zeitraum verschieben,
wenn aufgrund einer Stérung im Zeitraum vom Endfalligkeitstiigungsbewertungstag bzw. dem
Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bis zum sechsten Geschéaftstag vor dem Planmaliigen
Falligkeitstermin bzw. dem Planmafigen Vorzeitigen Tilgungstag ein oder mehrere Stérungstage
eintreten. Der Endfélligkeitstilgungs-VerauRerungszeitraum bzw. der Verduerungszeitraum bei
Vorzeitiger Tilgung gilt als um dieselbe Anzahl von Tagen verlangert, um die der PlanméaRige
Falligkeitstermin bzw. der PlanmaRige Vorzeitige Tilgungstag verschoben wurde.
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Wertpapierinhaber sollten sich deshalb dariiber im Klaren sein, dass sich die Zustellung einer
Storungsmitteilung  durch  den  Programmverwalter, die Bestimmungsstelle und/oder den
Serienkontrahenten nachteilig auf das Ergebnis und den Zeitpunkt der Berechnung und Veroffentlichung
des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und des Wertes je ETC Wertpapier der ETC-Wertpapiere
auswirken und deren vorzeitige Tilgung zur Folge haben kann.

Kaufer sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die Komponenten, die in die Berechnung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und des Wertes je ETC-Wertpapier einflieRen, durch den
Programmverwalter und/oder (bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren) den Serienkontrahenten
bestimmt werden und der Wert dieser Komponenten von etwaigen offiziellen Werten, die von der
entsprechenden Preisquelle in Bezug auf den jeweiligen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag oder
Endfélligkeitstilgungsbewertungstag ermittelt und verdffentlicht werden, abweichen kann.

Eine Stdrungsmitteilung kann in Zusammenhang mit den folgenden Ereignissen erfolgen:
0] Die Metallpreisquelle versaumt die Berechnung und Verdéffentlichung des Metallreferenzpreises,
(i) es liegt eine wesentliche Aussetzung oder Einschrankung des Handels in dem Metall vor,

(i)  der/die/das maRgebliche Markt/Borse/Handelssystem in Bezug auf das Metall ist, gleich aus
welchem Grund, geschlossen, der Handel mit dem Metall wird dauerhaft eingestellt, das Metall
verschwindet vom Markt oder wird nicht mehr gehandelt, oder der Metallreferenzpreis
verschwindet vom Markt, ist nicht mehr verfigbar oder seine Berechnung wird dauerhaft
eingestellt,

(iv)  die Emittentin oder der Programmverwalter erhédlt eine Storungsmitteilung in Bezug auf eine
Metallstdrung vom Serienkontrahenten; und/oder

(v)  es tritt ein Ereignis oder Umstand auf3erhalb der Kontrolle der Bestimmungsstelle unter anderem
auch aufgrund von technischen oder operativen Problemen ein, der dazu fihrt, dass die
Bestimmungsstelle ihre Verpflichtungen im Rahmen der Bestimmungsstellenvereinbarung nicht
erfullen kann, die fur die Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und des Werts je
ETC-Wertpapier in Bezug auf einen Planmafigen Bewertungstag erforderlich sind.

Zusétzlich kann fir Wéahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere eine Storungsmitteilung in Zusammenhang
mit folgenden Ereignissen erfolgen:

(€) Die FX-Forward-Referenzstandsquelle versaumt die Berechnung und Verdffentlichung des FX-
Forward-Referenzstands in Bezug auf einen FX-Geschéftstag,

(b)  die FX-Spot-Referenzstandsquelle versaumt die Berechnung und Veroffentlichung des FX-Spot-
Referenzstands in Bezug auf einen FX-Geschéftstag,

(c) eine wesentliche Aussetzung, Einschréankung, llliquiditdt oder Handelsstérung bei
Devisengeschéften zwischen der Festgelegten Wahrung und der Metallwéhrung,

(d)  der Umtausch der Festgelegten Wahrung in die Metallwahrung oder umgekehrt wird unmdglich
oder undurchftihrbar,

(e) die Emittentin oder der Programmverwalter erhalt eine Stérungsmitteilung in Bezug auf eine
Wechselkursstérung; und/oder

() es tritt ein Ereignis oder Umstand aul3erhalb der Kontrolle des Serienkontrahenten unter anderem
auch aufgrund von technischen oder operativen Problemen ein, der dazu fihrt, dass der
Serienkontrahent seine Verpflichtungen im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung nicht erfullen
kann, die fur die Bestimmung der Metallanspruchs-Wahrungsdifferenz in Bezug auf einen
PlanmaRigen Bewertungstag erforderlich sind.
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Wenn nach Feststellung des Programmverwalters, der Bestimmungsstelle und/oder des
Serienkontrahenten eine Stérung in Bezug auf einen Bewertungstag und die entsprechende Serie von
ETC-Wertpapieren eintritt oder besteht und der Programmverwalter, die Bestimmungsstelle bzw. der
Serienkontrahent die Emittentin Uber seine bzw. ihre Feststellung informiert, werden ein Metallanspruch
je ETC-Wertpapier und ein Wert je ETC-Wertpapier in Bezug auf einen PlanmafRigen Bewertungstag
moglicherweise nicht oder mit Verzdgerung verdffentlicht.

Zeitraum zum Jahresende

In Bezug auf jeden TilgungsveraufRerungszeitraum gilt, wenn die Erlése aus der Realisierung des
Zugrunde Liegenden Metalls dazu fihren wirden, dass der Saldo auf dem Seriengeldkonto im Zeitraum
zwischen Dezember und Januar jedes Kalenderjahrs den Hochstbetrag Uberschreitet, der auf diesem
Seriengeldkonto gehalten werden kann (wobei dieser Betrag und dieser Zeitraum gelegentlich zwischen
der Emittentin, dem Programmverwalter und der Depotfihrenden Stelle vereinbart werden missen (der
LZeitraum zum Jahresende®)), dass (i) die Metallstelle diese Erlése erst nach dem Zeitraum zum
Jahresende oder dem vom Programmverwalter angewiesenen Zeitpunkt auf das Seriengeldkonto
einzahlt und (ii) der Programmverwalter den PlanmafRigen Falligkeitstermin oder PlanmaRigen
Vorzeitigen Tilgungstag um die Anzahl von Tagen verschieben kann, die die Metallstelle bendtigt, um die
jeweiligen Erlose auf das Seriengeldkonto zu Uberweisen, und der Endfélligkeitstilgungsbetrag bzw.
Vorzeitige Tilgungsbetrag wird so bald wie moéglich nach diesem Zeitraum zum Jahresende gezahlt.
Wertpapierinhabern sollte daher bewusst sein, dass die Tilgung der ETC-Wertpapiere bis nach dem
Zeitraum zum Jahresende verschoben werden kann, wenn der Verauf3erungszeitraum bei Vorzeitiger
Tilgung in den Zeitraum zum Jahresende féllt und keine Zinsen in Hohe des Festgelegten Zinsbetrags
auflaufen, solange die Erlése nicht in das Seriengeldkonto eingezahlt werden.

Besteuerung und kein Anspruch auf Gross-up

Jeder Wertpapierinhaber tragt und ist allein verantwortlich fur alle in einer Rechtsordnung oder durch
eine Regierungs- oder Aufsichtsbehtrde erhobenen Steuern, u. a. auf bundesstaatlicher oder lokaler
Ebene erhobene Steuern oder sonstige vergleichbare Veranlagungen und Kosten, die auf eine ihm in
Bezug auf die ETC-Wertpapiere zuflieBende Zahlung anfallen. Werden auf Zahlungen im
Zusammenhang mit ETC-Wertpapieren Steuern erhoben oder erfolgt diesbeziglich ein sonstiger Abzug
von Steuern, unterliegen die Wertpapierinhaber dieser Steuer oder diesem Abzug und haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Betrdgen flr einen entsprechenden Ausgleich. Es kommt infolge eines
solchen Einbehalts oder Abzugs nicht zu einem Ausfallereignis.

Ubertragungen von Metall an oder durch die Emittentin im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung oder der
Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer oder Ubertragungen von Verkaufserldsen aus Zugrunde
Liegendem Metall an die Emittentin im Rahmen der Metallstellenvereinbarung in Bezug auf eine Serie
von ETC-Wertpapieren konnen Steuerabgaben, -einbehaltungen oder -abzigen (einschlief3lich
Umsatzsteuer) unterliegen. In diesen Fallen reichen die der Emittentin (und/oder dem Treuh&nder) fur
die Zahlung des Endfalligkeitstilgungsbetrags oder des Vorzeitigen Tilgungsbetrags zur Verfligung
stehenden Betrage unter Umstanden nicht aus, um die Anspriche der Wertpapierinhaber und aller
Glaubiger, deren Anspriiche gegenuber denen der Wertpapierinhaber vorrangig sind, in vollem Umfang
zu befriedigen.

Die Emittentin kann steuerpflichtig oder zur Erhebung von Steuern durch direkte Veranlagung oder
Einbehaltung verpflichtet werden. Tritt ein solcher Fall infolge einer Anderung von Gesetzen oder
Vorschriften ein, und erhdéhen sich dadurch in wesentlichem Umfang die Kosten der Emittentin im
Zusammenhang mit der Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere und/oder der
Ausgleichsvereinbarung oder wird diese Erfiillung ihrer Verpflichtungen oder das Halten, der Erwerb
oder die VerauRerung des Metalls fur die Emittentin aufgrund dessen rechtswidrig, werden die ETC-
Wertpapiere unter Umsténden vorzeitig getilgt.
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Anleger sollten sich fur weitere Informationen zu Gebuhren, Aufwendungen, Provisionen oder sonstigen
Kosten an ihre Verkaufsstelle wenden und ihre eigenen Steuerberater kontaktieren, um die spezifisch mit
einer Anlage in ETC-Wertpapiere verbundenen steuerlichen Auswirkungen vollstandig zu verstehen.

Versammlungen von Wertpapierinhabern, Beschliisse, Anderungen, Verzicht und Ersetzung

Die Treuhandurkunde enthdlt Bestimmungen zur Einberufung von Versammlungen der
Wertpapierinhaber zur Beschlussfassung in Angelegenheiten, die fur diese Wertpapierinhaber von
allgemeinem Interesse sind. Nach Maf3gabe dieser Bestimmungen sind von einer festgelegten Mehrheit
gefasste Beschlisse fir alle Wertpapierinhaber bindend; dies gilt auch fir Wertpapierinhaber, die an der
entsprechenden Versammlung nicht teilgenommen und dort nicht mit abgestimmt haben bzw. die in
Bezug auf den entsprechenden Beschluss keine Stimme abgegeben haben und Wertpapierinhaber, die
gegen die Mehrheit gestimmt haben. Infolgedessen kénnen die Wertpapierinhaber an eine Anderung der
Bedingungen oder eine sonstige Entscheidung gebunden sein, die Auswirkungen auf ihre Anlage in den
ETC-Wertpapieren hat, obwohl sie dieser Anderung nicht zugestimmt haben.

Soweit die Zustimmung des Treuhdnders gemafl den Bedingungen oder der Treuhandurkunde
erforderlich ist, kann der Treuhander zudem unter bestimmten Umstanden und ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber (i) bestimmten Anderungen sowie einem Verzicht auf Anspriiche aus oder der
Genehmigung einer Verletzung oder geplanten Verletzung der Bedingungen oder von Bestimmungen
der Treuhandurkunde, der Sicherungsurkunden, der Ausgleichsvereinbarung und/oder eines anderen
Transaktionsdokuments, in Bezug auf die bzw. das der Treuhander eine beteiligte Partei ist, zustimmen,
(i) bestimmen, dass ein Ausfallereignis oder Potenzielles Ausfallereignis nicht als solches behandelt
wird, oder (iii) der Ersetzung der Emittentin als Hauptschuldnerin in Bezug auf die ETC-Wertpapiere
durch eine andere Gesellschaft zustimmen, sofern ein solcher Verzicht oder eine solche Ersetzung nach
Auffassung des Treuhanders nicht mit erheblichen Nachteilen fiir die Wertpapierinhaber verbunden ist.
Soweit die Zustimmung des Treuhdnders gemaR den Bedingungen oder der mafgeblichen
Treuhandurkunde erforderlich ist, kann der Treuhénder auRerdem ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber einer Anderung der Bedingungen, der Treuhandurkunde, der Sicherungsurkunden
und/oder der Ausgleichsvereinbarung zustimmen, die nach Ansicht des Treuh&nders formaler oder
technischer Natur ist oder nur geringfligige Auswirkungen hat oder die dazu dienen soll, einen
offenkundigen Irrtum zu korrigieren, oder keine wesentliche Beeintrachtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber im Einklang mit den Bedingungen der Treuhandurkunde darstellt. Jede der in diesem
Abschnitt beschriebenen Mafinahmen des Treuhénders kann dazu fuhren, dass ein Anleger an eine
Anderung der Bedingungen oder eine sonstige Entscheidung, die Auswirkungen auf seine Anlage in den
ETC-Wertpapieren hat, gebunden ist, auch wenn er einer solchen Anderung nicht zugestimmt hat.
Solche Anderungen erfordern die Zustimmung des Programmverwalters.

Potenzielle Kaufer sollten sich dartiber im Klaren sein, dass die Emittentin und die jeweilige
Transaktionspartei unter bestimmten Umstéanden bestimmte Maflnahmen ergreifen kdnnen und
bestimmte Anderungen an den Bedingungen der ETC-Wertpapiere und/oder der mafRgeblichen
Transaktionsdokumente vorgenommen werden konnen, ohne dass dies der Genehmigung der
Wertpapierinhaber durch einen Auf3erordentlichen Beschluss oder der Zustimmung des Treuhanders
bedarf. Auch dies kann dazu fithren, dass ein Anleger an eine Anderung der Bedingungen oder eine
sonstige Entscheidung, die Auswirkungen auf seine Anlage in die ETC-Wertpapiere hat, gebunden ist,
auch wenn er einer solchen Anderung nicht zugestimmt hat.

Zu diesen MaRRnahmen zéahlen u. a.:

0] Ubertragung von Metall an den Serienkontrahenten im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung und
an einen Autorisierten Teilnehmer im Rahmen der Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer
und die damit verbundene Freigabe der Sicherungsrechte, wobei diese Ubertragung und Freigabe
gemall den Bedingungen der Ausgleichsvereinbarung bzw. der Vereinbarung mit dem
Autorisierten Teilnehmer erfolgen missen,

42



(ii) Anderungen des Prozentsatzes der Produktgebiihr (unabhéngig davon, ob dies durch eine
Anderung des Prozentsatzes der Basisgebiinr oder des Prozentsatzes der
Wahrungsabsicherungsgebihr bedingt ist),

(i)  Ernennung einer zusétzlichen Transaktionspartei bzw. die Ersetzung einer Transaktionspartei,
wobei eine zusatzliche Ernennung oder Ersetzung gemal den Bedingungen und den geltenden
Transaktionsdokumenten durchzufiihren ist,

(iv)  Ersetzung der mafigeblichen Preisquelle durch eine Nachfolgepreisquelle gemaR Ziffer 9 der
Bedingungen,

(v) Ubertragung, Novation oder Abtretung der maRgeblichen Ausgleichsvereinbarung gemani diesen
Bedingungen,

(vi)  Erhéhung der fur das Programm Geltenden Maximalen Anzahl an ETC-Wertpapieren,

(vii)  Anderungen von Bestimmungen der Bedingungen oder eines Transaktionsdokuments in
Zusammenhang mit operativen oder verfahrenstechnischen Angelegenheiten,

(viii) eine Ersetzung des Serienkontrahenten im Einklang mit Ziffer 11 der Bedingungen,
(ix) eine Anderung des Namens des Programms,

(x) alle Handlungen, die der Emittentin ohne die vorherige schriftliche Zustimmung des Treuhanders
nach Ziffer 6 der Bedingungen oder sonstigen Ziffern der Bedingungen erlaubt sind, oder

(xi)  Ubertragung, Novation oder Abtretung der Programmverwaltervereinbarung im Einklang mit den
Bedingungen.

Anweisungen der Wertpapierinhaber

Gemal den Bedingungen der ETC-Wertpapiere kénnen die Inhaber von einem Fiinftel oder mehr der im
Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere einer Serie nach Eintritt eines Ausfallereignisses, eines
Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignisses in Bezug auf den Serienkontrahenten, in Fallen, in denen
die Emittentin berechtigt ist, im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung in Folge eines
Ausgleichsvereinbarungs-Steuerereignisses oder einer Rechtswidrigkeit der Ausgleichsvereinbarung
eine Mitteilung Uber ein Umsatzsteuerbedingtes Tilgungsereignis oder eine Kindigungsmitteilung zu
Ubermitteln, oder jederzeit ab dem Zeitpunkt, ab dem die Sicherungsrechte durchgesetzt werden
kénnen, den Treuh&nder anweisen, eine Mitteilung zu veroffentlichen oder eine andere MafRnahme in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen zu ergreifen, die dazu fiihrt, dass diese Serie von ETC-
Wertpapieren zu ihrem Vorzeitigen Tilgungsbetrag am entsprechenden PlanméaRigen Vorzeitigen
Tilgungstag fallig wird bzw. die Sicherungsrechte vom Treuhander durchgesetzt werden. Potenzielle
Kéaufer sollten jedoch beachten, dass der Treuhdnder ohne vorherige Vorfinanzierung und/oder
Besicherung und/oder Schadloshaltung zu seiner Zufriedenheit durch einen oder mehrere
Wertpapierinhaber nicht verpflichtet ist, entsprechend einer solchen Anweisung Malinahmen zu ergreifen
oder zu handeln. Dies kann zu Verzdgerungen bei den vom Treuh&nder zu ergreifenden Handlungen
oder MaRnahmen und, wenn die Wertpapierinhaber keine geeigneten Vereinbarungen treffen kdnnen, zu
einem Unterlassen von Handlungen oder Maflnahmen seitens des Treuhanders fuhren.

Wechselkurse und Devisenkontrollen

Die Emittentin nimmt Zahlungen in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren in der
Festgelegten Wahrung vor. Dadurch entstehen Wechselkursrisiken, wenn ein Kaufer seine
Finanzgeschéfte vorwiegend in einer anderen Wahrung oder Wahrungseinheit (die ,Kauferwahrung®)
als der Festgelegten Wahrung abwickelt. Dazu zahlen auch das Risiko erheblicher
Wechselkurséanderungen (u. a. Anderungen aufgrund einer Abwertung der Festgelegten Wéahrung oder
einer Aufwertung der Kauferwahrung) und das Risiko, dass Behdrden, in deren Zustandigkeitsbereich
die Kauferwdhrung fallt, Devisenkontrollen einfihren oder andern. Eine Wertsteigerung der
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Kauferwahrung gegeniber der Festgelegten Wahrung hatte eine Verringerung (i) der Rendite aus den
ETC-Wertpapieren im Kauferwdhrungséaquivalent, (ii) des Wertes im Kéauferwahrungsaquivalent der in
Bezug auf die ETC-Wertpapiere zahlbaren Betrage und (iii) des Marktwerts der ETC-Wertpapiere im
Kauferwéhrungsaquivalent zur Folge.

Risiken in Bezug auf die Ausgleichsvereinbarung

Die Wertpapierinhaber einer Serie Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere sind dem
Bonitatsrisiko des Serienkontrahenten ausgesetzt

Fir jede Serie von Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren sieht die Ausgleichsvereinbarung vor, dass
die Abwicklung der Wechselkursgewinne oder -verluste der Wahrungsabsicherungskomponente dieser
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiere spéatestens am zweiten auf jeden Bewertungstag folgenden
Geschéftstag erfolgt, um diesen Wechselkursgewinnen oder -verlusten Rechnung zu tragen. Der
Ausgleich in Bezug auf einen Bewertungstag erfolgt durch eine Ubertragung von Metall von der
Emittentin  an den Serienkontrahenten oder umgekehrt, jeweils nach Mal3gabe der
Ausgleichsvereinbarung.

Da diese Abrechnung aber nur spatestens am zweiten Geschéaftstag nach diesem Bewertungstag
vorgenommen wird, verfligt die Emittentin unter Umsténden voriibergehend Uber eine Menge des
Zugrunde Liegenden Metalls, die groRer oder kleiner ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-
Wertpapier fur alle im Umlauf befindlichen ETC-Wertpapiere dieser Serie.

Dariber hinaus ist anzumerken, dass die gemaf der Ausgleichsvereinbarung erforderlichen Lieferungen
auf einer eventuell zwischen dem Serienkontrahenten, der Bestimmungsstelle und dem
Programmverwalter vereinbarten Rundungsbasis erfolgen. Die Differenz zwischen einer auf dieser
gerundeten Basis berechneten Menge und der Menge, die verwendet worden wéare, wenn diese
Rundungsbasis nicht angewendet worden ware, wird vorgetragen und bei der Berechnung von
Lieferungen in Bezug auf den nachsten Bewertungstag bericksichtigt.

Wenn diese Rundung bedeutet, dass die von der Emittentin gehaltene Menge des Zugrunde Liegenden
Metalls geringer ist als der gesamte Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf alle umlaufenden
ETC-Wertpapiere dieser Serie, dann haben die Emittentin und somit die Wertpapierinhaber ein
ungesichertes Kreditrisiko gegeniiber dem Serienkontrahenten. Versaumt es der Serienkontrahent, die
gemal der Ausgleichsvereinbarung erforderlichen Mengen von Metall in nicht allozierter Form zu liefern,
kann dies zur vorzeitigen Tilgung der ETC-Wertpapiere sowie dazu fiihren, dass die Emittentin den
Endfélligkeitstilgungsbetrag oder den Vorzeitigen Tilgungsbetrag nicht in voller Hohe zahlen kann. Somit
sind die Wertpapierinhaber einer Serie Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere dem Bonitatsrisiko des
Serienkontrahenten ausgesetzt.

Da die im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung vorgesehenen Ubertragungen die Ubertragung von
Metall in nicht allozierter Form erfordern, kann dies zudem dazu fuhren, dass die Emittentin gezwungen
ist, in allozierter Form gehaltenes Zugrunde Liegendes Metall vor Abwicklung einer von der Emittentin
durchzufiihrenden Ubertragung freizugeben, oder dass die Emittentin Zugrunde Liegendes Metall (vor
der Allokation durch die Depotbank des Sicherungskontos) nach Erhalt einer Ubertragung durch den
Serienkontrahenten in nicht allozierter Form hélt. Bestande Zugrunde Liegenden Metalls in nicht
allozierter Form unterliegen den nachstehend unter ,Im Insolvenzfall keine Trennung des in nicht
allozierten Konten gehaltenen Metalls von anderen Vermdgenswerten der Depotbank des
Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos oder der Depotbank des Gebihrenkontos®
beschriebenen Risiken.

Ubertragung der Ausgleichsvereinbarung durch den Serienkontrahenten

Der Serienkontrahent kann die Ausgleichsvereinbarung, vorbehaltlich bestimmter Bedingungen, auf
einen einzelnen Geeigneten Serienkontrahenten (bertragen. Ein Ubertragungsempfanger ist ein
Geeigneter Serienkontrahent, wenn er unter anderem ein Rating aufweist, das mindestens der Rating-
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Schwelle fur einen Geeigneten Serienkontrahenten entspricht (bzw. Uber ein gleichwertiges Rating von
einer anderen Ratingagentur verfligt) oder Uber eine durchsetzbare Garantie von einem Verbundenen
Unternehmen verfligt, das ein Rating aufweist, das der Rating-Schwelle fir einen Geeigneten
Serienkontrahenten entspricht oder darlber liegt (bzw. Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen
Ratingagentur verfugt). Unter diesen Umstédnden héngen die Emittentin und daher auch die
Wertpapierinhaber von der Bonitat des Ubertragungsempféangers ab und nicht von der Bonitat des
Serienkontrahenten.

Risiken in Bezug auf die Metalle und Wahrungsabsicherungsgeschafte

An Edelmetalle gebundene Wertpapiere
Die ETC-Wertpapiere sind an Edelmetalle gebundene Wertpapiere.

Potenzielle Kéufer sollten sich darliber im Klaren sein, dass der Preis eines Metalls sowohl fallen als
auch steigen kann und die zukinftige Wertentwicklung eines Metalls nicht notwendigerweise der in der
Vergangenheit erzielten Performance entspricht. Es kann keine Zusicherung in Bezug auf die kiinftige
Wertentwicklung eines Metalls gegeben werden, an das die ETC-Wertpapiere gebunden sind.

Beim Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere ist ein Abzug fir Produktgebihren und, im Falle
Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere, eine Wahrungsabsicherungskomponente zu berlcksichtigen.
Beides hat einen Einfluss darauf, wie genau die ETC-Wertpapiere den Preis des jeweiligen Metalls
abbilden konnen. Aufgrund dieser und anderer Faktoren kann sich die Wertentwicklung der ETC-
Wertpapiere von der des Metalls, an das sie gebunden sind, unterscheiden, und Anderungen des
Marktpreises des Metalls filhren gegebenenfalls nicht zu einer vergleichbaren Anderung des
Marktpreises oder des Wertes je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere.

Die Wertentwicklung eines Edelmetalls h&ngt von makrookonomischen Faktoren wie Angebot und
Nachfrage, Liquiditat, Naturkatastrophen, direkten Anlagekosten, Standort und Anderungen von
Steuersatzen sowie Anderungen von Gesetzen, Vorschriften und staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
MaRnahmen ab. Siehe nachstehender Abschnitt ,Risiken in Bezug auf Edelmetalle®.

Eine Anlage in die an ein Metall gebundenen ETC-Wertpapiere entspricht nicht einer direkten Anlage in
das entsprechende Metall oder dessen physischem Besitz. Dies liegt darin begriindet, dass ein Bestand
an physischen Edelmetallen zwar gewisse wirtschaftliche Vorteile bieten kann (beispielsweise konnte ein
Schmuckhersteller durch einen Goldvorrat einen reibungslosen Geschéftsablauf gewéhrleisten), jedoch
auch mit Verwaltungsaufwand und Kosten verbunden ist, u. a. im Zusammenhang mit der Lagerung,
Bewachung oder dem Transport der physischen Edelmetalle. Dieser Verwaltungsaufwand und diese
Kosten konnen Ka&ufer abschrecken, die lediglich an den Preisschwankungen von Edelmetallen
interessiert sind. Jede Serie von ETC-Wertpapieren ermoglicht es einem Ké&ufer, ein Engagement in
Bezug auf Edelmetallpreise zu erlangen, ohne unmittelbar von diesem Verwaltungsaufwand und diesen
Kosten betroffen zu sein (jedoch fallen fir einen Kaufer von ETC-Wertpapieren Gebihren in Form des
Abzugs der Produktgebihr bei der Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier an). Ein Kaufer
eines an Edelmetalle gebundenen Produkts kann jedoch indirekt von dem Verwaltungsaufwand und den
Kosten wie vorstehend erwéahnt betroffen sein, da sie sich in den Kaufpreisen der Edelmetalle und somit
im Preis der ETC-Wertpapiere niederschlagen kénnen.

Knappheit an physischem Metall

An den Metallmarkten, insbesondere fur Platin und Palladium, kann es aufgrund einer Knappheit an
physischem Metall zu Marktstérungen oder Volatilitit kommen. Solche Ereignisse kdnnen fir kurze Zeit
zu plétzlichen Anstiegen der Metallpreise flihren (auch als Preisspitzen bezeichnet). Diese Preisspitzen
konnen Volatilitdt bei Terminkursen und Leihraten verursachen, mit der Folge einer VergroRerung der
Geld-Brief-Spanne (die Differenz zwischen dem Geldkurs (d. h. dem Kurs, zu dem ein Inhaber ETC-
Wertpapiere an den Autorisierten Teilnehmer verkaufen kann) und dem Briefkurs (d. h. dem Kurs, zu
dem ein Inhaber ETC-Wertpapiere von dem Autorisierten Teilnehmer erwerben kann) an einer Borse
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oder einem Markt, an der bzw. dem ETC-Wertpapiere gehandelt werden, worin sich die kurzfristigen
Terminkurse des jeweiligen Metalls widerspiegeln.

Das jungst festzustellende Wachstum bei Anlageprodukten, die Anlegern ein Engagement in Bezug auf
Edelmetalle ermdglichen (darunter &hnliche Produkte wie die ETC-Wertpapiere sowie die ETC-
Wertpapiere selbst) kann das Angebots- und Nachfrageprofil des Marktes gegeniber den traditionell
vorherrschenden Mustern erheblich verandern. Verdnderungen bei Angebot und Nachfrage fir solche
Anlageprodukte haben direkte Auswirkungen auf Angebot und Nachfrage an dem Markt fiir die zugrunde
liegenden Edelmetalle. Dies kann zu steigender Volatilitat in Bezug auf Preis und Angebot des jeweiligen
Edelmetalls fiihren. Derartige Produkte machen den Kauf und Verkauf des jeweiligen Edelmetalls
erforderlich. In Abh&ngigkeit vom Erfolg solcher Produkte kann dies einen erheblichen Anstieg der
Transaktionsvolumina nach sich ziehen.

Liquiditatsrisiko

Der Marktpreis der ETC-Wertpapiere ergibt sich in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage unter den
Anlegern, die ETC-Wertpapiere kaufen bzw. verkaufen méchten, sowie der Geld-Brief-Spanne, die die
Market Maker fur die ETC-Wertpapiere an einer bzw. einem entsprechenden Borse oder Markt zu stellen
bereit sind. Herrscht in Bezug auf eine bestimmte Serie von ETC-Wertpapieren eine hohe Nachfrage,
werden diese ETC-Wertpapiere, bei im Ubrigen gleichen Bedingungen, voraussichtlich mit einem
Aufschlag gehandelt. Autorisierte Teilnehmer sind berechtigt (jedoch nicht verpflichtet), von der
Emittentin die Emission weiterer ETC-Wertpapiere einer Serie zu verlangen. Machen die Autorisierten
Teilnehmer von diesem Recht Gebrauch, erhoht sich hierdurch das Angebot, sodass der Aufschlag sinkt.
Kaufer, die ETC-Wertpapiere zu einem Aufschlag erwerben, riskieren bei einem Nachfrageriickgang fur
diese Serie von ETC-Wertpapieren bei der Emission neuer ETC-Wertpapiere einer bestehenden Serie
von ETC-Wertpapieren oder beim Verkauf neuen Metalls auf dem freien Markt den Verlust dieses
Aufschlags.

Vom aktuellen Metallpreis unabhéangige Berechnung und Auszahlung der Tilgungsbetrage
und Vorzeitigen Tilgungsbetréage

Die Metallstelle verkauft wahrend des TilgungsveraufRerungszeitraums Zugrunde Liegendes Metall,
wobei die bei diesen Verkdufen erzielten Preise Einfluss auf die Bestimmung des
Endfélligkeitstilgungsbetrags bzw. des Vorzeitigen Tilgungsbetrags haben. Das Zugrunde Liegende
Metall wird von der Metallstelle wéhrend des TilgungsverauRerungszeitraums zu den jeweils geltenden
Metallpreisen verkauft. Niedrigere Metallpreise wahrend des TilgungsveraufRerungszeitraums fihren,
ceteris paribus, zu einem niedrigeren Endfalligkeitstiigungsbetrag bzw. Vorzeitigen Tilgungsbetrag.
Kaufer kdnnen einen Teil ihrer Anlage oder ihre Anlage insgesamt verlieren, wenn das maf3gebliche
Zugrunde Liegende Metall an Wert verliert (oder seine positive Wertentwicklung nicht ausreichend ist,
um den Abzug von Gebihren bzw. bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren etwaige Verluste aus
der Wahrungsabsicherung ausgleichen zu kdnnen), d. h. je mehr das Zugrunde Liegende Metall an Wert
verliert, umso hoher ist der Verlust fur die Anlage eines Kaufers.

Keine Bestatigung des gemaR den Standards der LBMA oder des LPPM erforderlichen
Feinheitsgrads oder Gewichts

Weder der Treuhdnder noch die Bestimmungsstelle, die Depotbank des Sicherungskontos oder eine
etwaige Unterdepotbank nehmen eine unabhangige Prifung des Feinheitsgrads oder Gewichts des in
allozierter Form auf dem Allozierten Sicherungskonto gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls vor.
Dieses Zugrunde Liegende Metall kann hinsichtlich Feinheitsgrad oder Gewicht von den verdéffentlichten,
gemal den geltenden Standards der LBMA bzw. des LPPM erforderlichen Werten fir das bei der
Abwicklung eines Handelsgeschéfts in Bezug auf dieses Metall zu liefernde Metall abweichen, wobei
eine Unterschreitung des erforderlichen Feinheitsgrads oder Gewichts des Zugrunde Liegenden Metalls
in allozierter Form den Wert der ETC-Wertpapiere beeintrachtigen kann.
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Vorubergehender Anstieg oder Ruckgang des Metallpreises durch Kauf- oder
Verkaufsaktivitdten am Markt mit negativen Auswirkungen auf den Wert der ETC-
Wertpapiere

Kaufaktivitaten in Zusammenhang mit dem Erwerb von Metall, das fur die Zeichnung von ETC-
Wertpapieren einer entsprechenden Serie durch den Autorisierten Teilnehmer erforderlich ist, kénnen zu
einem vortibergehenden Anstieg des Marktpreises fir das entsprechende Metall und infolgedessen fiir
bestimmte Zeitabschnitte zu einem hoheren Wert je ETC-Wertpapier fihren. Andere Marktteilnehmer
versuchen unter Umstanden, von einem Anstieg des Marktpreises des entsprechenden Metalls aufgrund
diesbeziiglich gestiegener Kaufaktivititen im Zusammenhang mit der Emission neuer Wertpapiere einer
Serie von ETC-Wertpapieren zu profitieren, was zeitweilig zu einem hoheren Wert je ETC-Wertpapier
fihren kann.

Umgekehrt kdnnen Verkaufsaktivitdten der Emittentin nach dem Endfalligkeitstilgungsbewertungstag
bzw. einem Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag von anderen Marktteilnehmern beobachtet oder
vorhergesehen werden. Diese versuchen unter Umsténden, durch den Kauf eines entsprechenden
Metalls zu kunstlich niedrigeren Preisen, als dies ohne Eintreten eines
Endfalligkeitstilgungsbewertungstags oder Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags der Fall gewesen ware,
oder durch Leerverkéufe des entsprechenden Metalls (Verkauf geliehenen Metalls mit der Absicht, es zu
einem spateren Zeitpunkt zu einem geringeren Preis zurlickzukaufen) zu profitieren, was zu einem
Preisrickgang des Metalls fihren kann.

Auswirkungen von Wéahrungsabsicherungsgeschéften

Lautet eine Serie von ETC-Wertpapieren nicht auf die Metallwahrung, enthélt der Metallanspruch je
ETC-Wertpapier dieser ETC-Wertpapiere eine Wahrungsabsicherungskomponente, um den in der
Metallwéhrung ausgedriickten Wert des Metalls in die Wahrung der ETC-Wertpapiere umzurechnen. Fir
die Zwecke der Bedingungen werden solche ETC-Wertpapiere als Wahrungsgesicherte ETC-
Wertpapiere bezeichnet. Die Formel fur die Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier von
Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren spiegelt den Effekt eines rollierenden
Wahrungsabsicherungsgeschéfts wider, das im Allgemeinen an jedem Bewertungstag eingegangen
wird. Durch ein solches Wahrungsabsicherungsgeschaft, bei dem in der Regel ein fiktiver Terminverkauf
von Metallwéahrung und ein Kauf der Wahrung der ETC-Wertpapiere getatigt wird, soll das Exposure des
Metalls (und damit der ETC-Wertpapiere) in Bezug auf Wechselkursschwankungen zwischen diesen
Wahrungen  reduziert werden. Vollstdndig absichern lassen  sich  Wechselkursrisiken
oder -schwankungen dadurch jedoch nicht. Zudem kénnen sich solche Wéahrungsabsicherungsgeschéfte
je nach Entwicklung der Wechselkurse negativ auf den Wert je ETC-Wertpapier auswirken.

Aussetzung von Wahrungsabsicherungsgeschéften

Wenn bei einer Serie von Wéhrungsgesicherten ETC-Wertpapieren die Ausgleichsvereinbarung von der
Emittentin aufgrund (i) eines Ausfallereignisses in Bezug auf den Serienkontrahenten oder (ii) eines
Beendigungsereignisses, bei dem die Emittentin oder der Serienkontrahent die betroffene Partei ist, oder
(iii) der Zustellung einer optionalen Beendigungsmitteilung durch den Serienkontrahenten beendet wird,
ist die Emittentin berechtigt (jedoch nicht verpflichtet), die Bestimmung des Metallanspruchs je
Wertpapier und des Werts je ETC-Wertpapier durch die Bestimmungsstelle tber einen Zeitraum von bis
zu 30 Geschaftstagen auszusetzen (wobei dieser Zeitraum der ,Aussetzungszeitraum® ist), wobei die
Emittentin wahrend dieses Zeitraums berechtigt (jedoch nicht verpflichtet) ist, einen Geeigneten
Serienkontrahenten zum  Ersatz-Serienkontrahenten zu bestellen. Wahrend eines solchen
Aussetzungszeitraums (und solange kein Ersatz-Serienkontrahent bestellt wurde) hat die Emittentin
keine Wahrungsabsicherung in Bezug auf die ETC-Wertpapiere, die darauf abzielen wirde, das Risiko
von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung, auf die die ETC-Wertpapiere lauten, und der
Wahrung, in der das Metall notiert, fur die ETC-Wertpapiere zu reduzieren. Somit profitieren die
Wertpapierinhaber nicht von Wechselkursgewinnen, die ansonsten zu einem Anstieg des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und damit auch zu einem Anstieg des Wertes je ETC-Wertpapier
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gefuhrt hatten, wenn die Emittentin eine Wahrungsabsicherung aufrechterhalten hétte und die
Bestimmungsstelle den Metallanspruch je Wertpapier und den Wert je ETC-Wertpapier weiterhin
berechnet hatte.

Im Insolvenzfall keine Trennung des in nicht allozierten Konten gehaltenen Metalls von
anderen Vermdgenswerten der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des
Zeichnungskontos oder der Depotbank des Gebihrenkontos

Zugrunde Liegendes Metall, das im Rahmen des Zeichnungs-, Tilgungs- oder Ruckkaufprozesses fur
eine beliebige Zeitdauer im Nicht Allozierten Sicherungskonto oder im Zeichnungskonto gehalten wird,
verschafft der Emittentin keine Eigentumsrechte an bestimmten Metallbarren oder anderen
Metallformstiicken. Die Emittentin ist damit ungesicherter Glaubiger der Depotbank des
Sicherungskontos (in Bezug auf die Menge im Nicht Allozierten Sicherungskonto gehaltenen Zugrunde
Liegenden Metalls) oder der Depotbank des Zeichnungskontos (in Bezug auf die Menge im
Zeichnungskonto gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls). Au3erdem gilt: Versdumt es die Depotbank
des Sicherungskontos, die Allokation von Zugrunde Liegendem Metall rechtzeitig, in korrekter Menge
oder anderweitig im Einklang mit den Bedingungen der Verwahrungsvereinbarung fur Sicherungskonten
durchzufiihren, oder versdumt es die Unterdepotbank der Depotbank des Sicherungskontos, das fir die
Depotbank des Sicherungskontos gehaltene Zugrunde Liegende Metall getrennt zu verwahren, gilt
dieses Zugrunde Liegende Metall als nicht alloziert. Die Emittentin ist in diesem Fall bei einer Insolvenz
der Depotbank des Sicherungskontos in Bezug auf die derart gehaltene Menge Zugrunde Liegenden
Metalls ein ungesicherter Glaubiger der Depotbank des Sicherungskontos. Im Falle einer Insolvenz der
Depotbank des Sicherungskontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos sind die Vermdgenswerte
der Depotbank des Sicherungskontos bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos mdglicherweise nicht
ausreichend, um eine Forderung der Emittentin oder des Treuh&nders in Hohe der Menge des im Nicht
Allozierten Sicherungskonto bzw. im Zeichnungskonto gehaltenen Zugrunde Liegenden Metalls zu
erfiillen.

Im Falle einer Insolvenz der Depotbank des Sicherungskontos oder einer Unterdepotbank beschlief3t ein
Liquidator unter Umsténden, den Zugriff auf von der Emittentin Uber die Depotbank des
Sicherungskontos oder eine solche Unterdepotbank gehaltenes Metall in allozierter Form zu sperren.
Selbst wenn das Eigentumsrecht der Emittentin zweifelsfrei festgestellt werden kann, kénnen der
Emittentin in Zusammenhang mit der Geltendmachung solcher Anspriiche Aufwendungen entstehen.

Um Zweifel zu vermeiden, sind auf dem Zeichnungs-/Riickkaufgebihrenkonto verwahrte Metalle (die
dem Kostenbetrag fir jeden Zeichnungsauftrag entsprechen) nicht Teil der Besicherten
Vermogenswerte.

Keine Besicherung bestimmter im Zeichnungskonto gehaltenen Metalle und aller im
Zeichnungs-/Rickkaufgeblhrenkonto gehaltenen Metalle zugunsten des Treuhénders in
Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren

Vor der Ausgabe von ETC-Wertpapieren an einen Autorisierten Teilnehmer liefert dieser Autorisierte
Teilnehmer zur Erfiillung seiner Verpflichtung zur Ubertragung von Metall an die Emittentin in Bezug auf
alle auszugebenden ETC-Wertpapiere (i) Metall in Hohe des Zeichnungsabwicklungsbetrags auf das
Zeichnungskonto der Emittentin und (i) Metall in Ho6he des Kostenbetrags auf das
Zeichnungs-/Ruckkaufgeblihrenkonto der Emittentin. Bei der Ausgabe dieser ETC-Wertpapiere an den
jeweiligen Autorisierten Teilnehmer ist das auf das Zeichnungskonto Ubertragene Metall Bestandteil des
Besicherten Vermdgens in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren und wird bei Benachrichtigung
der Depotbank des Zeichnungskontos uber die Emission von ETC-Wertpapieren durch diese auf die
Sicherungskonten tbertragen. Dem Zeichnungskonto gutgeschriebenes Metall in nicht allozierter Form
ist erst nach der Ausgabe von ETC-Wertpapieren in Bezug auf den das Metall betreffenden
Zeichnungsauftrag Bestandteil des Besicherten Vermdgens in Bezug auf diese Serie von ETC-
Wertpapieren und steht dem im Namen der Wertpapierinhaber dieser Serie von ETC-Wertpapieren
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handelnden Treuhdnder bei einer Durchsetzung von diesbeziglichen Sicherungsrechten vor der
Ausgabe dieser Serie von ETC-Wertpapieren nicht zur Verfligung. Das auf das
Zeichnungs-/Ruckkaufgeblihrenkonto Ubertragene Metall ist in Bezug auf diese Serie von ETC-
Wertpapieren nicht Teil des Besicherten Vermdgens und wird nach Benachrichtigung der Depotbank des
Gebuhrenkontos Uber die Ausgabe von ETC-Wertpapieren von der Depotbank des Gebihrenkontos an
den Serienkontrahenten Uibertragen.

Zuverlassigkeit der Aufzeichnungen der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank
des Gebiihrenkontos und der Depotbank des Zeichnungskontos

Die endgultigen Aufzeichnungen der Depotbank des Sicherungskontos in Bezug auf das Nicht Allozierte
und das Allozierte Sicherungskonto, der Depotbank des Zeichnungskontos in Bezug auf das
Zeichnungskonto  sowie der Depotbank des Gebihrenkontos in  Bezug auf das
Zeichnungs-/Rickkaufgebiihrenkonto werden von den Mitarbeitern der jeweiligen Edelmetallabteilung
und ihren Computersystemen erstellt, die die Menge des Metalls und Zugrunde Liegenden Metalls in
jedem Konto fiur jede entsprechende Serie von ETC-Wertpapieren dokumentieren. Bei
Computersystemfehlern oder menschlichen Fehlern bei der Erfassung relevanter Eintrdge in den
Aufzeichnungen kann im Falle einer Insolvenz der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des
Gebuhrenkontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos die Feststellung der Richtigkeit von
Eintragungen schwierig sein und ein erhebliches Maf3 an Zeit in Anspruch nehmen.

Storungen an Edelmetallmarkten

Jede Storung des OTC-Marktes der LBMA bzw. des LPPM, der Hauptbérse oder des
Haupthandelssystems fiir den Handel mit dem betreffenden Metall kann Auswirkungen auf den Preis
dieses Metalls und den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere haben. Markte, Bérsen und
Handelssysteme konnen infolge von Handelsausféllen oder anderen Ereignissen potenziell von
Marktstorungen betroffen sein. Solche Ereignisse kdnnen dazu fihren, dass der Preis des Metalls nicht
ermittelt werden kann, sodass der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und/oder der Wert je ETC-
Wertpapier der ETC-Wertpapiere nicht berechnet und nicht veréffentlicht werden kénnen.

Stérungen an Devisenmaéarkten

In Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere kann eine Storung bei Devisengeschéften zwischen
der Wahrung des Metalls und der Wahrung, auf die die Serien der ETC-Wertpapiere lauten, oder die
Nicht-Veroffentlichung von Wechselkursen die Preise solcher Devisengeschéfte und den Wert je ETC-
Wertpapier der ETC-Wertpapiere beeinflussen. Eine solche Stérung kann dazu fuhren, dass der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier und/oder der Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere fir die
Dauer der Stérung nicht berechnet und nicht verdffentlicht wird.

Mogliche Erhebung von Umsatzsteuer auf die Ubertragung von Metall

Wird Umsatzsteuer auf die Ubertragung von Metall (aufgrund einer Zeichnung, eines Riickkaufs, einer
Tilgung oder einer Ubertragung im Rahmen der entsprechenden Ausgleichsvereinbarung oder einer
VeraufRerung durch die Metallstelle unter anderem auch zur Begleichung von Aufwendungen der
Emittentin) an oder durch die Emittentin féllig, ist die Emittentin unter Umstanden verpflichtet, eine fur die
Ubertragung von Metall anfallende Umsatzsteuer anzumelden und zu erheben. Muss die Emittentin in
Bezug auf die Ubertragung von Metall Umsatzsteuer abfiinren oder erheben, kann dies ihre Fahigkeit
beeintrachtigen, ihre Verbindlichkeiten im Rahmen der ETC-Wertpapiere vollstandig zu erfillen.

In Bezug auf ETC-Wertpapiere, fiir die das maRgebliche Metall Anlagegold (im Sinne der Definition fiir
Umsatzsteuerzwecke) ist, unterliegt die Emittentin im  Vereinigten  Konigreich  keiner
Umsatzsteuererhebungspflicht in Bezug auf von ihr vorgenommene Ubertragungen von Anlagegold, und
sie kann Lieferungen von Anlagegold annehmen, ohne dadurch umsatzsteuerpflichtig zu werden.

In Bezug auf ETC-Wertpapiere, fur die das mafigebliche Metall Gold (jedoch kein Anlagegold) oder
Silber ist, werden auf Basis der zwischen der britischen Finanz- und Zollbehérde Her Majesty's Revenue
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& Customs (,HMRC*) und der LBMA abgeschlossenen ,Black Box“-Vereinbarung (deren letzte Fassung
aus dem Jahr 2013 stammt) an oder durch die Emittentin erfolgende Ubertragungen von Gold (jedoch
nicht Anlagegold) oder Silber als mit einem Steuersatz von null zu veranlagende Lieferungen fir die
Zwecke im Vereinigten Koénigreich erhobener Umsatzsteuer betrachtet, wenn das Gold (jedoch nicht
Anlagegold) oder Silber unter der Kontrolle eines LBMA-Mitglieds verbleibt. Im Falle von Platin und
Palladium gilt zwischen dem LPPM und der HMRC die gleiche Vereinbarung, dass die Bedingungen der
mit der LBMA getroffenen ,Black Box“-Vereinbarung auch auf Transaktionen mit Platin und Palladium
angewendet werden kénnen und dass Ubertragungen an oder durch ein LPPM-Mitglied als mit einem
Steuersatz von null zu veranlagende Lieferungen betrachtet werden kénnen, wenn das Platin oder
Palladium unter der Kontrolle des LPPM-Mitglieds verbleibt.

JPMorgan Chase Bank, N.A. ist ein Vollmitglied des LPPM und ein Market-Making-Mitglied der LBMA,
und jeder (eventuelle) Ersatz fir JPMorgan Chase Bank, N.A. als Depotbank des Sicherungskontos,
Depotbank des Gebiuhrenkontos und Depotbank des Zeichnungskontos muss ebenfalls ein Vollmitglied
der Malgeblichen Vereinigung sein. Die Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten, die
Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto und die Verwahrungsvereinbarung fur das
Zeichnungs-/Riickkaufgebiihrenkonto schreiben alle vor, dass samtliche (eventuelle) Unterdepotbanken
Vollmitglieder der Mal3geblichen Vereinigung sein missen. Daruber hinaus sind die Verpflichtungen der
Emittentin in Bezug auf gultige Zeichnungsauftrdge oder Ruckkaufauftrdge im Rahmen der jeweiligen
Vereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer durch die Vorbedingung bedingt, dass das jeweilige
Metall trotz der Ubertragung zwischen der Emittentin und dem Autorisierten Teilnehmer weiterhin im
Tresorraum eines Mitglieds der Maf3geblichen Vereinigung in England verwahrt wird und dass jegliche
Lieferung in London erfolgt. Die Emittentin ist auch nicht verpflichtet, im Rahmen der jeweiligen
Ausgleichsvereinbarung Metall an den Serienkontrahenten zu liefern, wenn der Serienkontrahent nicht
selbst ein Mitglied der MaRgeblichen Vereinigung ist, sofern die Lieferung nicht in den Londoner
Tresorraum einer Depotbank des Serienkontrahenten erfolgt, die ein Mitglied der Malf3geblichen
Vereinigung ist. In Bezug auf die ETC-Wertpapiere erforderliche Ubertragungen von Metall sollten
demzufolge somit nicht dazu fihren, dass das Metall vor Eintritt eines Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstags oder des Endfalligkeitstilgungsbewertungstags aus dem Tresor eines Mitglieds
der MaRgeblichen Vereinigung entfernt wird.

Nach Eintritt eines Vorzeitigen Tilgungsbewertungstags oder des Endfalligkeitstilgungsbewertungstags
wird das Metall, wenn die Metallstelle das Zugrunde Liegende Metall an ein Mitglied der MaRRgeblichen
Vereinigung verkauft, voraussichtlich weiterhin unter der Kontrolle eines Mitglieds der Maf3geblichen
Vereinigung verbleiben. Wéhrend die Metallstelle jedoch allgemein dazu verpflichtet ist, sich in
angemessenem Umfang zu bemihen, Umsatzsteuer zu minimieren, ist sie nicht verpflichtet, an ein
Mitglied einer Maf3geblichen Vereinigung zu verkaufen und sie kann (i) an sich selbst oder ein mit ihr
Verbundenes Unternehmen verkaufen (sofern sie dabei auch die spezifischeren Verpflichtungen aus (ii)
erfullt) oder (ii) sofern diese Person dazu bereit ist, zu einem angemessenen Marktpreis zu kaufen, und
sofern diese Person die eventuell anfallende Umsatzsteuer minimiert, entweder an (x) ein Mitglied einer
Maf3geblichen Vereinigung (sofern das Zugrunde Liegende Metall trotz dieses Verkaufs unter der
Kontrolle eines Mitglieds der MalRgeblichen Vereinigung bleibt) oder an (y) eine Zentralbank oder
supranationale Organisation verkaufen, die nach Ansicht der Metallstelle unter angemessener Austibung
ihres Ermessens am Markt fur dieses Metall aktiv ist (sofern nicht davon ausgegangen wird, dass diese
Zentralbank oder supranationale Organisation in Verbindung mit diesem Verkauf eine kommerzielle
Tatigkeit ausiiben wirde). Sofern Umsatzsteuer fallig wird, kdnnte dies den Vorzeitigen Tilgungsbetrag
oder den Endfalligkeitstilgungsbetrag reduzieren.

Die Terminal Markets Order (,TMO®), die die vorstehend umrissene ,Black Box“-Vereinbarung im
Vereinigten Konigreich moglich macht, wird von der Europdischen Kommission in Frage gestellt. Die
Gesprache befinden sich in einem friihen Stadium und da ein Verletzungsverfahren ein Urteil des
Europaischen Gerichtshofs (,EuGH") erfordert, wird diese Angelegenheit mehrere Jahre lang ausstehen.
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Falls der EuGH zugunsten der Europaischen Kommission entscheidet, muss die derzeitige TMO im
Vereinigten Kénigreich geéndert werden.

Steuerrisiken

EU-Richtlinien zur Bekampfung von Steuervermeidungspraktiken (EU Anti-Tax Avoidance
Directive und EU Anti-Tax Avoidance Directive 2, ATAD |l und II)

Im Rahmen seines Pakets zur Bekdmpfung von Steuervermeidungspraktiken und zur Bereitstellung
eines Rahmens flr eine harmonisierte Umsetzung der BEPS-Schlussfolgerungen in der EU
verabschiedete der EU-Rat am 12. Juli 2016 die Richtlinie des Rates (EU) 2016/1164 (die ,Richtlinie
zur Bekampfung von Steuervermeidungspraktiken (ATAD)).

Der EU-Rat hat am 29. Mai 2017 die Richtlinie des Rates (EU) 2017/952 (die ,ATAD II*) zur Anderung
der Richtlinie zur Bekdmpfung von Steuervermeidungspraktiken verabschiedet, die Mindeststandards zur
Bekampfung von Hybrid Mismatch Arrangements zwischen EU-Mitgliedstaaten, dem Vereinigten
Kdnigreich und Drittlandern vorsieht.

Die EU-Mitgliedstaaten und das Vereinigte Konigreich hatten Zeit bis zum 31. Dezember 2018, um die
Richtlinie zur Beka&mpfung von Steuervermeidungspraktiken umzusetzen (vorbehaltlich von
Ausnahmeregelungen fur EU-Mitgliedstaaten, die vergleichbare MalRnahmen in ihrem nationalen Recht
haben) und bis zum 31. Dezember 2019, um die zweite Richtlinie zur Beka&mpfung von
Steuervermeidungspraktiken umzusetzen (mit Ausnahme der MalRnahmen in Bezug auf Reverse Hybrid
Mismatches, die bis zum 31. Dezember 2021 umgesetzt werden miissen).

Die Richtlinien enthalten verschiedene Malinahmen, die abhéngig von ihrer Umsetzung in Irland dazu
fuhren kdnnten, dass bestimmte Zahlungen der Emittentin nicht mehr vollstdndig abzugsfahig sind. Dies
konnte die Steuerverbindlichkeiten der Emittentin erhéhen und reduziert die fur Zahlungen im Rahmen
der ETC-Wertpapiere verfligbaren Betrage.

Zwei MalRnahmen sind besonders relevant.

Zunachst sieht die Richtlinie zur Bekampfung von Steuervermeidungspraktiken eine ,Begrenzung der
Abzugsfahigkeit von Zinszahlungen® vor, die die abzugsfahigen Zinsen eines Unternehmens auf den
hdheren der folgenden Betrdge begrenzt: (a) EUR 3.000.000 (unter der Annahme, dass die Umsetzung
diese Ausnahmeregelung umfasst); oder (b) 30 Prozent seines Ergebnisses vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen. Die Begrenzung der Abzugsfahigkeit von Zinszahlungen gilt jedoch nur fir die
Nettofremdkapitalkosten eines Unternehmens (d. h. den Betrag, um den seine Fremdkapitalkosten seine
steuerpflichtigen Zinseinnahmen und sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen steuerpflichtigen Einnahmen
Uberschreiten). Die Rechtsvorschriften zur Umsetzung dieses Teils der Richtlinie zur Bekadmpfung von
Steuervermeidungspraktiken werden voraussichtlich mit Wirkung vom 1. Januar 2021 verabschiedet. Es
liegen noch keine Gesetzesvorlagen vor. Das genaue Ausmalf? dieser MaBnahme und die Auswirkungen
auf die Steuerposition der Emittentin werden von der Umsetzung der MaRnahme in Irland abhangen.

Zweitens enthalt die Richtlinie zur Bekdmpfung von Steuervermeidungspraktiken (in der durch ATAD Il
geanderten Fassung) Bestimmungen zu sog. Hybrid Mismatch Arrangements. Diese Bestimmungen
gelten in Irland mit Wirkung vom 1. Januar 2020 und sollen Vereinbarungen neutralisieren, bei denen
Betrdge vom Ertrag eines Rechtstragers abzugsfahig sind, wahrend sie bei einem anderen nicht
steuerpflichtig sind, oder bei denen dieselben Betrdge bei zwei Rechtstragern abzugsfahig sind. Diese
Bestimmungen kénnen fir die Emittentin maf3geblich sein, wenn: (i) die von ihr im Rahmen der ETC-
Wertpapiere gezahlten Zinsen, fur die sie Abzlige in Anspruch nimmt, vom jeweiligen Inhaber der ETC-
Wertpapiere aufgrund der Merkmale der ETC-Wertpapiere oder der in ihrem Rahmen geleisteten
Zahlungen oder aufgrund der Wesensart des Inhabers nicht als steuerpflichtige Ertrage erfasst werden;
und (i) Mismatch Arrangements zwischen verbundenen Unternehmen, zwischen der Emittentin und
einem verbundenen Unternehmen oder im Rahmen eines strukturierten Arrangements entstehen.

51



.verbunden“ bedeutet in diesem Zusammenhang eine direkte oder indirekte Beteiligung an den
Stimmrechten oder am Kapital in Hohe von mindestens 25 Prozent oder einen Anspruch auf Erhalt von
mindestens 25 Prozent der Gewinne dieses Unternehmens sowie Unternehmen, die zu
Bilanzierungszwecken derselben konsolidierten Gruppe angehdren, oder Unternehmen, die erheblichen
Einfluss auf die Fihrung der Geschafte des Steuerzahlers haben. Die Bestimmungen werden die
Abzugsfahigkeit von Zahlungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere voraussichtlich nicht beeintrachtigen.

Finanztransaktionssteuer

Im Jahr 2013 hat die Europaische Kommission eine Vorlage fir eine Richtlinie fir eine gemeinsame
Finanztransaktionssteuer (,FTS®) in Belgien, Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich,
ltalien, Osterreich, Portugal, Slowenien und in der Slowakei verdffentlicht. Im Dezember 2015 schied
Estland aus der Gruppe der Lander aus, die zur Einfihrung der FTS bereit waren (die ,Teilnehmenden
Mitgliedstaaten®).

Die vorgeschlagene FTS hatte einen sehr breiten Anwendungsbereich und kénnte unter bestimmten
Umstdnden moglicherweise fir den Handel mit den ETC-Wertpapieren (einschlie3lich
Sekundarmarktgeschéften) relevant sein.

Der FTS-Vorschlag ist jedoch weiterhin Gegenstand von Verhandlungen zwischen den (weiterhin)
Teilnehmenden Mitgliedstaaten; das Ausmalfd einer solchen Steuer und ihre Einfihrung sind ungewiss.
Weitere EU-Mitgliedstaaten kénnten sich fir eine Teilnahme entscheiden.

Bis vor Kurzem befand sich der Vorschlag fur eine FTS auf der Ebene des Europédischen Rates im
Stillstand. Im Anschluss an die Sitzung des Rates der EU vom 14. Juni 2019 wirde die derzeit von den
Teilnehmenden Mitgliedstaaten in Betracht gezogene FTS auf den Erwerb von Aktien oder &hnlichen
Instrumenten notierter Unternehmen erhoben, die ihren Hauptsitz in einem Mitgliedstaat der EU oder im
Vereinigten Konigreich haben (sowie eine Marktkapitalisierung von tber EUR 1 Mrd. am 1. Dezember
des vorhergehenden Jahres), und nicht auf jede Art von Finanzinstrument. Um eine endgdltige Einigung
zwischen den Teilnehmenden Mitgliedstaaten zu erzielen, ist weitere Arbeit im Rat und seinen
Vorbereitungsgremien erforderlich, um sicherzustellen, dass die Kompetenzen, Rechte und Pflichten der
nicht teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten und des Vereinigten Konigreichs respektiert werden.

Falls die vorgeschlagene Richtlinie oder eine &hnliche Steuer eingefuhrt wird und abhéangig von den
endgultigen Bedingungen und der Reichweite der FTS kdnnen Transaktionen mit den ETC-Wertpapieren
hdheren Kosten unterliegen, und die Liquiditat des Marktes fiir die ETC-Wertpapiere konnte nachlassen.

Potenziellen Inhabern der ETC-Wertpapiere wird geraten, vor einer Anlage ihren eigenen professionellen
Rat in Bezug auf die FTS und ihre moglichen Auswirkungen auf ihre Geschéfte mit den ETC-
Wertpapieren einzuholen.

BEPS-Aktionsplan

Die internationale Fiskal- und Steuerpolitik und die entsprechende Praxis entwickeln sich laufend und der
Wandel hat sich in letzter Zeit aufgrund einer Reihe von Entwicklungen beschleunigt. Es erfolgen
insbesondere eine Reihe von Anderungen von Gesetzen und Praxis aufgrund des Projekts der
Organisation fur Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (Organisation for Economic Co-
operation and Development, ,OECD") zur Bekampfung von Gewinnklirzung und Gewinnverlagerung
(Base Erosion and Profit Shifting, ,BEPS").

Im Juli 2013 verdffentlichte die OECD ihren BEPS-Aktionsplan mit finfzehn vorgeschlagenen
Maflinahmen zur Bekdmpfung von Gewinnkirzung und Gewinnverlagerung. Am 5. Oktober 2015 hat die
OECD ihre abschlielenden Empfehlungen veroffentlicht. Am 24. November 2016 schlossen tber 100
Lander (darunter das Vereinigte Konigreich und Irland) Verhandlungen Uber ein mehrseitiges
Ubereinkommen ab, das ziigig eine Reihe von BEPS-bezogenen MaRnahmen umsetzen soll. Das
mehrseitige Ubereinkommen wurde inzwischen von uber 75 Landern (einschlieRlich des Vereinigten
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Konigreichs und Irlands) unterzeichnet. Es trat am 1. Juli 2018 in Kraft. Das Datum, ab dem die
Bestimmungen des mehrseitigen Ubereinkommens in Bezug auf ein Abkommen in Kraft treten, hangt
von mehreren Faktoren wie unter anderem der Art der Steuer ab, auf die sich der jeweilige Artikel eines
Abkommens bezieht. Kéufer sollten beachten, dass einige der MalRnahmen (wie MaRnahme 4, die
Abzige fur Finanzierungskosten verweigern kann) auf eine Weise umgesetzt werden kdnnen, die die
Steuerposition der Emittentin beeintrachtigt.

Risiken in Bezug auf Edelmetalle
Risiken in Zusammenhang mit der Wertentwicklung eines Edelmetalls

Historisch betrachtet treten an Edelmetallméarkten immer wieder Phasen steigender Preise (Hausse) und
Phasen sinkender Preise (Baisse) auf. Diese Phasen halten in der Regel Uber einen recht langen
Zeitraum an. So dauerte die letzte langere Baisse ungefahr 25 Jahre. Im Jahr 1998 lagen die Preise fir
eine ganze Reihe von Edelmetallen auf bzw. nahe dem tiefsten jemals verzeichneten Stand. Seit 1998
war jedoch trotz Preiskorrekturen in den Jahren 2008 und 2011 ein allgemeiner Preisanstieg an den
Edelmetallmérkten zu verzeichnen. Potenzielle Kaufer sollten sich des Risikos bewusst sein, dass an
den Edelmetallmérkten eine langere Phase mit Preisriickgangen eintreten konnte, was sich negativ auf
den Wert je ETC-Wertpapier und den Marktpreis der ETC-Wertpapiere auswirken wirde, und diese
Phase fir die restliche Laufzeit der ETC-Wertpapiere andauern kdnnte. Potenzielle Kaufer sollten sich
zudem darlber im Klaren sein, dass ein solcher Preisverfall sehr schnell vonstattengehen kann.

Die Wertentwicklung eines Edelmetalls hangt von verschiedenen Faktoren wie beispielsweise Angebot
und Nachfrage, Liquiditat, Naturkatastrophen, direkte Anlagekosten, Standort, Anderungen von
Steuersitzen sowie Anderungen von Gesetzen, Vorschriften und staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
MaRnahmen ab, die nachstehend jeweils genauer dargestellt werden. Edelmetalle unterliegen
tendenziell starkeren Preisschwankungen als die meisten anderen Anlagekategorien, daher sind
Anlagen in Edelmetallen mit einem hoheren Risiko verbunden und komplexer als andere Anlagen. Einige
Faktoren mit Einfluss auf Edelmetallpreise werden nachfolgend erlautert:

0] Angebot und Nachfrage. Edelmetalle gelten in der Regel als endliche und nicht als
nachwachsende Rohstoffe bzw. erneuerbare Ressourcen. Bei steigendem Angebot eines
Edelmetalls sinkt in der Regel sein Preis bei ansonsten gleichbleibenden Bedingungen (und
umgekehrt). Entsprechend steigt bei héherer Nachfrage nach einem Edelmetall in der Regel sein
Preis bei ansonsten gleichbleibenden Bedingungen (und umgekehrt). Planung und Management
von Produktion und Absatz von Edelmetallen sind sehr zeitaufwéndig. Dies bedeutet, dass auf der
Angebotsseite ein begrenzter Handlungsspielraum besteht und es nicht immer mdoglich ist, die
Produktion zlgig an die Nachfrage anzupassen. Zudem kann die Nachfrage regional variieren.
Die Edelmetallpreise werden dartber hinaus durch die Kosten beeinflusst, die fir den Transport
der Waren in die Regionen anfallen, in denen sie benétigt werden. Im Hinblick auf die
Verwendung von Edelmetallen in der Schmuckherstellung und/oder auf sonstige nicht-industrielle
Einsatzzwecke konnten Ersatzmaterialien im Laufe der Zeit eine héhere Akzeptanz finden. In
Bezug auf die Verwendung von Edelmetallen in industriellen Prozessen kénnten Alternativen oder
Ersatzmaterialien gefunden bzw. billiger und/oder leichter verfligbar werden. Beide Falle kénnen
den Ruckgang der Nachfrage nach diesen Edelmetallen und somit deren Preise nach sich ziehen.

(ii) Liquiditat. Nicht alle Edelmetallméarkte sind liquide und in der Lage, schnell und angemessen auf
Anderungen von Angebot und Nachfrage zu reagieren. Da es nur wenige Marktteilnehmer auf den
Edelmetallmarkten gibt, kdnnen spekulative Anlagen negative Auswirkungen haben und zu
Preisverzerrungen fuhren.

(i)  Naturkatastrophen. Der Eintritt von Naturkatastrophen kann das Angebot bestimmter
Edelmetalle beeinflussen. Derartige Angebotsschwierigkeiten kdnnen zu erheblichen und
unvorhersehbaren Preisschwankungen fihren.
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(iv) Direkte Anlagekosten. Mit Direktanlagen in Edelmetallen sind Lager-, Sicherheits- und
Versicherungskosten sowie Steueraufwendungen verbunden, aulerdem werden auf Edelmetalle
keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Diese Faktoren haben somit Auswirkungen auf die Ertrage
aus Anlagen in Edelmetallen.

(v) Standort. Edelmetalle werden oft in Schwellenlandern produziert und in erster Linie von
Industrielandern nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Lage ist jedoch in vielen
Schwellenléandern bei Weitem nicht so stabil wie in den Industrielandern. Sie sind grundséatzlich
deutlich anfalliger fur die Risiken rascher politischer Veranderungen und wirtschaftlicher
Ruckschlage. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen der Kaufer erschittern, was sich wiederum
auf die Preise von Edelmetallen auswirken kann. Auch bewaffnete Auseinandersetzungen
beeinflussen unter Umstanden Angebot und Nachfrage bei bestimmten Edelmetallen. Zudem ist
es mdglich, dass von Industriestaaten verhéngte Import- und Exportverbote fir Waren und
Dienstleistungen sich direkt und indirekt auf Edelmetallpreise auswirken. Des Weiteren kénnen
sich Produzenten von Edelmetallen zu Organisationen oder Kartellen zusammenschlie3en, um
das Angebot zu regulieren und die Preise zu beeinflussen.

(vi)  Anderungen von Steuersitzen. Anderungen von Steuersdtzen und Zoéllen kénnen sich positiv
oder negativ auf die Gewinnmargen von Edelmetallproduzenten auswirken. Auf die Preise wirken
sie sich aus, wenn damit verbundene Kosten an die Kaufer weitergegeben werden.

(vii)  Anderungen bei Wechselkursen und Zinssitzen. Anderungen bei Wechselkursen und
Zinsséatzen koénnen sich positiv oder negativ auf Preis, Nachfrage, Produktionskosten und direkte
Anlagekosten von Edelmetallen auswirken. Die Ertrdge aus Anlagen in Edelmetallen werden
daher durch diese Faktoren beeinflusst und kénnen eine korrelierende Entwicklung aufweisen.

(viii) Gesetze, Vorschriften und aufsichtsrechtliche MaRnahmen. Anderungen von Gesetzen und
Vorschriften und/oder staatliche oder aufsichtsrechtliche MaRnahmen kénnen sich positiv oder
negativ auf Edelmetallpreise oder die vorstehend genannten Faktoren auswirken.

Der Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere wird grundsatzlich von Schwankungen der
Edelmetallpreise beeinflusst und auf3erdem davon, wie sich diese Preise auf das Metall auswirken, an
das die ETC-Wertpapiere gebunden sind.

Durch krisenbedingte umfangreiche Verkdufe von Metall verursachter Rickgang des
Metallpreises und folglich Minderung des Wertes je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere
Das mogliche Auftreten umfangreicher Notverkdufe von Metall in Krisenzeiten kann kurz- bis
mittelfristige Auswirkungen auf den Preis des Metalls haben und den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-
Wertpapiere beeintrachtigen. Die asiatische Finanzkrise 1998 flihrte beispielsweise zu privaten
Goldverkaufen, was den Goldpreis unter Druck setzte. Ahnliche Vorfalle kénnten sich auch in Zukunft
ereignen.

Beeintrachtigung des Werts je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere durch Metallverkaufe
staatlicher und supranationaler Organisationen

Zentralbanken, andere Regierungsbehdrden und supranationale Organisationen wie der Internationale
Wahrungsfonds, die Edelmetalle als Teil ihrer Reserven kaufen, verkaufen und halten, kénnen den
Verkauf eines Teils ihrer Bestande, die auf dem freien Markt normalerweise nicht Gber Swaps oder
Leihen oder auf andere Weise zur Verfligung stehen, beschlielen. Eine Reihe von Zentralbanken,
darunter die Bank of England, haben in der Vergangenheit einen erheblichen Teil ihres Goldes verkauft,
sodass Regierungsbehérden und supranationale Organisationen als Nettoanbieter am freien Markt
auftreten konnten. Werden Gold oder andere Edelmetalle vom offentlichen an den Privatsektor verkauft,
kann es zu einem Uberangebot kommen, was am freien Markt zu einem Preisriickgang fiir ein
bestimmtes Edelmetall und dementsprechend zu einem Riickgang des Wertes je ETC-Wertpapier einer
bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren fuhren kann.
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Da zudem die Preise einiger Edelmetalle in gewissem MalR korrelieren (d. h., es besteht eine gewisse
VerknlUpfung zwischen den Preisen der Edelmetalle — zum Beispiel kann ein Anstieg des Goldpreises
auch zu einem Anstieg des Platinpreises filhren, da beide Edelmetalle von den Finanzmaérkten als
Instrumente zur Inflationsabsicherung betrachtet werden), kdnnen umfangreiche Verkaufe von,
beispielsweise, Gold durch Zentralbanken, andere Regierungsbehdrden oder supranationale
Organisationen zu einem Rickgang der Marktpreise fur andere Edelmetalle und somit zu einem
Ruckgang des Wertes je ETC-Wertpapier einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren fihren.

Eventuelles Auslaufen des Central Bank Gold Agreement

Die am vierten Central Bank Gold Agreement (das ,CBGA*) beteiligten unterzeichnenden europaischen
Zentralbanken entschieden sich gegen ein Nachfolgeabkommen bei dessen Ablauf am 26. September
2019. Im Rahmen des CBGA verpflichteten sich die unterzeichnenden Zentralbanken zur
gemeinschaftlichen Koordinierung samtlicher Goldtransaktionen Uber die Laufzeit des CBGA, um
Marktverwerfungen zu vermeiden. Die Entscheidung gegen ein Nachfolgeabkommen kann zu
umfangreichen, unkoordinierten Goldverkaufen am freien Markt, einem Rickgang des Preises von Gold
(und moglicherweise anderer Edelmetalle) und folglich zu einem Rickgang des Wertes je ETC-
Wertpapier der ETC-Wertpapiere fiihren, die sich auf Gold als Metall beziehen (und mdéglicherweise von
ETC-Wertpapieren, die sich auf Silber, Platin oder Palladium als Metall beziehen).

Risiken in Bezug auf die Metallstelle, die Depotbank des Sicherungskontos, die
Depotbank des Zeichnungskontos, die Depotbank des Geblhrenkontos und
entsprechende Unterdepotbanken, die Depotfiihrende Stelle und Autorisierte Teilnehmer

Wertpapierinhaber einer Serie hangen in Bezug auf den Verauf3erungserlés des Zugrunde
Liegenden Metalls von der Bonitat der Metallstelle ab

Die Fahigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere hangt
davon ab, ob sie (oder die in ihrem Namen agierende Emissionsstelle) die Nettoerlose aus der
VeraulRerung Zugrunde Liegenden Metalls von der Metallstelle kurz vor dem Planmafigen
Falligkeitstermin bzw. dem Planmafigen Vorzeitigen Tilgungstag erhélt. Zahlt die Metallstelle den im
Rahmen der Metallstellenvereinbarung in Verbindung mit einer Tilgung der ETC-Wertpapiere zu
leistenden Betrag bei Falligkeit nicht vollstandig, kénnen die Sicherungsrechte in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere durchsetzbar werden. Falls allerdings nach der vollstandigen Verauf3erung bzw. Verwertung
des Besicherten Vermdégens in Bezug auf die ETC-Wertpapiere und der Verwendung der verfligbaren
Barmittel gemalf Ziffer 5 der Bedingungen unbefriedigte Anspriiche in Bezug auf diese ETC-Wertpapiere
gegeniber der Emittentin verbleiben, erléschen diese, und die Emittentin schuldet diesbeziiglich keine
weiteren Betrage. Unter diesen Umstanden erhalten Kaufer von ETC-Wertpapieren moglicherweise ihr
urspringlich investiertes Kapital nicht zuriick und kdnnen einen Totalverlust erleiden. Somit besteht fur
Wertpapierinhaber einer Serie ein Bonitatsrisiko in Bezug auf die Metallstelle hinsichtlich der Zahlung
des Erloses aus der VeraulRerung des Zugrunde Liegenden Metalls.

Wertpapierinhaber einer Serie hangen von der Bonitdt der Depotbank des
Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos (und/oder etwaiger
Unterdepotbanken) ab

Die Fahigkeit der Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere hangt
davon ab, ob sie Lieferungen der Depotbank des Sicherungskontos erhalt (bzw. ob Lieferungen der
Depotbank des Zeichnungskontos an die Depotbank des Sicherungskontos erfolgen), sowie von der
Erfillung der Verpflichtungen der Depotbank des Sicherungskontos gemafR der entsprechenden
Verwahrungsvereinbarung fur Sicherungskonten bzw. der Depotbank des Zeichnungskontos gemaf der
entsprechenden Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto. Demzufolge sind die
Wertpapierinhaber auch auf die Bonitat der Depotbank des Sicherungskontos und der Depotbank des
Zeichnungskontos (und/oder der jeweiligen Unterdepotbank) angewiesen. Im Falle einer Insolvenz der
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Depotbank des Sicherungskontos oder der Depotbank des Zeichnungskontos (bzw. einer
entsprechenden Unterdepotbank) ist nicht garantiert, dass die Emittentin in der Lage sein wird, das bei
der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos oder der Unterdepotbank
verwahrte Vermogen zeitnah zu erhalten und/oder zu verwerten. Obwohl die Depotbank des
Sicherungskontos verpflichtet ist, auf ihren fur die Emittentin geflhrten Konten Metall in allozierter Form
in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren von Metall in Bezug auf eine andere Serie von ETC-
Wertpapieren sowie von Vermogenswerten, die auf anderen Kundenkonten verwahrt bzw. auf eigene
Rechnung gehalten werden, zu trennen, entsteht fir die Wertpapierinhaber dariiber hinaus ein Risiko,
wenn die Depotbank des Sicherungskontos diese Trennung in der Praxis nicht aufrechterhalt. Ahnliche
Probleme kdnnen in Bezug auf genutzte Unterdepotbanken auftreten.

Verwahrung und Versicherung

In allozierter Form verwahrtes Zugrunde Liegendes Metall wird von der Depotbank des
Sicherungskontos oder der jeweils zustandigen Unterdepotbank in ihren Tresoren in London verwahrt.
Der Zugang zu diesem Zugrunde Liegenden Metall kénnte unter anderem durch Naturereignisse wie
Erdbeben oder menschliche Aktivitdten wie politische Proteste oder Terroranschlage beschréankt werden.

Weder die Depotbank des Sicherungskontos noch die Depotbank des Zeichnungskontos, die Depotbank
des Gebuhrenkontos oder entsprechende Unterdepotbanken sind verpflichtet, von ihnen verwahrtes
oder erhaltenes Metall gegen Risiken jeglicher Art (darunter Diebstahl, Verlust, Beschéadigung,
Zerstorung oder Falschlieferung) zu versichern. Weder die Depotbank des Sicherungskontos noch die
Depotbank des Gebulhrenkontos oder die Depotbank des Zeichnungskontos haften gegeniber der
Emittentin, Wertpapierinhabern oder sonstigen Personen fir Verlust, Zerstérung oder Wertminderung
des von ihnen verwahrten oder erhaltenen oder (im Falle Zugrunde Liegenden Metalls in allozierter
Form) des von einer Unterdepotbank fiir sie gehaltenen Metalls, es sei denn, der Verlust, die Zerstdrung
oder die Wertminderung ist direkt auf fahrlassiges, betriigerisches, arglistiges oder vorsatzliches
Handeln der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des Gebihrenkontos oder der Depotbank
des Zeichnungskontos zurlickzufihren. Weder die Depotbank des Sicherungskontos noch die
Depotbank des Gebiihrenkontos oder die Depotbank des Zeichnungskontos tragen Verantwortung fir
Handlungen, Unterlassungen, Leistungsstérungen oder Insolvenzen Dritter, einschlie3lich, im Falle der
Depotbank des Sicherungskontos, Unterdepotbanken. Die Depotbank des Sicherungskontos ist
ausschlieBlich fur Verluste der Emittentin verantwortlich, die eine direkte Folge von Fahrlassigkeit,
Betrug, Arglist oder Vorsatz der Depotbank des Sicherungskontos bei Bestellung und Kontrolle von
Unterdepotbanken sind, bei denen es sich nicht um mit ihr verbundene Unternehmen handelt. Ansonsten
Ubernimmt die Depotbank des Sicherungskontos keinerlei Haftung fir Handlungen, Unterlassungen oder
die Zahlungsfahigkeit von Unterdepotbanken, bei denen es sich nicht um mit ihr verbundene
Unternehmen handelt. Der Treuhander ist nicht fiir die Sicherstellung des Abschlusses angemessener
Versicherungsvertrage und insbesondere nicht fiir die Versicherung von Metall auf nicht allozierten oder
allozierten Konten oder fir das Einholen diesbezuglicher Informationen verantwortlich.

Daher besteht ein Risiko, dass das in allozierter Form gehaltene Zugrunde Liegende Metall verloren,
beschadigt oder gestohlen werden kénnte, und die Emittentin konnte ihre Verpflichtungen in Bezug auf
die ETC-Wertpapiere nicht vollstandig erfillen, wenn alle Ubrigen Faktoren konstant bleiben. Die
Emittentin kann nicht davon ausgehen, vom Serienkontrahenten im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung
eine dieser Fehlmenge entsprechende Menge Metall in nicht allozierter Form zu erhalten. Die
Wertpapierinhaber sind gemaR den Bedingungen nicht berechtigt, einen direkten Anspruch der
Emittentin gegeniiber der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos, der
Depotbank des Gebiihrenkontos oder einer jeweiligen Unterdepotbank geltend zu machen. Solche
Anspriiche kdnnen ausschlieRlich von der Emittentin geltend gemacht werden (vorbehaltlich einer
etwaigen Abtretung von Rechten der Emittentin gemafl einem malRgeblichen Transaktionsdokument).
Die Emittentin hat voraussichtlich keine oder nur auf3erst beschrénkte direkte Rechte gegenliber einer
Unterdepotbank, da diese effektiv fur die Depotbank des Sicherungskontos handelt.
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Die jeweilige Unterdepotbank kann tber eine fir ihre Geschaftstatigkeit als Ublich geltende Versicherung
verfligen, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet. Weder die Emittentin noch die Depotbank des
Sicherungskontos sind Beglnstigte einer Versicherungspolice der betreffenden Unterdepotbank in
Bezug auf von ihr verwahrtes Metall.

Die Wertpapierinhaber einer Serie sind dem Bonitatsrisiko der Depotfihrenden Stelle
ausgesetzt

Bei einer vorzeitigen oder endgiltigen Tilgung verduRRert die Metallstelle das von der Emittentin oder fir
diese gehaltene Zugrunde Liegende Metall und zahlt den gesamten Erlés aus diesen Verauf3erungen
(gegebenenfalls in die Wahrung der ETC-Wertpapiere umgerechnet) auf das von der Depotfuihrenden
Stelle in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren gefuhrte Seriengeldkonto. Daher hangt die
Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die ETC-Wertpapiere zu erflllen, von ihrem
Zugang zu den auf dem bei der Depotfilhrenden Stelle geflihrten Seriengeldkonto gutgeschriebenen
Erlésen ab, und die Wertpapierinhaber sind somit dem Kreditrisiko der Depotfihrenden Stelle
ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf die Autorisierten Teilnehmer

Versaumt ein Autorisierter Teilnehmer die Abwicklung eines Rickkaufs und die Lieferung der
entsprechenden ETC-Wertpapiere zu einem Zeitpunkt, zu dem die Emittentin die Depotbank des
Sicherungskontos in Erwartung der Abwicklung dieses Rickkaufs zur Freigabe eines Teils des Zugrunde
Liegenden Metalls angewiesen hat, so wird bis zur Abwicklung oder Stornierung dieses Rickkaufs ein
groRerer Teil des Zugrunde Liegenden Metalls in nicht allozierter Form gehalten, als dies bei Abwicklung
des Ruckkaufs am planméaRigen Abwicklungstag der Fall gewesen wére. Bestdnde Zugrunde Liegenden
Metalls in nicht allozierter Form unterliegen den vorstehend unter ,Im Insolvenzfall keine Trennung des in
nicht allozierten Konten gehaltenen Metalls von anderen Vermogenswerten der Depotbank des
Sicherungskontos, der Depotbank des Zeichnungskontos oder der Depotbank des Gebihrenkontos®
beschriebenen Risiken.
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INTERESSENKONFLIKTE

DWS International GmbH

Zum Datum des Basisprospekts ist DWS International GmbH der Programmverwalter. Allerdings kénnen
im Zusammenhang mit der laufenden oder kiinftigen Restrukturierung bzw. Reorgansiation der DWS-
Gruppe einige der derzeit von der DWS International GmbH wahrgenommenen Funktionen ohne die
vorherige schriftliche Zustimmung der Wertpapierinhaber oder des Treuhdnders anderen Rechtstragern
der DWS-Gruppe neu zugeordnet, an diese delegiert oder anderweitig Ubertragen werden, sofern diese
Neuzuordnung, Delegierung oder Ubertragung rechtlich zuldssig ist. Die DWS International GmbH,
handelnd durch eine ihrer Niederlassungen oder Verbundenen Unternehmen, kann in Bezug auf eine
Serie von ETC-Wertpapieren zudem ein Autorisierter Teilnehmer sein. Die DWS International GmbH hat
oder kénnte dazu eingesetzt werden, hinsichtlich der ETC-Wertpapiere als Vertriebsstelle zu fungieren.
Wo DWS International GmbH auf3erdem auch als Vertriebsstelle fir andere Produkte auftritt, kann dies
die DWS International GmbH dazu veranlassen, die Durchflihrung von Platzierungsgeschaften fir diese
anderen Produkte vorzuziehen.

Jeweils vorbehaltlich ihrer regulatorischen Pflichten handeln DWS-Unternehmen im Rahmen der
Erfullung dieser Funktionen nicht im Namen eines Wertpapierinhabers bzw. tUbernehmen diesem
gegeniber keine Sorgfalts- oder treuh@nderischen Pflichten. Jedes entsprechende DWS-Unternehmen
wird die ihm zum Schutz seiner Interessen angemessen erscheinenden Maf3hahmen ohne Ruicksicht auf
die Folgen fur die Kaufer der ETC-Wertpapiere oder eine andere Person ergreifen bzw. entsprechende
Schritte einleiten.

Ein DWS-Unternehmen und/oder seine Verbundenen Unternehmen kdnnen an Handelsgeschéften und
Market Making-Aktivitaten beteiligt sein sowie auf eigene Rechnung oder fir Rechnung von von ihnen
verwalteten Konten Long- oder Short-Positionen in Bezug auf ein Metall sowie andere Instrumente oder
Derivate halten, die auf dem Metall basieren bzw. auf dieses bezogen sind. DWS-Unternehmen kdnnen
dariber hinaus Wertpapiere in Bezug auf ein Metall emittieren oder an entsprechenden
Finanzinstrumenten beteiligt sein. Soweit ein DWS-Unternehmen in Bezug auf solche Wertpapiere oder
sonstige Instrumente direkt bzw. durch seine Verbundenen Unternehmen als Emittent, beauftragte
Stelle, Manager, Sponsor oder Konsortialmitglied (Underwriter) auftritt, kdnnen seine Interessen in
Bezug auf diese Produkte den Interessen der Wertpapierinhaber zuwiderlaufen. Solche Aktivitaten
kénnen negative Auswirkungen auf den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere und/oder den
Wert des Zugrunde Liegenden Metalls in Bezug auf die ETC-Wertpapiere haben.

DWS-Unternehmen sind unter Umstéanden berechtigt, Gebuhren oder sonstige Zahlungen aus
Produkten, die an das Metall gebunden sind, auf das sich die ETC-Wertpapiere beziehen, oder andere
Gebuhren und Zahlungen zu erhalten und samtliche ihnen gegebenenfalls zustehenden Rechte, u. a.
das Recht zur Beendigung oder zum Rucktritt, auszuuben, auch wenn dies nachteilige Auswirkungen fir
Kaufer der ETC-Wertpapiere hat.

DWS-Unternehmen kdnnen aufgrund ihrer Aktivitdten zu bestimmten Zeitpunkten in Besitz von
Informationen sein bzw. Zugang zu solchen Informationen haben, die sich auf das Metall und/oder die
anderen Transaktionsparteien beziehen.

DWS-Unternehmen sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegentiber Kaufern der ETC-
Wertpapiere offenzulegen.

Die DWS International GmbH kann bei auf eigene Rechnung bzw. auf Rechnung ihrer Kunden getétigten
Handelsgeschéften ein entsprechendes Research durch ein DWS-Unternehmen heranziehen oder nicht.
Diese oder andere Transaktionen, bei denen die DWS International GmbH auf eigene Rechnung
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handelt, kdnnen in einer Form getatigt werden, die mit dem Research in Bezug auf das Metall nicht in
Einklang stehen.

Ein DWS-Unternehmen kann als Emittent oder Kontrahent edelmetallbezogener Verbindlichkeiten oder
Transaktionen Geschafte tatigen, die darauf abzielen, sein Risiko in Bezug auf nachteilige
Preisschwankungen zu mindern, die entweder direkt oder indirekt dazu fihren kénnen, dass der Preis
des Metalls an einem bestimmten Tag von dem Preis abweicht, der andernfalls zu verzeichnen gewesen
ware. Diese Geschafte kdnnen sich negativ auf den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere
auswirken.

Sonstige Transaktionsparteien

Transaktionsparteien und/oder ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen an Handelsgeschaften und
Market Making-Aktivitaten beteiligt sein sowie auf eigene Rechnung oder fir Rechnung von von ihnen
verwalteten Konten Long- oder Short-Positionen in Bezug auf das Metall, Devisen sowie andere
Finanzinstrumente oder -produkte halten, die auf dem Metall basieren bzw. auf dieses bezogen sind.
Transaktionsparteien und ihre Verbundenen Unternehmen kdnnen dartber hinaus Wertpapiere in Bezug
auf das Metall oder Devisen emittieren oder an Transaktionen in entsprechenden Finanzinstrumenten
beteiligt sein. Mit diesen Geschéaften sind moglicherweise bestimmte Interessenkonflikte verbunden; sie
konnen auRerdem negative Auswirkungen auf den Preis und die Liquiditat eines Bestandteils des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und auf den Wert je ETC-Wertpapier der ETC-Wertpapiere haben.

Eine Transaktionspartei und/oder ihre Verbundenen Unternehmen sind unter Umstanden berechtigt,
Gebihren oder sonstige Zahlungen aus oder in Zusammenhang mit sonstigen Produkten, die an das
Metall oder die Devisen gebunden sind, auf das bzw. die sich die ETC-Wertpapiere beziehen, oder
andere Gebuhren und Zahlungen zu erhalten und samtliche ihnen gegebenenfalls zustehenden Rechte,
u.a. das Recht zur Beendigung oder zum Rucktritt, auszuliben, auch wenn dies nachteilige
Auswirkungen fur Kaufer der ETC-Wertpapiere hat.

Eine Transaktionspartei und/oder ihre Verbundenen Unternehmen koénnen aufgrund dieser Aktivitéten
und ihres Status als Konsortialmitglied (Underwriter) und Berater oder aus anderen Grunden zu
bestimmten Zeitpunkten in Besitz von Informationen sein bzw. Zugang zu solchen Informationen haben,
die sich auf das Metall oder die Devisen und/oder die anderen Transaktionsparteien beziehen.
Transaktionsparteien sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegenuber Ké&ufern der ETC-
Wertpapiere offenzulegen.

Eine Transaktionspartei und/oder ihre Verbundenen Unternehmen kénnen als Emittent oder Kontrahent
edelmetallbezogener Verbindlichkeiten oder Transaktionen Geschéfte tatigen, die darauf abzielen, ihr
Risiko in Bezug auf nachteilige Preisschwankungen zu mindern, die entweder direkt oder indirekt dazu
fihren kdnnen, dass der Preis des Metalls an einem bestimmten Tag von dem Preis abweicht, der
andernfalls zu verzeichnen gewesen ware. Diese Geschéafte kdnnen sich negativ auf den Wert je ETC-
Wertpapier der ETC-Wertpapiere auswirken.
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UBERBLICK UBER DAS POTENZIAL FUR ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN DURCH DIE
EMITTENTIN, DIE METALLSTELLE, DEN PROGRAMMVERWALTER UND DEN
SERIENKONTRAHENTEN

Gemafl den Bedingungen der ETC-Wertpapiere und/oder den Transaktionsdokumenten kénnen die
Emittentin, die Metallstelle, der Programmverwalter bzw. der Serienkontrahent im Anschluss an das
Eintreten bestimmter Ereignisse Ermessensentscheidung treffen, um eine oder mehrere ihnen zur
Verfuigung stehende MaRnahmen zu ergreifen, um die Auswirkungen dieser Ereignisse auf die ETC-
Wertpapiere zu bewadltigen. Jede derartige Ermessensentscheidung durch die Emittentin, die
Metallstelle, den Programmverwalter oder den Serienkontrahenten kénnte sich negativ auf den Wert und
die Rendite der ETC-Wertpapiere auswirken und (unter anderem) zu ihrer vorzeitigen Tilgung fuhren.

Diese Ubersicht bietet eine allgemeine Zusammenfassung der Arten von Ereignissen, die zu einer
Ermessensentscheidung durch die Emittentin, die Metallstelle, den Programmverwalter oder den
Serienkontrahenten fuhren kénnten, und der MalRnahmen, die diesen zur Verfugung stehen, um die
Auswirkungen dieser Ereignisse zu bewaltigen.

Diese Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und die spezifischen Ereignisse und
verfigbaren MalRnahmen hangen davon ab, ob es sich bei den ETC-Wertpapieren um
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere handelt oder nicht. Ein potenzieller K&aufer von ETC-
Wertpapieren sollte die (im nachstehenden Abschnitt ,Rahmenbedingungen der ETC-Wertpapiere*
dieses Basisprospekts dargelegten) Bedingungen der ETC-Wertpapiere zusammen mit den
maf3geblichen Endglltigen Bedingungen, die die spezifischen Optionen enthalten, lesen. Bei
Abweichungen zwischen dieser Ubersicht und den Bedingungen der ETC-Wertpapiere haben die
Bedingungen der ETC-Wertpapiere Vorrang.

In diesem Abschnitt verwendete und nicht definierte Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen in den
Rahmenbedingungen zugeschrieben sind.

Welche Arten von Ereignissen fihren eventuell zu einer Ermessensentscheidung:
1.1  durch die Emittentin, den Programmverwalter oder den Serienkontrahenten?

1.1.1 Ereignisse, die sich auf die ETC-Wertpapiere und das Zugrunde Liegende Metall
auswirken.

1.1.2 Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren Ereignisse, die sich auf die
Wahrungsabsicherungsvereinbarungen im  Rahmen der  Ausgleichsvereinbarung
auswirken.

1.2  durch die Metallstelle?

Bei der Realisierung des Zugrunde Liegenden Metalls wahrend des
TilgungsveraulRerungszeitraums im Anschluss an einen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag oder
Endfélligkeitstilgungsbewertungstag.

Welche  Ermessensentscheidungen koénnen die Emittentin, die Metallstelle, der
Programmverwalter oder der Serienkontrahent beim Eintreten eines solchen Ereignisses
vornehmen?

Allgemein gilt abhangig von den Bedingungen der jeweiligen Emission von ETC-Wertpapieren (und unter
Berlicksichtigung der Tatsache, dass fir Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere andere Bedingungen
gelten), dass die Emittentin, die Metallstelle, der Programmverwalter bzw. der Serienkontrahent eine
oder mehrere der folgenden Maflnahmen ergreifen kann, um die Auswirkungen der nachstehend
umrissenen Ereignisse zu bewaltigen.
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2.1

2.2

Anpassungen:

2.1.1 Nachfolgereferenzkurs. Wenn ein Referenzkurs durch einen Nachfolgereferenzkurs
ersetzt wurde, kann die Emittentin die Anpassungen an den Bedingungen der jeweiligen
Serie von ETC-Wertpapieren vornehmen, die ihr notwendig oder wiinschenswert
erscheinen, um der Ersetzung des Referenzkurses durch den Nachfolgereferenzkurs
Rechnung zu tragen und/oder die wirtschaftliche Gleichwertigkeit der ETC-Wertpapiere vor
und nach der Ersetzung des Referenzkurses durch den Nachfolgereferenzkurs soweit wie
moglich zu erhalten.

2.1.2 Referenzkursereignis. Wenn ein Referenzkursereignis eingetreten ist und ein
Referenzkurs durch einen Ersatzreferenzkurs ersetzt wurde, kann die Emittentin die
Anpassungen an den Bedingungen der jeweiligen Serie von ETC-Wertpapieren
vornehmen, die ihr notwendig oder winschenswert erscheinen, um der Ersetzung des
Referenzkurses durch den ((gegebenenfalls) um die Anpassungsspanne angepassten)
Ersatzreferenzkurs Rechnung zu tragen und/oder die wirtschaftliche Gleichwertigkeit der
ETC-Wertpapiere vor und nach der Ersetzung des Referenzkurses durch den
((gegebenenfalls) um die Anpassungsspanne angepassten) Ersatzreferenzkurs soweit wie
moglich zu erhalten. Siehe die nachstehende Tabelle in Absatz 9 fur weitere Einzelheiten
zu den verschiedenen Referenzkursereignissen.

2.1.3 Ereignis zu Aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Bestimmt der Programmverwalter,
dass ein Ereignis zu Aufsichtsrechtlichen Anforderungen eingetreten ist, kann er der
Emittentin alle nach seiner Ansicht erforderlichen Anderungen der Bedingungen und/oder
von Transaktionsdokumenten (mit Ausnahme der Vereinbarung mit dem Autorisierten
Teilnehmer) mitteilen, und die Emittentin muss diese Anderungen vorbehaltlich bestimmter
Bedingungen umgehend ohne die Zustimmung des Treuhénders oder der
Wertpapierinhaber vornehmen.

2.1.4 Bestimmungsstelle. Wenn (A) die Bestellung der Bestimmungsstelle in Verbindung mit
einer Insolvenz der Bestimmungsstelle beendet wird oder (B) die Bestimmungsstelle
zuricktritt oder ihre Bestellung beendet wird und sie ihre Verpflichtungen und Aufgaben im
Zeitraum vor dem Datum ihres effektiven Rucktritts bzw. ihrer effektiven Beendigung nicht
erfullt, dann wendet der Programmverwalter (als Beauftragter der Emittentin)
vorubergehend (bis zur Bestellung einer Ersatz-Bestimmungsstelle) die Bestimmungen der
Bestimmungsstellenvereinbarung und die Bedingungen mit allen erforderlichen
Anderungen an, soweit er dies seiner Ansicht nach tun kann, und in jeglicher sonstigen
Hinsicht so, wie ihm dies unter den Umstéanden fair und angemessen erscheint.

Bestimmung des Metallanspruchs:

Stérungen. Wenn eine ,Stérung® am Endfélligkeitstilgungsbewertungstag oder Vorzeitigen
Tilgungsbewertungstag eintritt, wird dieser Tag um bis zu 10 PlanmaRige Bewertungstage
aufgeschoben, und wenn kein Bewertungstag eingetreten ist, kann der Programmverwalter (oder
bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren der Programmverwalter oder unter bestimmten
Umstanden der Serienkontrahent) danach den Metallanspruch je ETC-Wertpapier zu diesem
aufgeschobenen Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag oder Endfélligkeitstilgungsbewertungstag
bestimmen, indem er die jeweilige Formel zu dessen Bestimmung anwendet und dabei jedoch
ihm angemessen erscheinende Schéatzungen fir Komponenten verwendet, fur die kein Wert
verflgbar ist, und Anpassungen vornimmt, die ihm nach den Grundséatzen von Treu und Glauben
und nach Maf3gabe des wirtschaftlich Sinnvollen notwendig erscheinen, um dem wirtschaftlichen
Effekt der Stérungstage Rechnung zu tragen. Siehe die nachstehende Tabelle in Absatz 9 fir
weitere Einzelheiten zu den verschiedenen Arten von Stérungen.
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2.3

2.4

25

Verschiebung der Falligkeit oder Tilgung:

2.3.1 Stoérungen. Der Programmverwalter kann den PlanmaRigen Falligkeitstermin oder den
PlanmaRigen Vorzeitigen Tilgungstag um bis zur maximalen Anzahl der Stérungstage in
diesem Zeitraum verschieben, wenn aufgrund einer Stdérung im Zeitraum vom
Endfalligkeitstilgungsbewertungstag bzw. dem Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag bis zum
sechsten Geschéftstag vor dem PlanmaRigen Falligkeitstermin bzw. dem PlanméaRigen
Vorzeitigen Tilgungstag ein oder mehrere Stérungstage eintreten. Siehe die nachstehende
Tabelle in Absatz 9 fir weitere Einzelheiten zu den verschiedenen Arten von Stdrungen.

232 Barsaldo des Serienkontos zum Jahresende. Wenn aufgrund einer
TilgungsverauBerung in Verbindung mit einem Vorzeitigen Tilgungsereignis oder Tilgung
bei Falligkeit die Erlése aus der Realisierung des Zugrunde Liegenden Metalls dazu flihren
wirden, dass der Saldo auf dem Seriengeldkonto im Zeitraum zum Jahresende den
Hdéchstbetrag Uberschreitet, der auf diesem Seriengeldkonto gehalten werden kann, dann
kann der Programmverwalter den PlanmaRigen Falligkeitstermin oder PlanmaRigen
Vorzeitigen Tilgungstag um die Anzahl von Tagen nach dem Zeitraum zum Jahresende
verschieben, die die Metallstelle im alleinigen Ermessen des Programmverwalters benétigt,
um die jeweiligen Erlose auf das Seriengeldkonto zu Uberweisen, und die bendtigt werden,
um den Endfélligkeitstilgungsbetrag bzw. Vorzeitigen Tilgungsbetrag so bald wie mdglich
nach diesem Zeitraum zum Jahresende zu zahlen.

Ersetzung von Kursen:

2.4.1 Nachfolgereferenzkurs. Wenn der Referenzkurs durch einen Nachfolgereferenzkurs
ersetzt wurde, gilt dieser Nachfolgereferenzkurs als der Referenzkurs, wenn dieser fir den
Programmverwalter akzeptabel ist (und bei Wéahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren fir
den Serienkontrahenten).

2.4.2 Referenzkurs. Wenn ein Referenzkursereignis eintritt, ersetzt der Programmverwalter den
Referenzkurs durch den Index, die Benchmark oder den sonstigen Preis (der
.Ersatzreferenzkurs” und gegebenenfalls die Ersatz-Preisquelle, (gegebenenfalls) um die
Anpassungsspanne angepasst) (i) der bzw. die vom Sponsor oder Administrator des
Referenzkurses (oder einem Malf3geblichen Nominierungsorgan) bezeichnet oder
empfohlen wird oder (i) der bzw. die unter bestimmten Umstdnden vom
Programmverwalter als wirtschaftlich angemessene Alternative benannt wird. Siehe die
nachstehende Tabelle in Absatz 9 fir weitere Einzelheiten zu den verschiedenen
Referenzkursereignissen.

Ersetzung des Serienkontrahenten:

Serienkontrahent. Wenn die Ausgleichsvereinbarung unter bestimmten Umstanden beendet wird
(d. h. wenn der Serienkontrahent eine Mitteilung Uber eine optionale
Ausgleichsvereinbarungsbeendigung zustellt oder die Emittentin eine Mitteilung Gber ein durch die
Ausgleichsvereinbarung Bedingtes Ausfallereignis zustellt oder eine der Parteien eine
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung im Rahmen der Ausgleichsvereinbarung
zustellt), kann die Emittentin einen Ersatz-Serienkontrahenten bestellen und/oder einen
Aussetzungszeitraum anberaumen (wie nachstehend in 2.6 ertrtert). Wenn innerhalb eines
bestimmten Zeitrahmens kein Ersatz-Serienkontrahent bestellt wird oder wenn sich die Emittentin
gegen die Bestellung eines Ersatz-Serienkontrahenten entscheidet, dann tritt ein Vorzeitiges
Tilgungsereignis in Form eines durch die Ausgleichsvereinbarung Bedingten Tilgungsereignisses
ein und die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren wird im Einklang mit den Bedingungen vorzeitig
getilgt.
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2.6 Aussetzung der Bestimmung des Metallanspruchs und des Wertes je ETC-Wertpapier:

Beendigung der Ausgleichsvereinbarung. Wenn die Ausgleichsvereinbarung unter den
vorstehend in Absatz 2.5 erdrterten Umstdnden beendet wird, kann die Emittentin die
Bestimmung des Metallanspruchs je Wertpapier und des Wertes je ETC-Wertpapier tiber einen
Aussetzungszeitraum von bis zu 30 Geschéftstagen aussetzen, wobei die Emittentin in diesem
Zeitraum einen Ersatz-Serienkontrahenten bestellen kann (jedoch nicht dazu verpflichtet ist).

2.7 Vorzeitige Tilgung:

Vorzeitige Tilgungsereignisse. Im Falle eines Tilgungsereignisses wegen Kiindigung durch die
Emittentin, eines Tilgungsereignisses aufgrund die Emittentin Betreffender Gesetzlicher oder
Aufsichtsrechtlicher Anderungen oder eines Umsatzsteuerbedingten Tilgungsereignisses oder
wenn die Ausgleichsvereinbarung unter den vorstehend in Absatz 2.5 erérterten Umsténden
beendet wird, kann die Emittentin die ETC-Wertpapiere durch Zahlung des Vorzeitigen
Tilgungsbetrags zuzlglich des Festgelegten Zinsbetrags am PlanmaRigen Vorzeitigen
Tilgungstag vorzeitig tilgen, statt am PlanmaRigen Falligkeitstermin den
Endfélligkeitstilgungsbetrag zuziglich des Festgelegten Zinsbetrags zu zahlen. Siehe die Tabelle
im nachstehenden Absatz 9 fir weitere Einzelheiten zum Tilgungsereignis aufgrund die Emittentin
Betreffender Gesetzlicher oder Aufsichtsrechtlicher Anderungen und zum Umsatzsteuerbedingten
Tilgungsereignis.

2.8 VeraulRerung des Zugrunde Liegenden Metalls:

TilgungsverdufRerungszeitraum. Wenn ein Vorzeitiger Tilgungsbewertungstag bzw.
Endfélligkeitstilgungsbewertungstag eintritt, kann die Metallstelle samtliche MaflRnahmen ergreifen,
die ihr nach Mal3gabe des wirtschaftlich Sinnvollen angemessen erscheinen, um wahrend des
Tilgungsveraullerungszeitraums eine zugige ordnungsgemale Realisierung zu bewirken (und sie
kann dies innerhalb dieses Zeitraums in einer oder mehreren Transaktionen tun), und zu einem
Preis verkaufen, der ihrer angemessenen Ansicht nach dem fairen Marktpreis des Zugrunde
Liegenden Metalls entspricht (nachdem sie sich in angemessenem Umfang bemiht hat, die
eventuell erhobene, einbehaltene oder abgezogene Umsatzsteuer zu minimieren).

2.9 FX-Bestimmung:

FX-Preisquellenstdorung/FX-Preisungenauigkeit. Bei einer FX-Preisquellenstérung oder FX-
Preisungenauigkeit in Bezug auf den FX-Forward-Points-Referenzstand, den FX-Spot-Geldkurs-
Referenzstand bzw. den FX-Spot-Briefkurs-Referenzstand bestimmt der Serienkontrahent den
betroffenen FX-Forward-Points-Referenzstand, FX-Spot-Geldkurs-Referenzstand bzw. FX-Spot-
Briefkurs-Referenzstand nach den Grundsétzen von Treu und Glauben und nach Mafigabe des
wirtschaftlich Sinnvollen unter Beriicksichtigung der Faktoren, die ihm angemessen erscheinen.

Warum ist es notwendig, dass die Emittentin, die Metallstelle, der Programmverwalter oder der
Serienkontrahent nach dem Eintreten solcher Ereignisse derartige Ermessensentscheidungen
treffen?

Das Anlageziel der ETC-Wertpapiere besteht darin, einem Anleger ein wirtschaftliches Engagement in
einem Zugrunde Liegenden Metall zu ermdglichen (und bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren
auch darin, Wertverluste oder -gewinne des ETC-Wertpapiers aufgrund von Wechselkursschwankungen
auszugleichen). Wenn ein Zugrunde Liegendes Metall (oder bei Wahrungsgesicherten ETC-
Wertpapieren die Wahrungsabsicherung) erheblich von einem unerwarteten Ereignis betroffen wird,
dann kann das Anlageziel der ETC-Wertpapiere auf der Grundlage der urspriinglichen Bedingungen der
ETC-Wertpapiere eventuell nicht erreicht werden und es missen eventuell bestimmte
Ermessensentscheidungen getroffen werden, um das urspringliche wirtschaftliche Ziel und den Zweck
der ETC-Wertpapiere aufrechtzuerhalten.
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Ermessensentscheidungen sind eventuell auch erforderlich, (i) um den Metallanspruch je ETC-
Wertpapier oder die Wahrungsabsicherungskomponenten zu bestimmen, um bestimmte
Marktstorungsereignisse zu bewadltigen (einschlie3lich FX-Preisungenauigkeit bei Wahrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren), (i) um unrichtige Bestimmungen des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und/oder
des Werts je ETC-Wertpapier zu korrigieren, (iii) um die Produktgebihr anzupassen, so dass die
Emittentin an die Transaktionsparteien zu zahlende Gebuhren, Kosten und Aufwendungen sowie
allgemeine Kosten und Aufwendungen der Emittentin begleichen kann, oder (iv) um es zu erméglichen,
dass die ETC-Wertpapiere, die Emittentin und die Transaktionsparteien mit allen MaRgeblichen
Aufsichtsrechtlichen Vorschriften konform sind, wenn ein Ereignis zu Aufsichtsrechtlichen Anforderungen
eintritt.

Ebenso muss eventuell Ermessen ausgeiibt werden (zusammen mit allen erforderlichen Anpassungen
der Bedingungen der ETC-Wertpapiere), um die entsprechenden Kurse zu bestimmen und damit die
Fortsetzung der notwendigen Berechnungen und Bestimmungen in Bezug auf die Verwaltung der ETC-
Wertpapiere zu ermdglichen, wenn ein im Rahmen der ETC-Wertpapiere zahlbarer Betrag oder eine
Formel, Berechnung oder Bestimmung in Bezug auf die ETC-Wertpapiere nicht bestimmt werden kann
(weil zum Beispiel ein fur diese Bestimmung verwendeter Referenzkurs betroffen wurde). Wenn eine
Beauftragte Stelle oder der Serienkontrahent zurlcktritt oder nicht mehr in der Lage ist, seine
Verpflichtungen im Rahmen der Bedingungen der ETC-Wertpapiere und/oder Transaktionsdokumente
zu erfullen, kann es ebenfalls notwendig sein, einen alternativen Rechtstrager auszuwéhlen, und hierfur
muss Ermessen ausgelbt werden.

Die Auslbung der vorstehenden Ermessenshefugnisse ermdglicht in vielen Fallen das Fortbestehen der
ETC-Wertpapiere und vermeidet ihre vorzeitige Tilgung. Unter bestimmten Umsténden ist es jedoch
eventuell nicht moglich, solche Bestimmungen oder Anpassungen vorzunehmen, um die ETC-
Wertpapiere wie normal fortzufiihren, und unter diesen Umstdnden muss eventuell in Bezug auf die
Verschiebung bestimmter Bestimmungen und/oder Zahlungen oder die vorzeitige Tilgung von ETC-
Wertpapieren Ermessen ausgelibt werden.

Gibt es sonstige Situationen, in denen die Emittentin, die Metallstelle, der Programmverwalter
oder der Serienkontrahent Ermessensentscheidungen treffen kdnnen?

4.1  Produktgebihr

Der Programmverwalter hat bestimmte Ermessensspielrdume, um gelegentlich die Hohe des
Prozentsatzes der Basisgebuhr und des Prozentsatzes der Wahrungsabsicherungsgebihr (und
somit des Prozentsatzes der Produktgebiihr) anzupassen. Aufgrund dessen kann es zu einer
Erhéhung der erhobenen Gebuhren kommen, wodurch sich die durch die Wertpapierinhaber
erzielte Rendite verringert.

4.2 Runden

Die in Bezug auf den Metallanspruch je ETC-Wertpapier und den Wert je ETC-Wertpapier (und
Komponenten davon) anwendbare Rundungsmethode kann gelegentlich angepasst werden,
sofern der Programmverwalter nach billigem Ermessen feststellt, dass diese Anderung der
Methode die Wertpapierinhaber seiner Ansicht nach nicht erheblich beeintrachtigen wiirde.

4.3 Korrekturen

Wenn der Programmverwalter anschlie3end feststellt oder wenn ihm bekannt wird, dass der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier und/oder der Wert je ETC-Wertpapier in Bezug auf einen
PlanmaRigen Bewertungstag falsch bestimmt wurde, kann die Emittentin die maf3geblichen
Bedingungen der ETC-Wertpapiere anpassen, um einer Korrektur Rechnung zu tragen.

64



4.4 Jegliche Ernennung einer zuséatzlichen Transaktionspartei oder Ersetzung einer
Transaktionspartei

Die Emittentin kann die Bestellung der Emissionsstelle, einer sonstigen Zahlstelle, der
Metallstelle, der Depotfiihrenden Stelle, der Depotbank des Sicherungskontos, der Depotbank des
Gebihrenkontos, der Depotbank des Zeichnungskontos, des Programmverwalters oder der
Bestimmungsstelle &ndern oder beenden und weitere oder andere Zahistellen bestellen. Die
Emittentin kann zusatzliche oder Ersatz-Transaktionsparteien ernennen, wobei eine solche
Ernennung oder Ersetzung gemaf den Bedingungen durchzufihren ist.

Wie treffen die Emittentin, die Metallstelle, der Programmverwalter oder (bei Wahrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren) der Serienkontrahent Ermessensentscheidungen?

5.1 Emittentin

Die Emittentin muss ihr Ermessen nach Treu und Glauben und nach MaRRgabe des wirtschaftlich
Sinnvollen ausuben.

5.2 Metallstelle

Bei der Realisierung des Zugrunde Liegenden Metalls muss die Metallstelle ihr Ermessen nach
MaRgabe des wirtschaftlich Sinnvollen austiben und zu einem Preis verkaufen, bei dem sie
angemessenerweise davon ausgeht, dass er dem angemessenen Marktpreis des Zugrunde
Liegenden Metalls entspricht (nachdem sie sich in angemessenem Umfang bemdiht hat, die
eventuell erhobene, einbehaltene oder abgezogene Umsatzsteuer zu minimieren).

5.3 Programmverwalter

Der Programmverwalter muss sein Ermessen nach den Grundséatzen von Treu und Glauben im
Rahmen der Bedingungen, der Programmverwaltervereinbarung und aller sonstigen
Transaktionsdokumente, an denen er als Partei beteiligt ist, ausiiben. Darlber hinaus mussen
samtliche Schatzungen oder Anpassungen, die der Programmverwalter bei der Bestimmung des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier im Anschluss an eine Storung vornehmen muss, nach
MaRgabe des wirtschaftlich Sinnvollen erfolgen.

5.4  Serienkontrahent

Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren missen samtliche Schatzungen oder Anpassungen,
die der Serienkontrahent bei der Bestimmung des Wahrungsabsicherungsfaktors und/oder
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier im Anschluss an eine Stdérung vornehmen muss, nach den
Grundsatzen von Treu und Glauben und nach Mal3gabe des wirtschaftlich Sinnvollen erfolgen.

Sind die Emittentin, die Metallstelle, der Programmverwalter oder der Serienkontrahent bei der
Ermessensausiibung verpflichtet, die Interessen der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen?

Nein, weder die Emittentin noch die Metallstelle, der Programmverwalter oder der Serienkontrahent
Ubernehmen irgendwelche Verpflichtungen gegentiber Wertpapierinhabern oder gehen irgendwelche
Vertretungs- oder Treuhandverhaltnisse mit diesen ein. Bei der Vornahme von Bestimmungen oder bei
der Ausibung von Ermessen sind weder die Metallstelle noch der Programmverwalter oder der
Serienkontrahent verpflichtet, die individuellen Interessen oder Umstande einzelner Anleger zu
beriicksichtigen.

Welche Auswirkungen hat ein solches Ereignis oder eine solche MalBnahme der Emittentin, der
Metallstelle, des Programmverwalters oder des Serienkontrahenten auf die Wertpapiere?

Das Ergreifen jeder der vorstehenden MaRnahmen durch die Emittentin, die Metallstelle, den
Programmverwalter bzw. den Serienkontrahenten kann eine geringere Rendite der Wertpapiere zur
Folge haben oder den Wert der ETC-Wertpapiere erheblich beeintrachtigen. Der Vorzeitige
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Tilgungsbetrag kdnnte zum Beispiel unter der urspringlichen Anlage dieses Anlegers liegen und kann
sich auf null reduzieren.

Wenn die ETC-Wertpapiere vor der planmé&gigen Falligkeit vorzeitig getilgt werden, ist es einem Anleger
dariiber hinaus eventuell nicht mdéglich, die Rucknahmeerlése zu diesem Zeitpunkt in eine andere
Anlage zu reinvestieren, die eine vergleichbare Rendite bietet.

Wird mich die Emittentin benachrichtigen, wenn ein solches Ereignis eintritt oder wenn sie eine
der vorgenannten MaRnahmen ergreift?

Die Emittentin benachrichtigt die Wertpapierinhaber im Allgemeinen sobald wie mdglich Uiber folgende
Vorkommnisse:

jegliche Stérungsmitteilung (wobei solche Mitteilungen im Einklang mit Ziffer 8(b)(iii)) der
Bedingungen auf der fiir die Emittentin gefiihrten Website veroffentlicht werden)

jegliche Verschiebung des PlanmaRigen Falligkeitstermins oder Planmalfigen Vorzeitigen
Tilgungstags (und deren Dauer) aufgrund einer Storung im Einklang mit Ziffer 8(c) der
Bedingungen

jegliche Referenzkursereignisse, Nachfolgepreisquellen, Nachfolgereferenzkurse,
Ersatzreferenzkurse oder Anpassungsspannen und diesbeziigliche Anderungen oder
Anpassungen im Einklang mit Ziffern 9(a) bis (c) der Bedingungen

jegliches Vorzeitige Tilgungsereignis (einschliel3lich eines Tilgungsereignisses aufgrund die
Emittentin Betreffender Gesetzlicher oder Aufsichtsrechtlicher Anderungen, Tilgungsereignisses
wegen Kindigung durch die Emittentin, Umsatzsteuerbedingten Tilgungsereignisses in Bezug auf
die Emittentin oder Vorzeitiger Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstags oder
Tilgungsereignisses (einschliel3lich des eventuellen Aussetzungszeitraums und/oder neuen
Serienkontrahenten)

jegliche Anderungen geméR Ziffer 4(e) der Bedingungen.

Tabelle
Ereignisart Zusammenfassung des/der Partei, die Partei, die Art des
Ereignisse(s) das Eintreten | das Ermessens
des Ermessen
Ereignisses austibt
feststellt
Vorzeitige Es erfolgt eine | Emittentin Emittentin Vorzeitige
Tilgung — | Gesetzesanderung, die zur Tilgung (siehe
Tilgungsereignis | Folge hat, dass: vorstehenden
aufgrund die | ¢ o5 fir die Emittentin Absatz 2.7)
Emittentin rechtswidrig geworden ist
Betreffender (oder nach verniinftigem
Gesetzlicher Ermessen der Emittentin
oder voraussichtlich
Aufsichtsrechtli- rechtswidrig werden wird),
cher Anderungen (x) das Zugrunde
Liegende Metall zu
halten, zu erwerben oder
zu verauliern oder
(y) ihren  Verpflichtungen
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ETC-
(bei

im Rahmen der
Wertpapiere oder
Wahrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren)  der
Ausgleichsvereinbarung
nachzukommen, oder

e der Emittentin bei der
Erfallung ihrer
Verpflichtungen im
Rahmen der ETC-
Wertpapiere oder (bei
Wahrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren)  der

Ausgleichsvereinbarung
(voraussichtlich) erheblich
hohere Kosten entstehen

wirden.
Vorzeitige Wenn die Emittentin (mit | Emittentin Emittentin Vorzeitige
Tilgung — | erheblicher Tilgung (siehe
Umsatzsteuer- Wabhrscheinlichkeit) bei der vorstehenden
bedingtes Lieferung von Metall von Absatz 2.7)
Tilgungsereignis | einem oder an einen
Autorisierten Teilnehmer,
Serienkontrahenten oder der
bzw. die Depotbank des
Sicherungskontos, Depotbank
des Gebuhrenkontos oder
Depotbank des
Zeichnungskontos verpflichtet
sein wird, eine
Umsatzsteuerzahlung zZu
leisten oder sich zur
Umsatzsteuer anzumelden
oder ansonsten Umsatzsteuer
zu berechnen.
Stoérung — | Far den mafgeblichen | Bestimmungs- | Programm- Bestimmung
Stoérung der | PlanmaRigen Bewertungstag | stelle, verwalter des Metallan-
Metallreferenz- ist kein Metallreferenzpreis | Programm- spruchs je
preisquelle verfugbar. verwalter oder ETC-
(bei Wertpapier
Wahrungs- und/oder
gesicherten Verschiebung
ETC- (siehe
Wertpapieren) vorstehende
der Absatze 2.2
Serienkontra- und 2.3.1)
hent Serienkontra- | Bestimmung
hent (bei | des Metallan-
Wahrungs- spruchs je
gesicherten ETC-
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ETC- Wertpapier
Wertpapieren) | (siehe
vorstehenden
Absatz 2.2)
Stdrung — Durch | Das Eintreten eines der Bestimmungs- | Programm- Bestimmung
Hoéhere Gewalt folgenden Ereignisse: stelle, verwalter des Metallan-
Bedingte Storung | ¢  wenn es der | Programm- spruchs je
Bestimmungsstelle verwalter oder ETC-
aufgrund eines | (D€ Wertpapier
Ereignisses oder | Wahrungsge- und/oder
Umstands (einschlieRlich | Sicherten Verschiebung
technischer oder | ETC- (siehe
operativer Probleme) Wertpapieren) vorstehende
auRerhalb der Kontrolle | der Absatze 2.2
der Bestimmungsstelle Serienkontra- und 2.3.1)
unméglich  ist,  ihre | hent Serienkontra- | Bestimmung
Verpflichtungen im hent (bei des Metallan-
Rahmen der Wahrungsge- spruchs je
Bestimmungsstellenver- sicherten ETC- | ETC-
einbarung zu erfillen, die Wertpapieren) | Wertpapier
fur die Bestimmung des (siehe
Metallanspruchs je ETC- vorstehenden
Wertpapier und des Werts Absatz 2.2)
je ETC-Wertpapier erfullt
werden missen; oder
e  bei Wahrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren, wenn
es dem
Serienkontrahenten
aufgrund eines
Ereignisses oder
Umstands (einschlieBlich
technischer oder
operativer Probleme)
auRBerhalb der Kontrolle
des Serienkontrahenten
unmoglich  ist,  seine
Verpflichtungen im
Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung
zu erfullen, die fir die
Bestimmung der
Metallanspruchs-
Wahrungsdifferenz erfillt
werden missen.
Stérung — | Eintreten eines der folgenden | Serienkontra- | Programm- Bestimmung
Wechselkurs- Ereignisse in Bezug auf die | hent oder | verwalter oder | des Metallan-
storung (bei | Metallwéhrung und die | Programm- spruchs je
Wahrungs- Wahrung der ETC-Wertpapiere ETC-

68




gesicherten ETC-
Wertpapieren)

(das ,Wahrungspaar®):

Wahrungslieferbar-
keitsereignis: ein Ereignis

macht es dem
Serienkontrahenten
unmdglich, das

Wahrungspaar zu liefern,
oder hindert ihn an der
Lieferung bzw.
beschrankt oder verzégert
diese;

Waéhrungsdiskontinuitéts-
ereignis: die Bindung des
Wahrungspaars an den

US-Dollar (oder
umgekehrt), oder die
Festlegung einer ,harten”
oder ~weichen*
Untergrenze  fuir  den
Wechselkurs des

Wahrungspaars oder die
kontrollierte  Auf- oder
Abwertung einer Wéhrung
des Waéhrungspaars im
Verhaltnis zum US-Dollar
(oder umgekehrt), wenn
sich dies nach Ansicht
des Serienkontrahenten
wahrscheinlich auf das
Wahrungspaar auswirken
wird, es sei denn, dies
wirde seine Fahigkeit zur

Erfallung seiner
Verpflichtungen im
Rahmen der

Ausgleichsvereinbarung
nicht beeintrachtigen;
oder

Liquiditatsereignis:  eine
Anlage in das jeweilige
Wahrungspaar wird
wahrscheinlich erheblich
durch die Auferlegung
von Kapital- oder
Devisenkontrollen
beeintrachtigt, es sei
denn, dies wirde die
Fahigkeit des
Serienkontrahenten  zur
Erfullung seiner

verwalter

Wertpapier
und/oder
Verschiebung
(siehe Absatze

2.2und 2.3.1)
Serienkontra- Bestimmung
hent (bei | des Metallan-
Wahrungsge- spruchs je
sicherten ETC- | ETC-
Wertpapieren) | Wertpapier
(siehe
vorstehenden
Absatz 2.2)
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Verpflichtungen im
Rahmen der
Ausgleichsvereinbarung
nicht beeintrachtigen.

Referenzkurs-
ereignis

Eintreten eines der folgenden
Ereignisse in Bezug auf einen
Index oder eine Benchmark
(ein ,Referenzkurs®), auf den
bzw. die bei der Bestimmung
einer Formel, Berechnung oder
zahlbaren Summe in Bezug

auf

die  ETC-Wertpapiere
Bezug genommen wird:

Einstellung des
Referenzkurses: Der
Administrator des
Referenzkurses hat
aufgehort  oder  wird
aufhoren, diesen
Referenzkurs

bereitzustellen, und kein
Nachfolgeadministrator

wird die Bereitstellung
dieses Referenzkurses
fortsetzen;

Verwalter-/Referenzwert-
ereignis: Der
Bestimmungsstelle oder
dem Programmverwalter
(oder dem
Serienkontrahenten  bei
Wahrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren) ist es
nicht gestattet, ihre bzw.
seine Verpflichtungen im
Rahmen der ETC-
Wertpapiere zu erfillen,
weil ein Referenzkurs
oder sein Administrator
oder Sponsor suspendiert
wird oder seine
Zulassung verliert;

bei Wé&hrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren nimmt

der Serienkontrahent
infolge einer FX-
Preisquellenstérung oder
einer FX-

Preisungenauigkeit
innerhalb eines Zeitraums

Programm-
verwalter
(oder
Serienkontra-
hent bei
Wahrungsge-
sicherten
ETC-
Wertpapieren)

Programm-
verwalter

Ersetzung von
Kursen (siehe
vorstehenden
Absatz 2.4.2)

Emittentin

Anpassungen
(siehe

vorstehenden
Absatz 2.1.2)
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von 30 Kalendertagen
mehr als 5 Bestimmungen
des FX-Spot-
Referenzstands vor;

bei Wéhrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren nimmt

der Serienkontrahent
infolge einer FX-
Preisquellenstérung oder
einer FX-

Preisungenauigkeit

innerhalb eines Zeitraums
von 30 Kalendertagen
mehr als 5 Bestimmungen
des FX-Forward-Points-
Referenzstands vor; oder

es kommt fir mehr als 5
aufeinanderfolgende
Metallgeschéaftstage  zu
einer
Metallreferenzpreisquelle
nstorung.
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BEISPIELE

Was ist der Wert je ETC-Wertpapier?

Das folgende Beispiel zeigt, wie der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-Wertpapier
in Bezug auf nicht Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere berechnet werden.

1. e Am 24. Méarz 2020, (der ,Serienausgabetag®) wird eine neue Serie von ETC-Wertpapieren
fuir jeweils USD 70,00 aufgelegt. Der anfangliche Wert je ETC-Wertpapier wird entsprechend
dem Ausgabepreis auf USD 70,00 festgelegt. Die ETC-Wertpapiere bieten eine an das
Zugrunde Liegende Metall — in diesem Fall Gold — gekoppelte Rendite.

e  Der Metallreferenzpreis fur Gold betragt am 24. Marz 2020 USD 1.400,00.
e  Der Anféangliche Metallanspruch je ETC-Wertpapier wird auf 0,05 Feinunzen festgelegt.

2. Zur Feststellung des Werts je ETC-Wertpapier fir den nachsten Bewertungstag (d. h. Mittwoch,
den 25. Méarz 2020) geht die Bestimmungsstelle folgendermafl3en vor:
Schritt 1: Sie berechnet zunéchst den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur den 25. Méarz 2020,
indem sie eine tagliche Produktgebihr (ausgedrickt in Feinunzen) vom Metallanspruch je ETC-
Wertpapier des Vortags (d. h. dem 24. Marz 2020) abzieht.

o Fur ETC-Wertpapiere, die (wie in diesem Fall) nicht wahrungsgesichert sind, wird die tagliche
Produktgebiihr  durch einen jahrlichen GeblUhrenprozentsatz, den Prozentsatz der
Basisgebuhr, bestimmt. Die Hohe des Prozentsatzes der Basisgebihr und die Hohe der
Gebuhren koénnen sich gelegentlich andern (siehe nachstehend ,Welche Gebuhren fallen
an?‘).

e  Fur die Zwecke dieses Beispiels wird der Prozentsatz der Basisgebuhr auf 0,19 % p. a.
festgelegt. Um dies in eine tagliche Produktgebiihr umzuwandeln, (i) multipliziert die
Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier in Bezug auf den vorhergehenden
Bewertungstag (d. h. 0,05 Feinunzen fur den 24. Méarz 2020) mit dem Prozentsatz der
Produktgebuhr (d. h. 0,19 %) und (ii) teilt dies durch 360. Daraus ergibt sich eine tagliche
Produktgebuhr in Hohe von 0,0000002639, die anschlieRend vom Metallanspruch je ETC-
Wertpapier vom Vortag (d. h. 0,05 Feinunzen) abgezogen wird, woraus sich ein reduzierter
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den 25. Marz 2020 ergibt (d. h. 0,05 Feinunzen —
0,0000002639 = 0,0499997361 Feinunzen). Dies wird mit der Formel E, =E,_ { X
(1 — [PFP, X YF,]) in Ziffer 4 der Bedingungen erzielt: d. h.

0,05 x (1 - [0,19 % x %]) = 0,0499997361 (der Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir
den 25. Marz 2020)

e Da jedes ETC-Wertpapier mit einer dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier dieses
Wertpapiers entsprechenden Menge des Zugrunde Liegenden Metalls unterlegt ist, bewirkt
diese Verringerung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier eine Verringerung der Menge
des Zugrunde Liegenden Metalls, mit dem ein ETC-Wertpapier unterlegt ist, und somit auch
eine Verringerung des Wertes des ETC-Wertpapiers.

Schritt 2: Nachdem die Bestimmungsstelle den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur einen

Bewertungstag berechnet hat, ermittelt sie den Wert je ETC-Wertpapier fir diesen Tag.

e Im Falle eines nicht Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapiers geschieht dies einfach, indem
sie den Wert des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier, mit dem das betreffende ETC-
Wertpapier unterlegt ist, an diesem Bewertungstag auf Grundlage des Metallreferenzpreises
(d. h. der zum jeweiligen Zeitpunkt geltenden Preise fur das Zugrunde Liegende Metall)
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berechnet.

e  Bei einem Goldpreis von USD 1.401,00 je Feinunze am 25. Marz 2020 wirde der Wert je
ETC-Wertpapier dem Produkt aus (i) USD 1.401,00 (dem Metallreferenzpreis) und (ii)
0,0499997361 Feinunzen (dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur diesen Tag)
entsprechen, woraus sich ein Wert je ETC-Wertpapier von USD 70,05 fir den 25. Marz 2020
ergibt. Dies wird mit der Formel VpS, = E; x M, in Ziffer 4 der Bedingungen erzielt.

e  Die Produktgebtihr wird taglich angewendet (auch an Nicht-Geschaftstagen). Daher muss die
Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und des Werts je ETC-Wertpapier fur
einen unmittelbar auf einen Nichtgeschéftstag folgenden Bewertungstag die Anwendung der
Produktgebuhr fir mehr als einen vorangegangenen Tag widerspiegeln.

Die nachstehende Tabelle extrapoliert von dem vorstehenden Beispiel lber einen Zeitraum von 7

Tagen (5 Bewertungstage und 2 Nichtgeschéftstage/Nichtbewertungstage,

Wochenende entfallen).

die auf das

Datum

Metallreferenzpreis
(d.h.UsSDje
Feinunze Gold) (1)

Produktgebiihr
(Feinunzen) (2)

Metallanspruch
je ETC-
Wertpapier (3)

Wert je ETC-
Wertpapier (4)

Dienstag, 24. Méarz
2020
(Bewertungstag 1)

1.400,00

0,0500000000

70,00

Mittwoch, 25. Marz
2020
(Bewertungstag 2)

1.401,00

0,0000002639

0,0499997361

70,05

Donnerstag, 26.
Marz 2020
(Bewertungstag 3)

1.402,00

0,0000002639

0,0499994722

70,10

Freitag, 27. Méarz
2020
(Bewertungstag 4)

1.403,00

0,0000002639

0,0499992083

70,15

Montag, 30. Marz
2020
(Bewertungstag 5)

1.404,00

0,0000007917

(einschlieBlich der
Produktgebiihren fir

Samstag, den 28.
Marz 2020 und
Sonntag, den 29.
Marz 2020 sowie
Montag, den  30.
Mérz 2020)

0,0499984167

70,20

(1) Dieser Wert ist der Metallreferenzpreis fir den jeweiligen Tag.

(2) Dieser Wert ist die Produktgeblhr fur den jeweiligen Tag,
multipliziert mit dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur den vorhergehenden Bewertungstag entspricht.

die dem Prozentsatz der Produktgeblhr

(3) Dieser Wert gibt den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir den jeweiligen Tag an und entspricht dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den vorangegangenen Tag abzlglich der Produktgebihr fur den
entsprechenden Tag.

(4) Diese Zahl gibt den Wert je ETC-Wertpapier fur den jeweiligen Tag an und entspricht dem Metallanspruch
je ETC-Wertpapier fur diesen Tag multipliziert mit dem Metallreferenzpreis fur diesen Tag.

In der vorstehenden Tabelle ist der Metallreferenzpreis generell von seinem urspriinglichen Wert
von USD 1.400,00 gestiegen. Die nachstehende Tabelle zeigt ein alternatives Beispiel, in dem der
Metallreferenzpreis fallt, wobei jedoch ansonsten dieselbe Methode und dieselben Annahmen wie
in dem vorstehenden Beispiel zugrunde gelegt werden.
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Datum

Metallreferenzpreis
(d.h.USD je

Produktgebihr
(Feinunzen) (2)

Metallanspruch je
ETC-Wertpapier

Wert je ETC-
Wertpapier (4)

Feinunze Gold) (1) (Feinunzen) (3)

Dienstag, 24. Marz | 1.400,00 — 0,0500000000 70,00

2020
(Bewertungstag 1)

Mittwoch, 25. Méarz
2020
(Bewertungstag 2)

1.399,00 0,0000002639 0,0499997361 69,95

Donnerstag, 26. 1.398,00 0,0000002639 0,0499994722 69,90

Marz 2020
(Bewertungstag 3)

Freitag, 27. Marz 1.397,00 0,0000002639 0,0499992083 69,85

2020
(Bewertungstag 4)

Montag, 30. Méarz 1.396,00 0,0499984167 69,80

2020
(Bewertungstag 5)

0,0000007917
(einschlielich der
Produktgebiihren
fur Samstag, den
28. Marz 2020
und Sonntag, den
29. Mérz 2020
sowie Montag,
den 30. Mérz
2020)

Fir Fu3noten zu dieser Tabelle siehe entsprechende Ful3noten zu der unmittelbar vorangehenden
Tabelle.

5. | Die Bestimmungsstelle wendet bei der Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier und
des Wertes je ETC-Wertpapier fir jeden Bewertungstag dieselbe Methodik an.

Bitte beachten Sie, dass die in diesen Beispielrechnungen verwendeten Werte lediglich der
Veranschaulichung dienen. Der Preis des Metalls kann sowohl steigen als auch fallen, und die in der
Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewahr fir die zukiinftige Entwicklung. Die Gebihren
einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren koénnen von den in den Beispielrechnungen
verwendeten Gebihren abweichen.

Was sind Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere?

Wenn die Festgelegte Wahrung des ETC-Wertpapiers von der Metallwahrung (d. h. der Wéahrung, in der
das Zugrunde Liegende Metall typischerweise bewertet und gehandelt wird) abweicht, ist der Wert je
ETC-Wertpapier sowohl Preisschwankungen des Zugrunde Liegenden Metalls als auch
Wechselkursschwankungen zwischen den beiden Wéahrungen ausgesetzt.

Ein in der EU anséssiger Anleger will vielleicht Gber die Anlage in auf Euro lautende Wertpapiere ein
Engagement in Gold eingehen, wahrend dieses Metall gewdhnlich in US-Dollar quotiert wird. Ohne eine
Wahrungsabsicherung konnte der Wert je ETC-Wertpapier selbst bei einem steigenden Goldpreis
aufgrund eines Riickgangs des US-Dollars gegentiber dem Euro immer noch fallen. Umgekehrt kénnte
der Wert je ETC-Wertpapier stattdessen steigen, wenn der Goldpreis fallt und der US-Dollar jedoch
gegenuber dem Euro steigt.

Der Zweck Wahrungsgesicherter ETC-Wertpapiere besteht daher darin, eine Anlage zu bieten, die in
erster Linie die Preisentwicklung des Zugrunde Liegenden Metalls widerspiegelt, ohne stark von
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Wechselkursschwankungen beeinflusst zu werden. Wa&hrungsgesicherte ETC-Wertpapiere erreichen
dies, indem sie eine Wéhrungsabsicherung einbauen, um die Auswirkungen von (positiven oder
negativen) Wechselkursschwankungen auf den Wert des ETC-Wertpapiers in der Festgelegten Wahrung
zu reduzieren. Allgemein soll die Wahrungsabsicherung einen Gewinn erzielen, wenn die Metallwahrung
gegenuber der Festgelegten Wahrung fallt, und einen Verlust, wenn die Metallwadhrung gegentber der
Festgelegten Wahrung steigt. Dieser Gewinn oder Verlust soll dazu beitragen, Wertverluste
oder -gewinne des ETC-Wertpapiers (ausgedrickt in der Festgelegten Wahrung), die auf
Wechselkursschwankungen zurtickzufiihren sind, auszugleichen. Die Wahrungsabsicherung wird solche
Wechselkursschwankungen jedoch nicht vollstdndig ausgleichen, was Uberwiegend auf
Transaktionskosten und die Art und Weise zuriickzufiihren ist, auf die Devisengeschéfte gehandelt
werden.

Das folgende Beispiel zeigt, wie der Metallanspruch je ETC-Wertpapier und der Wert je ETC-Wertpapier
in Bezug auf Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere berechnet werden. Das Beispiel betrachtet
insbesondere das Szenario, in dem der Wert des Zugrunde Liegenden Metalls gestiegen ist, die
Metallwéhrung jedoch gegentiber der Festgelegten Wahrung gefallen ist.

1. e  Fir diese lllustration wird am Dienstag, den 24. Marz 2020, (der ,Serienausgabetag*) eine
neue Serie von auf Euro lautenden ETC-Wertpapieren fir jeweils EUR 62,07 aufgelegt. Der
anfangliche Wert je ETC-Wertpapier wird entsprechend dem Ausgabepreis auf EUR 62,07
festgelegt. Die ETC-Wertpapiere bieten eine an Gold gekoppelte Rendite.

o Der Metallreferenzpreis fur Gold betragt am 24. Marz 2020 USD 1.400,00. Die ETC-
Wertpapiere sind Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere und beinhalten daher eine
Wahrungsabsicherungskomponente zur Absicherung gegen Schwankungen zwischen dem
Euro (der Wahrung der ETC-Wertpapiere) und dem US-Dollar (der Wahrung, in der der
Goldpreis angegeben wird).

e  Der Anféngliche Metallanspruch je ETC-Wertpapier wird auf 0,05 Feinunzen festgelegt. Auf
Grundlage des vorstehend angegebenen Metallreferenzpreises ergibt sich daraus ein US-
Dollar-Wert des Anfanglichen Metallanspruchs je ETC-Wertpapier von USD 70,00.

2. | Zur Feststellung des Werts je ETC-Wertpapier fir den nachsten Bewertungstag (d. h. Mittwoch,
den 25. Marz 2020) geht die Bestimmungsstelle folgendermalen vor:
Schritt 1: Sie berechnet zuerst den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiur den 25. Méarz 2020.
Dazu berechnet die Bestimmungsstelle zunédchst den Gewinn oder Verlust aus der
Wahrungsabsicherung seit dem vorhergehenden Bewertungstag (d. h. seit dem 24. Marz 2020).

e Dieser Gewinn oder Verlust soll den Gewinn oder Verlust widerspiegeln, den eine Person
erzielt hatte, wenn diese Person versucht hatte, ihr Wahrungsexposure durch den Abschluss
eines Devisenkassageschafts (einschlie3lich Transaktionskosten) am 24. Marz 2020 zum
Verkauf von USD 70,00 (d.h. dem US-Dollar-Wert des ursprunglichen Werts je ETC-
Wertpapier) im Austausch gegen einen festen Eurobetrag zur Abwicklung/Zahlung zwei
Geschéftstage spater (die tUbliche Abwicklungsfrist fir Devisenkassageschafte im Euromarkt,
die in die Transaktion eingepreist ist) abzusichern.

e Mit dem Eingehen eines solchen fiktiven Wahrungsabsicherungsgeschafts wird dieser
Person garantiert, dass sie als Gegenleistung fir ihre Zahlung in US-Dollar wenigstens den
festgelegten Euro-Betrag erhalt. In Abh&ngigkeit von der tatséchlichen Entwicklung der
Wechselkurse erzielt diese Person mit der Wahrungsabsicherung nach Bertcksichtigung der
negativen Auswirkungen der Transaktionskosten jedoch einen Gewinn oder Verlust im
Vergleich zu der Situation, in der sich diese Person befinden wirde, wenn sie kein
Wahrungsabsicherungsgeschéft eingegangen ware.

e Da alle fiktiv eingegangenen Devisenkassageschafte ein bestimmtes Abwicklungsdatum
haben (das in den taglich beobachteten Kursen impliziert ist), werden diese fiktiven
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Positionen voraussichtlich taglich angepasst, so dass sie das implizite Abwicklungsdatum nie
tatsachlich erreichen, und das ETC-Wertpapier behélt eine dem Kassamarkt entsprechende
fiktive Absicherung mit konstanter Laufzeit. Der Preis fir die Anpassung dieser
Absicherungen, der den Wert des ETC-Wertpapiers reduzieren oder erhéhen kann, wird als
FX-Forward-Points-Referenzstand bezeichnet. Diese werden taglich beobachtet und in den
Gewinn oder Verlust solcher fiktiver Wahrungsabsicherungen einkalkuliert.

Dementsprechend gilt: Héatte diese Person aufgrund der aktuellen Entwicklung der
Wechselkurse am 25. Marz 2020 den US-Dollar-Betrag tatsachlich zu einem héheren Euro-
Betrag als vorab am 24. Méarz 2020 vereinbart verkaufen kénnen, wiirde diese Person durch
den Abschluss des Wahrungsabsicherungsgeschéfts schlechter abschneiden, als wenn sie
kein solches Geschéft eingegangen wéare. Umgekehrt gilt jedoch: Hatte diese Person den
US-Dollar-Betrag aufgrund der aktuellen Entwicklung der Wechselkurse am 25. Marz 2020
nur fir einen geringeren Euro-Betrag verkaufen kénnen, wirde sie besser abschneiden, als
wenn sie kein Wahrungsabsicherungsgeschéft eingegangen ware. Beide Ergebnisse wirden
um den negativen Effekt der Transaktionskosten angepasst.

Samtliche Gewinne oder Verluste aus dieser Wahrungsabsicherung (unter Beriicksichtigung
der Transaktionskosten und der Anpassung der Abwicklungsdaten) werden in Gold realisiert
und anschlieBend dem ursprunglichen Metallanspruch je ETC-Wertpapier zugerechnet bzw.
davon abgezogen. Gewinne erhdhen somit den Metallanspruch je ETC-Wertpapier und
Verluste reduzieren entsprechend den Metallanspruch je ETC-Wertpapier. Der Zweck dieser
Erhéhung oder Reduzierung besteht darin, einen eventuellen Wertriickgang oder -anstieg
des ETC-Wertpapiers (ausgedrickt in der Festgelegten Wahrung) auszugleichen, der
ansonsten auf = Wechselkursschwankungen  zuriickzufihren  wére, wenn die
Wahrungsabsicherung nicht erfolgt wére.

Die Methode zur Berechnung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier flr
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere trdgt dem wirtschaftlichen Effekt einer solchen
hypothetischen Wahrungsabsicherung und entsprechenden Transaktionskosten Rechnung.
Unter Verwendung des vorstehenden Beispiels berilicksichtigt der Serienkontrahent und/oder
die Bestimmungsstelle zur Berechnung des Gewinns oder Verlusts dieser
Wahrungsabsicherung verschiedene Faktoren, namlich:

e den Wert je ETC-Wertpapier fir den Tag, an dem die Wahrungsabsicherung
vorgenommen werden soll (d. h. EUR 62,07 am 24. Méarz 2020);

e die ,FX-Spot-Referenzstande” fir den 24. und 25. Marz 2020, d. h. die tatsachlichen
am 24. und 25. Marz 2020 verdffentlichten Wechselkurse fir das Wéahrungspaar EUR-
USD, wobei es sich fur die Zwecke dieses Beispiels um USD 1,12775 je EUR 1,00 fur
den 24. Méarz 2020 und USD 1,13175 je EUR 1,00 fiir den 25. Méarz 2020 handelt (die
somit einen Riickgang des US-Dollars gegeniiber dem Euro aufzeigen);

e einen abgeleiteten Devisenterminkurs (der ,FX-Tom-Referenzstand®) in Bezug auf den
25. Méarz 2020 zur Abwicklung am 26. Marz 2020. Der FX-Tom-Referenzstand wird
abgeleitet, indem eine Zinskomponente (der ,FX-Forward-Points-Referenzstand®)
zusammen mit den Transaktionskosten vom FX-Spot-Referenzstand in Bezug auf den
jeweiligen Bewertungstag abgezogen wird. Fur die Zwecke dieses Beispiels ist der FX-
Forward-Points-Referenzstand USD 0,00009 je EUR 1,00, wobei dieser anschliel3end
vom FX-Spot-Referenzstand fur den 25. Marz 2020 (d. h. USD 1,13175 je EUR 1,00)
abgezogen wird, woraus sich ein FX-Tom-Referenzstand von USD 1,13166 je EUR
1,00 ergibt (vorbehaltlich von Transaktionskosten);

e den Metallreferenzpreis am 24. und 25. Méarz 2020 fur eine Feinunze Gold (d. h.
1.400,00 USD fur den 24. Mé&rz 2020 und USD 1.401,00 fiir den 25. Marz 2020);

e die maRgeblichen Transaktionskosten fir die tatsachlichen und Devisenterminkurse.

76



Diese werden unter Verwendung der Halfte des tatsachlichen Spreads zwischen den
Geld- und Briefkursen fur den tatsachlichen Devisenkassakurs bestimmt (,FX-Spread®).
Das Beispiel geht davon aus, dass fur den 24. und den 25. Méarz 2020 jeweils ein
Geld-/Brief-Spread von 0,0005 beobachtet wird, woraus sich fir jeden Tag 0,00025
ergeben. Diese Kosten werden dann durch einen Spreadanpassungsfaktor von 12
geteilt, woraus sich fir den 24. und den 25. Marz 2020 jeweils 0,0000208333 ergeben;

e die maRgeblichen Transaktionskosten fur den Kauf oder Verkauf des Zugrunde
Liegenden Metalls (in diesem Beispiel werden Transaktionskosten in Hohe von USD
0,10 fir jede von einem Marktteilnehmer gekaufte Feinunze Gold erhoben, wéhrend fir
Goldverkaufe solcher Marktteilnehmer keine Transaktionskosten erhoben werden).

Alle nachstehenden Berechnungen haben die vorstehenden Zahlen zum Ausgangspunkt. Die
berechneten Ergebnisse werden anschlieend auf 10 Stellen gerundet. Bitte beachten Sie,
dass diese Konventionen zwischen dem Programmverwalter, der Bestimmungsstelle und
dem Serienkontrahenten vereinbart werden und sich wahrend der Laufzeit des Produkts
andern kénnen. Die Hbhe der Spreadanpassung und andere Faktoren kdénnen sich auch
gelegentlich andern.

Schritt 1a: Der Serienkontrahent bestimmt anschlielend in Bezug auf den 25. Marz 2020 den
Gewinn oder Verlust aus der fiktiv am 24. Marz 2020 vorgenommenen Wahrungsabsicherung
(d. h. ,FXPnLaccrued®). Dazu verwendet der Serienkontrahent die fir den 24. und 25. Marz 2020
verdffentlichten Devisenkassakurse (die ,FX-Spot-Referenzstande®) und er passt diese wie folgt
an, so dass sie (i) dasselbe implizite Abwicklungsdatum haben und somit vergleichbar sind und (ii)
die Auswirkungen der Transaktionskosten widerspiegeln:

Zunéchst berechnet der Serienkontrahent einen am 25. Marz 2020 quotierten Preis fur ein
Devisengeschaft mit einem implizierten Abwicklungsdatum vom 26. Marz 2020 (der ,FXnext®
oder ,FX-Tom-Referenzstand®“). Wie bereits erwahnt ware es aufgrund der Tatsache, dass
der Markt fir Devisenkassageschafte Ublicherweise von einer Abwicklungsfrist von zwei
Geschéftstagen ab dem Ausfihrungsdatum ausgeht (und dies daher einpreist), nicht
angemessen, den FX-Spot-Referenzstand fur den 24. Marz 2020 (mit einem implizierten
Abwicklungsdatum 26. Marz 2020) mit dem FX-Spot-Referenzstand fir den 25. Marz 2020
(mit einem implizierten Abwicklungsdatum 27. Marz 2020) zu vergleichen, um den Gewinn
oder Verlust aus der fiktiven Wahrungsabsicherung zu berechnen, weil ihre
Abwicklungsdaten unterschiedlich sind (d. h., es wirden keine Dinge mit ahnlichen
Merkmalen verglichen). Im Gegensatz dazu ergibt sich aus der Anpassung des am 25. Marz
2020 beobachteten FX-Spot-Referenzstands zu einem Devisenkurs mit einem implizierten
Abwicklungsdatum am 26. Marz 2020 (d. h. der FXnext/FX-Tom-Referenzstand) ein Wert,
der zur Bestimmung des Gewinns oder Verlusts aus der fiktiven Wahrungsabsicherung mit
dem FX-Spot-Referenzstand fiir den 24. Méarz 2020 verglichen werden kann.

Wie bereits erwéhnt ist der FX-Spot-Referenzstand fir den 25. Marz 2020 USD 1,13175 pro
EUR 1,00 (wobei ein impliziertes Abwicklungsdatum vom 27. Marz 2020 eingepreist ist). Zur
Anpassung dieses Stands zu einem Devisenkurs mit einem Abwicklungsdatum am 26. Méarz
2020 (i) zieht der Serienkontrahent fiktive Terminkosten fur einen Tag (d. h. den ,FX-
Forward-Points-Referenzstand“) von USD 0,00009 von USD 1,13175 (dem FX-Spot-
Referenzstand fur den 25. Marz 2020) ab, woraus sich ein Betrag von USD 1,13166 ergibt,
und dann (ii) zieht er von diesem Betrag die Transaktionskosten fir tatséchliche und
Wechselkurse in Bezug auf den 25. Méarz 2020 (d. h. USD 0,0000208333) ab, so dass sich
ein angepasster Kurs von USD 1,1316391667 (der FX Next/FX-Tom-Referenzstand) ergibt.

Zweitens passt der Serienkontrahent den FX-Spot-Referenzstand fur den 24. Marz 2020
(USD 1,12775 je EUR 1,00) an, indem er die Transaktionskosten fur diesen Tag (d. h.
USD 0,0000208333) hinzuaddiert, so dass sich ein angepasster Preis in Hohe von
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USD 1,1277708333 (der ,FXadj*) ergibt.

e  Drittens zieht der Serienkontrahent anschlieend USD 1,1277708333 (den FXadj) von
USD 1,1316391667 (dem FXnext/FX-Tom-Referenzstand) ab, woraus sich
USD 0,0038683334 (der FXPnLaccrued) ergibt. Dies folgt der Formel FXPnLaccruedk =
FXnextk — FX adjk-1in Ziffer 4 der Bedingungen.

e Da der FXPnLaccrued nur die Auswirkungen der Wahrungsabsicherung je Euro-Einheit
ausdriickt, muss der Serienkontrahent jedoch immer noch diesen Auswirkungen in Bezug auf
die einzelnen ETC-Wertpapiere Rechnung tragen. Dies geschieht durch Multiplizieren des
FXPnLaccrued (USD 0,0038683334) mit dem Wert je ETC-Wertpapier vom Vortag
(EUR 62,07), woraus sich ein Gewinn von USD 0,2401074541 aus der
Wechselkursénderung ergibt, einschlielich Transaktionskosten fiir dieses ETC-Wertpapier.

Schritt 1b: Nach der Bestimmung des vorstehenden FXPnLaccrued besteht der nachste Schritt

darin, die Kosten fir die Anpassung des Volumens der fiktiven Wahrungsabsicherung, um der

Anderung des Euro-Werts des Zugrunde Liegenden Metalls je ETC-Wertpapier Rechnung zu

tragen, zu bestimmen (d. h. die ,FXCost* in Bezug auf die Formel FXCost, = E,_; X ABS (%—
t

%) X FXSpread, in Ziffer 4 der Bedingungen zu bestimmen).

t—1

Diese Berechnung berlcksichtigt die (absolute) Veranderung des auf Euro lautenden Werts des
Zugrunde Liegenden Metalls vom vorhergehenden Bewertungstag zum aktuellen Bewertungstag.
Im Beispiel gilt Folgendes:

o  Der Metallreferenzpreis (d. h. der Preis je Feinunze Gold) am 25. Marz 2020 ist USD
1.401,00, was EUR 1.237,9058979457 entspricht (unter Verwendung des FX-Spot-
Referenzstands fir den 25. Marz 2020 von USD 1,13175 je EUR 1,00)).

e Der Metallreferenzpreis am 24. Méarz 2020 war USD 1.400,00, was EUR 1.241,4098869430
entspricht (unter Verwendung des FX-Spot-Referenzstands fur den 24. Méarz 2020 von
USD 1,12775 je EUR 1).

e  Somit ist der Goldpreis in Euro vom 24. bis zum 25. Méarz 2020 um EUR 3,5039889973 per
Feinunze zurlickgegangen. Die fiktive W&hrungsabsicherung fur den 25. Mérz 2020 muss
daher um einen entsprechenden Betrag in Bezug zu der am 24. Marz 2020 gebildeten
fiktiven Wahrungsabsicherung reduziert werden. Jedem ETC-Wertpapier werden fir diese
fiktiv.am 25. Méarz 2020 vorgenommene Anpassung Transaktionskosten belastet. Unter
Verwendung des fir den 25. Marz 2020 beobachteten FX-Spreads von 0,00025 ergeben sich
fur diese Transaktionskosten USD 0,0008759972 je Feinunze.

e Diese Transaktionskosten mussen anschlieBRend mit dem Metallanspruch fir den
vorhergehenden Bewertungstag multipliziert werden, um die Kosten der Anpassung der
Wahrungsabsicherung je ETC-Wertpapier am 25. Marz 2020 (d.h. die FXCost) zu
berechnen. In dem Beispiel werden die Transaktionskosten fur den 25. Marz 2020 (USD
0,0008759972 je Feinunze) mit dem Metallanspruch fir den 24. Marz 2020 (0,05 Feinunzen)
multipliziert, woraus sich die FXCost je ETC-Wertpapier fur den 25. Marz 2020 (USD
0,0000437999) ergeben.

e  Schlief3lich werden zur Bestimmung des fiktiv realisierten Gewinns je ETC-Wertpapier fir den
25. Marz 2020 (der ,FXPnL®) die vorstehend in Schritt 1b bestimmten Kosten fir die
Anpassung des Volumens der Wahrungsabsicherung (d.h. die FXCost von
USD 0,0000437999 je ETC-Wertpapier) von dem vorstehend in Schritt la bestimmten
Gewinn abgezogen (bzw. zu dem Verlust hinzugezéahlt) (d. h. dem FXPnLaccrued-Gewinn
von USD 0,2401074541 je ETC-Wertpapier aus der Wechselkursbewegung), woraus sich ein
Gesamtgewinn von USD 0,2400636542 ergibt. Dies folgt der Formel FXPnL, = VpS,_; X
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Sum FXPnLaccrued, — FXCost, in Ziffer 4 der Bedingungen.

Der fiktive Gewinn von USD 0,2400636542 (der FXPnL) soll daher den Verlust ausgleichen,
der einem Anleger ohne die Wahrungsabsicherung ansonsten eventuell aufgrund des
Rickgangs des US-Dollars gegeniiber dem Euro entstanden wére und der eventuelle
Gewinne aus dem Zugrunde Liegenden Metall belastet hatte: d. h., die Veranderung des
Wechselkurses von USD 1,12775 je EUR 1,00 fur den 24. Marz 2020 zu USD 1,13175 je
EUR 1,00 fur den 25. Marz 2020 hatte zu einem Riickgang des Werts des ETC-Wertpapiers
von EUR 62,07 auf EUR 61,89 (d. h. einem Verlust von EUR 0,18) gefihrt, obwohl der
Goldpreis von USD 1400 je Feinunze am 24. Marz 2020 auf USD 1401 je Feinunze
gestiegen war. Dieser fiktive Gewinn in H6he von USD 0,2400636542 muss jedoch noch
durch eine Ubertragung von Metall realisiert werden, wie im nachstehenden Schritt 1c
illustriert.

Schritt 1c: Bestimmung der Gold-Menge, die Ubertragen werden muss, um dem vorstehenden
Gewinn oder Verlust aus der fiktiven Wahrungsabsicherung einschlieBlich Transaktionskosten
Rechnung zu tragen.

Das tatséchliche Ergebnis der fiktiven Wahrungsabsicherung ist entweder eine Ubertragung
zusatzlichen Metalls oder eine Reduzierung der dem Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapier
zugrunde liegenden Metall-Menge. Die zu Ubertragende Menge hangt von der
Wechselkursanderung sowie von der Veranderung des Metallpreises zuzlglich der
mafgeblichen Transaktionskosten ab.

Der Serienkontrahent passt den Metallanspruch je ETC-Wertpapier an, um diesen
Preisanderungen Rechnung zu tragen, indem er das Zugrunde Liegende Metall zum fir
diesen Tag geltenden Preis kauft oder verkauft. Wenn zusétzliches Metall gekauft werden
muss (d. h. wenn ,FXPnL" positiv ist), ist der fir den Erwerb des Metalls mafigebliche Preis
der (i) tatsachliche Metallreferenzpreis fir diesen Bewertungstag zuzlglich (i) der
Transaktionskosten fir den Kauf oder Verkauf dieses Metalls. Unter Verwendung des
vorstehenden Beispiels ergibt sich Folgendes:

Zwischen dem 24. und dem 25. Méarz 2020 realisierte die fiktive W&hrungsabsicherung einen
Gewinn von USD 0,2400636542 je ETC-Wertpapier (der FXPnL), der einen fiktiven Verlust
aufgrund des Ruckgangs des US-Dollars gegeniiber dem Euro ausglich;

der Preis fur den Erwerb von Gold ist die Summe aus (i) USD 1.401,00 (dem
Metallreferenzpreis fur den 25. Marz 2020) und (ii) den Transaktionskosten fur den Kauf
dieses Metalls (USD 0,10 je Feinunze Gold), d. h. USD 1.401,10 je Feinunze;

der Serienkontrahent muss somit eine Metall-Menge in H6he von USD 0,2400636542 je
ETC-Wertpapier zu einem Preis von USD 1.401,10 kaufen;

wenn der FXPnL durch diesen Preis geteilt wird, betragt die Metall-Menge (,FXF*), die fur
den 25. Marz 2020 an die Emittentin Ubertragen werden muss, 0,0001713394 Feinunzen je

ETC-Wertpapier. Dies folgt der Formel in FXF, = FxPnle

~ Ma

in Ziffer 4 der Bedingungen.

Schritt 2: Nach der Bestimmung der Metall-Menge, die (aufgrund von eventuellen Gewinnen oder
Verlusten aus der Wahrungsabsicherung) zu dem Metallanspruch fir den jeweiligen
Bewertungstag hinzugefligt oder von diesem abgezogen werden muss, besteht der nachste
Schritt in einem Abzug fiir die Produktgebihr.

Im Gegensatz zu den nicht abgesicherten ETC-Wertpapieren besteht die Produktgebihr
(ausgedrickt in  Feinunzen) fir Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere aus zwei
Komponenten:

(i) dem Prozentsatz der Basisgebihr und

(i) einem Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebiihr (der eine Gebuhr fur die
Bereitstellung des Wahrungsabsicherungselements widerspiegelt).
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Wie bei nicht abgesicherten ETC-Wertpapieren wird die Produktgebihr fir
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere vom Metallanspruch je ETC-Wertpapier vom
vorhergehenden Bewertungstag abgezogen (d.h. samtliche an diesem Tag mit der
Wahrungsabsicherung erzielten Gewinne oder Verluste wirden fur die Produktgebuhr fir
diesen Tag nicht berlcksichtigt).

Fir die Zwecke des Beispiels wird davon ausgegangen, dass der Prozentsatz der
Basisgebuhr 0,19 % und der Prozentsatz der Wahrungsabsicherungsgebihr 0,35 % betragt.
Der Prozentsatz der Produktgebuhr betragt somit 0,54 % p. a. Dies wird dann in eine tagliche
Produktgebiihr umgewandelt, indem 0,54 % (Prozentsatz der Produktgebihr) und 0,05
Feinunzen (der Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den 24. Marz 2020) multipliziert und
durch 360 geteilt werden. Das Ergebnis ist eine tagliche Produktgebihr von 0,00000075
Feinunzen.

Jedes Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapier ist mit einer dem Metallanspruch je ETC-
Wertpapier des betreffenden Wertpapiers entsprechenden Menge des Zugrunde Liegenden
Metalls unterlegt. Verringert sich der Metallanspruch je ETC-Wertpapier, verringert sich auch
die Menge des Zugrunde Liegenden Metalls, mit dem ein ETC-Wertpapier unterlegt ist, und
somit auch sein Wert.

In dem Beispiel ist der Metallanspruch je ETC-Wertpapier durch Hinzufiigen des im
vorstehenden Schritt 1 berechneten FXF von 0,05 Feinunzen am 24. Méarz 2020 auf
0,0501713394 Feinunzen am 25. Marz 2020 gestiegen. Dieser Betrag von 0,0501713394
muss nunmehr jedoch um die Produktgebthr in Hohe von 0,00000075 reduziert werden, so
dass der fur den 25. Marz 2020 bestimmte endgiiltige Metallanspruch je ETC-Wertpapier
0,0501705894 Feinunzen entspricht. Dies folgt der Formel E, = [E,_; X (1 — {PFP, X YF,})] +
FXF, in Ziffer 4 der Bedingungen.

In dem vorstehenden Beispiel glich der Gewinn aus der fiktiven Wahrungsabsicherung den
fiktiven Verlust aus dem Rickgang des US-Dollars gegeniber dem Euro und die
Produktgebiihr aus, so dass sich ein Nettogewinn ergab. Dies wird jedoch nicht immer der
Fall sein, und der kumulative Effekt der Wéahrungsabsicherungsverluste oder -gewinne und
der Produktgebiihrabziige kann sowohl zu einer Verringerung als auch zu einem Anstieg des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier flhren.

Schritt 3: Nach der Bestimmung des Metallanspruchs je ETC-Wertpapier fir den jeweiligen
Bewertungstag besteht der letzte Schritt in der Bestimmung des Werts je ETC-Wertpapier flr
diesen Tag.

Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren geschieht dies, indem der Wert des
Metallanspruchs je ETC-Wertpapier auf Grundlage der an diesem Tag geltenden Preise in
der Metallwdhrung fir das Zugrunde Liegende Metall berechnet und anschlieBend zum
tatsachlich geltenden Wechselkurs in die Festgelegte Wahrung der Wahrungsgesicherten
ETC-Wertpapiere umgerechnet wird.

Unter Verwendung des Beispiels ergibt sich Folgendes:

e Wenn der Preis pro Feinunze Gold am 25. Marz 2020 USD 1.401,00 betrlge,
entspréache der Wert je ETC-Wertpapier am 25. Marz 2020 dem Produkt von USD
1.401,00 und dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir diesen Tag (d. h.
0,0501705894 Feinunzen), geteilt durch den tatsachlichen Wechselkurs fir diesen Tag
(d. h. USD 1,13175 je EUR 1,00). Daraus ergibt sich ein Wert je ETC-Wertpapier in
Hoéhe von EUR 62,1064685217, woraus sich auf zwei Dezimalstellen gerundet EUR
62,11 ergibt.

e Somit hatte der Ruckgang des US-Dollars gegenlber dem Euro zu einem Rickgang
des urspriinglichen Werts je ETC-Wertpapier von EUR 62,07 auf EUR 61,89 gefuhrt
(obwohl der Goldpreis gestiegen war); dies wurde jedoch durch die
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Wahrungsabsicherung ausgeglichen, die somit den Wert je ETC-Wertpapier von EUR
62,07 am 24. Marz 2020 auf EUR 62,11 am 25. Marz 2020 erhoéhte.

e Wie bereits erwahnt wird dies jedoch nicht immer der Fall sein, und der kumulative
Effekt der Wahrungsabsicherungsverluste oder -gewinne und der Produktgebihrabziige
kann sowohl zu einer Verringerung als auch zu einem Anstieg des Metallanspruchs je
ETC-Wertpapier fuhren.

3.  Die nachstehende Tabelle extrapoliert von dem vorstehenden Beispiel Uber einen Zeitraum von 7
Tagen (5 Bewertungstage und die 2 Nichtgeschéaftstage/Nichtbewertungstage, die auf das
Wochenende entfallen). Fur die darauffolgenden Bewertungstage wiederholen die
Bestimmungsstelle und der Serienkontrahent das vorstehende Verfahren auf der Grundlage der
malRgeblichen Devisenkurse und des Metallreferenzpreises fur diese Tage.

Fur dieses Beispiel verwenden wir die folgenden Annahmen:

Datum Metallreferenzpreis FX-Spot- FX-Forward- FX-Spread
(d.h.USD je Referenzstand (2) Points- 4)
Feinunze Gold) (1) Referenzstand (3)

Dienstag, 24. Méarz 1.400,00 1,12775 0,00025

2020 (Bewertungstag 1)

Mittwoch, 25. Méarz 1.401,00 1,13175 0,00009 0,00025

2020 (Bewertungstag 2)

Donnerstag, 26. Méarz 1.402,00 1,14270 0,00027 0,00010

2020 (Bewertungstag 3)

Freitag, 27. Marz 2020 1.403,00 1,15250 0,00009 0,00020

(Bewertungstag 4)

Montag, 30. Marz 2020 1.404,00 1,16905 0,00008 0,00015

(Bewertungstag 5,
Samstag, 28. Marz
2020 und Sonntag, 29.
Marz 2020 sind keine
Geschaftstage)

(1) Dieser Wert ist der Metallreferenzpreis fir den jeweiligen Tag.
(2) Dies ist der FX-Spot-Referenzstand, d. h. der tatséchliche Wechselkurs des Euro fiir USD 1,00.

(3) Dies sind die auf die Metallwéhrung lautenden Kosten (bei positivem Wert) oder Gewinne (bei negativem
Wert) fur (a) den Verkauf eines Betrags der Festgelegten Wahrung (und im Gegenzug den Kauf eines
aquivalenten Betrags der Metallwadhrung) mit einem Abwicklungstag, der dem auf den entsprechenden
festgelegten FX-Geschéftstag folgenden FX-Geschéftstag entspricht bei gleichzeitigem (b) Kauf desselben
Betrags der Festgelegten Wahrung (und im Gegenzug dem Verkauf eines &aquivalenten Betrags der
Metallwéhrung) mit einem Abwicklungstag, der dem zweiten auf den festgelegten FX-Geschéftstag
folgenden FX-Geschéftstag entspricht.

(4) Dies wird als die Halfte des Ergebnisses des (i) FX-Spot-Briefkurs-Referenzstands abzuglich des (i) FX-
Spot-Geldkurs-Referenzstands, jeweils fir das Wahrungspaar an dem betreffenden FX-Geschéftstag
bestimmt.

4. | Die nachstehende Tabelle bietet eine Zusammenfassung der Ergebnisse von Beispielen auf der
Grundlage der vorstehend festgelegten Eingabedaten.
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Datum

Anderung des
Metallanspruchs
aufgrund des FX
»FXF“ (1)

Anderung des
Metallanspruchs
aufgrund der
Produktgebihr (2)

Metallanspruch je
ETC-Wertpapier
(Feinunzen) (3)

Wert je ETC-
Wertpapier in EUR
4

Dienstag, 24. Méarz
2020
(Bewertungstag 1)

0,0500000000

62,0700000000

Mittwoch, 25. Méarz
2020
(Bewertungstag 2)

0,0001713394

0,0000007500

0,0501705894

62,1064685217

Donnerstag, 26.
Marz 2020
(Bewertungstag 3)

0,0004717428

0,0000007526

0,0506415796

62,1331010757

Freitag, 27. Méarz
2020
(Bewertungstag 4)

0,0004288092

0,0000007596

0,0510696292

62,1697958938

Montag, 30. Mérz
2020
(Bewertungstag 5)

0,0007278668

0,0000022981
(spiegelt die

0,0517951979

62,2047456068

Produktgebiihren fur
Samstag, 28. Marz
2020 und Sonntag,
29. Marz 2020 sowie
Montag, 30. Mérz
2020 wider)

@

@

(©)

©)

Dieser Wert gibt den Wechselkursgewinn bzw. -verlust fiir den entsprechenden Tag an, der gemaR der
Beschreibung in vorstehendem Beispiel berechnet und in Feinunzen ausgedriickt wird.

Dieser Wert gibt die (in Feinunzen ausgedriickte) Produktgebuihr fir den jeweiligen Tag an und entspricht
der Summe aus dem Prozentsatz der Basisgebihr und dem  Prozentsatz  der
Wahrungsabsicherungsgebuhr multipliziert mit dem Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den
vorangehenden Bewertungstag.

Dieser Wert gibt den Metallanspruch je ETC-Wertpapier fur den jeweiligen Tag an und entspricht dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fir den vorangegangenen Tag, zuziglich oder abziiglich des
Wechselkursgewinns oder -verlusts fur den jeweiligen Tag und unter anschlieBendem Abzug der
Produktgebihr fir diesen Tag.

Diese Zahl gibt den Wert je ETC-Wertpapier fir den jeweiligen Tag (in Euro) an und entspricht dem
Metallanspruch je ETC-Wertpapier fiir diesen Tag multipliziert mit dem Metallreferenzpreis fur diesen Tag
und anschlieBend geteilt durch den tatsachlichen Wechselkurs fur diesen Tag.

In den vorstehenden Tabellen ist der Metallreferenzpreis generell von seinem urspriinglichen Wert
am Serienausgabetag von USD 1.400,00 gestiegen. Die nachstehende Tabelle zeigt ein
alternatives Beispiel, in dem von einem stabilen Metallreferenzpreis ausgegangen wird, wobei
ansonsten dieselbe Methode und dieselben Annahmen wie in den vorstehenden Beispielen

zugrunde gelegt werden.

Dies illustriert den reinen Effekt von Produktgebihren und

Wechselkursanderungen.

Fir dieses Beispiel verwenden wir die folgenden Annahmen:

Datum Metallreferenzpreis FX-Spot- FX-Forward- FX-Spread (in Hohe
(d. h.USD je Referenzstand Points- der Hélfte des
Feinunze Gold) (1) 2) Referenzstand Geld-/Brief-Spreads
3) flr FX-Spot-
Referenzstande) (4)
Dienstag, 24. Marz 1.400,00 1,12775 0,00025
2020 (Bewertungstag 1)
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Mittwoch, 25. Méarz 1.400,00 1,13175 0,00009 0,00025
2020 (Bewertungstag 2)

Donnerstag, 26. Marz 1.400,00 1,14270 0,00027 0,00010
2020 (Bewertungstag 3)

Freitag, 27. Marz 2020 1.400,00 1,15250 0,00009 0,00020
(Bewertungstag 4)
Montag, 30. Marz 2020 | 1.400,00 1,16905 0,00008 0,00015

(Bewertungstag 5,
Samstag, 28. Marz
2020 und Sonntag, 29.
Mérz 2020 sind keine
Geschéftstage))

Fur FuRBnoten zu dieser Tabelle siehe entsprechende Fulinoten zu der vorstehenden
Eingabedatentabelle.

6. Die nachstehende Tabelle bietet eine Zusammenfassung der Ergebnisse von Beispielen auf der
Grundlage der vorstehend festgelegten Eingabedaten.

Datum Anderung des Anderung des Metallanspruch je Wert je ETC-
Metallanspruchs Metallanspruchs ETC-Wertpapier Wertpapier in EUR
aufgrund des FX aufgrund der (Feinunzen) (3) 4)
»FXF“ (1) Produktgebihr (2)
Dienstag, 24. Méarz 0,0500000000 62,0700000000
2020
(Bewertungstag 1)
Mittwoch, 25. Marz | 0,0001714539 0,0000007500 0,0501707039 62,0622800619
2020
(Bewertungstag 2)
Donnerstag, 26. 0,0004720774 0,0000007526 0,0506420287 62,0450163472
Méarz 2020
(Bewertungstag 3)
Freitag, 27. Marz 0,0004291125 0,0000007596 0,0510703816 62,0377737440
2020
(Bewertungstag 4)
Montag, 30. Marz 0,0007283915 0,0000022982 (spiegelt | 0,0517964749 62,0290533852
2020 die Produktgebiihren
(Bewertungstag 5) fur Samstag, 28. Marz

2020 und Sonntag, 29.
Marz 2020 sowie
Montag, 30. Méarz 2020
wider)

Fur FuBnoten zu dieser Tabelle siehe entsprechende Ful3noten zu der unmittelbar vorangehenden
Tabelle.

Bitte beachten Sie, dass die in diesen Beispielrechnungen verwendeten Werte lediglich der
Veranschaulichung dienen. Der Preis des Metalls und Wechselkurse kdnnen sowohl steigen als auch
fallen, und die in der Vergangenheit erzielte Performance bietet keine Gewahr fur die zukinftige
Entwicklung. Die Gebihren einer bestimmten Serie von ETC-Wertpapieren kénnen von den in den
Beispielrechnungen verwendeten Gebuhren abweichen.
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BESCHREIBUNG DES METALLS

POTENZIELLEN ERWERBERN VON ETC-WERTPAPIEREN WIRD GERATEN, UNABHANGIGE
INFORMATIONEN UBER EDELMETALLE EINZUHOLEN, DIE BESTANDTEIL DES BESICHERTEN
VERMOGENS FUR DIE JEWEILIGE SERIE VON ETC-WERTPAPIEREN SIND, ODER IHRE EIGENEN
BERATER DAZU ZU KONSULTIEREN, WELCHE AUSSICHTEN BElI ERWERB DER AN EIN
BESTIMMTES EDELMETALL GEBUNDENEN ETC-WERTPAPIERE FUR SIE BESTEHEN UND
WELCHE AUSWIRKUNGEN FUR SIE MIT EINEM SOLCHEN ERWERB VERBUNDEN SIND.

Die Emittentin erhalt als Zeichnungserlos fur die Ausgabe der ETC-Wertpapiere das entsprechende
Metall von den diese ETC-Wertpapiere zeichnenden Autorisierten Teilnehmern. Dieses Metall bildet mit
Ausnahme des auf das Zeichnungs-/Ruckkaufgebihrenkonto Ubertragenen Metalls einen Bestandteil
des Besicherten Vermogens fir diese Serie von ETC-Wertpapieren. Eine als Bevollméachtigte der
Emittentin bestellte Depotbank fihrt das Metall auf allozierten und nicht allozierten Konten, vorbehaltlich
der Bedingungen der ETC-Wertpapiere und der Verwahrungsvereinbarung fiir Sicherungskonten. Die
Depotbank kann Metall in allozierter Form Uber eine Unterdepotbank halten.

Physische Edelmetalle
Allgemeine Marktinformationen

Teilnehmer an den Edelmetallméarkten

Der Hauptmarkt fir Gold und Silber in Bezug auf von der Emittentin zu begebende ETC-Wertpapiere ist
die LBMA. Der Hauptmarkt fur Platin und Palladium in Bezug auf von der Emittentin zu begebende ETC-
Wertpapiere ist der LPPM.

Zu den Kunden der Edelmetallmarkte gehoren:
0] Primarproduzenten von Edelmetallen, die ihr Produkt veredeln oder vermarkten mdchten
(ii) Verarbeiter, u. a. die weltweite Schmuckindustrie

(i)  Zentralbanken und andere langfristige Goldinhaber, die ein aktives Management ihrer
Goldbestande anstreben

(iv)  Anleger, Fondsmanager oder Spekulanten

Der Handel mit Edelmetallen besteht aus Kassa-, Termin-, Options- und anderen Derivategeschaften an
einem auBerborslichen Markt (Over-the-Counter (,OTC*)). Am OTC-Markt wird 24 Stunden am Tag
gehandelt. Der Grof3teil des Handels mit Barrengold und -silber lauft Gber diesen Markt. Die Teilnehmer
am Londoner Metallmarkt handeln untereinander und nicht {ber eine Borse, tragen also das
Bonitatsrisiko in Bezug auf ihre Kontrahenten in vollem Umfang selbst. Transaktionen zwischen den
Teilnehmern finden in der Regel auf Basis von Standardmengen statt. Im Handel mit ihren Kunden
kénnen die Teilnehmer hingegen auf spezielle Kundenwiinsche eingehen. Im Gegensatz zu einer
Terminborse, deren Kontrakte in Bezug auf KontraktgrofRe, Abwicklungstermine und Art und Gite des
Kontraktgegenstands standardisiert sind, verfiigt der OTC-Markt Uiber eine groRere Flexibilitat. Vertrage
werden zwischen den beiden Transaktionsparteien ausgehandelt und vertraulich behandelt.

Die Preise fur Edelmetalle am Londoner Markt

Am Londoner Edelmetallmarkt finden taglich Auktionen zur Festlegung der Londoner Preise fir Gold,
Silber, Platin und Palladium statt. Dieser Preismechanismus wird fiir eine Vielzahl an Transaktionen und
Produkten mit Bezug auf Edelmetalle eingesetzt (die ,Londoner Preise®). Kunden rund um den Globus,
die Edelmetalle kaufen oder verkaufen mochten, konnen dies zum Londoner Preis tun, wobei in der
Regel eine geringfiigige Provision erhoben wird. Diese vollstdndig transparenten Benchmarks sind
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weltweit als Grundlage fir die Preisfeststellung bei einer Vielzahl von Transaktionen, darunter
Industriekontrakte und Averaging-Geschéaft, akzeptiert. Sie konnen zudem bei Swap- und
Optionsgeschaften mit Barausgleich verwendet werden. Zu Londoner Preisen ausgefiihrte Auftréage sind
Transaktionen nach dem Principal-to-Principal-Prinzip zwischen dem Kunden und dem Handler, Uber
den der Auftrag platziert wurde.

Die Londoner Preise fur Gold, Silber, Platin und Palladium werden direkt von mehreren
Nachrichtenagenturen verdffentlicht. Historische Gold- und Silberpreise sind der LBMA-Website
(www.lbma.org.uk/stats/) zu entnehmen. Historische Platin-und Palladium-Preise sind der LPPM-
Webseite (www.Ippm.com/data/) zu entnehmen.

Wahrungseinheit

Die Marktnotierungen erfolgen in der Regel in US-Dollar je Unze. Notierungen in anderen Wahrungen
kénnen ausgehandelt werden. Zusétzlich zum US-Dollar-Preis bieten die London-Fixings fur Edelmetalle
Benchmark-Preise in Britischen Pfund und Euro. Zu Zwecken der ETC-Wertpapiere ist jedoch allein der
US-Dollar-Preis maf3geblich.

Loco-London-Kassakurs

Die Loco-London-Kassakurse bilden die Grundlage fiur praktisch alle Transaktionen mit Gold, Silber,
Platin und Palladium. Es handelt sich dabei um Quotierungen von Handlern auf Basis von US-Dollar je
Unze Gold, Silber, Platin und Palladium. Abwicklung und Lieferung finden in London zwei Geschéftstage
nach dem Tag des Geschéftsabschlusses statt.

Ein Geschéftstag ist ein Tag, an dem Banken in London getffnet sind. Fallt der ,normale*
Kassavalutatag auf einen Tag, an dem das USD-Clearing-System in New York geschlossen ist,
verschiebt sich der Kassavalutatag um einen Tag nach vorne. Eine Liste der kiinftigen Valutatage fir
Gold und Silber ist der LBMA-Webseite (www.lbma.org.uk) zu entnehmen. Eine Liste der kinftigen
Valutatage fir Platin und Palladium ist der LPPM-Webseite (www.lppm.com) zu entnehmen.

Handelseinheiten

0] Feinunzen: Die traditionelle MafReinheit fir Edelmetalle. Der englische Begriff , Troy ounces” leitet
sich von der franzosischen Stadt Troyes her, in der diese Einheit im Mittelalter erstmals benutzt
wurde. Eine Feinunze entspricht 1,0971428 gewothnlichen Unzen (Ounces avoirdupois).

Da 1 Kilo 32,1507465 Feinunzen entspricht, werden folgende anerkannte Umrechnungsfaktoren
zwischen Feinunzen und metrischen MaReinheiten benutzt:

1.000 Gramm = 32,1507465 Feinunzen

1 Gramm = 0,0321507465 Feinunzen

daraus folgt: 1 Feinunze = ((1/32,1507465) X 1.000) = 31,1034768 Gramm
Generell beziehen sich bei Edelmetall alle Angaben in Unzen auf Feinunzen.

(ii) Feingehalt: Eine MaReinheit fir den Edelmetallanteil in einem Barren. Sie definiert daher die
Reinheit eines Barrens.

(i)  Prufung: Das Verfahren zur Messung des Feingehalts.

Allozierte Konten

Allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten, auf denen Bestéande
eindeutig identifizierbarer Barren (Gold und Silber) oder Edelmetallbarren (Platin und Palladium) gefihrt
werden, die einem bestimmten Kunden ,zugewiesen® sind und getrennt von anderen, im Tresor dieses
Handlers verwahrten Edelmetallen gehalten werden (Einzelverwahrung).
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Der Kunde ist Eigentimer dieses Edelmetalls, das der Handler im Namen des Kunden verwahrt.
Edelmetall auf einem allozierten Konto ist nicht Bestandteil des Vermdgens eines Edelmetallhandlers.
Kundenbestande werden in einer Gewichtsliste der Barren unter Angabe einer eindeutigen Nummer, des
Bruttogewichts sowie von Prifinformationen oder des Feingehalts und des Feingewichts gefihrt.
Gutschriften oder Belastungen in Bezug auf ein solches Konto erfolgen durch die Zuflihrung von Barren
zu bzw. die Entnahme von Barren aus dem getrennt gefiihrten Bestand des Kunden. Ein alloziertes
Konto kann definitionsgemal nicht berzogen werden.

Nicht allozierte Konten

Nicht allozierte Konten sind von Handlern im Namen von Kunden gehaltene Konten. In Hohe der auf
diesen Konten fur ihn gefiihrten Edelmetallbestédnde hat der Kunde einen Anspruch auf Lieferung von
Edelmetall gleicher Art und Gite gegen den Handler (Sammelverwahrung). Bei den Bestanden handelt
es sich um nicht eindeutig identifizierbare Edelmetall-Barren, die einem bestimmten Kunden zugewiesen
sind. Nicht allozierte Konten sind das einfachste und gangigste Verfahren fir den Handel, die
Abwicklung und die Verwahrung von Barrengold und -silber und sind Bestandteil des Loco-London-
Mechanismus fir diese Metalle. Die Einheit auf diesen Konten in Bezug auf Edelmetall ist eine Feinunze
Edelmetall. Die Einfachheit dieses Verfahrens spiegelt sich in der Tatsache wider, dass Transaktionen
durch Gutschriften oder Belastungen in Bezug auf das Konto durchgefiihrt werden kénnen, wobei der
Saldo die Hohe offenstehender Verpflichtungen zwischen den zwei Parteien widerspiegelt. Ein Haben-
Saldo auf dem Konto gibt dem Glaubiger keinen Anspruch auf bestimmte Edelmetall-Barren. Der Kunde
hat vielmehr nur das Recht, die Lieferung einer entsprechenden Menge Edelmetall zu fordern. Dieses
Recht ist rein schuldrechtlicher Natur, sodass der Kunde ein ungesicherter Glaubiger der Depotbank ist
und damit dem allgemeinen Bonitétsrisiko der Depotbank unterliegt. Damit hat der Kunde eine ahnliche
Position wie Kunden mit Bankeinlagen (wobei einige Banken (darunter solche mit Sitz im Vereinigten
Konigreich) allerdings unter Umstanden Uber staatlich unterstiitzte Einlagegarantien in einer bestimmten
Hohe der Bankeinlagen verfiigen). Fur in nicht allozierten Konten gehaltenes Edelmetall existieren
dagegen keine staatlichen Schutzmechanismen. Ein Soll-Saldo bedeutet, dass der Kunde dem Handler
Edelmetall schuldet, sofern der Kunde das Edelmetallkonto Giberziehen darf.

Winscht der Kunde eine physische Lieferung von Edelmetall, erfolgt dies durch die ,Allokation®
bestimmter Barren des Edelmetalls, deren Gehalt von dem nicht allozierten Konto abgebucht wird. Durch
diese Allokation entstehen dem Kunden in der Regel Kosten, da Metall in allozierter Form mit einem
hdheren Verwaltungsaufwand verbunden ist als Metall in nicht allozierter Form. Gemafl der
Marktkonvention kann Edelmetall an dem jeweiligen Londoner Geschéftstag, fir den die Lieferung
angefordert wurde, alloziert werden. Edelmetall steht in der Regel innerhalb von zwei Londoner
Geschéftstagen zur Abholung bereit. Dieser Zeitrahmen kann durch gegenseitige Vereinbarungen in
Abhangigkeit von der Menge und den vorherrschenden Marktbedingungen verkirzt oder verlangert
werden.

Um bei der Analogie zu einem Bankkonto zu bleiben: Edelmetallbarren kénnen von einem nicht
allozierten Konto abgehoben bzw. alloziert werden wie Banknoten mit bestimmten Seriennummern von
einem Bankkonto.

Kreditrisiko (Abwicklungsrisiko)

Da London gegeniiber New York fiinf oder vier Stunden (je nach Zeitpunkt im Kalenderjahr) voraus ist
und der Annahmeschluss fur Auftrdge zu Loco-London-Gold- und Silberiibertragungen 16.00 Uhr
Ortszeit London und fir Auftrage zu Loco-London-Platin- und Palladiumibertragungen 15.00 Uhr
Ortszeit London ist, entsteht ein Kreditrisiko zwischen den Parteien eines Gold- bzw.
Silberkassageschafts in US-Dollar. Der Verkaufer von Barrengold oder -silber hat keine absolute
Bestatigung, dass der Gegenwert auf dem USD-Konto in New York eingegangen ist, bevor das
Barrengold oder -silber an den Kontrahenten in London zu liefern ist. Dieses Kreditrisiko dhnelt dem
Risiko bei der Abwicklung eines Devisengeschéfts, z. B. Euro gegen US-Dollar.
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Lagerung

Einige Mitglieder des Londoner Edelmetallmarktes nutzen entweder ihre eigenen Tresore fir die
Lagerung physischer Edelmetalle oder die ihnen eingerdumten Lagerkapazitaten anderer Parteien.
Zudem werden fir Gold manchmal bei der Bank of England bereitgehaltene Lageroptionen fur Metall in
allozierter Form genutzt. Die Kosten fur die Lagerung und Versicherung von Edelmetallen sind

Verhandlungssache.
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GOLD

Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Gold oder die aktuellen Geschéftspraktiken in Bezug auf den Handel, die
Lagerung oder das Clearing von Gold zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind fir den
Goldmarkt in London maf3gebliche Informationen aufgefuhrt.

London Bullion Market Association

Die LBMA ist die in London ansassige Branchenvereinigung, die den Grol3handelsmarkt fir Barrengold
und -silber in London darstellt. London ist das Zentrum des internationalen OTC-Marktes fur Gold und
Silber, mit einem Kundenstamm, zu dem die Mehrheit der Zentralbanken mit Goldbestanden sowie
Produzenten, Veredler, Verarbeiter und andere Handler aus der ganzen Welt gehéren. Die LBMA wurde
1987 formell gegrindet.

Mitglieder des Londoner Marktes fiir Barrengold und -silber handeln in der Regel untereinander und mit
ihren Kunden auf Principal-to-Principal-Basis, was bedeutet, dass — anders als beim Borsenhandel —
samtliche Risiken, auch das Bonitétsrisiko, bei den beiden Kontrahenten einer Transaktion liegen. Dieser
Markt ist ein GroRBhandelsmarkt, auf dem die Mindesthandelsbetrage fir Kunden in der Regel bei
1.000 Unzen Gold und 50.000 Unzen Silber liegen.

Zum Datum des Basisprospekts sind weitere Informationen zur LBMA der Webseite www.lbma.org.uk zu
entnehmen.

Good Delivery

Die ,Good-Delivery-Liste* der LBMA wird inzwischen weithin als De-Facto-Standard fir die Qualitat von
Barrengold und -silber betrachtet. Grund hierfiir sind die strengen Kriterien fiir Priifungsstandards und
Barrenqualitat, die ein Bewerber fur eine Aufnahme in die Liste zu erfillen hat.

Einheit fur die Lieferung von Gold Loco London

Die Einheit fur die Lieferung von Gold Loco London ist der London-Good-Delivery-Goldbarren
(,LLGD-Goldbarren®). Er muss einen Mindestfeingehalt von 995,0 und einen Goldgehalt zwischen 350
und 430 Feinunzen haben, wobei das Gewicht der Barren in Vielfachen von 1/40 einer Unze angegeben
wird (die kleinste am Markt verwendete Gewichtseinheit). Die Barren wiegen in der Regel anndhernd
400 Unzen oder 12,5 Kilogramm. Im LBMA-Dokument The Good Delivery Rules for Gold and Silver Bars
sind die Bestimmungen fur das Wiegen von Barren und das Runden von Zahlen beschrieben. Beim
Wiegen der Goldbarren wird eine Balkenwaage verwendet. Wird ein Goldbarren gewogen, muss er die
Waage zum Ausschlagen bringen, wenn das korrekte Gewicht auf die Waage gelegt wird. Bringt ein
Barren die Waage nicht zum Ausschlagen, wird das ermittelte Gewicht um 1/40 einer Unze reduziert.

Die Waage zum Ausschlagen bringen bedeutet, dass der Zeiger der Balkenwaage mindestens zwei
Einheiten von je 1/500 einer Unze in Richtung des Barrens ausschlagt.

Der Feingoldgehalt bezieht sich auf die tatsdchliche Menge reinen Goldes in einem Barren und wird auf
drei Dezimalstellen genau angegeben. Der Feingoldgehalt wird durch Multiplikation des ermittelten
Gesamtgewichts mit dem Feingehalt berechnet (auf eine Dezimalstelle). Das Runden der dritten
Dezimale des Ergebnisses ist erlaubt, sofern es sich bei der vierten Dezimale vor dem Runden um eine
Neun handelt.

Zudem muss jeder Goldbarren Uber folgende Markierungen verfugen:
0] die Seriennummer,

(ii) den Pragestempel des Veredlers,

(i)  den Feingehalt (auf vier signifikante Stellen genau) und

(iv)  das Herstellungsjahr (in einer vierstelligen Zahl ausgedriickt).
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LGD-Goldbarren mussen die von der LBMA festgelegten Anforderungen fur Good Delivery erfillen.
Neben LGD-Goldbarren sind eine Reihe kleinerer Barren mit genauem Gewicht zum Verkauf an
GroRRhandelskunden verfugbar, fir die Zwecke des Programms ist jedoch vorgesehen, dass alle
Goldbarren, die Bestandteil des Besicherten Vermogens sind, die Good-Delivery-Anforderungen der
LBMA erfiillen.

Weitere  Informationen  einschlieBlich der Good Delivery Rules sind der Webseite
http://www.lbma.org.uk/delivery zu entnehmen.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fur eine Abwicklung in Bezug auf eine Loco-London-Goldquotierung ist die Lieferung
eines Standard-LGD-Goldbarrens an einen von dem verkaufenden Handler benannten Tresor in London.
Wahrend eine Transaktion in der Regel in US-Dollar tGber ein Dollarkonto in New York abgewickelt bzw.
bezahlt wird, erfolgt die Lieferung von Gold im Rahmen von Goldtransaktionen in der Praxis auf
verschiedene Weise: durch (i) physische Lieferung an den Tresor des Handlers, (ii) Gutschrift auf ein
Lalloziertes Konto* oder (iii) Gutschrift Gber das London Bullion Clearing-System auf das ,nicht allozierte
Konto® Dritter. Zahlreiche Handler halten ,Konsignationsbestande® an physischen Barren in aller Welt,
um eine effiziente und zlgige Lieferung in aktive Handelszentren flr Barrengold und -silber zu
ermoglichen.

Marktaufsicht

Im Hinblick auf den Londoner Markt fur Barrengold und -silber ist die Marktaufsicht in zwei Bereiche
unterteilt: die Aufsicht der beteiligten Unternehmen und die Aufsicht des Marktes selbst. Fir die
Bankenaufsicht (prudential banking regulation) vieler der am Londoner Markt fur Barrengold und -silber
agierenden  Finanzunternehmen ist die Prudential Regulation Authority (die ,PRAY)
(www.bankofengland.co.uk) zustandig. Die Aufsicht Uber Finanzunternehmen, die nicht der Aufsicht
durch die PRA unterstehen, obliegt der britischen Financial Conduct Authority (die ,FCA®). Die PRA
arbeitet eng mit der FCA zusammen, die die Einhaltung von Wohlverhaltensregeln (Conduct of Business
Regulation) durch Finanzunternehmen tberwacht sowie fir verbraucher- und wettbewerbsbezogene
Fragen verantwortlich ist.

In Bezug auf die Wohlverhaltensregeln am Londoner Markt fiir Barrengold und -silber gelten jedoch je
nach Art des Geschéfts zwei verschiedene Rechtsnormen. In ihrer Eigenschaft als Aufsichtsbehérde fir
Wohlverhaltensregeln (conduct regulator) fir séamtliche Finanzunternehmen fallen in den
Zustandigkeitsbereich der FCA ,Anlagegeschafte® (investment business) gemaR der Definition des
FSMA, zu denen in Bezug auf Barrengold und -silber auch Derivategeschafte zahlen.

Die Anforderungen an Finanzunternehmen in Bezug auf ihre Geschéftstatigkeit mit professionellen
Marktteilnehmern sind in der MiFID Il und in der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 festgelegt, die jeweils am
3. Januar 2018 in Kraft getreten sind. Fir Kassa- und Termingeschéafte in Bezug auf Gold sowie
Einlagen in Form von Gold, die nicht unter den FSMA fallen, gelten die im London Code of Conduct for
Non-Investment Products (in London geltende Wohlverhaltensregeln fiir Nichtanlageprodukte) (der
»,code") in seiner geltenden Fassung aufgefihrten Wohlverhaltensregeln. Dieser Code wurde von mit
der Marktpraxis vertrauten Teilnehmern der Devisen-, Geld- sowie Gold- und Silberbarrenmarkte in
Zusammenarbeit mit der Bank of England verfasst. Er legt die Verhaltens- und
Professionalitatsstandards fir die Geschaftstatigkeit zwischen Marktteilnehmern untereinander sowie
zwischen Marktteilnehmern und deren Kunden fest.

Der LBMA-Goldpreis

Am 20. Mérz 2015 fuhrte die LBMA den LBMA-Goldpreis ein, und die ICE Benchmark Administration
Ubernahm die Verwaltung des Preismechanismus von der LBMA. Der LBMA-Goldpreis wird zweimal
taglich um 10.30 Uhr und um 15.00 Uhr (Ortszeit London) in drei Wéhrungen festgelegt: USD, EUR und
GBP.
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Beschreibung von physischem Gold

Eigenschaften

Gold ist ein dichtes, glanzendes, gelbes Edelmetall, das als Wertspeicher, Tauscheinheit und bei der
Schmuckherstellung eingesetzt wird. Gold ist das dehn- und formbarste Metall, das bekannt ist. Ein
einziges Gramm Gold kann zu einer Goldfolie mit einer Flache von einem Quadratmeter oder einem
1,6 Kilometer langen Draht verarbeitet werden. Gold verfiigt Gber eine gute Leitfahigkeit in Bezug auf
Temperatur und Elektrizitdt und ist unempfindlich gegeniber Luft, Hitze, Feuchtigkeit und den meisten
Lésungsmitteln.

Hauptnutzung

Der Grof3teil der Goldnachfrage stammt aus der Schmuckbranche. Bei der Verwendung in der
Schmuckbranche wird die Goldqualitét in Karat (kt, ct) gemessen, wobei reines Gold 24 kt aufweist.
Niedrigere Zahlen deuten z. B. auf einen héheren Kupfer- oder Silberanteil hin. Gold verfligt aufgrund
seiner elektrischen Leitfahigkeit, seiner Korrosionsbestandigkeit, seiner Reflexionseigenschaften und
anderer physikalischer und chemischer Eigenschaften Uber einige industrielle Einsatzméglichkeiten. Es
findet in elektrischen Anschliissen und Kontakten, in der Elektronik, der restaurativen Zahnheilkunde, bei
medizinischen Anwendungen sowie in der Chemie und Fotografie Verwendung.
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SILBER

Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Silber oder die aktuellen Geschaftspraktiken in Bezug auf den Handel, die
Lagerung oder das Clearing von Silber zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind fir den
Silbermarkt in London maRgebliche Informationen aufgefihrt.

London Bullion Market Association

Die LBMA ist die in London anséassige Branchenvereinigung, die den GroRhandelsmarkt fur Barrengold
und -silber in London darstellt. London ist das Zentrum des internationalen OTC-Marktes fur Gold und
Silber, mit einem Kundenstamm, zu dem die Mehrheit der Zentralbanken mit Goldbestanden sowie
Produzenten, Veredler, Verarbeiter und andere Handler aus der ganzen Welt gehéren. Die LBMA wurde
1987 formell gegriindet.

Mitglieder des Londoner Marktes fiir Barrengold und -silber handeln in der Regel untereinander und mit
ihren Kunden auf Principal-to-Principal-Basis, was bedeutet, dass — anders als beim Bodrsenhandel —
samtliche Risiken, auch das Bonitétsrisiko, bei den beiden Kontrahenten einer Transaktion liegen. Dieser
Markt ist ein GroRBhandelsmarkt, auf dem die Mindesthandelsbetrage fir Kunden in der Regel bei
1.000 Unzen Gold und 50.000 Unzen Silber liegen.

Zum Datum des Basisprospekts sind weitere Informationen zur LBMA der Webseite www.lbma.org.uk zu
entnehmen.

Good Delivery

Die ,Good-Delivery-Liste* der LBMA wird inzwischen weithin als De-Facto-Standard fir die Qualitat von
Barrengold und -silber betrachtet. Grund hierfir sind die strengen Kriterien fur Prifungsstandards und
Barrenqualitat, die ein Bewerber fur eine Aufnahme in die Liste zu erfillen hat.

Einheit fur die Lieferung von Silber Loco London

Die Einheit fur die Lieferung von Silber Loco London ist der London-Good-Delivery-Silberbarren
(,LGD-Silberbarren®). Er muss einen Mindestfeingehalt von 999 und ein Gewicht zwischen 750 und
1.100 Unzen aufweisen, wobei ideale Barren laut Empfehlung mit einem Gewicht zwischen 900 und
1.050 Unzen hergestellt werden sollten. Ein Barren wiegt im Allgemeinen ca. 1.000 Unzen. Das Gewicht
eines Barrens wird in Vielfachen von 1/10 einer Unze angegeben (die kleinste bei einer Balkenwaage
verwendete Gewichtseinheit). Im LBMA-Dokument The Good Delivery Rules for Gold and Silver Bars
sind die Bestimmungen fur das Wiegen von Barren und das Runden von Zahlen beschrieben. Beim
Wiegen der Silberbarren wird eine Balkenwaage verwendet. Wird ein Silberbarren gewogen, muss er die
Waage zum Ausschlagen bringen, wenn das korrekte Gewicht auf die Waage gelegt wird. Bringt ein
Barren die Waage nicht zum Ausschlagen, wird das ermittelte Gewicht um 1/10 einer Unze reduziert.

Die Waage zum Ausschlagen bringen bedeutet, dass der Zeiger der Balkenwaage mindestens zwei
Einheiten von je 1/500 einer Unze in Richtung des Barrens ausschlagt.

Zudem muss jeder Silberbarren tber folgende Markierungen verfugen:
0] die Seriennummer,

(i) den Pragestempel des Veredlers,

(i)  den Feingehalt (eine Zahl mit drei oder vier signifikanten Stellen),
(iv)  das Herstellungsjahr (in einer vierstelligen Zahl ausgedriickt) und
(v) optional das Gewicht in Feinunzen oder Kilogramm.

LGD-Silberbarren missen die von der LBMA festgelegten Anforderungen fir Good Delivery erfillen.
Neben LGD-Silberbarren sind eine Reihe kleinerer Barren mit genauem Gewicht zum Verkauf an
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GroRRhandelskunden verfugbar, fir die Zwecke des Programms ist jedoch vorgesehen, dass alle
Silberbarren, die Bestandteil des Besicherten Vermdgens sind, die Good-Delivery-Anforderungen der
LBMA erfiillen.

Weitere  Informationen  einschlieBlich der Good Delivery Rules sind der Webseite
http://www.lbma.org.uk/delivery zu entnehmen.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fur die Abwicklung in Bezug auf eine Loco-London-Silbernotierung ist die Lieferung eines
Standard-LGD-Silberbarrens an einen von dem verkaufenden Handler benannten Tresor in London.
Wahrend eine Transaktion in der Regel in US-Dollar tGber ein Dollarkonto in New York abgewickelt bzw.
bezahlt wird, erfolgt die Lieferung von Silber im Rahmen von Silbertransaktionen in der Praxis auf
verschiedene Weise: durch (i) physische Lieferung an den Tresor des Héandlers, (ii) Gutschrift auf ein
salloziertes Konto“ oder (iii) Gutschrift Gber das London Bullion Clearing-System auf das ,nicht allozierte
Konto® Dritter. Zahlreiche Handler halten ,Konsignationsbestande® an physischen Barren in aller Welt,
um eine effiziente und zigige Lieferung in aktive Handelszentren fiir Barrengold und -silber zu
ermoglichen.

Marktaufsicht

Im Hinblick auf den Londoner Markt fur Barrengold und -silber ist die Marktaufsicht in zwei Bereiche
unterteilt: die Aufsicht der beteiligten Unternehmen und die Aufsicht des Marktes selbst. Fir die
Bankenaufsicht (prudential banking regulation) vieler der am Londoner Markt fur Barrengold und -silber
agierenden Finanzunternehmen ist die PRA (www.bankofengland.co.uk) zusténdig. Die Aufsicht tber
Finanzunternehmen, die nicht der Aufsicht durch die PRA unterstehen, obliegt der FCA. Die PRA
arbeitet eng mit der FCA zusammen, die die Einhaltung von Wohlverhaltensregeln (Conduct of Business
Regulation) durch Finanzunternehmen tberwacht sowie fir verbraucher- und wettbewerbsbezogene
Fragen verantwortlich ist.

In Bezug auf die Wohlverhaltensregeln am Londoner Markt fiir Barrengold und -silber gelten jedoch je
nach Art des Geschéfts zwei verschiedene Rechtsnormen. In ihrer Eigenschaft als Aufsichtsbehérde fir
Wohlverhaltensregeln (conduct regulator) fir séamtliche Finanzunternehmen fallen in den
Zustandigkeitsbereich der FCA ,Anlagegeschafte® (investment business) gemaR der Definition des
FSMA, zu denen in Bezug auf Barrengold und -silber auch Derivategeschafte zahlen.

Die Anforderungen an Finanzunternehmen in Bezug auf ihre Geschéftstatigkeit mit professionellen
Marktteilnehmern sind in der MiFID Il und in der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 festgelegt, die jeweils am
3. Januar 2018 in Kraft getreten sind. Fir Kassa- und Termingeschéafte in Bezug auf Silber sowie
Einlagen in Form von Silber, die nicht unter den FSMA fallen, gelten die im London Code of Conduct for
Non-Investment Products (in London geltende Wohlverhaltensregeln fiir Nichtanlageprodukte) (der
»,code”) aufgefuhrten Wohlverhaltensregeln. Dieser Code wurde von mit der Marktpraxis vertrauten
Teilnehmern der Devisen-, Geld- sowie Gold- und Silberbarrenmarkte in Zusammenarbeit mit der Bank
of England verfasst. Er legt die Verhaltens- und Professionalitdtsstandards fiir die Geschéaftstatigkeit
zwischen Marktteilnehmern untereinander sowie zwischen Marktteilnehmern und deren Kunden fest.

Der LBMA-Silberpreis

Am 15. August 2014 fuhrte die LBMA den LBMA-Silberpreis ein, und die elektronische Auktionsplattform
zur Preisberechnung wird von CME Group gestellt. Der LBMA-Silberpreis wird in einer Reihe von
Auktionsrunden von jeweils 30 Sekunden Dauer bestimmt. Die Auktion beginnt téaglich um 12.00 Uhr,
und die Teilnehmer missen ihre Kauf- oder Verkaufsvolumina in Lakh (100.000 Unzen) oder Viertel
Lakh (25.000 Unzen) angeben.
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Beschreibung von physischem Silber

Eigenschaften

Silber ist haufig in unmittelbarer Nahe zu anderen Erzen wie Blei, Kupfer und Zink zu finden. Silber
verfigt zwar Uber die hochste elektrische Leitfahigkeit aller Metalle, sein gegeniiber Kupfer um ein
Vielfaches hoherer Preis hat jedoch einen breiteren Einsatz fir elektrische Zwecke verhindert. Dariiber
hinaus ist es form- und dehnbar, verfiigt tber eine herausragende Temperaturleitfahigkeit und ist ein
guter Lichtreflektor.

Hauptnutzung

Die Silbernachfrage wird von drei Hauptkategorien bestimmt: Schmuck- und Besteckherstellung,
industrielle Anwendungen und Fotografie. Im Elektronikbereich wird Silber wegen seiner Leitfahigkeit
und seinem gegenliber Gold geringeren Preis eingesetzt. Die Verwendung in der Fotografie ist
angesichts der zunehmenden Popularitat der digitalen Fotografie zurickgegangen. Andere industrielle
Einsatzgebiete umfassen katalytische Anwendungen, Wasserreinigung, elektrische Anwendungen, Hart-
und Weichloten, Spiegel- und andere Beschichtungen sowie Galvanisierung.
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PLATIN

Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Platin oder die aktuellen Geschaftspraktiken in Bezug auf den Handel, die
Lagerung oder das Clearing von Platin zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind fur den
Platinmarkt in London maf3gebliche Informationen aufgefiihrt.

London Platinum and Palladium Market

Der LPPM ist eine Branchenvereinigung, die als Koordinator fir die Aktivitaten ihrer Mitglieder! und
anderer Marktteilnehmer am Londoner Markt agiert.

Der LPPM wird von einem Chairman und dem Management Committee gefuhrt, der bzw. das jahrlich
von den Mitgliedern neu gewahlt wird. Im Platin- und Palladiumhandel in den wichtigsten Handelszentren
weltweit fihrende Organisationen sind im LPPM vertreten.

Good Delivery

Um den Handel zwischen den Teilnehmern zu erleichtern, fihrt der LPPM eine Liste akzeptierter
Schmelzer und Prufer. Diese wird auch als London/Zurich Good Delivery List bezeichnet. Die Good-
Delivery-Standards sind auf folgender Webseite aufgefiihrt: www.lppm.com/good-delivery-rules/.

Einheit fur die Lieferung von Platin Loco London

Die Einheit zur Lieferung von Loco-London-Platin ist ein Barren Platin nach Good-Delivery-Standard. Der
Feingehalt muss mindestens 999,5 und das Gewicht zwischen einem Kilo (32,151 Feinunzen) und sechs
Kilo (192,904 Feinunzen) betragen. Das Gewicht des Barrens muss bei Gramm bis auf eine
Dezimalstelle und bei Feinunzen bis auf drei Dezimalstellen angegeben werden. Dem Good-Delivery-
Standard entsprechende Platinbarren missen die vom LPPM festgelegten Anforderungen erfillen. Fir
das Gltesiegel ,Good Delivery” muss Platin folgende Anforderungen erfillen:

0] Markierung: Jeder Barren (plate/ingot) muss folgende Merkmale tragen:
€)) die Marke des Herstellers
(b) die Buchstaben PT oder PLATINUM mit einem Stempel zur Angabe des Feingehalts
(c) eine eindeutige Nummer oder Kennzeichnung
(d)  das Herstellungsjahr

(e) das Gewicht in Gramm, Kilo oder Feinunzen (in Gramm bis auf eine Dezimalstelle, in Kilo
bis auf vier Dezimalstellen, in Feinunzen bis auf drei Dezimalstellen)

(ii) Aussehen: glatt, ohne UngleichmaRigkeiten, leicht zu handhaben.

Die Liste der Veredler und Prifer, deren Material den LPPM-Standard erfillt, ist auf folgenden
Webseiten aufgefuhrt: www.lppm.com/platinum-list/ und www.lppm.com/palladium-list/.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fir die Abwicklung ist die Lieferung eines Standardbarrens mit Good-Delivery-Status an
einen von dem verkaufenden Héandler benannten Tresor in London. Wahrend eine Transaktion in der
Regel in US-Dollar tiber ein Dollarkonto in New York abgewickelt bzw. bezahlt wird, erfolgt die Lieferung
von Platin im Rahmen von Platintransaktionen in der Praxis auf verschiedene Weise: durch (i) physische
Lieferung an den Tresor des Handlers, (ii) Gutschrift auf ein ,alloziertes Konto®“ (siehe unten) oder
(i) Gutschrift Uber das London Bullion Clearing auf das ,nicht allozierte Konto* (siehe unten) Dritter.

1 Die vollstandige Mitgliederliste ist auf der LPPM-Webseite unter www.lppm.com zu finden.
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Marktaufsicht

Der auf dem Principal-to-Principal-Prinzip basierende Platin- und Palladiummarkt selbst unterliegt nicht
der Regulierung durch die PRA oder die FCA. Einige Marktteilnehmer unterstehen indes insofern der
Aufsicht, dass sie mit Platin- oder Palladiumderivaten handeln oder aufgrund anderer Aspekte ihrer
Geschéftstatigkeit einer Aufsicht durch die FCA (und gegebenenfalls der PRA) unterliegen.

Der Londoner Platin-Preis

Der Londoner Platin-Preis wird von der London Metal Exchange verwaltet und derzeit jeden Werktag
Uber eine elektronische Auktion um 9.45 Uhr und 14.00 Uhr Ortszeit London von vier Vollmitgliedern des
LPPM durchgefiihrt.

Sofern von den Parteien nicht anders vereinbart, erfolgt die Abwicklung zwei Geschaftstage nach dem
Kontraktdatum. Zu Abwicklungszwecken gelten Samstage, Sonntage und Feiertage in London und/oder
New York als Nicht-Geschéftstage. Sofern nicht anders vereinbart, erfolgen Lieferungen an die Tresore
der Mitglieder in London oder Zirich. Fur die Zwecke des Basisprospekts und der Emittentin wird Platin,
das Gegenstand von Sicherungsrechten des Treuh&nders ist, nur innerhalb Londons geliefert.

Beschreibung von physischem Platin

Eigenschaften

Im Gegensatz zu Gold und Silber, die seit der Friihzeit der Menschheit bekannt sind, hat Platin eine sehr
kurze Historie. Platin wurde erst 1751 als Edelmetall eingestuft. Es ist ein klassisches Edelmetall, was
bedeutet, dass nur sehr wenige Chemikalien eine Reaktion oder Korrosion hervorrufen kénnen. Es ist
dreiBigmal seltener als Gold und zudem doppelt so teuer und schwer wie Gold.

Hauptproduzenten

Die wichtigsten Produzenten sind Sidafrika, Russland, Simbabwe, Kanada und die Vereinigten Staaten.
In Bezug auf die Platinausbeute bei der Produktion bendtigt man 7 bis 12 Tonnen Erz fir eine Feinunze
Platin.

Hauptnutzung

Platin hat hervorragende katalytische Eigenschaften. So wird es in Brennstoffzellen als Katalysator fur
die Umwandlung von Wasserstoff und Sauerstoff in Elektrizitdt eingesetzt. Diese Art der Verwendung
macht Uber 40% des gesamten Platinverbrauchs aus. Die Rolle von Platin in der
Wasserstoffbrennstoffzellen-Technologie kénnte angesichts hoher Olpreise und der Fokussierung auf
erneuerbare Energien zu einem bedeutend héheren Bedarf nach dem Metall fiihren.
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PALLADIUM
Die nachstehenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Zusammenfassung von
Informationen in Bezug auf Palladium oder die aktuellen Geschéftspraktiken in Bezug auf den Handel,
die Lagerung oder das Clearing von Palladium zu bieten. In der nachstehenden Zusammenfassung sind
fur den Palladiummarkt in London mafgebliche Informationen aufgefthrt.

London Platinum and Palladium Market

Der LPPM ist eine Branchenvereinigung, die als Koordinator fir die Aktivitaten ihrer Mitglieder? und
anderer Marktteilnehmer am Londoner Markt agiert.

Der LPPM wird von einem Chairman und dem Management Committee gefuhrt, der bzw. das jahrlich
von den Mitgliedern neu gewahlt wird. Im Platin- und Palladiumhandel in den wichtigsten Handelszentren
weltweit fihrende Organisationen sind im LPPM vertreten.

Good Delivery

Um den Handel zwischen den Teilnehmern zu erleichtern, fihrt der LPPM eine Liste akzeptierter
Schmelzer und Prufer. Diese wird auch als London/Zurich Good Delivery List bezeichnet. Die Good-
Delivery-Standards sind auf folgender Webseite aufgefiihrt: www.lppm.com/good-delivery-rules/.

Einheit fur die Lieferung von Palladium Loco London

Die Einheit zur Lieferung von Loco-London-Palladium ist ein Barren Palladium nach Good-Delivery-
Standard. Der Feingehalt muss mindestens 999,5 und das Gewicht zwischen einem Kilo
(32,151 Feinunzen) und sechs Kilo (192,904 Feinunzen) betragen. Das Gewicht des Barrens muss bei
Gramm bis auf eine Dezimalstelle und bei Feinunzen bis auf drei Dezimalstellen angegeben werden.
Dem Good-Delivery-Standard entsprechende Palladiumbarren missen die vom LPPM festgelegten
Anforderungen erfillen.

Fir das Gutesiegel ,Good Delivery* muss Palladium dariiber hinaus folgende Anforderungen erfillen:
0] Markierung: Jeder Barren (plate/ingot) muss folgende Merkmale tragen:
€)) die Marke des Herstellers
(b)  die Buchstaben PD oder PALLADIUM mit einem Stempel zur Angabe des Feingehalts
(c) eine eindeutige Nummer oder Kennzeichnung
(d)  das Herstellungsjahr

(e) das Gewicht in Gramm, Kilo oder Feinunzen (in Gramm bis auf eine Dezimalstelle, in Kilo
bis auf vier Dezimalstellen, in Feinunzen bis auf drei Dezimalstellen)

(i) Aussehen: glatt, ohne UngleichmaRigkeiten, leicht zu handhaben.

Die Liste der Veredler und Prifer, deren Material den LPPM-Standard erfillt, ist auf folgenden
Webseiten aufgefuhrt: www.lppm.com/platinum-list/ und www.lppm.com/palladium-list/.

Abwicklung und Lieferung

Die Grundlage fur die Abwicklung ist die Lieferung eines Standardbarrens mit Good-Delivery-Status an
einen von dem verkaufenden Handler benannten Tresor in London. Wahrend eine Transaktion in der
Regel in US-Dollar tiber ein Dollarkonto in New York abgewickelt bzw. bezahlt wird, erfolgt die Lieferung
von Palladium im Rahmen von Palladiumtransaktionen in der Praxis auf verschiedene Weise: durch
(i) physische Lieferung an den Tresor des Handlers, (ii) Gutschrift auf ein ,alloziertes Konto* oder
(iii) Gutschrift Gber das London Clearing House auf das ,nicht allozierte Konto* Dritter.

2 Die vollstandige Mitgliederliste ist auf der LPPM-Webseite unter www.lppm.com zu finden.
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Marktaufsicht

Der auf dem Principal-to-Principal-Prinzip basierende Platin- und Palladiummarkt selbst unterliegt nicht
der Regulierung durch die PRA oder die FCA. Einige Marktteilnehmer unterstehen indes insofern der
Aufsicht, dass sie mit Platin- oder Palladiumderivaten handeln oder aufgrund anderer Aspekte ihrer
Geschéftstatigkeit einer Aufsicht durch die FCA (und gegebenenfalls der PRA) unterliegen.

Der Londoner Palladium-Preis

Der Londoner Palladium-Preis wird von der London Metal Exchange verwaltet und derzeit jeden Werktag
Uber eine elektronische Auktion um 9.45 Uhr und 14.00 Uhr Ortszeit London von vier Vollmitgliedern des
LPPM durchgefiihrt.

Sofern von den Parteien nicht anders vereinbart, erfolgt die Abwicklung zwei Geschaftstage nach dem
Kontraktdatum. Zu Abwicklungszwecken gelten Samstage, Sonntage und Feiertage in London und/oder
New York als Nicht-Geschéftstage. Sofern nicht anders vereinbart, erfolgen Lieferungen an die Tresore
der Mitglieder in London oder Zirich. Fir die Zwecke des Basisprospekts und der Emittentin wird
Palladium, das Gegenstand von Sicherungsrechten des Treuhénders ist, nur innerhalb Londons
geliefert.

Beschreibung von physischem Palladium

Eigenschaften

Im Gegensatz zu Gold und Silber, die seit der Friihzeit der Menschheit bekannt sind, hat Palladium erst
eine sehr kurze Historie. Palladium wurde als eigenes Metall erst vor weniger als 200 Jahren isoliert. Es
hat hervorragende katalytische Eigenschaften, lauft jedoch schneller an als Platin.

Hauptnutzung

Palladium wird Giberwiegend zur Katalyse eingesetzt, vor allem in der Autokatalyse, bei der Herstellung
von Massenchemikalien und der Erdolraffination, gefolgt von der Verwendung in der Elektronik und bei
Schmuck.
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RAHMENBEDINGUNGEN DER ETC-WERTPAPIERE

Fur die ETC-Wertpapiere gelten die nachstehenden Bedingungen vorbehaltlich Vervollstandigungen
entsprechend den Bestimmungen der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen. Entweder (i) der vollstéandige
Text dieser Bedingungen, zusammen mit den mafRgeblichen Bestimmungen von Teil A der jeweiligen
Endglltigen Bedingungen, oder (ii) diese Bedingungen in ihrer vervollstandigten Fassung sind auf den
Inhaberpapieren zu vermerken. Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass im Falle von
vorstehendem Punkt (i) die Platzhalter im Text dieser Bedingungen insoweit als durch die Informationen
in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vervollstandigt gelten, als wéren diese Informationen in
diesen Bestimmungen eingefugt. Alternative oder optionale Bestimmungen in diesen Bedingungen, die
in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen nicht aufgefihrt sind bzw. ausdriicklich keine Anwendung
finden oder geléscht wurden, gelten als aus diesen Bedingungen gestrichen. Alle Bestimmungen dieser
Bedingungen, die nicht auf die ETC-Wertpapiere anwendbar sind (einschlief3lich Anweisungen,
Erlauterungen und Text in eckigen Klammern), gelten insoweit als aus diesen Bedingungen gestrichen
wie fur die Wirksamkeit der Bestimmungen der jeweiligen Endgultigen Bedingungen erforderlich.

Diese Bedingungen gelten fir jede Serie separat und daher beziehen sich Bezugnahmen in diesen
Bedingungen auf ,ETC-Wertpapiere® nur auf die ETC-Wertpapiere der jeweiligen Serie, und
Bezugnahmen auf definierte Begriffe, die flr einzelne Serien gelten, beziehen sich auf diese definierten
Begriffe, wie sie fir die jeweilige Serie gelten (sofern in einem solchen Fall nichts anderes angegeben ist
oder aus dem Kontext etwas anderes hervorgeht).

Bei den in diesen Bedingungen enthaltenen kursiv gedruckten Passagen handelt es sich lediglich um
Anweisungen, Hinweise oder Informationen. Sie sind kein Bestandteil der Bedingungen der ETC-
Wertpapiere.

Gegebenenfalls wird eine nicht verbindliche Ubersetzung des nachstehenden Textes der Bedingungen in
Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren erstellt. In allen Fallen ist die englischsprachige Fassung
dieser Bedingungen verbindlich und maRgeblich. Etwaige Ubersetzungen werden nicht von der Central
Bank oder Euronext Dublin bzw. einer vergleichbaren Stelle in einer anderen Rechtsordnung gepriift.

Exemplare der jeweiligen Emissionsurkunde, der Treuhandurkunde, der einzelnen Sicherungsurkunden,
der Bedingungen, [Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — der
Ausgleichsvereinbarung,] der Verwahrungsvereinbarung fur Sicherungskonten, der
Verwahrungsvereinbarung fur das Zeichnungskonto, der Verwahrungsvereinbarung fiir das Zeichnungs-
/Ruckkaufgebihrenkonto, des Geschéftsbesorgungsvertrags, der Bestimmungsstellenvereinbarung, der
Programmverwaltervereinbarung und der Metallstellenvereinbarung, auf die in diesen Bedingungen
Bezug genommen wird, stehen wahrend der gewohnlichen Geschéftszeiten in der angegebenen
Geschaftsstelle der Emittentin, des Treuhanders und der Emissionsstelle zur Einsichthnahme zur
Verfugung und werden potenziellen oder aktuellen Wertpapierinhabern auf Anfrage an die Emittentin
oder die Emissionsstelle zugesandt.

In den Bedingungen oder einem Transaktionsdokument enthaltene Bezugnahmen auf eine Partei, die
Werte, Satze, Sténde, Mitteilungen oder sonstige Informationen vertffentlicht, umfassen
Bevollmachtigte, Vertreter oder Beauftragte dieser Partei, die diese Werte, Séatze, Stande, Mitteilungen
oder sonstigen Informationen im Auftrag der Partei veroffentlichen.

Begriffsbestimmungen

In den Bedingungen haben definierte Begriffe folgende Bedeutung, sofern sich aus dem Kontext nichts
anderes ergibt:

.Depotfihrende Stelle* hat die Bedeutung, die diesem Begriff in den Endgiltigen Bedingungen
zugeschrieben wird, sowie jeder Nachfolger oder Ersatz.
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LZuséatzlicher Riickzahlungsbetrag” bedeutet, dass bei Vollstreckung des Wertpapiers, das unter einer
der beiden Sicherungsurkunden konstituiert wurde, ein Betrag je ETC-Wertpapier (falls positiv) gleich (i)
dem Endfalligkeitstilgungsbetrag oder dem Vorzeitigen Tilgungsbetrag ist, je nachdem, welcher Fall
vorliegt, wenn der Verkaufserlds des Zugrunde Liegenden Metalls durch den oder im Namen des
Treuhanders als Teil des NettoverdauRerungserloses behandelt worden wére und die Gesamtzahl der
Handelsanteile des Zugrunde Liegenden Metalls durch den oder im Namen des Treuhanders als Teil der
Gesamtmenge des Verkauften Metalls behandelt worden waére, abziglich (i) des
Endfélligkeitstilgungsbetrags oder des Vorzeitigen Tilgungsbetrags, der gemaR Ziffer 7 der Bedingungen
festgelegt wurde.

LAnpassungsspanne” hat die in Ziffer 9(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

.verwalter-/Referenzwertereignis” bedeutet in Bezug auf diese Serie von ETC-Wertpapieren und einen
Referenzkurs, dass eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Befurwortung,
Gleichwertigkeitsentscheidung, Genehmigung oder Einbeziehung in ein offizielles Register in Bezug auf
den Referenzkurs oder den Administrator oder Sponsor des Referenzkurses nicht erhalten wurde oder
wird oder von der jeweiligen zustandigen Behérde oder einer sonstigen mafigeblichen 6ffentlichen Stelle
abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder widerrufen wurde oder wird, jeweils mit der Folge, dass es der
Emittentin, der Bestimmungsstelle, dem Programmverwalter [Bei Wahrungsgesicherten ETC-
Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — , dem Serienkontrahenten] oder einem sonstigen
Rechtstrager nach malgeblichem Recht nicht gestattet ist oder sein wird, den Referenzkurs zur
Erfullung ihrer bzw. seiner jeweiligen Verpflichtungen im Rahmen der ETC-Wertpapiere zu verwenden.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Betroffene Partei“ hat
die Bedeutung, die diesem Begriff in Verbindung mit der Definition des Begriffs
+Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsmitteilung“ zugeschrieben wird.]

.verbundenes Unternehmen®ist in Bezug auf eine Person oder einen Rechtstrager eine andere Person
oder ein anderer Rechtstrager, die bzw. der unter direkter oder indirekter Kontrolle der Person oder des
Rechtstragers steht, die die Person oder den Rechtstrager direkt oder indirekt kontrolliert oder mit der die
Person oder der Rechtstrager direkt oder indirekt unter gemeinsamer Kontrolle steht. Dabei bezeichnet
.Kontrolle* eines Rechtstragers oder einer Person die direkte oder indirekte Befugnis entweder (a) fur
mindestens 10 % der Wertpapiere mit ordentlichem Stimmrecht bei der Wahl der Geschaftsfihrung der
jeweiligen Person bzw. des jeweiligen Rechtstragers zu stimmen oder (b) die Geschéftsfihrung und
Unternehmenspolitik dieser Person oder dieses Rechtstrédgers zu steuern oder diese Steuerung zu
veranlassen, sei es aufgrund einer vertraglichen Basis oder auf andere Weise.

.,Geschaftsbesorgungsvertrag® (Agency Agreement) bedeutet in Bezug auf eine Serie der zwischen
der Emittentin, dem Treuh&ander, der Emissionsstelle und der bzw. den Zahlstelle(n) sowie sonstigen
daran beteiligten Parteien abgeschlossene Geschaftsbesorgungsvertrag in  der Form der
Rahmenbedingungen des Geschéftsbesorgungsvertrags (in der durch die Emissionsurkunde geanderten
und/oder erganzten Fassung), wobei dieser Geschaftsbesorgungsvertrag gelegentlich geéndert, erganzt,
neu gefasst oder ersetzt werden kann.

,ourch Beauftragte Stellen Verursachtes Tilgungsereignis® hat die in Ziffer 7(d)(iii) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.

.Mitteilung Uber ein Durch Beauftragte Stellen Verursachtes Tilgungsereignis® hat die in
Ziffer 7(d)(iii) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

.Beauftragte Stellen” bedeutet der Programmverwalter, die Bestimmungsstelle, die Emissionsstelle, die
Depotbank des Sicherungskontos, die Depotbank des Zeichnungskontos, die Depotbank des
Gebuhrenkontos, die Zahlstelle(n), die Metallstelle, die Depotfuhrende Stelle und sonstige beauftragte
Stellen, die eventuell gelegentlich in Bezug auf die ETC-Wertpapiere ernannt werden, sowie deren
Nachfolger oder Ersatz, und ,Beauftragte Stelle” bezieht sich auf jede dieser Stellen.
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-Endgiltiger Gesamtmetallanspruch® hat die in Ziffer 7 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
~,Gesamtmenge des Verkauften Metalls® hat die in Ziffer 7 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

.Menge“ ist in Bezug auf (i) eine Menge Metall, (ii) eine Menge nicht allozierten Metalls oder (iii) eine
Menge Zugrunde Liegenden Metalls, eine Menge an Metall, Metall in nicht allozierter Form bzw.
Zugrunde Liegendem Metall, ausgedriickt als Anzahl von Handelseinheiten.

.Beauftragter” hat die in Ziffer 19(y) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

JAutorisierter Teilnehmer® bedeutet jeder von der oder fiir die Emittentin in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere ernannte Autorisierte Teilnehmer. Die aktuelle Liste der Autorisierten Teilnehmer fir die
vorliegende Serie von ETC-Wertpapieren wird gelegentlich auf der fur die Emittentin gefiihrten Website
unter www.etc.dws.com (oder auf einer anderen von der Emittentin gelegentlich fir diese Serie von ETC-
Wertpapieren mitgeteilten Webseite) veroffentlicht.

Lvereinbarung mit dem Autorisierten Teilnehmer® bezeichnet in Bezug auf eine Serie jede
Vereinbarung mit einem autorisierten Teilnehmer, die zwischen der Emittentin und einem Autorisierten
Teilnehmer im Zusammenhang mit ETC-Wertpapieren geschlossen wurde, sofern sie sich auf die
vorliegende Serie von ETC-Wertpapieren bezieht. Eine solche Vereinbarung kann jederzeit vor oder
nach dem Serienausgabetag abgeschlossen werden.

.Durchschnittlicher Metallverkaufspreis“ hat die in Ziffer 7 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen: -
»JAusgleichsvereinbarung“ bedeutet in Bezug auf eine Serie die von der Emittentin und dem
Serienkontrahenten abgeschlossene Ausgleichsvereinbarung in Bezug auf die ETC-Wertpapiere in Form
der Rahmenbedingungen der Ausgleichsvereinbarung (in der durch die Emissionsurkunde geénderten
und/oder erganzten Form), wobei diese Ausgleichsvereinbarung gelegentlich geandert, erganzt, neu
gefasst oder ersetzt werden kann (unter anderem auch gemaR Ziffer 11 der Bedingungen).]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Vorzeitiger
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungstag® hat die in Ziffer 7(d)(ii) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.]

[Bei  Wahrungsgesicherten  ETC-Wertpapieren  gilt der Text bzw. st einzufiigen —
»LAusgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis“ bedeutet, dass eines der folgenden Ereignisse eintritt und
in Bezug auf eine an der jeweiligen Ausgleichsvereinbarung beteiligte Partei anhalt:

0] Zahlungs- oder Lieferausfall: Die Partei erfiillt ihre félligen Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen
aus der maf3geblichen Ausgleichsvereinbarung nicht und behebt dieses Versdumnis auch nicht
bis einschlief3lich zum 10. Kalendertag nach Mitteilung uber den Ausfall an die Partei.

(ii) Vertragsbruch (Breach of Agreement): Die Partei erfillt nicht die Vereinbarungen oder
Verpflichtungen (mit Ausnahme von Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen im Rahmen der
mafgeblichen Ausgleichsvereinbarung), die sie geman der mafigeblichen
Ausgleichsvereinbarung einzuhalten oder zu erfullen hat, und behebt dieses Versaumnis auch
nicht innerhalb von 30 Kalendertagen, nachdem ihr dieses mitgeteilt wurde.

(i)  Unrichtige Angaben (Misrepresentation): Eine in der Ausgleichsvereinbarung erfolgte oder als
erfolgt geltende Angabe erweist sich als zum Zeitpunkt der Abgabe oder mutmaRlichen Abgabe in
wesentlichen Belangen unrichtig oder irrefiihrend.

(iv)  Insolvenz (Bankruptcy): Die Partei (1) wird aufgeldst (aufBer infolge einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neubildung); (2) wird insolvent, kann ihre Verbindlichkeiten nicht erfullen oder fallt
aus oder erklart schriftlich, dass sie grundsatzlich nicht mehr in der Lage ist, fallig werdende
Forderungen zu bedienen (gilt nur im Falle des Serienkontrahenten); (3) vereinbart eine
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allgemeine Abtretung von Forderungen oder einen Vergleich mit ihren Glaubigern oder zugunsten
ihrer Glaubiger (im Falle des Serienkontrahenten) bzw. mit oder zugunsten der Wertpapierinhaber
(im Falle der Emittentin); (4)(A) stellt Antrag auf Eréffnung eines Verfahrens gegen sich oder ist
Gegenstand eines solchen von einer Aufsichtsbehdrde oder einer vergleichbaren Behdrde mit
primarer Zustandigkeit in Insolvenz-, Sanierungs- oder Aufsichtsrechtsfragen in der
Rechtsordnung ihrer Griindung oder ihres Haupt- oder Stammsitzes eingeleiteten Verfahrens, mit
dem eine Insolvenzentscheidung oder ein anderer Beschluss gemaR Insolvenzrecht oder
ahnlichen Gesetzen mit Auswirkungen auf Glaubigerrechte erwirkt werden soll, oder ist
Gegenstand eines von ihr oder einer solchen Aufsichtsbehdrde oder vergleichbaren Behdrde
gestellten Antrags auf Abwicklung, oder (B)ist Gegenstand eines Verfahrens (im Falle der
Emittentin mit Ausnahme eines durch den Serienkontrahenten oder ein mit diesem Verbundenes
Unternehmen angestrengten Verfahrens), mit dem eine Insolvenzentscheidung oder ein anderer
Beschluss gemal Insolvenzrecht oder éhnlichen Gesetzen mit Auswirkungen auf Glaubigerrechte
erwirkt werden soll, oder ist Gegenstand eines Antrags auf Abwicklung, und dieses Verfahren
oder dieser Antrag wird von einer Person oder einem Rechtstrager eingeleitet oder gestellt, die
bzw. der nicht unter (A) genannt ist, und fuhrt (I) entweder dazu, dass ein Insolvenzbeschluss
oder ein Beschluss zur Eroffnung eines Insolvenzverfahrens ergeht oder ein Bescheid lber die
Abwicklung erfolgt oder wird (I) nicht innerhalb von 15 Kalendertagen ab Verfahrensertffnung
oder Antragstellung abgewiesen, aufgehoben, ausgesetzt oder eingestellt; (5) ist Gegenstand
eines Gesellschafterbeschlusses hinsichtlich ihrer Abwicklung, der Bestellung eines offiziellen
Verwalters, ihrer Liquidation oder Auflésung (aulRer infolge einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung); (6) beantragt die Bestellung eines Verwalters (Administrator, Provisional
Liquidator, Conservator, Receiver, Trustee, Custodian), Prifers oder ahnlichen Amtstragers fur
sich oder ihr gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermodgen (gilt nur fur den
Serienkontrahenten), oder fir sie wird ein solcher bestellt (gilt fur die Emittentin und den
Serienkontrahenten) (im Falle der Emittentin mit Ausnahme der Bestellung eines Treuhanders,
einer Depotbank, eines Priufers oder einer ahnlichen Person fir Zwecke einer Emission von
Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren durch die Emittentin); (7) ist Gegenstand
einer Inbesitznahme ihres gesamten oder im Wesentlichen gesamten Vermégens durch einen
Sicherungsnehmer (im Falle der Emittentin mit Ausnahme des Treuhanders), oder es wird in ihr
gesamtes oder im Wesentlichen gesamtes Vermogen (im Falle des Serienkontrahenten) bzw. die
Vermogenswerte, die als Besicherung fur die Verbindlichkeiten der Emittentin im Rahmen der
jeweiligen Ausgleichsvereinbarung gemafRl den Sicherungsurkunden dienen (im Falle der
Emittentin), vollstreckt oder dieses/diese wird/werden gepfandet, beschlagnahmt oder unter
Zwangsverwaltung gestellt oder ist/sind Gegenstand anderer gerichtlicher oder
zwangsvollstreckungsrechtlicher Verfahren, und der Sicherungsnehmer (im Falle der Emittentin
mit Ausnahme des Treuhanders) bleibt fir 15 Kalendertage im Besitz desselben/derselben bzw.
ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von 15 Kalendertagen abgewiesen, aufgehoben,
ausgesetzt oder eingestellt; (8) 16st ein Ereignis aus oder ist von einem solchen betroffen, das
gemalf den jeweils geltenden Vorschriften einer Rechtsordnung éhnliche Rechtsfolgen hat wie die
vorstehend in den Ziffern (1) bis (7) (einschlie3lich) beschriebenen Ereignisse; oder (9) nimmt
Handlungen vor, um einen der vorstehend aufgefiihrten Akte herbeizufiihren, oder Handlungen,
die als Einwilligung, Zustimmung oder Einverstandnis zu einem der vorstehend aufgefihrten Akte
betrachtet werden, und

(V) Durchsetzung: Nur im Falle der Emittentin: jegliche Umsténde, die dazu gefuhrt haben, dass das
Wertpapier Uiber das Besicherte Vermdgen durchsetzbar wird.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen -
~LAusgleichsvereinbarungs-Ausfallereignismitteilung“ bedeutet in Bezug auf die betreffende
Ausgleichsvereinbarung eine gemaf den Bestimmungen der relevanten Ausgleichsvereinbarung gultige
Mitteilung seitens der Nicht-Saumigen Partei (die ,Nicht-Sdumige Partei“) gegenuber der sdumigen
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Partei (die ,Saumige Partei”), dass in Bezug auf die Saumige Partei ein Ausgleichsvereinbarungs-
Ausfallereignis eingetreten ist.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufligen — ,Rechtswidrigkeit der
Ausgleichsvereinbarung® hat die Bedeutung, die diesem Begriff in Verbindung mit der Definition des
Begriffs ,Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis“ zugeschrieben wird.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,Mitteilung Uber eine
Optionale Ausgleichsvereinbarungsbeendigung® bedeutet in Bezug auf die jeweilige
Ausgleichsvereinbarung, sofern in Bezug auf die Partei, die diese Mitteilung macht, im Rahmen der
jeweiligen Ausgleichsvereinbarung kein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis eingetreten ist und
anhalt, und sofern keine Mitteilung Uber die Beendigung der mafgeblichen Ausgleichsvereinbarung
bereits abgegeben wurde, eine von der Emittentin bzw. dem Serienkontrahenten im Einklang mit den
Bedingungen der Ausgleichsvereinbarung gemachte Mitteilung, dass diese Partei die
Ausgleichsvereinbarung beenden mdéchte.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen— ,Durch die
Ausgleichsvereinbarung Bedingtes Tilgungsereignis® hat die in Ziffer 7(d)(ii) der Bedingungen
angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen: — ,Mitteilung Uber ein
durch die Ausgleichsvereinbarung Bedingtes Tilgungsereignis® hat die in Ziffer 7(d)(ii) der
Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. st einzufigen -
~LAusgleichsvereinbarungs-Steuerereignis“ hat die Bedeutung, die diesem Begriff in Verbindung mit
der Definition des Begriffs ,Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis“ zugeschrieben wird.]

[Bei  Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. st einzufigen -
~LAusgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis” bedeutet, dass eines der folgenden Ereignisse
eintritt und in Bezug auf eine an der jeweiligen Ausgleichsvereinbarung beteiligte Partei anhalt:

0] Rechtswidrigkeit: Infolge eines nach dem malgeblichen Serienausgabetag -eintretenden
Ereignisses oder Umstands (mit Ausnahme von durch diese Partei ergriffenen Maf3nahmen) wird
es nach anwendbarem Recht (u. a. dem eines Landes, in dem eine der Parteien zu einer Zahlung,
Lieferung bzw. Erfillung verpflichtet ist), gleich an welchem Tag, fir diese Partei rechtswidrig,
eine gemal der jeweiligen Ausgleichsvereinbarung erforderliche Zahlung oder Lieferung
vorzunehmen oder eine andere wesentliche Bestimmung der jeweiligen Ausgleichsvereinbarung
zu erfilllen, bzw. wére dies rechtswidrig, wenn die jeweilige Zahlung, Lieferung oder Erflllung an
diesem Tag erforderlich ware (jeweils ausgenommen infolge eines VerstoRRes dieser Partei gegen
ihre Verpflichtungen, sich in angemessenem Umfang zu bemihen, die uneingeschrankte
Gultigkeit aller Genehmigungen von staatlichen oder sonstigen Behdrden, die in Bezug auf die
jeweilige Ausgleichsvereinbarung von der Partei einzuholen sind, aufrechtzuerhalten, und sich in
angemessenem Umfang zu bemuhen, sémtliche Genehmigungen einzuholen, die eventuell
zukunftig erforderlich werden, sofern dies keine unangemessenen Aufwendungen oder
erheblichen  nachteiligen  Konsequenzen verursacht) (eine ,Rechtswidrigkeit der
Ausgleichsvereinbarung®).

(i) Steuerereignis: Diese Partei wird bzw. wird mit wesentlicher Wahrscheinlichkeit am néchsten
Termin, an dem eine Zahlung oder Lieferung (a) gemaR der malgeblichen
Ausgleichsvereinbarung an sie fallig ist, eine Zahlung oder Lieferung erhalten, von der fir oder
aufgrund von Steuern ein Abzug oder eine Einbehaltung eines bestimmten Betrags erfolgt, oder
(b) gemalR der maRgeblichen Ausgleichsvereinbarung durch sie oder an sie fallig ist, zur
Erhebung von Umsatzsteuer auf diese Zahlung oder Lieferung verpflichtet sein (unabhéngig
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davon, ob die Umsatzsteuerzahlung  erstattungsfahig ist oder nicht) (ein
»JAusgleichsvereinbarungs-Steuerereignis®).

(i)  AuRerordentliches Ereignis: Das Eintreten eines AufRerordentlichen Ereignisses.]

[Bei Wéahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Mitteilung Uber ein
Ausgleichsvereinbarungs-Beendigungsereignis® bezeichnet bezogen auf die
Ausgleichsvereinbarung eine ordnungsgemafld von der Betroffenen Partei (oder bezogen auf ein
AuRerordentliches Ereignis, von einer der Parteien) (jeweils die ,Betroffene Partei“) an die andere
Partei Ubermittelte Mitteilung, dass ein Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignis eingetreten ist und dass
es sich bei ihr in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der jeweiligen Ausgleichsvereinbarung um die
Betroffene Partei handelt.]

.Prozentsatz der Basisgebuhr* hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
.Inhaberpapiere” sind als Inhaberpapiere begebene ETC-Wertpapiere.

.Geschaftstag” bezeichnet jeden Wochentag, der ein Metallgeschaftstag und ein Wahrungsgeschaftstag
ist, vorausgesetzt, dass dieser Wochentag flr den Zeitraum zwischen dem Ende eines
Veraullerungszeitraums bei Vorzeitiger Tilgung oder des Endfélligkeitstilgungs-VerauRerungszeitraums
und dem PlanmaRigen Vorzeitigen Tilgungstag oder dem PlanmaRigen Falligkeitstermin (wie zutreffend)
auch ein Dubliner Geschéftstag sein muss.

.Rickkaufauftrag” bezeichnet eine Aufforderung eines Autorisierten Teilnehmers fiir die Serie von ETC-
Wertpapieren, dass die Emittentin ETC-Wertpapiere der entsprechenden Serie von ETC-Wertpapieren in
der in dieser Aufforderung angegebenen Anzahl von ETC-Wertpapieren zurtickkauft.

.Ruckkauftransaktionsdatum® bezeichnet einen Geschéaftstag, an dem ein von dem jeweiligen
Autorisierten Teilnehmer gelieferter Ruckkaufauftrag als gultig bestimmt und von oder im Namen der
Emittentin in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der jeweiligen Vereinbarung mit dem Autorisierten
Teilnehmer angenommen wird, sofern diesbeziiglich keine Stérungsmitteilung tbermittelt wurde.

~central Bank“ bezeichnet die Central Bank of Ireland (irische Zentralbank) und jeden Nachfolger oder
Ersatz daflr.

,CDI* hat die in Ziffer 2 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
,CGN" bezeichnet eine Globalurkunde in Form von Classic Global Notes.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Auf3erordentliches
Ereignis wegen einer Gesetzesdnderung® bedeutet, aufgrund: (x) der Einfilhrung oder
Verabschiedung oder Anderung entsprechender Gesetze, Regeln oder Vorschriften (insbesondere des
Steuerrechts) oder (y) der Bekanntgabe oder Anderung der Auslegung durch zustindige Gerichte,
Kommissionen oder Aufsichtsbehtérden entsprechender Gesetze, Regeln, Vorschriften oder
Anordnungen, die der Serienkontrahent in jedem Fall (durch Mitteilung an den Programmverwalter und
die Emittentin) nach bestem Wissen und Gewissen bestimmt, dass:

0] es im Widerspruch zu diesen Gesetzen, Regeln, Vorschriften oder Anordnungen steht, dass der
Serienkontrahent und/oder eines seiner fir seine Aktivitaten als Serienkontrahent in Bezug auf die
jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren relevanten Verbundenen Unternehmen Kassageschéfte,
Termingeschéfte oder sonstige damit verbundene Transaktionen in Bezug auf eine der
Wahrungen des Wahrungspaars an einem FX-Geschéftstag (ganz oder teilweise) halt, erwirbt
oder verauliert oder Metalle oder damit verbundene Transaktionen an einem Metallgeschéftstag
(ganz oder teilweise) halt, erwirbt oder veréduRert (es sei denn, diese Nichteinhaltung kénnte
angemessenerweise behoben oder vermieden werden, indem der Serienkontrahent und/oder das
Verbundene Unternehmen alle erforderlichen Lizenzen oder Genehmigungen einholt, deren
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Einholung oder Aufrechterhaltung von einem Unternehmen seiner Art im Rahmen des Ublichen
Geschéftsverkehrs verniinftigerweise zu erwarten ware);

(i) das Halten einer Position (ganz gleich, ob es sich um eine Kassa- oder Terminposition handelt) in
einer Wahrung des Wahrungspaars an einem FX-Geschéftstag alle gemaR diesen Gesetzen,
Regeln, Vorschriften oder Anordnungen fiir den Serienkontrahenten und/oder eines seiner fir
seine Aktivitaten als Serienkontrahent in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren
relevanten Verbundenen Unternehmen geltenden zuldssigen Positionsgrenzen Ubersteigt (oder
aul3er bei der darauf folgenden VerauRerung oder Kiindigung Ubersteigen wirde);

(i)  das Halten einer Position in Metallen an einem Metallgeschéftstag illegal ist oder im Widerspruch
zu Gesetzen, Regeln, Vorschriften oder Anordnungen steht (oder au3er bei der darauf folgenden
VerauRerung oder Kindigung sein bzw. stehen wirde) oder alle gemaR diesen Gesetzen,
Regeln, Vorschriften oder Anordnungen fir den Serienkontrahenten und/oder eines seiner fir
seine Aktivitdten als Serienkontrahent in Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren
relevanten Verbundenen Unternehmen geltenden zulédssigen Positionsgrenzen Ubersteigen wirde
(es sei denn, diese Nichteinhaltung kénnte angemessenerweise behoben oder vermieden
werden, indem der Serienkontrahent und/oder das Verbundene Unternehmen alle erforderlichen
Lizenzen oder Genehmigungen einholt, deren Einholung oder Aufrechterhaltung von einem
Unternehmen seiner Art im Rahmen des Ublichen Geschéftsverkehrs verninftigerweise zu
erwarten ware);

(iv)  eine (i) Aussetzung oder Beschrankung des Handels mit einer im Wahrungspaar enthaltenen
Wahrung an einem FX-Geschaftstag oder (ii) ein Ereignis, das einen Handelsstopp mit einer im
Wahrungspaar enthaltenen Wahrung an einem beliebigen FX-Geschéftstag verursacht, besteht,
und in jedem Fall eine solche Aussetzung, Beschrankung oder Einstellung einen wesentlichen
Einfluss auf die Fahigkeit des Serienkontrahenten hat, seine Verpflichtungen als solche zu erfillen
oder diese Verpflichtungen abzusichern, sei es fur sich selbst oder durch ein Verbundenes
Unternehmen;

(v) die Gesetze, Vorschriften, Regeln oder Anordnungen in Bezug auf Auslandsinvestitionen in einem
Wahrungsgebiet (einschlieRlich, aber nicht ausschlieRlich Anderungen der Steuergesetze
und/oder Gesetze in Bezug auf Kapitalmarkte und Unternehmenseigentum) sich geandert haben
oder sich in einer Weise andern werden, dass der Serienkontrahent nach bestem Wissen und
Gewissen feststellt, dass eine Investition in ein Wahrungspaar wahrscheinlich wesentlich
beeinflusst wird; oder

(vi) dem Serienkontrahenten und/oder einem seiner fir seine Aktivitdten als Serienkontrahent in
Bezug auf die jeweilige Serie von ETC-Wertpapieren relevanten Verbundenen Unternehmen (im
Vergleich zu am maRgeblichen Serienausgabetag oder, wenn dies spater ist, am Datum, an dem
es zum Serienkontrahenten wurde, vorliegenden Umstanden) wesentlich hdhere Steuern, Zélle,
Aufwendungen, Transaktionskosten oder -gebihren (abgesehen von Provisionen) in Bezug auf
seine Fahigkeit, (2) Transaktionen oder Vermoégenswerte, die seiner Ansicht nach gehandelt
werden missen, um das Kursrisiko der Ubernahme oder Erfilllung seiner Verpflichtungen
bezogen auf die Ausgleichsvereinbarung zu tGbernehmen, einzurichten, wieder einzurichten, zu
ersetzen, zu erhalten, abzuwickeln oder zu verauf3ern oder (b) die Erlése aus diesen
Transaktionen oder Vermoégenswerten zu realisieren, abzuschdpfen oder zu Uberweisen,
entstehen wirden, vorausgesetzt, dass jeder wesentlich erhéhte Betrag, der ausschlielich auf
die Verschlechterung der Bonitdt des Serienkontrahenten zuriickzufiihren ist, nicht zu einem
AufRerordentlichen Ereignis wegen einer Gesetzesanderung fihrt.]

~Clearingsystem® ist (i) Euroclear, (ii) Clearstream, Frankfurt, (iii) Clearstream, Luxemburg oder (iv)
jedes andere anerkannte System, auf dem ein Clearing von ETC-Wertpapieren einer Serie erfolgen
kann.
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.Clearstream, Frankfurt” ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main sowie ein entsprechender
Nachfolger.

.Clearstream, Luxemburg“ ist Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg, sowie ein
entsprechender Nachfolger.

»,Code* hat die in Ziffer 10(c) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
~,companies Act” ist der Irische Companies Act von 2014 in seiner jeweils geltenden Fassung.

,commodity Futures Trading Commission® ist die gemall dem Commodity Futures Trading
Commission Act von 1974 (Public Law 93-463) gegriindete Commodity Futures Trading Commission.

~Warenaufsichtsbehorde“ ist eine Regierung, Kommission, Aufsichtsorgan oder -behoérde, die
Folgendes reguliert: Waren, Warenterminkontrakte, Warenoptionen, Warenindizes und/oder
Transaktionen von bzw. in Bezug auf Waren, Warenterminkontrakte, Warenoptionen und Warenindizes
in einer entsprechenden Rechtsordnung.

.Bedingungen® bezeichnet diese Bedingungen in ihrer in Bezug auf eine Serie oder eine bestimmte
Tranche von Teil A der jeweiligen Endgultigen Bedingungen und den Bestimmungen einer
Globalurkunde gegebenenfalls ergadnzten, geénderten und/oder vervollstdndigten Fassung.

.Satzung“ bezeichnet die Grindungsurkunde und den Gesellschaftsvertrag der Emittentin oder alle
anderen Dokumente, durch die die Emittentin gegrindet wurde.

s,unternehmensdienstleistungsvertrag® bezeichnet den von der Emittentin und dem
Unternehmensdienstleister am oder um den 16. Marz 2020 abgeschlossenen Verwaltungsvertrag in
seiner zu einem beliebigen Zeitpunkt geanderten, erganzten, novierten oder ersetzten Fassung.

s,unternehmensdienstleister® ist in Bezug auf die Emittentin Wilmington Trust SP Services (Dublin)
Limited, dessen eingetragener Sitz sich in Fourth Floor, 3 George’s Dock, IFSC, Dublin 1, Irland befindet,
und jeder Nachfolger oder Ersatz.

,<Kostenbetrag“ bezeichnet in Bezug auf einen Zeichnungsauftrag oder einen Ruckkaufauftrag fir
Wahrungsgesicherte ETC-Wertpapiere eine Gebuhr, die als Betrag in Form von Metall dargestellt und
dem Autorisierten Teilnehmer seitens der Emittentin in Rechnung gestellt wird. Die Gebihr muss so
hoch sein, wie dies dem Autorisierten Teilnehmer von der Emittentin oder dem Programmverwalter zum
jeweiligen Zeitpunkt mitgeteilt wird; diese darf den Maximalen Kostenbetrag jedoch nicht Gberschreiten
(etwaige Anderungen miissen mindestens 30 Kalendertage vorab kommuniziert werden). Der von der
Emittentin einem Autorisierten Teilnehmer in Rechnung gestellte Kostenbetrag ermdglicht es der
Emittentin, eine gleichwertige Gebihr an den Serienkontrahenten zu zahlen. Die Emittentin tréagt dafir
Sorge, dass sie (oder der Programmverwalter in ihrem Namen) oder der Serienkontrahent die
Bestimmungsstelle (ber den jeweiligen Kostenbetrag in Bezug auf Zeichnungsauftrage oder
Ruckkaufauftrage informiert, damit die Bestimmungsstelle diesen in ihre Bestdatigung an den
Autorisierten Teilnehmer einbeziehen kann.

LCREST" hat die in Ziffer 2 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
.CREST Depository Interests” hat die in Ziffer 2 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

~Wahrungsgeschaftstag” bezeichnet in Bezug auf die Festgelegte Wahrung und, falls abweichend, die
Metallwéhrung, jeden Wochentag, an dem fur diese Wahrung (und, wenn die Festgelegte Wahrung nicht
der Metallwahrung entspricht, fir diese beiden Wéahrungen am selben Tag) Banken im Hauptfinanzmarkt
fur diese Wahrung im Allgemeinen planmafig fur den Geschéftsverkehr gedffnet sind oder, im Falle des
Euro, jeder Wochentag, der ein TARGET-Abwicklungstag ist.

[Bei  Wahrungsgesicherten  ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. st einzufigen -
~Wahrungskonvertierbarkeitsereignis® bezeichnet bezogen auf das Wahrungspaar an einem
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beliebigen FX-Geschaftstag ein Ereignis (einschliellich der Ankiindigung eines Ereignisses), das es
unmoglich macht oder die Fahigkeit des Serienkontrahenten wesentlich behindert, einschrankt oder
verzogert, (a) eine Wahrung des Wahrungspaares Uber die ublichen legalen Kanéle in die andere zu
konvertieren oder (b) das Wé&hrungspaar zu einem Kurs, der mindestens so giinstig ist wie der Kurs fur
inlandische Institutionen mit Sitz in dem jeweiligen Wé&hrungsgebiet, in US-Dollar zu konvertieren.]

[Bei  Wahrungsgesicherten  ETC-Wertpapieren  gilt der Text bzw. st einzufigen —
~Wahrungslieferbarkeitsereignis” hat die in Ziffer 8(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen -
~Wahrungsdiskontinuitatsereignis“ hat die in Ziffer 8(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Wéahrungsgebiet* hat
die in Zziffer 8(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wéahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,Wahrungspaar® hat
die in Ziffer 8(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

.-verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten® bezeichnet die Verwahrungsvereinbarung fir
Sicherungskonten in Bezug auf die ETC-Wertpapiere, die von der Emittentin und der Depotbank des
Sicherungskontos und allen anderen Parteien gemaR den Rahmenbedingungen der
Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten abgeschlossen wird (in der durch die
Zeichnungsurkunde geanderten und/oder erganzten Fassung) und als solche wird die
Verwahrungsvereinbarung fir Sicherungskonten zu einem beliebigen Zeitpunkt geandert, erganzt,
noviert oder ersetzt.

.-verwahrungsvereinbarung fiir das Zeichnungskonto® bezeichnet die Verwahrungsvereinbarung fur
das Zeichnungskonto in Bezug auf die ETC-Wertpapiere, die von der Emittentin und der Depotbank fir
das Zeichnungskonto und allen anderen Parteien gemaR den Rahmenbedingungen der
Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto abgeschlossen wird (in der durch die
Zeichnungsurkunde geanderten und/oder erganzten Fassung) und als solche wird die
Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungskonto zu einem beliebigen Zeitpunkt gedndert, erganzt,
noviert oder ersetzt.

s-verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungs-/Riickkaufgebiihrenkonto“ bezeichnet die
Verwahrungsvereinbarung fir das Zeichnungs-/Rickkaufgeblihrenkonto in Bezug auf die ETC-
Wertpapiere, die von der Emittentin und der Depotbank fur das Gebuhrenkonto und allen anderen
Parteien gemdaR den Rahmenbedingungen der Verwahrungsvereinbarung fiur das Zeichnungs-
/RUckkaufgebihrenkonto abgeschlossen wird (in der durch die Zeichnungsurkunde geénderten und/oder
ergdnzten Fassung) und als solche wird die Verwahrungsvereinbarung fur das Zeichnungs-
/Rickkaufgebihrenkonto zu einem beliebigen Zeitpunkt geéndert, erganzt, noviert oder ersetzt.

LZinstagequotient® hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,Sadumige Partei“ hat
die dem Begriff in Verbindung mit der Definition der Ausgleichsvereinbarungs-Ausfallereignismitteilung
zugewiesene Bedeutung.]

.Bestimmungsstelle® ist State Street Fund Services (Ireland) Limited und jeder Nachfolger oder Ersatz.

,Bestimmungsstellenvereinbarung” bezeichnet in Bezug auf eine Serie die
Bestimmungsstellenvereinbarung in Bezug auf eine solche Serie von ETC-Wertpapieren, die von der
Emittentin, der Bestimmungsstelle und allen anderen Parteien gemafR den Rahmenbedingungen der
Bestimmungsstellenvereinbarung abgeschlossen wird (in der durch die Emissionsurkunde geénderten
und/oder erganzten Fassung) und soweit eine derartige Bestimmungsstellenvereinbarung zu einem
beliebigen Zeitpunkt geédndert, erganzt, noviert oder ersetzt wird.

106



.Insolvenz der Bestimmungsstelle® bedeutet, dass die Bestimmungsstelle handlungsunfahig wird,
aufgelost wird (auler aufgrund einer Konsolidierung, Zusammenlegung oder Verschmelzung), in
Konkurs geht oder als zahlungsunfahig erklart wird, einen freiwilligen Insolvenzantrag stellt, eine
allgemeine Abtretung, Vereinbarung oder Zusammensetzung mit oder zugunsten seiner Glaubiger
vornimmt, der Ernennung eines Empfangers, Priifers, Verwalters, Konkursverwalters oder eines anderen
ahnlichen Vertreters des Unternehmens oder seines gesamten oder wesentlichen Vermégens zustimmt
oder dessen Zahlungsunféahigkeit oder Unfahigkeit, Schulden bei Falligkeit zu begleichen, schriftlich
darlegt oder deren Zahlung aussetzt oder, falls ein Beschluss gefasst oder eine Anordnung erlassen
wird, welche die Auflosung, offizielle Verwaltung, Liquidation oder Auflésung eines solchen
Unternehmens vorsieht (auBer im Rahmen einer Konsolidierung, Zusammenlegung oder
Verschmelzung), entweder ein Empfanger, Prifer, Verwalter, Konkursverwalter oder ein anderer
ahnlicher Vertreter des Unternehmens oder des gesamten oder wesentlichen Teils seines Vermdgens
ernannt wird oder eine gerichtliche Anordnung zur Genehmigung einer vom Unternehmen eingeleiteten
oder gegen das Unternehmen vorgebrachten Petition im Rahmen des geltenden Konkurs- oder
Insolvenzgesetzes genehmigt wird oder ein Stellvertreter einer offentlichen Stelle zum Zwecke der
Liquidation die Verantwortung oder Kontrolle Uber das Unternehmen bzw. das Vermdgen oder die
geschéftlichen Handlungen tbernimmt.

.verstol3 der Bestimmungsstelle® hat die in Ziffer 10(f) der Bedingungen angegebene Bedeutung.
~Stérungstag” ist ein PlanmaRiger Bewertungstag, der kein Bewertungstag ist.

LStorung” ist jedes Ereignis, das ein Metallstérungsereignis, Storungsereignis wegen Hoherer Gewalt
[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen - oder eine
Wechselkursstérung] umfasst.

LStorungsmitteilung” hat die in Ziffer 8(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

,Dubliner Geschéftstag” ist ein Tag, an dem Banken in Dublin im Allgemeinen planmafig fir den
Geschaftsverkehr gedffnet sind.

,DWSI*ist DWS International GmbH und jeder Nachfolger oder Ersatz.
Lvorzeitiger Metalltilgungsbetrag” hat die in Ziffer 7 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
Lvorzeitiger Tilgungsbetrag® hat die in Ziffer 7(b) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

LverauRBerungszeitraum bei Vorzeitiger Tilgung*“ist, vorbehaltlich von Ziffer 8(c) der Bedingungen, der
Zeitraum von [In den Endglltigen Bedingungen anzugeben — [e]] Tagen ab (aber ausschlieRlich) dem
Tag vier Geschéaftstage nach dem Vorzeitigen Tilgungsbewertungstag beginnt [Bei Wahrungsgesicherten
ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen], vorausgesetzt, dass bezogen auf ein
Ausgleichsvereinbarungs-Tilgungsereignis gemafll Bedingung 7(d)(ii)(A) unter Umstanden, unter denen
die Emittentin ihr Recht auf Aussetzung der Bestimmung des Metallanspruchs je Wertpapier und des
Werts je ETC-Wertpapier durch die Bestimmungsstelle gemé&R Bedingung 11 fur einen
Aussetzungszeitraum ausgeiibt hat, dieser Zeitraum ab (aber ausschliel3lich) dem Tag vier
Geschéftstage nach dem letzten Tag des Aussetzungszeitraums beginnt].

Lvorzeitiges Tilgungsereignis® hat die in den Ziffern 7(c) und 7(d) angegebene Bedeutung.
Lvorzeitiger Tilgungsbewertungstag*“ hat die in Ziffer 7 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

.Geeignete Kontofihrende Bank“ ist eine Bank, ein Kreditinstitut oder ein Finanzinstitut, deren
Geschéfte die Bereitstellung von gewerblichen Bankkonten umfassen und die Uber ein der Rating-
Schwelle fur die Geeignete Kontofiihrende Bank entsprechendes oder ein héheres Rating (oder ein
gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur) verflgt.
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.Rating-Schwelle fur die Geeignete Kontofiihrende Bank" ist das Rating der fur die Zwecke dieser
Definition in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen mafigeblichen Ratingagentur.

.Geeignete Depotbank® ist ein beliebiges Institut, dessen Geschaftstatigkeit die Bereitstellung von
Verwahrdienstleistungen umfasst und das (i) als Depotbank in einem OECD-Land errichtet wurde,
seinen Sitz in einem OECD-Land hat und (sofern dies in Verbindung mit den bereitgestellten
Dienstleistungen erforderlich ist) der Aufsicht in einem OECD-Land unterliegt, (ii) ein Rating aufweist,
das der Rating-Schwelle fir die Geeignete Depotbank entspricht oder dartber liegt (bzw. Uber ein
gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur verflgt) und (iii) Mitglied der MaRgeblichen
Vereinigung ist.

.Rating-Schwelle fiir die Geeignete Depotbank* ist das Rating der fir die Zwecke dieser Definition in
den Endgultigen Bedingungen angegebenen mafigeblichen Ratingagentur.

.Geeignete Bestimmungsstelle® bezeichnet ein namhaftes Unternehmen, das
Verwaltungsdienstleistungen bereitstellt, die den von der Bestimmungsstelle gemafl3 den Mafl3geblichen
Bestimmungen bendtigten ahneln, von dem die Emittentin angemessenerweise annimmt, dass es in der
Lage ist, die von der Bestimmungsstelle gemafll den Mal3geblichen Bestimmungen vorzunehmende(n)
Berechnung(en) und/oder Bestimmung(en) vorzunehmen.

,Geeignete Metallstelle* ist eine Bank, ein Kreditinstitut oder ein Finanzinstitut (fir diese Zwecke
einschlielich fuhrender Handler oder Broker fur Edelmetall- oder Devisengeschéfte), die/das in einem
OECD-Land errichtet wurde, ihren/seinen Sitz in einem OECD-Land hat, der Aufsicht in einem OECD-
Land unterliegt und ein Rating aufweist, das der Rating-Schwelle fir die Geeignete Metallstelle
entspricht oder dartber liegt (bzw. Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur
verfligt) oder die/das Uber eine durchsetzbare Garantie von einem Verbundenen Unternehmen verflgt,
das ein Rating aufweist, das der Rating-Schwelle fiir die Geeignete Metallstelle entspricht oder dartber
liegt (bzw. Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur verfugt).

.Rating-Schwelle fir die Geeignete Metallstelle” ist das Rating der fir die Zwecke dieser Definition in
den Endgultigen Bedingungen angegebenen mafigeblichen Ratingagentur.

.,Geeigneter Programmverwalter” ist ein namhaftes Unternehmen, von dem die Emittentin
angemessenerweise annimmt, dass es in der Lage ist, die Aufgaben des Programmverwalters geman
dem Programmverwaltungsvertrag zu erfullen.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,Geeigneter
Serienkontrahent® ist eine Bank, ein Kreditinstitut, Finanzinstitut oder eine Wertpapierfirma (fiir diese
Zwecke einschlief3lich fuhrender Handler oder Broker fir Edelmetall- oder Devisengeschéfte), die/das an
dem spéateren Tag aus (i) dem Tag, an dem dieser Geeignete Serienkontrahent als Serienkontrahent
bestellt wird, und (i) dem maR3geblichen Serienausgabetag ein Rating aufweist, das der Rating-Schwelle
fur den Geeigneten Serienkontrahenten entspricht oder dariiber liegt (bzw. Uber ein gleichwertiges
Rating von einer anderen Ratingagentur verfugt) oder die/das Uber eine durchsetzbare Garantie von
einem Verbundenen Unternehmen verfugt, das an dem spateren Tag aus (i) dem Tag, an dem dieser
Geeignete Serienkontrahent als Serienkontrahent bestellt wird, und (ii) dem maf3geblichen
Serienausgabetag ein Rating aufweist, das der Rating-Schwelle fir den Geeigneten Serienkontrahenten
entspricht oder dartiber liegt (bzw. Uber ein gleichwertiges Rating von einer anderen Ratingagentur
verfligt).]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufligen — ,Rating-Schwelle fur
den Geeigneten Serienkontrahenten® ist das Rating der fur die Zwecke dieser Definition in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen mafigeblichen Ratingagentur.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,EMIR-Vertrag” ist ein
Vertrag in Bezug auf bestimmte Verpflichtungen gemaR der Verordnung (EU) 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien
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und Transaktionsregister (in der jeweils gultigen Fassung), der zwischen der Emittentin und einem
mafRgeblichen Serienkontrahent zu einem beliebigen Zeitpunkt abgeschlossen werden kann.]

.Besichertes Vermdgen nach englischem Recht® bezeichnet die Besicherten Rechte gemafl
Ausgleichsvereinbarung, die Besicherten Rechte aus Vereinbarungen mit Beauftragten Stellen und die
Besicherten Vermogenswerte, die gemal der Sicherungsurkunde nach englischem Recht besichert sind.

.Sicherungsrechte nach englischem Recht* bezeichnet die Sicherungsrechte, die durch die
Sicherungsurkunde nach englischem Recht begriindet werden.

.Sicherungsurkunde nach englischem Recht” bezeichnet in Bezug auf eine Serie die nach
englischem Recht geltende Sicherungsurkunde in Bezug auf eine solche Serie von ETC-Wertpapieren,
die von der Emittentin, dem Treuhander und allen anderen Parteien gemal den Rahmenbedingungen
der Sicherungsrechte nach englischem Recht abgeschlossen wird (in der durch die Emissionsurkunde
geénderten und/oder erganzten Fassung) und soweit eine derartige Sicherungsurkunde nach
englischem Recht zu einem beliebigen Zeitpunkt gedndert, erganzt, noviert oder ersetzt wird.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen— ,Aquivalente FX-
Forward-Points-Bloomberg-Feststellung“ bezeichnet in Bezug auf den FX-Forward-Points-
Referenzstand an einem Bewertungstag mit Ungenauigkeiten die FX-Forward-Points (die, um Zweifel
auszuschlie3en, positiv oder negativ sein konnen) fir das Wéahrungspaar, das fur dieselbe Zeit festgelegt
wird wie der FX-Forward-Points-Referenzstand und je nach Bestimmung durch Hinzufiigen der Geld-
und Briefkurse, die fiur denselben Zeitraum festgelegt werden, und auf der FX-Forward-Points-
Bloomberg-Referenzanzeige verdéffentlicht werden und durch zwei geteilt werden.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Aquivalente FX-Spot-
Bloomberg-Feststellung“ bezeichnet in Bezug auf den FX-Spot-Referenzstand an einem
Bewertungstag mit Ungenauigkeiten, den mittleren Wechselkurs fiir das Wahrungspaar, das fur dieselbe
Zeit wie der FX-Spot-Referenzstand festgelegt wird und je nach Bestimmung durch Hinzufligen der
Geld- und Briefkurse, die fur denselben Zeitraum festgelegt werden, und auf der FX-Spot-Bloomberg-
Referenzanzeige verdffentlicht werden und durch zwei geteilt werden.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Aquivalente FX-
Preisquellenstdérung® bezeichnet in Bezug auf einen beliebigen FX-Geschéftstag:

0] in Bezug auf eine Aquivalente FX-Spot-Bloomberg-Feststellung den Fall, dass die FX-Spot-
Bloomberg-Referenzanzeige die mafgeblichen Kurse, die (gemald Festlegung durch den
Serienkontrahenten) zur Bestimmung der Aquivalenten FX-Spot-Bloomberg-Feststellung benétigt
werden, nicht innerhalb des Ublichen Anzeigezeitraums verdffentlicht (es sei denn, der
Programmverwalter und der Serienkontrahent vereinbaren die Verwendung dieses Kurses,
obwohl er spater als Ublich verdffentlicht wurde); und

(i) in Bezug auf eine Aquivalente FX-Forward-Points-Bloomberg--Feststellung den Fall, dass die FX-
Forward-Points-Bloomberg-Referenzanzeige die mafRgeblichen Kurse, die (geméafl Festlegung
durch den Serienkontrahenten) zur Bestimmung der Aquivalenten FX-Forward-Points-Bloomberg-
Feststellung bendtigt werden, nicht innerhalb des Ublichen Anzeigezeitraums veroffentlicht (es sei
denn, der Programmverwalter und der Serienkontrahent vereinbaren die Verwendung dieses
Kurses, obwohl er spater als tblich veroffentlicht wurde).]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Aquivalente FX-
Forward-Points-Serienkontrahenten-Feststellung” bezeichnet in Bezug auf den FX-Forward-Points-
Referenzstand an einem Bewertungstag mit Ungenauigkeiten den mittleren Wechselkurs fur das
Wahrungspaar, das fur dieselbe Zeit festgelegt wird und je nach Bestimmung durch Hinzufiigen der
Geld- und Briefkurse, die fur denselben Zeitraum festgelegt werden und vom Serienkontrahenten nach
bestem Wissen und Gewissen und auf wirtschaftlich angemessene Weise bestimmt werden und durch
zwei geteilt werden.]
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[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Aquivalente FX-Spot-
Serienkontrahenten-Feststellung“ bezeichnet in Bezug auf den FX-Spot-Referenzstand an einem
Bewertungstag mit Ungenauigkeiten den mittleren Wechselkurs fir das Wahrungspaar, das fur dieselbe
Zeit festgelegt wird und je nach Bestimmung durch Hinzufiigen der Geld- und Briefkurse, die fur
denselben Zeitraum festgelegt werden und vom Serienkontrahenten nach bestem Wissen und Gewissen
und auf wirtschaftlich angemessene Weise bestimmt werden und durch zwei geteilt werden.]

LETC-Wertpapiere” hat die in Ziffer 2 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
»EUI" ist Euroclear UK & Ireland Limited sowie ein entsprechender Nachfolger.
.Euroclear” ist Euroclear Bank S.A./N.V. sowie ein entsprechender Nachfolger.

.Euronext Dublin“ ist The Irish Stock Exchange plc, die als Euronext Dublin firmiert, sowie ein
entsprechender Nachfolger.

LAusfallereignis“ hat die in Ziffer 12 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

~Tilgungsmitteilung wegen Ausfallereignis® hat die in Ziffer 12 der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

+LAullerordentlicher Beschluss® ist bezogen auf eine Serie ein bei einer im Einklang mit der
Treuhandurkunde ordnungsgemar einberufenen und abgehaltenen Versammlung mit einer Mehrheit von
mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen gefasster Beschluss, wobei ein schriftlich gefasster
Beschluss, der von oder im Namen von den Inhabern von mindestens 75 % der Gesamtzahl der ETC-
Wertpapiere unterzeichnet wird, die zu diesem Zeitpunkt zum Erhalt der Einberufung einer gemaf der
Treuhandurkunde zu haltenden Versammlung berechtigt sind, fir alle Zwecke die gleiche Gultigkeit und
Wirkung hat wie ein Auf3erordentlicher Beschluss, der bei einer im Einklang mit den mafgeblichen
Bestimmungen der Treuhandurkunde ordnungsgemaf einberufenen und abgehaltenen Versammlung
dieser Wertpapierinhaber gefallt wird.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen— ,Auf3erordentliches
Ereignis” ist das Eintreten eines der folgenden:

0] ein AuRRerordentliches Ereignis wegen einer Gesetzesanderung;
(i) ein Wahrungskonvertierbarkeitsereignis;
(i)  ein FX-Nachfolgeereignis;

(iv) der Serienkontrahent nimmt infolge einer FX-Preisquellenstérung oder einer FX-
Preisungenauigkeit innerhalb eines Zeitraums von 30 Kalendertagen mehr als 5 Bestimmungen
des FX-Spot-Referenzstands vor; und innerhalb von 30 Kalendertagen nach der flinften
Bestimmung ist kein Ersatz des betroffenen Referenzkurses oder der betroffenen Preisquelle
gemalf Bedingung 9 erfolgt;

(V) der Serienkontrahent nimmt infolge einer FX-Preisquellenstérung oder einer FX-
Preisungenauigkeit innerhalb eines Zeitraums von 30 Kalendertagen mehr als 5 Bestimmungen
des Referenzstands fur FX-Terminaufschlage vor; und innerhalb von 30 Kalendertagen nach der
funften Bestimmung ist kein Ersatz des betroffenen Referenzsatzes oder der betroffenen
Preisquelle geman Bedingung 9 erfolgt; oder

(vi)  mehr als 10 aufeinanderfolgende Planmafige Bewertungstage sind Tage, an denen eine Stérung
der FX-Preisquelle, eine Ungenauigkeit der FX-Preise, eine Wechselkursstérung oder ein
Metallstorungsereignis aufgetreten ist.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufligen — ,Fallback-FX-Spot-
Referenzstand-Fixing-Zeitpunkt* hat die in Bedingung 4 angegebene Bedeutung.]
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[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Planmafiger
Fallback-FX-Spot-Fixing-Tag“ hat die in Bedingung 4 angegebene Bedeutung.]

.Depotbank des Gebihrenkontos“ bezeichnet JPMorgan Chase Bank, N. A., und jeden Nachfolger
oder Ersatz dafr.

.Insolvenz der Depotbank des Gebiihrenkontos® bedeutet, dass die Depotbank des Gebuhrenkontos
handlungsunfahig wird, aufgeldst wird (aul3er aufgrund einer Konsolidierung, Zusammenlegung oder
Verschmelzung), in Konkurs geht oder als =zahlungsunféhig erklart wird, einen freiwilligen
Insolvenzantrag stellt, eine allgemeine Abtretung, Vereinbarung oder Zusammensetzung mit oder
zugunsten seiner Glaubiger vornimmt, der Ernennung eines Empféangers, Verwalters, Konkursverwalters
oder eines anderen ahnlichen Vertreters des Unternehmens oder seines gesamten oder wesentlichen
Vermdgens zustimmt oder dessen Zahlungsunféhigkeit oder Unfahigkeit, Schulden bei Falligkeit zu
begleichen, schriftlich darlegt oder deren Zahlung aussetzt oder, falls ein Beschluss gefasst oder eine
Anordnung erlassen wird, welche die Auflésung, offizielle Verwaltung, Liquidation oder Auflésung eines
solchen Unternehmens vorsieht (auler im Rahmen einer Konsolidierung, Zusammenlegung oder
Verschmelzung), entweder ein Empfanger, Verwalter, Konkursverwalter oder ein anderer &hnlicher
Vertreter des Unternehmens oder des gesamten oder wesentlichen Teils seines Vermdgens ernannt
oder eine gerichtliche Anordnung zur Genehmigung einer vom Unternehmen eingeleitete oder gegen
das Unternehmen vorgebrachte Petition im Rahmen des geltenden Konkurs- oder Insolvenzgesetzes
genehmigt wird oder ein Stellvertreter einer o6ffentlichen Stelle zum Zwecke der Liquidation die
Verantwortung oder Kontrolle Uber das Unternehmen bzw. das Vermdgen oder die geschéftlichen
Handlungen tbernimmt

.Metallendfalligkeitstilgungsbetrag“ hat die in Ziffer 7 der Bedingungen angegebene Bedeutung.
-Endfalligkeitstilgungsbetrag” hat die in Ziffer 7(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.

LEndfalligkeitstilgungs-Verauferungszeitraum* ist, vorbehaltlich von Bedingung 8(c), der Zeitraum
von [In den Endgiiltigen Bedingungen anzugeben — [e]] Tagen ab (aber ausschlie3lich) dem Tag vier
Geschaftstage nach dem Endfalligkeitstiigungsbewertungstag.

.Endfalligkeitstilgungsbewertungstag“ hat die in Ziffer 7 der Bedingungen angegebene Bedeutung.

-Endgiltige Bedingungen® sind bezogen auf eine Serie und eine Tranche die endgliltigen
Bedingungen, in denen maf3gebliche Angaben zur Emission der Tranche von ETC-Wertpapieren fir
diese Serie aufgefiihrt sind, und zwar in der in der Emissionsurkunde fir die erste Tranche von ETC-
Wertpapieren fiir diese Serie dargelegten Form (und mit den endgultigen Bedingungen fur jede Tranche
einer Serie, die in jeder Hinsicht zu denselben Bedingungen und Konditionen wie die ETC- Wertpapiere
fihren, so dass diese weitere Tranche gemafl Bedingung 16 mit den ETC-Wertpapieren zu einer
einzigen Serie konsolidiert wird, vorausgesetzt, zur Klarstellung, die unterschiedlichen Emissionstermine
und aktualisierten Verweise auf die Anzahl der ETC-Wertpapiere der Serie sowie aktualisierte Verweise
auf andere Variablen zum oder um den Ausgabetag der Tranche haben keine unterschiedlichen
Geschéftsbedingungen zur Folge bzw. die endgultigen Bedingungen fur die Tranche gelten nicht als
abweichend oder als eine andere Form).

.Fitch® bezeichnet Fitch Ratings Limited und jeden Nachfolger oder ein entsprechendes verbundenes
Unternehmen.

~Stérungsereignis wegen Hoherer Gewalt® hat die in Ziffer 8(a) der Bedingungen angegebene
Bedeutung.

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen— ,FX-Benchmark-
Anbieter” hat die in Bedingung 4 angegebene Bedeutung.]
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[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,FX-Geschéftstag” ist
jeder Wochentag, an dem der Referenzindex, auf den sich sowohl der von der Quelle dieser
Referenzindizes angegebene FX-Spot-Referenzstand als auch der FX-Forward-Points-Referenzstand
beziehen, wahrend der Geschéftszeiten in London festgelegt werden soll (unabhéangig davon, ob der FX-
Spot-Referenzstand-Fixing-Zeitpunkt oder die FX-Forward-Points-Referenzstand-Fixing-Zeit relevant
ist).]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufligen: ,Wechselkursstérung*
hat die in Ziffer 8(a) der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,FX-Forward-Points*®
hat die in Bedingung 4 angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,Ungenauigkeit des
Referenzstands fur FX-Forward-Points“ bezeichnet an jedem Bewertungstag mit Ungenauigkeiten,
dass (a) die mittlere Kursdifferenz fur FX-Forward-Points des Serienkontrahenten grof3er ist als (b) die
Mafgebliche Standardabweichung, die unter Bezugnahme auf die theoretische mittlere Kursdifferenz flr
FX-Forward-Points kalkuliert wird und mit dem relevanten Standardabweichungsmultiplikator multipliziert
wird.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,FX-Forward-Points-
Referenzstand” hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,FX-Forward-Points-
Referenzstand-Fixing-Zeit* hat die in Bedingung 4 angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,FX-Forward-Points-
Referenzstandsquelle® hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Wahrungsgesicherte
ETC-Wertpapiere® sind, in Bezug auf eine Serie von ETC-Wertpapieren, Wertpapiere, bei denen der
Metallanspruch je ETC-Wertpapier einer Absicherung unterliegt, die Wechselkursschwankungen
zwischen der Wahrung dieser Serie und der Wéhrung des Metallreferenzpreises abzumildern versucht.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen -
~Wahrungsabsicherungsfaktor® hat die in Bedingung 4 angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,Prozentsatz der
Wahrungsabsicherungsgebuhr® hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Ungenauigkeit der
FX-Preise” ist das Eintreten einer Ungenauigkeit des FX-Spot-Referenzstands oder einer Ungenauigkeit
des FX-Forward-Points-Referenzstands.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufugen — ,Stérung der FX-
Preisquelle® hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufugen — ,FX-Spot-Geldkurs-
Referenzstand” hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen— ,FX-Spot-Geldkurs-
Referenzstandsquelle® hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,FX-Spot-Briefkurs-
Referenzstand” hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen — ,FX-Spot-Briefkurs-
Referenzstandsquelle® hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]
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[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen - ,FX-Spot-
Referenzstand” hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen - ,FX-Spot-
Referenzstand-Fixing-Zeitpunkt® hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufiigen — ,Ungenauigkeit des
FX-Spot-Referenzstands® bezeichnet an jedem Bewertungstag mit Ungenauigkeiten, dass (a) die
Mittlere Kursdifferenz fir Devisenkassageschafte des Serienkontrahenten groRRer ist als (b) die
MaRgebliche Standardabweichung, die unter Bezugnahme auf die Theoretische Mittlere Kursdifferenz
fur Devisenkassageschéfte kalkuliert wird und mit dem relevanten Standardabweichungsmultiplikator
multipliziert wird.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen - ,FX-Spot-
Referenzstandsquelle” hat die in Ziffer 4 der Bedingungen angegebene Bedeutung.]

[Bei Wahrungsgesicherten ETC-Wertpapieren gilt der Text bzw. ist einzufigen - ,FX-
Nachfolgeereignis“ heiflst bezogen auf das Wahrungspaar an einem beliebigen FX-Geschéftstag, (a)
dass das Wahrungspaar rechtmafig eliminiert und durch eine andere Wahrung ersetzt, in eine andere
Wahrung konvertiert, neu denominiert oder umgetauscht wird; oder (b) dass das Wahrungsgebiet in zwei
oder mehr Lander bzw. Wirtschaftsregionen unterteilt ist, die unmittelbar nach diesem Ereignis jeweils
ihre eigene gesetzliche Wahrung haben.]

[Bezogen auf eine Serie von ETC-Wertpapieren, bei denen die Globalurkunde bei Clearstream, Frankfurt
oder ihrer Verwahrstelle zu hinterlegen ist — ,Deutsche Zahlstelle® ist State Street International Bank
GmbH und jeder Nachfolger oder Ersatz.]

,Globalurkunde® bezeic