Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG UCITS ETF
Nachtrag zum Prospekt
Dieser Nachtrag enthalt Informationen zu Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG UCITS ETF (der ,Fonds"),
einem Teilfonds der Xtrackers (IE) plc (die ,Gesellschaft®), einer offenen Investmentgesellschaft mit getrennter

Haftung der Teilfonds, variablem Kapital und Umbrella-Struktur, die irischem Recht unterliegt und von der Central
Bank of Ireland (die ,Central Bank") zugelassen wurde.

Dieser Nachtrag bildet einen Bestandteil des Prospekts, darf nur gemeinsam mit diesem ausgehandigt
werden (auBer an Personen, die den Prospekt der Gesellschaft vom 15. Juni 2023 (der ,,Prospekt®) bereits
zu einem fritheren Zeitpunkt erhalten haben) und ist in Verbindung mit dem Prospekt zu lesen.

Eine Anlage in den Fonds solite keinen wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios bilden und ist
moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet.

Xtrackers (IE) plc

Datum: 15. Juni 2023
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Der Fonds ist ein Exchange Traded Fund (ETF). Die Anteile dieses Fonds sind vollstindig auf Anleger
libertragbar und werden zum Handel an einer oder mehreren Boérsen zugelassen.
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BEDINGUNGEN DER ANTEILE, DIE BETEILIGUNGEN AN DEM FONDS REPRASENTIEREN

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, die Wertentwicklung des Basiswertes, des MSCI EM Low Carbon SRI
Leaders Index (der ,Referenzindex”), vor Gebihren und Aufwendungen abzubilden. Der Referenzindex ist eine
Teilmenge des MSCI Emerging Markets Index (der ,Ausgangs-Index*), der die Wertentwicklung der Aktien von
Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung aus Schwellenlandern weltweit widerspiegeln soll. Die
Bestandteile des Referenzindex weisen verhaltnismafig geringere gegenwartige und potenzielle
Kohlenstoffemissionen und verhaltnismaRig stirkere Leistungen im Hinblick auf Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (,ESG*) im Vergleich zu ihren Mitbewerbern auf regionaler und Branchenebene im
Ausgangs-Index auf. Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Basiswert".

Anlagepolitik

Um das Anlageziel zu erreichen, verfolgt der Fonds eine Direkte Anlagepolitik. Es kann keine Zusicherung
dahingehend gegeben werden, dass das Anlageziel des Fonds tatsachlich erreicht wird.

Der Fonds zielt darauf ab, die Wertentwicklung des Referenzindex, vor Gebuhren und Aufwendungen, durch ein
Portfolio von Dividendenpapieren, das alle oder einen reprasentativen Teil der im Referenzindex enthaltenen
Wertpapiere oder nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare Wertpapiere oder sonstige geeignete
Vermogenswerte (die ,Basiswertpapiere”) umfasst, nachzuvollziehen oder abzubilden. Der Anlageverwalter
behalt sich das Recht vor, Wertpapiere aus dem Referenzindex, die nicht den Richtlinien oder Standards des
Anlageverwalters entsprechen, aus dem Portfolio des Fonds auszuschlieRen (Beispiele hierfur sind im Prospekt
unter der Uberschrift ,Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz* beschrieben). Der Fonds wird nach
einem passiven Ansatz verwaltet und er ist ein Fonds mit Optimierter Replikation (wie im Prospekt unter der
Uberschrift ,Fonds mit Direkter Anlagepolitik und passivem Ansatz* beschrieben). Vollstandige Angaben zur
Zusammensetzung des Portfolios des Fonds werden taglich unter www.Xtrackers.com zur Verfiigung gestellt.
Die festgelegte optimierte Auswahl von Wertpapieren wird mit dem Ziel ausgewabhlt, die reprasentativste Auswahl
des Referenzindex zu bieten, basierend auf dessen Bewertung der Basiswertpapiere unter Berlcksichtigung von
Faktoren, zu denen insbesondere die Korrelation der Basiswertpapiere mit dem Referenzindex und das
Engagement, die Liquiditat und das Risiko der zugrunde liegenden Wertpapiere zahlen.

Die Basiswertpapiere sind an den in Anhang | des Prospekts angegebenen Markten oder Wertpapierbdrsen
notiert oder werden an diesen gehandelt, und der Fonds erwirbt die Basiswertpapiere von einem Broker oder
einem Kontrahenten, der an den in Anhang | des Prospekts angegebenen Markten oder Bérsen handelt. Die
Basiswertpapiere kdnnen direkte Anlagen in chinesischen A-Aktien Uber Stock Connect umfassen, wie weiter
unten genauer beschrieben.

Wie im nachstehenden Abschnitt Effizientes Portfoliomanagement und derivative Finanzinstrumente® und im
Prospekt naher beschrieben, kann der Fonds zu Zwecken eines effizienten Portfoliomanagements auch in
Wertpapiere, bei denen es sich nicht um Bestandteile des Referenzindex handelt, und/oder auf einen Bestandteil
des Referenzindex bezogene derivative Finanzinstrumente (Financial Derivative Instruments, ,FDIs") investieren,
wenn diese Wertpapiere und/oder FDI ein dem Referenzindex, einem Bestandteil des Referenzindex oder einer
Untergruppe von Bestandteilen des Referenzindex vergleichbares Risiko- und Renditeprofil haben.

Der Fonds kann Anlagen in zusatzliche liguide Vermdgenswerte tatigen, zu denen besicherte und/oder
unbesicherte Einlagen und/oder Anteile anderer OGAW bzw. anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen
zahlen, die eine Geldmarkt- oder Barmittelstrategie verfolgen oder die sich auf den Referenzindex oder
Bestandteile des Referenzindex beziehen.

Diese Anlagen und liquiden Vermdgenswerte, die der Fonds daneben halten darf, werden zusammen mit
etwaigen Gebuihren und Aufwendungen gemafl den Bestimmungen des Prospekts zur Ermittlung des
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Nettoinventarwerts des Fonds an jedem Bewertungstag von der Verwaltungsstelle bewertet.

Der Wert der Fondsanteile ist an den Referenzindex gekoppelt, dessen Wertentwicklung positiv oder negativ
verlaufen kann. Daher sollten Anleger beachten, dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch fallen kann
und es keine Garantie daflir gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zurlickerhalten. Die Rendite, die der
Anteilinhaber erhalten kann, ist von der Wertentwicklung des Referenzindex abhangig.

Der Fonds hat keinen Letzten Riickkauftag. Allerdings kann der Verwaltungsrat beschlieflen, den Fonds gemaR
den im Prospekt aufgefiihrten Bedingungen und/oder der Satzung zu beenden.

Stock Connect

Im Rahmen von Stock Connect ist es auslandischen Anlegern (einschlieRlich des Fonds) mdglicherweise
gestattet, vorbehaltlich der Auflagen der Zentralbank und der von Zeit zu Zeit erlassenen/geanderten Regeln und
Vorschriften ein Engagement in Titeln aufzubauen, die von Unternehmen begeben werden, die an Bérsen in der
Volksrepublik China (VRC) notiert sind, indem sie bestimmte zulassige A-Aktien direkt tber die sogenannten
Northbound Trading Links handeln.

Stock Connect umfasst derzeit Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.
Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein Verbindungsprogramm fiir den Handel und das Clearing von
Wertpapieren, das von Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (HKEx), China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (ChinaClear) und Shanghai Stock Exchange (SSE) mit dem Ziel entwickelt wurde,
einen gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen der Shanghai und Hongkong zu schaffen. In dhnlicher Weise
ist Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ein Verbindungsprogramm fiir den Handel und das Clearing von
Wertpapieren, das von HKEx, ChinaClear und Shenzhen Stock Exchange (SZSE) entwickelt wurde, um einen
gegenseitigen Aktienmarktzugang zwischen Shenzhen und Hongkong zu schaffen.

Weitere  Informationen Uber  Stock  Connect sind auf folgender Website verfugbar:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm

Effizientes Portfoliomanagement und derivative Finanzinstrumente

Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements kann der Fonds vorbehaltlich der von der Central Bank
jeweils festgelegten Bedingungen und Beschrankungen sowie vorbehaltlich der Bedingungen des Prospekts und
dieses Nachtrags auf Ubertragbare Wertpapiere bezogene Techniken und Instrumente einsetzen.

Der Fonds darf vorbehaltlich der von der Central Bank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen fiir die
Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und wie im Prospekt beschrieben auch in FDI anlegen.

Die Gesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die dauernde exakte Messung, Uberwachung
und Verwaltung der mit den FDI-Positionen des Fonds verbundenen Risiken sowie ihres Einflusses auf das
gesamte Risikoprofil des Portfolios aus Vermdgenswerten des Fonds ermdglicht. Auf Verlangen wird die
Gesellschaft den Anteilsinhabern ergénzende Informationen uber die angewandten
Risikomanagementmethoden einschlielllich der angewandten quantitativen Begrenzungen und der jlngsten
Entwicklungen bei den Risiko- und Renditemerkmalen der wichtigsten Anlagekategorien in Bezug auf den
jeweiligen Fonds zukommen lassen.

Berechnung des Gesamt-Exposure

Der Fonds ermittelt sein Gesamt-Exposure nach dem ,Commitment Approach® und stellt auf diese Weise sicher,
dass er derivative Instrumente im Rahmen der von der Central Bank vorgegebenen Beschrankungen einsetzt.
Das Gesamt-Exposure wird taglich berechnet. Durch den Einsatz von FDI kann der Fonds zwar gehebelt sein;
eine solche Hebelung wird jedoch nicht mehr als 100% des Nettoinventarwertes des Fonds betragen.

Anlagebeschriankungen

Fir den Fonds gelten die allgemeinen Anlagebeschrdnkungen, die im Prospekt im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® beschrieben sind.
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Des Weiteren legt der Fonds nicht mehr als 10% seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW oder anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen, in
Betracht zu kommen.

Aufgrund der Konzentration des Referenzindex beabsichtigt der Fonds bei aulergewdhnlichen
Marktbedingungen, von der, von der Central Bank zugelassenen, einzelemittentenbezogenen
Risikodiversifizierungsgrenze von 35% Gebrauch zu machen, wie in den Abschnitten ,OGAW die einen Index
abbilden® und ,Derivative Finanzinstrumente (FDI)“ des Prospekts und nachstehend im Abschnitt ,Konzentration
des Referenzindex* naher erlautert.

Der Verwaltungsrat kann im Hinblick auf die Einhaltung von Rechtsvorschriften in den Rechtsordnungen, in denen
Anteilsinhaber ansassig sind, weitere Anlagebeschrankungen auferlegen, die mit den Interessen der
Anteilsinhaber vereinbar oder diesen forderlich sind. Solche Anlagebeschrankungen werden in einen
aktualisierten Nachtrag aufgenommen.

Fremdkapitalaufnahme

Die Aufnahme von Fremdmitteln durch die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ist auf 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds beschrankt und steht unter der Voraussetzung, dass diese Fremdmittelaufnahme
nur voriibergehend erfolgt. Die Vermogenswerte des Fonds kdnnen fir eine solche Fremdmittelaufnahme als
Sicherheit belastet werden.

Spezifische Risikowarnung

Anleger sollten beachten, dass der Fonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber eine Garantie verfiigt und
das angelegte Kapital weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Fonds mussen Anleger bereit und in der
Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Schwellenldander

Anleger in den Fonds sollten sich tber die folgenden Risiken, die mit einer Anlage in Schwellenlander (Emerging
Markets) verbunden sind, im Klaren sein:

(a) Emerging Markets-Risiko: Anlagen in den Markten, auf denen sich der Referenzindex bezieht, sind derzeit
mit Risiken verbunden, die allgemein im Zusammenhang mit Schwellenlandern bestehen. Hierzu zahlen Risiken
aufgrund von Anlageobergrenzen, bei denen auslandische Anleger bestimmten Beteiligungsgrenzen sowie
Handelsbeschrankungen fir bérsennotierte Wertpapiere unterliegen, wonach registrierte auslandische Anleger
lediglich bei einem einzigen zugelassenen Wertpapierunternehmen am jeweiligen Markt ein Handelskonto fiihren
kénnen. Dies kann zur llliquiditat am jeweiligen Wertpapiermarkt beitragen sowie Inflexibilitat und Unsicherheit in
Bezug auf das Handelsumfeld schaffen. Zum 31. Januar 2018 waren 3,45% des MSCI Total Return Net Emerging
Markets Index russische bérsennotierte oder gehandelte Wertpapiere. Russische bérsennotierte oder gehandelte
Wertpapiere sind auf diejenigen Wertpapiere beschrankt, die an der Moscow Exchange MICEX-RTS notiert oder
gehandelt werden.

(b) Rechtliche Risiken: Die meisten Schwellenldnder sind wirtschaftlich haufig deutlich weniger weit entwickelt
als andere geografische Regionen wie beispielsweise die USA und Europa. Die in diesen Volkswirtschaften
geltenden Rechtsvorschriften sind dementsprechend in einer relativ frihen Entwicklungsphase und noch nicht so
etabliert wie in Industrielandern. Die Wertpapiere betreffenden Rechtsvorschriften in Schwellenlandern stehen
unter Umstanden noch am Anfang ihrer Ausarbeitung und sind eventuell nicht sehr prazise, sodass hier
Interpretationsspielraum besteht. Im Falle wertpapierbezogener Rechtsstreitigkeiten mit Beteiligung einer
auslandischen Partei gelten typischerweise die Gesetze dieser Lander (sofern kein anderslautendes
internationales Abkommen besteht). Die Gerichtssysteme dieser Lander sind nicht so transparent und effektiv
wie jene in weiter entwickelten Landern oder Gebieten und es besteht keine Garantie, dass Rechte durch
Gerichtsverfahren effektiv durchgesetzt werden kénnen. Zudem werden die Urteile auslandischer Gerichte im
Allgemeinen haufig nicht anerkannt.
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(c) Aufsichtsrechtliche Risiken: Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und Sekundarmarkten von
Schwellenlandern stellen oft noch eine Ausnahme dar. Die mafigeblichen Wertpapiergesetze sind diesbezliglich
unter Umstanden nicht eindeutig und/oder wurden eher auf die Regulierung von Direktanlagen durch
auslandische Investoren als auf Portfolioanlagen ausgelegt. Anleger sollten beachten, dass sich
Wertpapiergesetze und das aufsichtsrechtliche Umfeld in Bezug auf Anlagen auslandischer Investoren an
Primar- und Sekundarmarkten aufgrund fehlender Prazedenzfalle noch in einer friihen Entwicklungsphase
befinden und in einigen Rechtsordnungen noch unerprobt sein kénnen. Der aufsichtsrechtliche Rahmen von
Primar- und Sekundamarkten in Schwellenlandern ist im Vergleich zu vielen fiihrenden Aktienmarkten weltweit
oft noch im Entwicklungsstadium. Daher werden Aktivitditen an den Primar- und Sekundarmarkten in
Schwellenlandern unter Umstanden in geringerem Male aufsichtsrechtlich Giberwacht.

(d) Wechselkursrisiken: In einigen Schwellenlandern stehen die Wahrungen unter staatlicher Kontrolle. Anleger
sollten beachten, dass an bestimmten Devisenmarkten das Risiko einer eingeschrankten Liquiditat besteht.

(e) Handelsvolumina und Volatilitit: Die Borsen in Schwellenldandern sind oft kleiner und weisen geringere
Handelsvolumina und kirzere Handelszeiten auf als die meisten Bdrsen in OECD-Staaten und die
Marktkapitalisierung notierter Unternehmen ist geringer als die von Unternehmen, die an weiter entwickelten
Borsen entwickelter Markte notiert sind. Die Dividendenpapiere vieler an solchen Schwellenldnder-Borsen
notierten Unternehmen weisen demzufolge eine wesentlich geringere Liquiditat auf, unterliegen héheren von
einzelnen Market Makern gestellten Geld-Brief-Kursen (Dealer Spreads) und weisen eine deutlich gréfiere
Volatilitat auf, als Dividendenpapiere, die an Bérsen in OECD-Staaten notiert sind. Viele solcher Borsen erlebten
in der Vergangenheit erhebliche Kursschwankungen und es gibt keine Garantie dafiir, dass diese Schwankungen
kiinftig ausbleiben. Die vorstehend genannten Faktoren kdénnen den Nettoinventarwert des Fonds negativ
beeinflussen.

(f) Steuerrisiko: Der Fonds legt gegebenenfalls in Landern mit unausgereiften oder nicht ausreichend etablierten
Steuersystemen an, und entsprechende Anderungen steuerrechtlicher Bestimmungen kénnen ohne
Vorankiindigung umgesetzt werden und auch riickwirkend gelten. Durch Anderungen des Steuerrechts kann sich
der Gewinn nach Steuern der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, an die die Wertentwicklung des Fonds
gekoppelt ist, verringern.

(9) Risiko in Zusammenhang mit beschrénkten Mérkten: Der Fonds kann in Markten anlegen, fiir die die jeweilige
Regierung Beschrankungen in Bezug auf auslandische Beteiligungen auferlegt. Um Zugang zu solchen Markten
zu erlangen, kann der Fonds anstelle von physischen Wertpapieren Instrumente wie ADR, GDR, NVDR oder P
Notes verwenden, um ein Engagement in Aktienwerten zu erlangen, wenn es aufgrund solcher lokalen
Einschrankungen oder Quotenbeschrankungen nicht maéglich ist, diese direkt zu halten. Solche rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Beschrankungen kdnnen sich negativ auf die Liquiditat und Wertentwicklung der Bestande
des Fonds im Vergleich zur Wertentwicklung des Referenzindex auswirken. Dadurch steigt unter Umstanden das
Risiko in Bezug auf den Tracking Error, und im unglnstigsten Fall kann der Fonds sein Anlageziel nicht erreichen
und/oder muss fir weitere Zeichnungen geschlossen werden.

(h) Liquiditétsrisiko: Primarmarktanleger sollten sich dessen bewusst sein, dass es bis zu zehn Geschéaftstage
nach dem Transaktionstag dauern kann, bis sie die Erldse aus Riucknahmeauftradgen erhalten.

Stock Connect-Risiken

Anleger in den Fonds sollten sich tber die folgenden Risiken, die mit einer Anlage Uber Stock Connect verbunden
sind, im Klaren sein:

(a) Risiko durch Quotenbeschrdnkungen: Stock Connect unterliegt taglichen Quotenbeschrankungen hinsichtlich
der Anlage, die die Fahigkeit des Fonds einschranken kénnen, rechtzeitig Uber Stock Connect in A-Aktien zu
investieren.

(b) Aussetzungsrisiko: Der Handel kann ausgesetzt werden, wenn dies notwendig ist, um einen ordentlichen und

fairen Markt zu gewahrleisten und ein umsichtiges Management von Risiken zu betreiben, die die Fahigkeit des
Fonds zum Zugriff auf den Markt der VRC beeintrachtigen kénnten.
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(c) Unterschiedliche Handelstage: Stock Connect wird an Tagen betrieben, an denen sowohl der entsprechende
Markt in der VRC als auch der Markt in Hongkong fiir den Handel getffnet ist und wenn die Banken des
entsprechenden Marktes der VRC und des Marktes von Hongkong an den jeweiligen Abrechnungstagen gedffnet
sind. Es kann vorkommen, dass es an einem fiir den entsprechenden Markt der VRC normalen Handelstag fuir
Anleger aus Hongkong und dem Ausland (wie dem Fonds) nicht moglich ist, A-Aktien Gber Stock Connect zu
handeln. Der Fonds kann infolgedessen dem Risiko von Kursschwankungen bei A-Aktien wahrend des
Zeitraums, in dem kein Handel tGiber Stock Connect stattfindet, unterliegen.

(d) Clearing-, Abrechnungs- und Verwahrrisiken: ChinaClear betreibt ein umfassendes Infrastruktur-Netzwerk fiir
Clearing, Abrechnung und Aktienbesitz. Fiir den Fall eines Zahlungsausfalls von ChinaClear und einer Erklarung
von ChinaClear zum Schuldner hat Hong Kong Securities Clearing Company Limited (HKSCC) erklart, dass sie
nach Treu und Glauben die Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear (iber die zur
Verfligung stehenden rechtlichen Kanale oder durch die Liquidation von ChinaClear anstreben wird. In diesem
Fall kdnnte sich die Eintreibung verzégern oder es dem Fonds unmdéglich sein, sich von ChinaClear fir alle
Verluste entschadigen zu lassen.

A-Aktien werden in papierloser Form ausgegeben, so dass es keine physischen Eigentumsnachweise gibt, die
den Rechtsanspruch des Fonds an A-Aktien darstellen. Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger, wie
die Fonds, die Stock Connect-Wertpapiere Uber Northbound Trading Links erworben haben, sollten die Stock
Connect-Wertpapiere auf den Effektenkonten ihrer Unterverwahrstellen beim Central Clearing and Settlement
System halten, das von der HKSCC fir das Clearing der an der The Stock Exchange of Hong Kong Limited
(SEHK) notierten oder gehandelten Wertpapiere betrieben wird. Weitere Informationen zur Verwahrung in Bezug
auf Stock Connect sind auf Anfrage am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

(e) Operationelles Risiko: Stock Connect bietet eine Méglichkeit fir Anleger aus Hongkong und dem Ausland, z. B.
die Fonds, direkten Zugang zum chinesischen Aktienmarkt zu erhalten. Es gibt keine Gewahrleistung dafir, dass
die Systeme der SEHK und der Marktteiinehmer ordnungsgemafn funktionieren oder dass sie weiterhin an die
Veranderungen und Entwicklungen der beiden Markte angepasst werden. Sollten die betreffenden Systeme nicht
ordnungsgemal’ funktionieren, kann es an beiden Markien im Handel (ber dieses Programm zu
Unterbrechungen kommen. Der Zugang des Fonds zum Markt fir A-Aktien kann dadurch beeintrachtigt werden.

(f) Nomineevereinbarungen fiir das Halten von A-Aktien HKSCC ist der ,Nominee-Inhaber von Stock Connect-
Wertpapieren, die von auslandischen Anlegem (einschliel3lich des Fonds) Uber Stock Connect erworben
wurden. Die Stock Connect-Vorschriften der CSRC sehen ausdriicklich vor, dass Anleger die Rechte und Vorteile
der Stock Connect-Wertpapiere geniel3en, die gemal der geltenden Gesetze Uiber Stock Connect erworben
wurden. Jedoch ist es weiterhin moglich, dass die Gerichte in der VRC kdénnen die Auffassung vertreten, dass
ein Nominee oder eine Verwahrstelle als eingetragener Inhaber von Stock Connect-Wertpapieren die
vollstandigen Eigentumsrechte an diesen besitzt und dass, obwohl das Konzept der wirtschaftlichen
Eigentimerschaft in den Gesetzen der VRC anerkannt wird, diese Stock Connect-Wertpapiere Bestandteil des
Vermogenspools dieses Rechtssubjekts sind, der zur Verteilung an Glaubiger dieses Rechtssubjekts zur
Verfiigung steht, und/oder dass ein wirtschaftlicher Eigentiimer diesbeztiglich keinerlei Rechte besitzt.

Gemal den Regeln des von HKSCC betriebenen Central Clearing and Settlement Systems fur das Clearing von
Wertpapieren, die an der SEHK notiert sind oder gehandelt werden, ist HKSCC als Nominee-Inhaber nicht
verpflichtet, rechtliche Schritte oder Gerichtsverfahren in der VRC oder andernorts anzustrengen, um im Namen
der Anleger Rechte bezlglich der Stock Connect-Wertpapiere geltend zu machen. Auch dann, wenn das
Eigentum des Fonds letztendlich anerkannt wird, kann sich die Durchsetzung der Rechte an A-Aktien des Fonds
daher schwierig oder langwierig gestalten.

Es wird darauf hingewiesen, dass in Zusammenhang mit der Verwahrung der durch die HKSCC gehaltenen
Vermogenswerte kein Rechtsverhaltnis zwischen der HKSCC und der Verwahrstelle und dem Fonds besteht und
keine Regressanspriche gegen die HKSCC geltend gemacht werden kdnnen, wenn der Fonds aufgrund der
Handlungen oder der Insolvenz der HKSCC Verluste erleidet.

Als wirtschaftlicher Eigentimer hat der Fonds nicht das Recht, an Aktionarsversammlungen teilzunehmen oder
Stellvertreter zu ernennen, die dieses Recht fur ihn wahmehmen.
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(g) Handelskosten: Neben der Zahlung von Handels- und Stempelgebihren in Verbindung mit dem Handel mit A-
Aktien kann der Fonds neuen Portfoliogebiihren, Dividendensteuem und Steuern auf Ertrage aus dem Handel
mit Aktien unterliegen, die von den relevanten Behdrden noch festzulegen sind.

(h) Regulatorische Risiken: Stock Connect ist relativ neuartig und unterliegt den von Aufsichtsbehdrden erlassenen
Vorschriften und den Umsetzungsbestimmungen der Boérsen in der VRC und Hongkong. Femer kénnen
bisweilen neue Verordnungen von den Aufsichtsbehérden in Bezug auf grenziiberschreitende Handelsgeschafte
Uber Stock Connect in Verbindung mit Aktivitdten und grenziberschreitendem Rechtsvollzug erlassen werden.
Die Vorschriften sind bisher unerprobt und es ist nicht sicher, wie sie angewandt werden. Zudem unterliegen die
aktuellen Vorschriften Anderungen. Es kann nicht garantiert werden, dass Stock Connect nicht abgeschafft wird.
Der Fonds, der tiber Stock Connect in den VRC-Markten investieren kann, kann durch derartige Anderungen
beeintrachtigt werden.

Konzentration des Referenzindex

Der Markt, den der Referenzindex abbilden soll, weist eine hohe Konzentration auf einen oder mehrere Sektor(en)
auf. Daher sollten sich die Anleger dariiber im Klaren sein, dass Anderungen der Bedingungen, die den oder die
konzentrierten Sektor(en) betreffen, negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Referenzindex und des
vom Fonds gehaltenen Portfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben
kénnen.

ESG-Standards (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)

Die ESG-Standards des Referenzindex begrenzen die Zahl der Wertpapiere, die fir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Frage kommen. Dementsprechend kann der Referenzindex und somit auch der Fonds starker
in Bezug auf Wertpapiere, Wirtschaftszweige oder Lander gewichtet sein, die gegeniiber dem Gesamtmarkt oder
gegenuber anderen, auf ESG-Standards gepriften oder nicht auf diese Standards gepriften Fonds, eine
schwachere Wertentwicklung aufweisen.

Anleger sollten beachten, dass sich die Feststellung, dass der Fonds den Offenlegungspflichten eines
Finanzprodukts gemaf Artikel 8(1) der SFDR unterliegt, ausschliellich auf die Grundlage bezieht, dass der
Referenzindex 6kologische und soziale Merkmale fordert. Die Gesellschaft verlasst sich bei dieser Feststellung
auf die Aktivitaten und Gbemittelten Informationen des Index-Administrators oder anderer Datenanbieter (wie
unter der Uberschrift ,Allgemeine Angaben zum Basiswert‘ gegebenenfalls naher beschrieben). Weder die
Gesellschaft noch ihre Dienstleister geben irgendwelche Zusicherungen oder anderweitigen Erklarungen dartber
ab, ob der Referenzindex und der Fonds geeignet sind, die Kriterien eines Anlegers hinsichtlich ESG-
Mindeststandards oder anderweitig zu erfillen. Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Prifungen dazu
durchzufiihren, ob der Referenzindex und der Fonds ihren eigenen ESG-Kriterien entsprechen. Informationen
dazu, wie der Referenzindex Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsmerkmalen entspricht, sind im
Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Basiswert” enthalten.

Anleger sollten beachten, dass der Fonds und der Referenzindex zwar versuchen, die Einhaltung der unter
,Allgemeine Angaben zum Basiswert‘ dargelegten Kriterien bei jeder Neugewichtung oder Uberpriifung
sicherzustellen, dass jedoch zwischen diesen Uberpriifungen oder Neugewichtungen Wertpapiere, die diese
Kriterien nicht mehr erfillen, weiterhin (i) im Referenzindex enthalten sein kdnnen, bis sie bei der anschlieRenden
Neugewichtung oder Uberpriifung entfernt werden, oder (ii) im Portfolio des Fonds enthalten sein kénnen, bis es
mdglich und praktikabel ist, diese Positionen zu veraufiern.

Risiken im Zusammenhang mit Daten zur Nachhaltigkeit

Anleger sollten beachten, dass sich der Referenzindex im Hinblick auf Nachhaltigkeitserwdgungen ausschlieRlich
auf die Analyse des Index-Administrators bzw. anderer Datenanbieter stitzt. Weder die Gesellschaft noch ihre
Dienstleister geben irgendwelche Zusicherungen im Hinblick auf die Genauigkeit, Verlasslichkeit und Richtigkeit
der nachhaltigkeitsbezogenen Daten oder der Art ihrer Umsetzung ab.

Aullerdem wird darauf hingewiesen, dass die Analyse der ESG-Leistung eines Unternehmens auf Modellen,
Schatzungen und Annahmen beruhen kann. Diese Analyse sollte nicht als Hinweis oder Garantie fur die aktuelle
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oder zukulinftige Leistung herangezogen werden.

ESG-Informationen von externen Datenanbietern kénnen unvollstandig, ungenau oder nicht verfligbar sein.
Infolgedessen besteht die Gefahr, dass der Index-Administrator bzw. andere Datenanbieter ein Wertpapier oder
einen Emittenten falsch bewerten, sodass ein Wertpapier falschlicherweise in den Referenzindex und somit in
das Portfolio des Fonds aufgenommen oder daraus ausgeschlossen wird.

Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Prospekt beschrieben.
Profil des typischen Anlegers

Potenzielle Anleger des Fonds sollten sicherstellen, dass sie das Wesen des Fonds sowie den Umfang der
Risiken, denen sie sich mit einer Anlage in den Fonds aussetzen, vollstandig verstehen, und die Eignung einer
Anlage in den Fonds prifen.

Eine Anlage in den Fonds kann fiir Anleger geeignet sein, die Uber Kenntnisse und Anlageerfahrung in Bezug
auf diese Art von Finanzprodukt verfiigen und die Strategie und Merkmale verstehen und einschatzen kénnen,
um so eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen. Diese verfugen unter Umstdnden auch Uber freie und
verfiigbare Mittel zu Anlagezwecken und sind an einem Exposure in Bezug auf die den Referenzindex bildenden
Wertpapiere interessiert. Da der Nettoinventarwert je Fondsanteil Schwankungen unterliegen wird und fallen
kann, sollten nur Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont eine Anlage in den Fonds in Betracht
ziehen. Potenzielle Anleger missen jedoch bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis
hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Im Prospekt sind Ausfihrungen zur Besteuerung enthalten, die sich auf das geltende Recht und die geltende
Praxis in der jeweiligen Rechtsordnung zum Datum des Prospekts beziehen. Diese Ausfuhrungen geben lediglich
einen allgemeinen Uberblick fiir potenzielle Anleger und Anteilsinhaber und stellen keinerlei Beratung in
rechtlichen und steuerrechtlichen Fragen fir Anteilsinhaber und potenzielle Anleger dar. Anteilsinhaber und
potenzielle Anleger sollten sich daher von ihren professionellen Beratern in Bezug auf eine Anlage in den Fonds
beraten lassen, insbesondere, da sich die steuerliche Position eines Anlegers sowie die Steuersatze im Laufe
der Zeit &ndern kénnen.

Ausschiittungspolitik
Der Fonds beabsichtigt nicht, Dividendenzahlungen fiir Anteile der Klasse ,,1C* vorzunehmen.

Allgemeine Informationen zu dem Fonds

Basiswahrung UsSD
Annahmefrist ist 16.30 Uhr (Ortszeit Dublin) am Geschaftstag vor dem jeweiligen
Transaktionstag.

Fondsklassifizierung

(InvStG) Aktienfonds, Ziel-Mindestquote von 51%
Mindestfondsvolumen USD 50.000.000
Abwicklungstag ist ein Zeitraum von bis zu zehn Geschéaftstagen nach dem Transaktionstag'’

' Wenn ein Bedeutender Markt an einem Geschiftstag wahrend des Zeitraums zwischen dem jeweiligen Transaktionstag und dem erwarteten
Abwicklungstag (einschlieRlich) fur den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist und/oder die Abwicklung in der Basiswahrung des Fonds am
erwarteten Abwicklungstag nicht méglich ist, kdnnen sich entsprechende Verschiebungen der in diesem Nachtrag angegebenen Abwicklungszeiten
ergeben, vorbehaltlich der aufsichtsrechtlichen Beschrankung von Abwicklungszeitraumen auf zehn Geschéaftstage ab Annahmefrist. Frihere oder
spatere Zeitpunkte konnen von der Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen bestimmt werden; eine entsprechende Mitteilung erfolgt auf
www.Xtrackers.com
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Wertpapierleihgeschifte

Transparenz im Rahmen
der SFDR

Bedeutender Markt

Beschreibung der Anteile

ISIN-Code
WKN
Currency

Auflegungstermin

Nein

Der Fonds fordert unter anderem 0©kologische und soziale Merkmale und
unterliegt den Offenlegungspflichten eines Finanzprodukts gemaf Artikel 8(1)
der SFDR. Informationen dazu, wie der Referenzindex Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungsmerkmalen entspricht, finden sich im Abschnitt
LAllgemeine Angaben zum Referenzindex‘. Siehe auch den vorstehenden
Abschnitt ,ESG-Standards (Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung)® unter
.Spezifische Risikowarnung®, den Abschnitt ,Nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten gemaR der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung® im
Prospekt und den Anhang zu diesem Nachtrag.

bezeichnet einen Bedeutenden Markt fiir Direkte Replikation.

»1C*
IEOOBG370F43
A2JHSF

uSD

15. Oktober 2019

Mindestanlagebetrag bei Erstzeichnung 650.000 Anteile
Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnung 50.000 USD
Mindestricknahmebetrag 50.000 USD
Gebiihren und Aufwendungen

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr bis zu 0,05% p. a.

Plattformgebiihr

Pauschalgebiihr

bis zu 0,20% p. a.

bis zu 0,25% p. a.

Primarmarkt-Transaktionskosten Anwendbar
Transaktionskosten Anwendbar
Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 2,00% p. a.

Dieser Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® ist zusammen mit dem Abschnitt ,Geblhren und
Aufwendungen® im Prospekt zu lesen.
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ALLGEMEINE ANGABEN ZUM BASISWERT

Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick Gber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale
zusammen, stellt jedoch keine vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen
der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des
Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex maRgeblich. Informationen zu dem
Referenzindex erscheinen auf der nachstehend unter ,Weitere Informationen” angegebenen Webseite. Diese
Informationen kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf dieser Webseite aufgefiihrt
werden.

Allgemeine Angaben zum Referenzindex

Der Referenzindex basiert auf dem Ausgangs-Index, der von MSCI Limited (der ,Index-Administrator®)
verwaltet wird. Der Ausgangs-Index soll die Wertentwicklung der Aktien bestimmter bérsennotierter Unternehmen
mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung in Schwellenmarkten in aller Welt abbilden.

Der Referenzindex nutzt den Ausgangs-Index als Universum geeigneter Wertpapiere, und nur Gesellschaften
mit starken ESG-Leistungen und geringen gegenwartigen und potenziellen Kohlenstoffemissionen im Vergleich
zu ihren Mitbewerbern dirfen in den Index aufgenommen werden.

Der Referenzindex wendet drei Regelwerke an: Regeln fur die Bewertung der Risiken im Zusammenhang mit dem
Ubergang zu geringen Kohlenstoffemissionen, Auswahlregeln in Bezug auf starke ESG-Leistungen und Regeln fiir
kohlenstoffarme Emissionen (gemeinsam die ,Regeln®). Die Regeln basieren auf Research-Produkten, die von
MSCI ESG Research LLC, einer Tochtergesellschaft des Index-Administrators, bereitgestellt werden. Diese
Produkte umfassen MSCI Climate Change Metrics, MSCI ESG Ratings, MSCI ESG Business Involvement
Screening Research (,BISR*) und MSCI ESG Controversies.

Regein fiir die Bewertung der Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu geringen Kohlenstoffemissionen

Die Regeln fir die Bewertung der Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu geringen
Kohlenstoffemissionen von MSCI ESG Research LLC wurden entwickelt, um potenzielle Vorreiter und
Nachziigler zu identifizieren. Auf der Grundlage eines ganzheitlichen Ansatzes wird hierzu ermittelt, inwieweit
Unternehmen Risiken und Chancen des Ubergangs zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft ausgesetzt sind und
wie sie damit umgehen. Die Unternehmen werden in funf Kategorien eingeteilt, die aufzeigen, mit welchen Risiken
und Chancen sie beim Ubergang am ehesten zu rechnen haben. In abnehmender Reihenfolge des Risikos lauten
die Kategorien ,Asset Stranding®, ,Transition Product‘, ,Transition Operational’, ,Neutral* und ,Solutions®. Bei
diesem Regelwerk werden alle Unternehmen, die der Kategorie ,Asset Stranding” zuzuordnen sind,
ausgeschlossen. ,Asset Stranding“ bezieht sich auf das Potenzial fur die ,Stfranding® der physischen und/oder
natirlichen Vermdgenswerte eines Unternehmens aufgrund von regulatorischen, marktbezogenen oder
technologischen Einfliissen, die sich aus dem Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft ergeben. Der
Referenzindex schliel3t Unternehmen aus, die eine vergleichsweise hohe Risikoeinstufung aufweisen, die gemafn
der unten dargelegten Methodik berechnet wird (z. B. werden Unternehmen ausgeschlossen, die bei der
Bewertung der Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu geringen Kohlenstoffemissionen das héchste
Risiko aufweisen, vorbehaltlich dessen, dass die kumulative Gewichtung der in jedem Sektor verbleibenden
Wertpapiere einen bestimmten Prozentsatz der Gewichtung des Sektors im Ausgangs-Index darstellt), wobei die
vorherrschende Diversifizierung innerhalb jedes Sektors des Referenzindex erhalten bleibt.

Die Risikoeinstufungen werden durch eine Kombination aus der aktuellen Risikoposition jedes Unternehmens
und seinen Bemuhungen bestimmt, die Risiken und Chancen zu steuern, die durch den Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft entstehen. MSCI ESG Research LLC wendet einen dreistufigen Prozess an:

Schritt 1: Messen des Risikos beim Ubergang zu geringen Kohlenstoffemissionen
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Der erste Schritt zur Messung des Risikos fiir ein Unternehmen ist die Berechnung seiner Kohlenstoffintensitat.
Schritt 2: Bewertung des Risikomanagements fiir den Ubergang zu geringen Kohlenstoffemissionen

AnschlieRend wird das Management der Risiken und Chancen bewertet, die durch den Ubergang zu geringen
Kohlenstoffemissionen entstehen. Diese Bewertung basiert auf den Richtlinien und Verpflichtungen zur
Minderung des Ubergangsrisikos, den Unternehmensflihrungsstrukturen, den Risikomanagementprogrammen
und -initiativen, den Zielen und Leistungen sowie der Beteiligung an Kontroversen.

Schritt 3: Berechnung der Kategorie des Ubergangs zu geringen Kohlenstoffemissionen und des Scores

Das in Schritt 1 berechnete Risikopotenzial wird anhand des Umfangs der Managementbemuhungen in Schritt 2
angepasst. Dem Unternehmen wird dann ein endgultiger Score zugewiesen, der seine Risikoeinstufung in dieser
Hinsicht darstellt.

Auswahlregeln in Bezug auf starke ESG-Leistungen

Die Auswahlregeln in Bezug auf starke ESG-Leistungen basieren auf:

- der Methodik der MSCI SRI (Socially Responsible Investing)-Indizes, und
- der Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes.

Der MSCI ESG BISR wird genutzt, um Unternehmen zu identifizieren und auszuschlieRen, die in Branchen mit
einem hohen Potenzial fir negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit und/oder die Gesellschaft tatig sind.
Als Grundlage dienen hierbei die wertebasierten Kriterien und Schwellenwerte der Methodik der MSCI SRI-
Indizes. Zu diesen Branchen gehoéren unter anderem Alkohol, Tabak, Gliicksspiel, Erwachsenenunterhaltung,
gentechnisch veranderte Organismen, zivile Schusswaffen, konventionelles Ol und Gas sowie Kernenergie.
Unternehmen mit Engagement in umstrittenen Waffen, Kernwaffen, unkonventionellem Ol und Gas,
Kraftwerkskohle oder fossilen Brennstoffreserven sind ausdriicklich ausgeschlossen. Bisweilen kdnnen auch
andere Aktivitaten ausgeschlossen werden, und es kdnnen gegebenenfalls konservativere Schwellenwerte
gelten.

Die MSCI ESG-Ratings und die MSCI ESG-Controversies-Kriterien, die der Methodik der MSCI ESG Leaders-
Indizes entsprechen oder strenger sind, werden genutzt, um weitere Unternehmen auf der Grundlage von
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien zu identifizieren und auszuschlieRen. MSCI ESG
Controversies identifiziet Unternehmen, die in schwerwiegende ESG-Kontroversen gemafy globalen
Konventionen und Normen, wie z. B. dem Global Compact der Vereinten Nationen, der Allgemeinen Erklarung
der Menschenrechte und der Erklarung der ILO Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit,
verwickelt sind. MSCI ESG-Ratings werden verwendet, um die Unternehmen mit den schwachsten Leistungen
auszuschlie®en und diejenigen auszuwahlen, die im Vergleich zu anderen Unternehmen ihrer Branche die beste
ESG-Leistung aufweisen.

Anhand des MSCI ESG-Ratings von Unternehmen und branchenbereinigten ESG-Ratings wird ein Ranking der
Bestandteile erstellt, die nach Anwendung der Filter bezlglich MSCI BISR, MSCI ESG Ratings und MSCI ESG
Controversies noch zur Verfligung stehen. AnschlieRend werden die Bestandteile auf der Grundlage dieser
Rankings ausgewabhlt, bis eine angestrebte Marktkapitalisierung des Sektors des Ausgangs-Index erreicht ist.
Die restlichen Titel werden gemaf der Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes ausgeschlossen.

Einzelheiten, einschlieRlich weiterer Regeln hinsichtlich der Geeignetheit und des Ausschlusses, finden Sie unter
den Angaben zur Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes und zur Methodik der MSCI SRI-Indizes unter
www.msci.com/index-methodology.

Regeln fiir kohlenstoffarme Emissionen

Nach Anwendung der Regeln fiir die Bewertung der Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu geringen
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Kohlenstoffemissionen wendet der Referenzindex die Auswahlregeln in Bezug auf eine starke ESG-Performance,
gemal} denen im Falle einer unzureichenden Reduzierung der gegenwartig ausgewahlten Kohlenstoffkennzahlen
des Referenzindex im Vergleich zu den aktuellen Kohlenstoffkennzahlen des Ausgangs-Index, die Wertpapiere
mit den hochsten aktuellen Kohlenstoffkennzahlen entfernt werden, bis die Kohlenstoffkennzahlen des
Referenzindex im Vergleich zum Ausgangs-Index ausreichend reduziert sind.

Auswahl und Neugewichtung von Bestandteilen sowie Berechnung des Referenzindex

Die Regeln werden nacheinander angewendet, wie oben beschrieben. Die restlichen Titel werden auf der
Grundlage ihrer streubesitzbereinigten Marktkapitalisierung gewichtet, um den Referenzindex aufzubauen.

Bisweilen konnen auch andere Aktivititen ausgeschlossen werden, und es konnen gegebenenfalls
konservativere Schwellenwerte gelten.

Der Referenzindex wird vierteljahrlich Uberprift, damit er mit den regelmaRigen viertel- und halbjahrlichen
Indextberpriifungen der MSCI Global Investable Market-Indizes Ubereinstimmt.

Der Referenzindex ist ein Total Return Net Index. Ein Total Return Net Index berechnet die Wertentwicklung der
Indexbestandteile unter der Annahme, dass alle Dividenden und Ausschittungen nach Abzug gegebenenfalls
anfallender Steuern reinvestiert werden.

Der Referenzindex wird in US-Dollar auf Tagesschlussbasis berechnet.

Weitere Informationen

MSCI Limited hat von der britischen FCA die Zulassung als britischer Referenzwert-Administrator fur alle MSCI-
Aktienindizes im Rahmen der UK Benchmark Regulation erhalten und wird im FCA Register der Administratoren
gefuhrt.

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung, zu den ESG-Kriterien, der Berechnung,
den Regeln fir seine regelmalige Uberprifung und der Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der
MSCI ESG Leaders-, MSCI SRI- und MSCI-Indizes kénnen auf der Webseite https://www.msci.com abgerufen
werden.

Die Indexbestandteile sind unter https://www.msci.com/constituents einsehbar.
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WICHTIGER HINWEIS

XTRACKERS MSCI EMERGING MARKETS ESG UCITS ETF (EIN ,MSCI-TEILFONDS*) WIRD VON MSCI INC.
UND IHREN TOCHTERGESELLSCHAFTEN (EINSCHLIESSLICH MSCI LIMITED) (,MSCI“) ODER IHREN
TOCHTERGESELLSCHAFTEN, IHREN INFORMATIONSLIEFERANTEN ODER SONSTIGEN DRITTEN, DIE
AN DER ERARBEITUNG, BERECHNUNG ODER ERSTELLUNG EINES MSCI-INDEX BETEILIGT SIND ODER
DAMIT IN VERBINDUNG STEHEN (ZUSAMMEN DIE ,MSCI-PARTEIEN®) WEDER GESPONSERT NOCH
UNTERSTUTZT, VERKAUFT ODER GEFORDERT. DIE MSCI-INDIZES SIND ALLEINIGES EIGENTUM VON
MSCI. MSCI UND DIE MSCI-INDEXBEZEICHNUNGEN SIND DIENSTLEISTUNGSMARKEN VON MSCI ODER
IHREN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND WURDEN FUR DIE NUTZUNG ZU BESTIMMTEN ZWECKEN
DURCH DIE DWS INVESTMENTS UK LIMITED LIZENZIERT. KEINE DER MSCI-PARTEIEN UBERNIMMT
GEGENUBER DER EMITTENTIN ODER INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGEN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN WEDER AUSDRUCKLICH NOCH STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG ODER GEWAHRLEISTUNG DAFUR, DASS EINE ANLAGE IN FONDS IM
ALLGEMEINEN ODER IN EINEN MSCI-TEILFONDS IM SPEZIELLEN EMPFEHLENSWERT IST ODER DASS
DIE MSCI-INDIZES GEEIGNET SIND, DIE ENTSPRECHENDE AKTIENMARKTENTWICKLUNG ABZUBILDEN.
MSCI ODER IHRE VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SIND DIE LIZENZGEBER FUR BESTIMMTE MARKEN,
DIENSTLEISTUNGSMARKEN UND HANDELSNAMEN SOWIE FUR DIE MSCI-INDIZES, DIE VON MSCI
OHNE RUCKSICHT AUF EINEN MSCI-TEILFONDS ODER DIE EMITTENTIN ODER INHABER EINES MSCI-
TEILFONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN BESTIMMT,
ZUSAMMENGESETZT UND BERECHNET WERDEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST VERPFLICHTET, DIE
BEDURFNISSE DER EMITTENTIN ODER VON INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGER
NATURLICHER ODER JURISTISCHER PERSONEN BEI DER BESTIMMUNG, ZUSAMMENSETZUNG ODER
BERECHNUNG DER MSCI-INDIZES ZU BERUCKSICHTIGEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN IST
VERANTWORTLICH FUR DIE ODER BETEILIGT AN DER FESTSETZUNG DER ZEITPLANUNG,
PREISFESTSETZUNG ODER BESTIMMUNG DES UMFANGS DER EMISSION EINES MSCI-TEILFONDS.
GLEICHES GILT FUR DIE BESTIMMUNG ODER BERECHNUNG DER GLEICHUNG, ANHAND DERER, ODER
DES GEGENWERTES, ZU DEM EIN MSCI-TEILFONDS ZURUCKGENOMMEN WIRD. DES WEITEREN
UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN IRGENDEINE HAFTUNG ODER VERANTWORTUNG
GEGENUBER DER EMITTENTIN ODER INHABERN EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGEN
NATURLICHEN ODER JURISTISCHEN PERSONEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER VERWALTUNG,
VERMARKTUNG ODER DEM ANGEBOT EINES MSCI-TEILFONDS.

OBGLEICH MSCI INFORMATIONEN FUR DIE AUFNAHME IN DIE MSCI-INDIZES ODER ZUR VERWENDUNG
BEI DEREN BERECHNUNG AUS QUELLEN BEZIEHT; DIE MSCI ALS VERLASSLICH ERACHTET,
UBERNIMMT KEINE DER MSCI-PARTEIEN EINE GARANTIE ODER GEWAHRLEISTUNG FUR DIE
ECHTHEIT, RICHTIGKEIT UND/ODER VOLLSTANDIGKEIT DER MSCI-INDIZES ODER DER DARIN
ENTHALTENEN DATEN. KEINE DER MSCI-PARTEIEN GIBT AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND
IRGENDEINE ZUSICHERUNG ZU DEN ERGEBNISSEN AB, DIE DIE EMITTENTIN EINES MSCI-TEILFONDS,
INHABER EINES MSCI-TEILFONDS ODER SONSTIGE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSONEN AUS
DER NUTZUNG EINES MSCI-INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELEN KONNEN. KEINE
DER MSCI-PARTEIEN HAFTET FUR IRRTUMER, UNTERLASSUNGEN ODER UNTERBRECHUNGEN DER
ODER IM ZUSAMMENHANG MIT DEN MSCI-INDIZES BZW. DEN DARIN ENTHALTENEN DATEN. FERNER
GIBT KEINE DER MSCI-PARTEIEN AUSDRUCKLICH ODER STILLSCHWEIGEND ZUSICHERUNGEN
IRGENDEINER ART FUR DIE MARKTFAHIGKEIT ODER GEEIGNETHEIT JEDES MSCI-INDEX ODER DARIN
ENTHALTENER DATEN FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK AB. OHNE EINSCHRANKUNG DES
VORSTEHENDEN UBERNEHMEN DIE EINZELNEN MSCI-PARTEIEN IN KEINEM FALL EINE HAFTUNG FUR
UNMITTELBARE UND MITTELBARE SCHADEN, SONDERSCHADEN, STRAFSCHADEN, FOLGESCHADEN
ODER ANDERE SCHADEN (EINSCHLIESSLICH ENTGANGENER GEWINNE), SELBST WENN AUF DIE
MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE.

KEIN KAUFER, VERKAUFER ODER INHABER DIESES WERTPAPIERS, PRODUKTS ODER EINES MSCI-
TEILFONDS UND KEINE ANDERE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSON SOLLTE EINEN
HANDELSNAMEN, EINE MARKE ODER EINE DIENSTLEISTUNGSMARKE VON MSCI FUR DAS
SPONSORING, DIE EMPFEHLUNG, DEN VERKAUF ODER DIE WERBUNG IN BEZUG AUF DIESES
WERTPAPIER VERWENDEN ODER SICH HIERAUF BEZIEHEN, OHNE SICH ZUVOR MIT MSCI IN
VERBINDUNG ZU SETZEN, UM FESTZUSTELLEN, OB HIERFUR EINE GENEHMIGUNG ERFORDERLICH IST.
UNTER KEINEN UMSTANDEN DARF EINE NATURLICHE ODER JURISTISCHE PERSON OHNE VORHERIGE
SCHRIFTLICHE GENEHMIGUNG VON MSCI EINE VERBINDUNG MIT MSCI GELTEND MACHEN.

M-39800649-60
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ANHANG

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absédtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Name des Produkts: Xtrackers MSCI Emerging Markets ESG UCITS ETF
Investition ist eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 54930068DSSGNFYYVR85

Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels

beitragt,
vorausgesetzt, dass Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
diese Investition
keine Umweltziele Ja ® Nein
oder sozialen Ziele
erheblich Es wird damit ein Mindestanteil % Eswerden damit 6kologische/soziale
beeintrachtigt und i iti Merkmale beworben und obwohl keine
die Unternehmen, in an nachhaltigen Investitionen ! >
die investiert wird, mit einem Umweltziel getitigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
Verfahrensweisen % enthilt es einen Mindestanteil von 5 % an
[ t — . .
SSTEESh nachhaltigen Investitionen
Unternehmens- . . e .
. in Wirtschaftstatigkeiten, die
fihrung anwenden. ) o o
nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in
. . okologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Die EU-Taxonomie . . . .. . .
einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

ist ein
Klassifikations-
system, das in der

einzustufen sind
in Wirtschaftstatigkeiten, die

Verordnung (EU) nach der EU-Taxonomie nicht ® mit einem Umweltziel in

2020/852 festgelegt als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
ist und ein einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
Verzeichnis von einzustufen sind

okologisch

nachhaltigen & mit einem sozialen Ziel

Wirtschafts-

tatigkeiten enthalt. . L . . L . .

Diese Verordnung Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale
Umfass';ke“:j an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine
Verzeichnis der q 2 .

sozial nachhaltigen mit einem sozialen Ziel getitigt: nachhaltigen Investitionen getatigt
Wirtschafts- _ %

tatigkeiten.

Nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

-4 Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Das Finanzprodukt bewirbt 0okologische und soziale Merkmale und erfillt die
Voraussetzungen fir ein Finanzprodukt, das Artikel 8(1) der SFDR unterliegt, indem es den
Referenzindex (wie nachstehend definiert) abbildet, der o6kologische und/oder soziale
Erwagungen einbezieht. Das Finanzprodukt halt ein Portfolio von Aktienwerten, das alle oder
einen Teil der im Referenzindex enthaltenen Wertpapiere oder nicht damit in
Zusammenhang stehende (bertragbare Wertpapiere oder andere zuldssige
Vermogenswerte umfasst. Der Referenzindex soll die Wertentwicklung der Aktien von

M-39800649-60
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Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung in weltweiten Schwellenlandern
abbilden. Die Bestandteile des Referenzindex weisen laut nachstehender Definition
geringere aktuelle und potenzielle Kohlenstoffemissionen und bessere ESG-
Leistungsmerkmale auf als andere im Ausgangs-Index enthaltene Unternehmen aus ihren
Regionen oder Sektoren.

Der Referenzindex wendet drei Regelwerke an: Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang
zu kohlenstoffarmem Wirtschaften, Regeln zur Auswahl nach ESG-Leistung und Regeln zu
kohlenstoffarmen Emissionen (zusammen die ,Regeln”).

Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften

Die Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften von MSCI ESG
Research LLC wurde entwickelt, um potenzielle Vorreiter und Nachzigler zu identifizieren.
Hierzu wird ganzheitlich ermittelt, in welchem Umfang Unternehmen Risiken und Chancen
beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften ausgesetzt sind und wie gut ihre
diesbeziiglichen Management-Ansatze sind. Unternehmen werden in finf Kategorien
eingeteilt, die die wichtigsten und wahrscheinlichsten Risiken und Chancen beim Ubergang
abbilden. In absteigender Reihenfolge der Risikoschwere sind die Kategorien ,Stranded
Assets”, ,Transitionsprodukt”, , Ubergangsfahig”, ,Neutral” und ,Lésung” definiert. Laut
diesem Regelwerk werden alle Unternehmen, die der Kategorie ,Stranded
Assets” angehoren, ausgeschlossen. ,Asset-Stranding” bezeichnet das Potenzial fir
vorzeitigen und weitgehenden oder vollstdndigen Wertverlust der physischen und/oder
natlrlichen  Vermogenswerte eines  Unternehmens aufgrund regulatorischer,
marktbedingter oder technologischer Effekte, die im Zusammenhang mit dem Ubergang zu
kohlenstoffarmem  Wirtschaften wirken. Im Referenzindex sind Unternehmen
ausgeschlossen, deren Risiko gemdR der nachstehend dargestellten Methodik als
vergleichsweise hoch eingestuft ist (z. B. werden Unternehmen mit der schlechtesten
Risikobewertung in Bezug auf den Ubergang zur kohlenstoffarmen Wirtschaft
ausgeschlossen). Dies erfolgt unter Berlicksichtigung der kumulativen Gewichtung der fir
jeden Sektor verbleibenden Wertpapiere als festgelegter Prozentsatz der Sektorgewichtung
im Ausgangs-Index, wobei die vorherrschende Diversifizierung innerhalb jedes Sektors des
Referenzindex erhalten bleibt.

Die Risikobewertungen ergeben sich aus der aktuellen Risikoexposition des jeweiligen
Unternehmens und seinem Management der Risiken und Chancen, die sich aus dem
Ubergang zur kohlenstoffarmen Wirtschaft ergeben. MSCI ESG Research LLC wendet ein 3-

stufiges Verfahren an:

Schritt 1: Ermittlung des bestehenden Risikos durch den Ubergang zu kohlenstoffarmem
Wirtschaften

Der erste Schritt bei der Ermittlung der Risikoexposition eines Unternehmens ist die
Berechnung seiner Kohlenstoffintensitat.

Schritt 2: Bewertung des Risikos durch den Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften

Das Management der Risiken und Chancen im Zusammenhang mit dem Ubergang zu
kohlenstoffarmem Wirtschaften wird bewertet.
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Diese Bewertung beriicksichtigt Richtlinien und Verpflichtungen zur Minderung von
Ubergangsrisiken, Governance-Strukturen, Risikomanagement-Programme und -initiativen,
definierte Ziele und tatsachliche Performance sowie die Beteiligung an Kontroversen.

Schritt 3: Berechnung von Kategorie und Score in Bezug auf den Ubergang zu
kohlenstoffarmem Wirtschaften

Die in Schritt 1 ermittelte Risikoexposition wird in Schritt 2 mit der Qualitat und dem Umfang
der umgesetzten Managementkonzepte in Beziehung gesetzt. Zur Verdeutlichung der
Risikoeinstufung erhalt das Unternehmen dann eine Endbewertung.

Auswabhliregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen

Die Auswahlregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen basieren auf:
- der Methode der MSCI SRI (Socially Responsible Investing)-Indizes und
- der Methode der MSCI ESG Leaders-Indizes.

MSCI ESG BISR wird verwendet, um Unternehmen zu identifizieren und auszuschlielRen, die
in Branchen mit einem hohen Potenzial fiir negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit
und/oder Soziales tatig sind, und zwar auf der Grundlage der wertbasierten Kriterien und
Schwellenwerte der Methode der MSCI SRI-Indizes. Zu diesen Branchen gehéren unter
anderem Alkohol, Tabak, Gliicksspiel, Erwachsenenunterhaltung, gentechnisch veranderte
Organismen, zivile Schusswaffen, konventionelles Ol und Gas sowie Kernenergie. Emittenten
mit Engagement in umstrittenen Waffen, Kernwaffen, unkonventionellen OI- und
Gasaktivitaten, Kraftwerkskohle oder mit fossilen Brennstoffreserven sind ausdriicklich
ausgeschlossen. In Einzelfdllen konnen auch andere Aktivitdten ausgeschlossen werden und
konservativere Schwellenwerte gelten.

MSCI ESG-Ratings und MSCI ESG Controversies-Kriterien, die der Methode der MSCI ESG
Leaders-Indizes entsprechen oder strengere Anforderungen beinhalten, werden zum
Ausschluss weiterer Unternehmen auf der Grundlage von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Kriterien angewandt. MSCI ESG Controversies identifiziert Unternehmen, die in
schwerwiegende ESG-Kontroversen gemaR Definition globaler Konventionen und Normen,
(z. B. Global Compact der Vereinten Nationen, Allgemeine Erklarung der Menschenrechte
und Erklarung der ILO Gber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit) involviert
sind. Die MSCI ESG-Ratings werden herangezogen, um die am schlechtesten abschneidenden
und diejenigen mit der besten ESG-Leistung im Vergleich zu ihrer Sektor-Vergleichsgruppe
auszuwahlen.

Unter den Bestandteilen, die nach der Anwendung der MSCI BISR-, MSCI ESG Ratings- und
MSCI ESG Controversies-Filter weiterhin fir die Aufnahme infrage kommen, wird unter
Verwendung der MSCI ESG-Ratings und sektorbereinigten ESG-Ratings der Unternehmen
eine Rangfolge erstellt. Die Bestandteile werden anschliefend auf der Grundlage dieser
Rangfolge ausgewahlt, bis eine Zielmarktkapitalisierung des Sektors des Ausgangs-Index
erreicht ist, wobei die verbleibenden Aktien ausgeschlossen werden, im Einklang mit der
Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes.

Ausfihrliche Einzelheiten einschlieBlich weiterer Zulassigkeits- und Ausschlussregeln finden
sich in der Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes und der MSCI SRI-Indizes auf
www.msci.com/index-methodology.
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Regeln zu kohlenstoffarmen Emissionen

Nach Anwendung der Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem
Wirtschaften und der Auswahlregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen wendet der
Referenzindex Regeln zu kohlenstoffarmen Emissionen an. Falls die Kohlenstoffkennzahlen
der aktuell ausgewéahlten Wertpapiere aus dem Referenzindex im Vergleich zu den aktuellen
Kohlenstoffkennzahlen beim Ausgangs-Index nicht ausreichend geringer sind, werden
Wertpapiere mit den aktuell hochsten Kohlenstoffkennzahlen entfernt, bis beim
Referenzindex eine ausreichende Reduzierung gegeniiber dem Ausgangs-Index gegeben ist.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Engagement in sehr schwerwiegenden Kontroversen: Der prozentuale
Anteil des Marktwerts des Portfolios des Finanzprodukts, der in
Unternehmen engagiert ist, die mit einer oder mehreren sehr
schwerwiegenden Kontroversen in Bezug auf Umwelt, Kunden,
Menschenrechte, Arbeitsrechte und Unternehmensfiihrung konfrontiert
sind, wie von MSCI bestimmt, einschlieflich von VerstoRen gegen die
OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte

Engagement in Worst-in-Class-Emittenten: Der prozentuale Anteil des
Marktwerts des Portfolios des Finanzprodukts, der in Unternehmen mit
einem Rating von ,,CCC“ engagiert ist, wie von MSCI bestimmt.

Beteiligung an umstrittenen Waffen: Der prozentuale Anteil des
Marktwerts des Portfolios des Finanzprodukts, der in Unternehmen
engagiert ist, die Verbindungen zu Streumunition, Landminen,
biologischen/chemischen Waffen, Waffen mit abgereichertem Uran,
blendenden Laserwaffen, Brandwaffen und/oder Splitterwaffen haben, wie
von MSCI bestimmt.

Treibhausgasintensitat: Der gewichtete Durchschnitt der THG-Intensitat
(Scope 1-, Scope 2- und geschitzte Scope 3-THG-Emissionen/Mio. Euro
Umsatz) der von dem Portfolio des Finanzprodukts gehaltenen Emittenten,
wie von MSCI bestimmt.

Engagement in fossilen Brennstoffen: Der prozentuale Anteil des
Marktwerts des Portfolios des Finanzprodukts, der in Unternehmen
engagiert ist, die gemaR MSCI an fossilen Brennstoffen beteiligt sind. Dazu
gehéren Unternehmen, die Einnahmen aus der Forderung von
Kraftwerkskohle, unkonventionellem und konventionellem Ol und Gas, der
Olraffinerie  sowie Einnahmen aus der Stromerzeugung aus
Kraftwerkskohle, fliissigen Brennstoffen oder Erdgas erzielen.
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Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu
diesen Zielen bei?

Obwohl das Finanzprodukt keine nachhaltigen Anlagen zum Ziel hat, wird es einen
Mindestanteil seiner Vermoégenswerte in nachhaltige Investitionen investieren, wie in Artikel
2(17) der SFDR definiert.

Mindestens 5% des Nettovermogens des Finanzprodukts wird in nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten investiert, die zur Erreichung eines Umweltziels und/oder eines
sozialen Ziels in Ubereinstimmung mit Artikel 2 (17) der SFDR beitragen. Nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten beziehen sich auf den Anteil der wirtschaftlichen Tatigkeiten eines
Emittenten, der zur Erreichung eines Umweltziels und/oder eines sozialen Ziels beitragt;
vorausgesetzt, dass diese Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen und die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden. Bei der Bewertung von nachhaltigen Investitionen werden Daten von einem oder
mehreren Datenanbietern und/oder 6ffentlichen Quellen verwendet, um festzustellen, ob
eine Aktivitat nachhaltig ist. Die 6kologischen und/oder sozialen Ziele werden anhand von
Aktivitaten ermittelt, die einen positiven Beitrag zu den Zielen fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen (,UN SDGs”) leisten, darunter (i) Ziel 1: Keine Armut, (ii) Ziel 2: Kein
Hunger, (iii) Ziel 3: Gesundheit und Wohlergehen, (iv) Ziel 4: Hochwertige Bildung, (v) Ziel 5:
Geschlechtergleichheit, (vi) Ziel 6: Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen, (vii) Ziel 7:
Bezahlbare und saubere Energie, (viii) Ziel 10: Weniger Ungleichheiten, (ix) Ziel 11:
Nachhaltige Stadte und Gemeinden, (x) Ziel 12: Nachhaltiger Konsum, (xi) Ziel 13:
MaRnahmen zum Klimaschutz, (xii) Ziel 14: Leben unter Wasser und (xiii) Ziel 15: Leben an
Land, und werden anhand von Umsatz, Investitionsausgaben (CapEx) und/oder
Betriebsausgaben (OpEx) gemessen. Der Umfang des Beitrags zu den einzelnen UN SDGs
hangt von den tatsachlichen Investitionen im Portfolio ab.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, Jkologisch oder sozial nachhaltigen
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

In Ubereinstimmung mit Artikel 2 (17) der SFDR diirfen solche nachhaltigen
Investitionen keine 6kologischen oder sozialen Ziele erheblich beeintrachtigen
und die Emittenten solcher nachhaltiger Investitionen missen
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden. Jede
Investition, die die DNSH-Schwellenwerte (DNSH steht fiir Do No Significant
Harm und bedeutet Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen) nicht erfillt,
wird nicht auf den Anteil der nachhaltigen Investitionen des Finanzprodukts
angerechnet. Diese DNSH-Schwellenwerte umfassen unter anderem:

e Beteiligung an schadlichen Geschaftstatigkeiten;

e VerstoR gegen internationale Normen oder Beteiligung an sehr
schwerwiegenden Kontroversen; und

o VerstoR gegen bestimmte Schwellenwerte fiir Indikatoren fir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Rahmen der DNSH-Bewertung gemaR Artikel 2(17) der SFDR bezieht die
Beurteilung nachhaltiger Investitionen bestimmte Kennzahlen ein, die sich auf
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die wichtigsten negativen Indikatoren beziehen, und der Referenzindex des
Finanzprodukts bezieht Kriterien zur Reduzierung des Engagements in oder
zum Ausschluss von Wertpapieren ein, die negativ auf die folgenden
wichtigsten negativen Indikatoren ausgerichtet sind:

e CO2-FuBabdruck (Nr. 2);
¢ Treibhausgasintensitdt von Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3);

e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind (Nr. 4);

e Verstol} gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze
flr multinationale Unternehmen (Nr. 10); und

¢ Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14).

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?

Wertpapiere, die gegen die OECD-Leitsatze flir multinationale Unternehmen
und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte verstoRBen, werden vom Referenzindex des Finanzprodukts
ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie st der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen bertlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, das Finanzprodukt beriicksichtigt die folgenden wesentlichen nachteiligen
Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | des Entwurfs der
Delegierten Verordnung der Kommission zur Erganzung der SFDR (C(2022) 1931
final):

e CO2-FuRabdruck (Nr. 2);

e Treibhausgasintensitdt von Unternehmen, in die investiert wird (Nr. 3);
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e Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig
sind (Nr. 4);

e VerstoR gegen die Prinzipien des UN Global Compact und die OECD-Leitsatze
flr multinationale Unternehmen (Nr. 10); und

e Engagement in umstrittenen Waffen (Nr. 14).

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Finanzprodukts besteht darin, die Wertentwicklung vor Gebiihren und
Aufwendungen des ,Referenzindex”, d. h. des MSCI EM Low Carbon SRI Leaders Index,
abzubilden, der die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit hoher und
mittlerer Marktkapitalisierung aus weltweiten Schwellenlandern widerspiegeln soll. Die
Bestandteile des Referenzindex weisen geringere aktuelle und potenzielle
Kohlenstoffemissionen und bessere ESG-Leistungsmerkmale als ihre regionalen und
sektorinternen Mitbewerber im Ausgangs-Index (MSCI Emerging Markets Index) auf.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen dékologischen oder
sozialen Ziele verwendet werden?

Das Anlageziel des Finanzprodukts besteht darin, die Wertentwicklung des Referenzindex vor
Geblihren und Aufwendungen abzubilden. Der Referenzindex wendet drei Regelwerke an:
Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften, Regeln zur
Auswahl nach ESG-Leistung und Regeln zu kohlenstoffarmen Emissionen (zusammen die
»,Regeln“).

Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften

Die Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften von MSCI ESG
Research LLC wurde entwickelt, um potenzielle Vorreiter und Nachziigler zu identifizieren.
Hierzu wird ganzheitlich ermittelt, in welchem Umfang Unternehmen Risiken und Chancen
beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften ausgesetzt sind und wie gut ihre
diesbeziiglichen Management-Ansitze sind. Unternehmen werden in fiinf Kategorien
eingeteilt, die die wichtigsten und wahrscheinlichsten Risiken und Chancen beim Ubergang
abbilden. In absteigender Reihenfolge der Risikoschwere sind die Kategorien ,Stranded
Assets”, ,Transitionsprodukt”, ,Ubergangsfahig”, ,Neutral” und ,Lésung” definiert. Laut
diesem Regelwerk werden alle Unternehmen, die der Kategorie ,Stranded
Assets” angehoren, ausgeschlossen. ,Asset-Stranding” bezeichnet das Potenzial fir
vorzeitigen und weitgehenden oder vollstindigen Wertverlust der physischen und/oder
natlrlichen  Vermoégenswerte eines Unternehmens aufgrund regulatorischer,
marktbedingter oder technologischer Effekte, die im Zusammenhang mit dem Ubergang zu
kohlenstoffarmem  Wirtschaften wirken. Im Referenzindex sind Unternehmen
ausgeschlossen, deren Risiko gemdR der nachstehend dargestellten Methodik als
vergleichsweise hoch eingestuft ist (z. B. werden Unternehmen mit der schlechtesten
Risikobewertung in Bezug auf den Ubergang zur kohlenstoffarmen Wirtschaft
ausgeschlossen (wie nachstehend definiert)). Dies erfolgt unter Berlicksichtigung der
kumulativen Gewichtung der fiir jeden Sektor verbleibenden Wertpapiere als festgelegter
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Prozentsatz der Sektorgewichtung im Ausgangs-Index (s. nachstehende Definition), wobei die
vorherrschende Diversifizierung innerhalb jedes Sektors des Referenzindex erhalten bleibt.

Die Risikobewertungen ergeben sich aus der aktuellen Risikoexposition des jeweiligen
Unternehmens und seinem Management der Risiken und Chancen, die sich aus dem
Ubergang zur kohlenstoffarmen Wirtschaft ergeben. MSCI ESG Research LLC wendet ein 3-
stufiges Verfahren an:

Schritt 1: Ermittlung des bestehenden Risikos durch den Ubergang zu kohlenstoffarmem
Wirtschaften

Der erste Schritt bei der Ermittlung der Risikoexposition eines Unternehmens ist die
Berechnung seiner Kohlenstoffintensitat.

Schritt 2: Bewertung des Risikos durch den Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften

Das Management der Risiken und Chancen im Zusammenhang mit dem Ubergang zu
kohlenstoffarmem Wirtschaften wird bewertet.

Diese Bewertung beriicksichtigt Richtlinien und Verpflichtungen zur Minderung von
Ubergangsrisiken, Governance-Strukturen, Risikomanagement-Programme und -initiativen,
definierte Ziele und tatsachliche Performance sowie die Beteiligung an Kontroversen.

Schritt 3: Berechnung von Kategorie und Score in Bezug auf den Ubergang zu
kohlenstoffarmem Wirtschaften

Die in Schritt 1 ermittelte Risikoexposition wird in Schritt 2 mit der Qualitat und dem Umfang
der umgesetzten Managementkonzepte in Beziehung gesetzt. Zur Verdeutlichung der
Risikoeinstufung erhilt das Unternehmen dann eine Endbewertung.

Auswahlregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen

Die Auswahlregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen basieren auf:
- der Methode der MSCI SRI (Socially Responsible Investing)-Indizes und
- der Methode der MSCI ESG Leaders-Indizes.

MSCI ESG BISR wird verwendet, um Unternehmen zu identifizieren und auszuschlieBen, die
in Branchen mit einem hohen Potenzial fiir negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit
und/oder Soziales tatig sind, und zwar auf der Grundlage der wertbasierten Kriterien und
Schwellenwerte der Methode der MSCI SRI-Indizes. Zu diesen Branchen gehodren unter
anderem Alkohol, Tabak, Gliicksspiel, Erwachsenenunterhaltung, gentechnisch verdanderte
Organismen, zivile Schusswaffen, konventionelles Ol und Gas sowie Kernenergie. Emittenten
mit Engagement in umstrittenen Waffen, Kernwaffen, unkonventionellen OI- und
Gasaktivitaten, Kraftwerkskohle oder mit fossilen Brennstoffreserven sind ausdricklich
ausgeschlossen. In Einzelfdllen kénnen auch andere Aktivitdten ausgeschlossen werden und
konservativere Schwellenwerte gelten.

MSCI ESG-Ratings und MSCI ESG Controversies-Kriterien, die der Methode der MSCI ESG

Leaders-Indizes entsprechen oder strengere Anforderungen beinhalten, werden zum
Ausschluss weiterer Unternehmen auf der Grundlage von Umwelt-, Sozial- und Governance-
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Kriterien angewandt. MSCI ESG Controversies identifiziert Unternehmen, die in
schwerwiegende ESG-Kontroversen gemaR Definition globaler Konventionen und Normen,
(z. B. Global Compact der Vereinten Nationen, Allgemeine Erklarung der Menschenrechte
und Erklarung der ILO (iber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit) involviert
sind. Die MSCI ESG-Ratings werden herangezogen, um die am schlechtesten abschneidenden
und diejenigen mit der besten ESG-Leistung im Vergleich zu ihrer Sektor-Vergleichsgruppe
auszuwahlen.

Unter den Bestandteilen, die nach der Anwendung der MSCI BISR-, MSCI ESG Ratings- und
MSCI ESG Controversies-Filter weiterhin fir die Aufnahme infrage kommen, wird unter
Verwendung der MSCI ESG-Ratings und sektorbereinigten ESG-Ratings der Unternehmen
eine Rangfolge erstellt. Die Bestandteile werden anschlieBend auf der Grundlage dieser
Rangfolge ausgewadhlt, bis eine Zielmarktkapitalisierung des Sektors des Ausgangs-Index
erreicht ist, wobei die verbleibenden Aktien ausgeschlossen werden, im Einklang mit der
Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes.

Ausfiihrliche Einzelheiten einschlieBlich weiterer Zulassigkeits- und Ausschlussregeln finden
sich in der Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes und der MSCI SRI-Indizes auf
www.msci.com/index-methodology.

Regeln zu kohlenstoffarmen Emissionen

Nach Anwendung der Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem
Wirtschaften und der Auswahlregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen wendet der
Referenzindex Regeln zu kohlenstoffarmen Emissionen an. Falls die Kohlenstoffkennzahlen
der aktuell ausgewahlten Wertpapiere aus dem Referenzindex im Vergleich zu den aktuellen
Kohlenstoffkennzahlen beim Ausgangs-Index nicht ausreichend geringer sind, werden
Wertpapiere mit den aktuell hochsten Kohlenstoffkennzahlen entfernt, bis beim
Referenzindex eine ausreichende Reduzierung gegeniiber dem Ausgangs-Index gegeben ist.

Anleger sollten beachten, dass das Finanzprodukt und der Referenzindex zwar bestrebt sind,
die Einhaltung dieser Kriterien zu jedem Anpassungs- oder Uberpriifungsdatum
sicherzustellen, dass jedoch zwischen diesen Uberpriifungen oder Anpassungen
Wertpapiere, die diese Kriterien nicht mehr erfillen, (i) im Referenzindex enthalten bleiben
kénnen, bis sie bei der nachfolgenden Anpassung oder Uberpriifung entfernt werden, oder
(ii) im Portfolio des Finanzprodukts enthalten bleiben kénnen, bis es moglich und praktikabel
ist, diese Positionen zu verduRern.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Das Finanzprodukt verfolgt keinen Mindestsatz fiir die Reduzierung des Umfangs
der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen
Investitionen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Das Anlageziel des Finanzprodukts besteht darin, die Wertentwicklung vor Gebiihren
und Aufwendungen des Referenzindex nachzubilden, wobei Unternehmen mit sehr
schwerwiegenden Kontroversen (einschlieRlich Kontroversen in Bezug auf die

23


http://www.msci.com/index-methodology

Die Vermogens-

allokation gibt
den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fur
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

M-39800649-60

Unternehmensfiihrung) unter Verwendung der MSCI ESG Controversies-Daten sowie
Unternehmen, deren MSCI ESG-Rating (mit dem u. a. bewertet wird, wie gut
Unternehmen mit Risiken und Chancen in Bezug auf die Unternehmensfiihrung
umgehen) unter einem bestimmten Schwellenwert liegt oder fiir die kein MSCI ESG-
Rating vorliegt, ausgeschlossen werden.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Dieses Finanzprodukt investiert mindestens 90 % seines Nettovermogens in Investitionen,
die auf die geforderten ©kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind (#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale). Innerhalb dieser Kategorie sind
mindestens 5 % der Vermdgenswerte des Finanzprodukts als nachhaltige Investitionen
eingestuft (#1A Nachhaltige Investitionen).

Bis zu 10 % der Investitionen sind nicht auf diese Merkmale ausgerichtet (#2 Andere

Investitionen).
#1A Nachhaltige
Investitionen

#1B Andere
okologische oder
soziale
#2 Andere Merkmale
Investitionen

Investitionen
Soziales

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

— Die Unterkategorie #1B Andere o6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivative  Finanzinstrumente  (,DFI“) kdnnen flir ein effizientes
Portfoliomanagement eingesetzt werden. Es ist nicht beabsichtigt, Finanzderivate
zur Erreichung des Ziels des Finanzprodukts einzusetzen, sondern vielmehr als
erganzende Anlagen, um beispielsweise Barbestdnde bis zur Neugewichtung oder
Investition in Bestandteile des Referenzindex zu investieren. Alle Engagements, die
durch den Einsatz von Finanzderivaten zu diesen zusatzlichen Zwecken
eingegangen werden, missen mit dem Anlageziel des Finanzprodukts
Ubereinstimmen und ESG-Standards entsprechen, die denen des Referenzindex im
Wesentlichen dhnlich sind, oder sie fallen unter den angegebenen Prozentsatz der
Anlagen, die nicht auf die geforderten ©kologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet sind (#2 Andere Investitionen).
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In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Das Finanzprodukt fordert zwar 6kologische Merkmale, aber es ist nicht beabsichtigt,
dass seine zugrunde liegenden Anlagen die Kriterien der EU-Taxonomieverordnung
fur okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten zum Klimaschutz und/oder zur
Anpassung an den Klimawandel berticksichtigen (die einzigen beiden von sechs
Umweltzielen gemaR der EU-Taxonomieverordnung, fir die technische Screening-
Kriterien durch delegierte Rechtsakte festgelegt wurden). Daher strebt das
Finanzprodukt keine Anlagen an, die in den Anwendungsbereich der EU-
Taxonomieverordnung fallen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie? investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

b 4 Nein. Es fehlt jedoch an zuverlassigen Daten Uber die EU-
taxonomiekonformen Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie. Auf
dieser Grundlage wird zwar davon ausgegangen, dass keine relevanten Investitionen
getatigt werden, es ist jedoch moglich, dass mit dem Finanzprodukt in EU-
taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert
wird.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefllich der Staatsanleihen, wdhrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitatder Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitatder
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0% Taxonomiekonform: Fossiles

Gas 0%

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

100%

m Taxonomiekonform:
Kernenergie

100% m Taxonomiekonform (ohne

m Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

fossiles Gas und
Kernenergie) Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtilnvestitionen wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenliber Staaten.

2 Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur
Einddimmung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintréchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214
der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tiitigkeiten?

Das Finanzprodukt hat keinen Mindestanteil an Investitionen in
Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten, da es sich nicht zu einem
Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Investitionen verpflichtet, die mit der EU-
Taxonomie konform sind.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Das  Finanzprodukt sieht keine  Mindestallokation  zu nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten vor, die zu einem Umweltziel beitragen. Der Anteil 6kologisch
und sozial nachhaltiger Investitionen wird jedoch insgesamt mindestens 5 % betragen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das  Finanzprodukt sieht keine  Mindestallokation  zu nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten vor, die zu einem sozialen Ziel beitragen. Der Anteil 6kologisch
und sozial nachhaltiger Investitionen wird jedoch insgesamt mindestens 5 % betragen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Das Finanzprodukt bewirbt Gberwiegend eine Vermdgensallokation in Investitionen,
die auf okologische und soziale Merkmale ausgerichtet sind (#1 Ausgerichtet auf
okologische oder soziale Merkmale).

Die unter ,#2 Andere Investitionen” aufgeflihrten Investitionen kbnnen zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements zusatzliche liquide Mittel umfassen, darunter
besicherte und/oder unbesicherte Einlagen und/oder Anteile oder Aktien anderer
OGAW oder anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen, die eine Geldmarkt- oder
Barstrategie verfolgen, oder derivative Finanzinstrumente. Es kann auch Wertpapiere
enthalten, die vor Kurzem vom jeweiligen ESG-Datenanbieter herabgestuft wurden,
aber erst bei der nachsten Neugewichtung des Referenzindex aus diesem entfernt
werden und daher erst zu diesem Zeitpunkt aus dem Portfolio entfernt werden
kénnen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Ja. Der Referenzwert des Finanzprodukts ist der MSCI EM Low Carbon SRI Leaders Index.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Der Referenzindex fordert okologische und/oder soziale Merkmale, indem er bei
jeder Neugewichtung die oben beschriebenen Regeln zur Risikobewertung beim
Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften, Auswahlregeln in Bezug auf hohe
ESG-Leistungen und Regeln zu kohlenstoffarmen Emissionen anwendet.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die
Indexmethode sichergestellt?

Um das Anlageziel zu erreichen, verfolgt das Finanzprodukt eine ,direkte
Anlagepolitik, d.h. das Finanzprodukt versucht, die Wertentwicklung des
Referenzindex vor Gebihren und Aufwendungen nachzubilden, indem es ein
Aktienportfolio halt, das alle oder einen Teil der Bestandteile des Referenzindex
oder nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare Wertpapiere oder
andere zuldssige Vermogenswerte umfasst.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Der Referenzindex basiert auf dem Ausgangs-Index, der darauf ausgelegt ist, die
Wertentwicklung von Aktien bestimmter Unternehmen mit hoher und mittlerer
Marktkapitalisierung in weltweiten Schwellenlandern abzubilden. Der Referenzindex wendet
drei Regelwerke an: Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem
Wirtschaften, Regeln zur Auswahl nach ESG-Leistung und Regeln zu kohlenstoffarmen
Emissionen (zusammen die , Regeln”).

Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften

Die Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften von MSCI ESG
Research LLC wurde entwickelt, um potenzielle Vorreiter und Nachziigler zu identifizieren.
Hierzu wird ganzheitlich ermittelt, in welchem Umfang Unternehmen Risiken und Chancen
beim Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften ausgesetzt sind und wie gut ihre
diesbeziiglichen Management-Ansadtze sind. Unternehmen werden in fiunf Kategorien
eingeteilt, die die wichtigsten und wahrscheinlichsten Risiken und Chancen beim Ubergang
abbilden. In absteigender Reihenfolge der Risikoschwere sind die Kategorien ,Stranded
Assets”, ,Transitionsprodukt”, , Ubergangsfahig”, ,Neutral” und ,Lésung” definiert. Laut
diesem Regelwerk werden alle Unternehmen, die der Kategorie ,Stranded
Assets” angehoren, ausgeschlossen. ,Asset-Stranding” bezeichnet das Potenzial fir
vorzeitigen und weitgehenden oder vollstindigen Wertverlust der physischen und/oder
natlrlichen  Vermoégenswerte eines  Unternehmens aufgrund  regulatorischer,
marktbedingter oder technologischer Effekte, die im Zusammenhang mit dem Ubergang zu
kohlenstoffarmem  Wirtschaften wirken. Im Referenzindex sind Unternehmen
ausgeschlossen, deren Risiko gemdR der nachstehend dargestellten Methodik als
vergleichsweise hoch eingestuft ist (z. B. werden Unternehmen mit der schlechtesten
Risikobewertung in Bezug auf den Ubergang zur kohlenstoffarmen Wirtschaft
ausgeschlossen). Dies erfolgt unter Berlicksichtigung der kumulativen Gewichtung der fir
jeden Sektor verbleibenden Wertpapiere als festgelegter Prozentsatz der Sektorgewichtung
im Ausgangs-Index, wobei die vorherrschende Diversifizierung innerhalb jedes Sektors des
Referenzindex erhalten bleibt.

Die Risikobewertungen ergeben sich aus der aktuellen Risikoexposition des jeweiligen
Unternehmens und seinem Management der Risiken und Chancen, die sich aus dem
Ubergang zur kohlenstoffarmen Wirtschaft ergeben. MSCI ESG Research LLC wendet ein 3-
stufiges Verfahren an:

Schritt 1: Ermittlung des bestehenden Risikos durch den Ubergang zu kohlenstoffarmem
Wirtschaften
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Der erste Schritt bei der Ermittlung der Risikoexposition eines Unternehmens ist die
Berechnung seiner Kohlenstoffintensitat.

Schritt 2: Bewertung des Risikos durch den Ubergang zu kohlenstoffarmem Wirtschaften

Das Management der Risiken und Chancen im Zusammenhang mit dem Ubergang zu
kohlenstoffarmem Wirtschaften wird bewertet.

Diese Bewertung beriicksichtigt Richtlinien und Verpflichtungen zur Minderung von
Ubergangsrisiken, Governance-Strukturen, Risikomanagement-Programme und -initiativen,
definierte Ziele und tatsachliche Performance sowie die Beteiligung an Kontroversen.

Schritt 3: Berechnung von Kategorie und Score in Bezug auf den Ubergang zu
kohlenstoffarmem Wirtschaften

Die in Schritt 1 ermittelte Risikoexposition wird in Schritt 2 mit der Qualitdt und dem Umfang
der umgesetzten Managementkonzepte in Beziehung gesetzt. Zur Verdeutlichung der
Risikoeinstufung erhalt das Unternehmen dann eine Endbewertung.

Auswabhliregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen

Die Auswahlregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen basieren auf:
- der Methode der MSCI SRI (Socially Responsible Investing)-Indizes und
- der Methode der MSCI ESG Leaders-Indizes.

MSCI ESG BISR wird verwendet, um Unternehmen zu identifizieren und auszuschlielRen, die
in Branchen mit einem hohen Potenzial fiir negative Auswirkungen auf Umwelt, Gesundheit
und/oder Soziales tatig sind, und zwar auf der Grundlage der wertbasierten Kriterien und
Schwellenwerte der Methode der MSCI SRI-Indizes. Zu diesen Branchen gehdéren unter
anderem Alkohol, Tabak, Gliicksspiel, Erwachsenenunterhaltung, gentechnisch verdanderte
Organismen, zivile Schusswaffen, konventionelles Ol und Gas sowie Kernenergie. Emittenten
mit Engagement in umstrittenen Waffen, Kernwaffen, unkonventionellen Ol- und
Gasaktivitaten, Kraftwerkskohle oder mit fossilen Brennstoffreserven sind ausdriicklich
ausgeschlossen. In Einzelfdllen konnen auch andere Aktivitdten ausgeschlossen werden und
konservativere Schwellenwerte gelten.

MSCI ESG-Ratings und MSCI ESG Controversies-Kriterien, die der Methode der MSCI ESG
Leaders-Indizes entsprechen oder strengere Anforderungen beinhalten, werden zum
Ausschluss weiterer Unternehmen auf der Grundlage von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Kriterien angewandt. MSCI ESG Controversies identifiziert Unternehmen, die in
schwerwiegende ESG-Kontroversen gemaR Definition globaler Konventionen und Normen,
(z. B. Global Compact der Vereinten Nationen, Allgemeine Erklarung der Menschenrechte
und Erklarung der ILO Uber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit) involviert
sind. Die MSCI ESG-Ratings werden herangezogen, um die am schlechtesten abschneidenden
und diejenigen mit der besten ESG-Leistung im Vergleich zu ihrer Sektor-Vergleichsgruppe
auszuwahlen.

Unter den Bestandteilen, die nach der Anwendung der MSCI BISR-, MSCI ESG Ratings- und

MSCI ESG Controversies-Filter weiterhin fir die Aufnahme infrage kommen, wird unter
Verwendung der MSCI ESG-Ratings und sektorbereinigten ESG-Ratings der Unternehmen
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eine Rangfolge erstellt. Die Bestandteile werden anschlieBend auf der Grundlage dieser
Rangfolge ausgewahlt, bis eine Zielmarktkapitalisierung des Sektors des Ausgangs-Index
erreicht ist, wobei die verbleibenden Aktien ausgeschlossen werden, im Einklang mit der
Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes.

Ausfiihrliche Einzelheiten einschlieBlich weiterer Zulassigkeits- und Ausschlussregeln finden
sich in der Methodik der MSCI ESG Leaders-Indizes und der MSCI SRI-Indizes auf
www.msci.com/index-methodology.

Regeln zu kohlenstoffarmen Emissionen

Nach Anwendung der Regeln zur Risikobewertung beim Ubergang zu kohlenstoffarmem
Wirtschaften und der Auswahlregeln in Bezug auf hohe ESG-Leistungen wendet der
Referenzindex Regeln zu kohlenstoffarmen Emissionen an. Falls die Kohlenstoffkennzahlen
der aktuell ausgewéahlten Wertpapiere aus dem Referenzindex im Vergleich zu den aktuellen
Kohlenstoffkennzahlen beim Ausgangs-Index nicht ausreichend geringer sind, werden
Wertpapiere mit den aktuell hochsten Kohlenstoffkennzahlen entfernt, bis beim
Referenzindex eine ausreichende Reduzierung gegeniiber dem Ausgangs-Index gegeben ist.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen
werden?

Weitere Informationen zum Referenzindex, zu seiner Zusammensetzung, den ESG-
Kriterien, der Berechnung, den Regeln fiir seine regelmiRige Uberpriifung und der
Neugewichtung sowie zur allgemeinen Methodologie der MSCI-Indizes konnen auf
der Webseite http://www.msci.com abgerufen werden.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.xtrackers.com
sowie auf unserer lokalen Website fiir das jeweilige Land.

29


http://www.msci.com/index-methodology
http://www.msci.com/
http://www.xtrackers.com/

	Ökologische und/oder soziale Merkmale
	Welche ökologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
	Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ökologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?
	Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getätigt werden sollen, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

	Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
	Welche Vermögensallokation ist für dieses Finanzprodukt geplant?
	Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
	Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende Tätigkeiten?

	Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen ökologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?
	Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?


