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Name

Art. 1 Die Inhaber von Anteilen der Gesellschaft (die "Anteilsinhaber") sowie alle
zuklnftigen Anteilsinhaber bilden unter dem Namen "Xtrackers II" eine in Form einer
Aktiengesellschaft (société anonyme) errichtete Investmentgesellschaft mit variablem
Gesellschaftskapital (société d'investissement a capital variable (SICAV)) (die
"Gesellschaft").

Dauer

Art. 2 Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Dauer errichtet. Die Gesellschaft kann
jederzeit auf Beschluss einer auf3erordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber
aufgeldst und liquidiert werden. Eine solche Versammlung ist einzuberufen, wenn der
Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") der Gesellschaft unter zwei Drittel des nach
dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber Organismen flr gemeinsame
Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das "Gesetz") vorgeschriebenen
Mindestwerts fallt.

Zweck

Art. 3 Der ausschlie3liche Zweck der Gesellschaft besteht in der Anlage der ihr zur
Verfigung stehenden Betrage in Ubertragbare Wertpapiere und sonstige zulassige
Anlagen, um so Anlagerisiken zu streuen und den Anteilsinhabern die Beteiligung an den
Ergebnissen der Verwaltung ihrer Vermogenswerte zu ermoglichen.

Soweit nach Teil | des Gesetzes und samtlichen anderen geltenden
Rechtsvorschriften zuldssig, ist die Gesellschaft zur Durchfiihrung samtlicher Mal3nahmen
und Transaktionen berechtigt, die sie fur die Erreichung und Fortfihrung ihres Zwecks als
nitzlich erachtet.

Sitz

Art. 4 Sitz der Gesellschaft ist die Stadt Luxemburg im GrofRherzogtum Luxemburg.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der "Verwaltungsrat") ist berechtigt, den Sitz der
Gesellschaft an einen anderen Ort im Grol3herzogtum Luxemburg zu verlegen und diese
Satzung (die "Satzung") entsprechend zu andern. Durch Beschluss des Verwaltungsrats
kénnen 100 %ige Tochtergesellschaften, Niederlassungen oder sonstige Geschéftsstellen
inner- oder aul3erhalb Luxemburgs errichtet werden.

Stellt der Verwaltungsrat fest, dass aul3ergewdhnliche politische oder militarische
Ereignisse eingetreten sind oder unmittelbar bevorstehen, die die normale
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz oder den reibungslosen Kontakt mit
Personen im Ausland beeintrachtigen kénnten, kann der Sitz vortbergehend bis zur
vollstdndigen Wiederherstellung von normalen Verhaltnissen ins Ausland verlegt werden;
auch im Falle einer entsprechenden vortbergehenden Verlegung des Sitzes bleibt die
Gesellschaft eine luxemburgische Gesellschaft.

Gesellschaftskapital — Anteile — Anteilsklassen

Art. 5 Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft ist in nennwertlose Anteile (die
"Anteile") aufgeteilt und entspricht stets dem gesamten Nettovermdgen der Gesellschaft
gemal Artikel 23 dieser Satzung.
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Das Mindestkapital der Gesellschaft darf nicht unter den Vorgaben des Gesetzes oder
sonstiger geltender Gesetze oder Vorschriften liegen (derzeit betragt der gesetzlich
vorgeschriebene  Mindestbetrag eine  Million  zweihundertfinfzigtausend  Euro
(EUR 1.250.000)).

Der Verwaltungsrat ist in Ubereinstimmung mit Artikel 24 dieser Satzung jederzeit
uneingeschréankt zur Zuteilung und Ausgabe von in voller Hohe eingezahlten Anteilen
sowie, im Falle von Namensanteilen (gemafR3 Definition in nachstehendem Artikel 6), von
Anteilsbruchteilen berechtigt, ohne den bestehenden Anteilsinhabern ein Vorrecht zur
Zeichnung der neu auszugebenden Anteile zu gewahren. Als Grundlage fur die Zuteilung
und Ausgabe gilt der gemald Artikel 23 dieser Satzung bestimmte Nettoinventarwert je
Anteil des jeweiligen Fonds (wie nachstehend definiert). Der Verwaltungsrat kann die
Zustandigkeit fur die Annahme von Zeichnungen und die Leistung sowie die
Entgegennahme von Zahlungen fir diese Anteile an ein Verwaltungsratsmitglied, eine
Fuhrungskraft der Gesellschaft oder eine sonstige Person delegieren, sofern diese hierfur
ordnungsgemalf bevollmachtigt sind und die rechtlichen Grenzen nicht Uberschritten
werden.

Die Anteile kbnnen, wie vom Verwaltungsrat festgelegt, verschiedenen Teilvermdgen
zugeordnet werden, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten kénnen (die "Fonds"). Der
Erlés aus der Ausgabe von Anteilen eines Fonds wird (nach Abzug eventuell darauf
erhobener Ausgabeaufschlage) im Einklang mit dem Zweck gemald Artikel 3 dieser
Satzung in Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder sonstige zulassige
Anlagen investiert, die den vom Verwaltungsrat in Bezug auf jeden Fonds ausgewéhlten
Regionen, Branchen oder Wahrungsgebieten bzw. speziellen Arten von Dividendenwerten
oder Schuldtiteln entsprechen.

Der Verwaltungsrat ist unter den in den Luxemburger Rechtsvorschriften festgelegten
Bedingungen zu jedem von ihm als geeignet erachteten Zeitpunkt unter Ausschopfung der
geltenden Luxemburger Rechtsvorschriften, jedoch in Ubereinstimmung mit den in einem
Prospekt der Gesellschaft (der "Prospekt”) aufgefiihrten Bestimmungen berechtigt, (i)
einen OGAW-Master- oder Feeder-Fonds aufzulegen, (ii) bestehende Fonds in einen
OGAW-Feeder-Fonds (und umgekehrt) umzuwandeln oder (iii) Anderungen in Bezug auf
den OGAW-Master-Fonds ihrer OGAW-Feeder-Fonds vorzunehmen.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, innerhalb jedes Fonds verschiedene
Anteilsklassen (eine "Anteilsklasse" bzw. eine "Klasse") aufzulegen, die sich unter
anderem im Hinblick auf ihre GebUhrenstruktur, ihre Ausschittungs- und
Absicherungspolitik, ihren Mindestzeichnungsbetrag, die von den Anlegern zu erfillenden
Voraussetzungen, die Zahlungsmodalititen oder sonstige besondere Merkmale
unterscheiden und auf unterschiedliche Wahrungen lauten kdénnen, wie jeweils vom
Verwaltungsrat bestimmt. Im Einklang mit den vorstehenden Bestimmungen kann der
Verwaltungsrat beschlie3en, innerhalb einer Anteilsklasse weiter in eine Klasse fir
thesaurierende Anteile (die "Thesaurierenden Anteile") und eine Klasse fir ausschuttende
Anteile (die "Ausschittenden Anteile™) zu unterteilen. Der Verwaltungsrat legt fest, ob und
ab welchem Zeitpunkt Anteile einer solchen Anteilsklasse zur Zeichnung angeboten
werden, wobei diese Anteile zu den vom Verwaltungsrat bestimmten Bedingungen
ausgegeben werden.
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Eine Bezugnahme auf den Begriff "Fonds" bedeutet je nach Kontext auch eine
Bezugnahme auf eine Klasse.

Zum Zwecke der Bestimmung des Gesellschaftskapitals wird das einem nicht auf
Euro lautenden Fonds zuzuordnende Nettovermdgen gemal Artikel 25 in Euro
umgerechnet, und das Gesellschaftskapital entspricht der Summe des Nettovermdgens
aller Fonds.

Namensanteile — Inhaberanteile

Art. 6 Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Anteilen in Form von
Namensanteilen (die "Namensanteile") und/oder Inhaberanteilen (die "Inhaberanteile™)
beschlie3en.

Inhaberanteile, soweit ausgegeben, werden durch eine Globalurkunde (die
"Globalurkunde™) verbrieft.

Beantragt ein Anteilsinhaber, der Inhaberanteile halt, den Umtausch seiner
Anteilsscheine in Anteilsscheine in anderen Stiickelungen, kdnnen ihm die Kosten hierfr
in Rechnung gestellt werden.

Wird bei Namensanteilen die Ausgabe von Anteilsscheinen bei Antragstellung nicht
ausdrucklich verlangt, so werden Namensanteile grundsétzlich ohne Anteilsscheine
ausgegeben. Stattdessen erhalten Anteilsinhaber eine Eigentumsbestatigung. Wiinscht
ein eingetragener Anteilsinhaber fir seine Anteile mehr als einen Anteilsschein oder
beantragt ein Anteilsinhaber, der Inhaberanteile halt, den Umtausch seiner Inhaberanteile
in Namensanteile, kann der Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen dem Anteilsinhaber
die hierdurch entstehenden Verwaltungskosten in Rechnung stellen.

Die Gesellschaft kann vorlaufige Anteilsscheine ausgeben, Uber deren Form der
Verwaltungsrat entscheidet.

Anteile werden erst nach Annahme des Zeichnungsantrags und vorbehaltlich der
Zahlung des Preises je Anteil gemalR Artikel 24 dieser Satzung ausgegeben. Der
Anteilszeichner erhalt ohne unangemessene Verzdgerung die endgultigen Anteilsscheine
oder, vorbehaltlich vorstehender Bestimmungen, eine entsprechende
Eigentumsbestatigung.

Die Zahlung von etwaigen Ausschittungen fur Namensanteile erfolgt an die
eingetragenen Anteilsinhaber entweder per Scheck, der den eingetragenen
Anteilsinhabern auf ihr Risiko per Post an ihre im Anteilsinhaberregister (das
"Anteilsinhaberregister") angegebene oder eine dem Verwaltungsrat schriftlich mitgeteilte
Anschrift zugestellt wird, oder per Bankuberweisung. Die Zahlung von Ausschittungen in
Zusammenhang mit durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteilen erfolgt mittels
Einbuchung in die bei den jeweiligen Clearingstellen erdffneten Wertpapierdepots der
Finanzintermediare der Anteilsinhaber.

Alle Namensanteile werden im Anteilsinhaberregister verzeichnet, das von der
Gesellschaft oder einer oder mehreren zu diesem Zweck von der Gesellschaft bestimmten
Personen gefuhrt wird; das Anteilsinhaberregister enthdlt den Namen eines jeden
Inhabers von Namensanteilen, seinen Wohnsitz oder sein Wahldomizil (im Falle von
gemeinschaftlichen Inhabern nur die Anschrift des erstgenannten gemeinschaftlichen
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Inhabers), soweit der Gesellschaft mitgeteilt, sowie die Anzahl der von ihm gehaltenen
Anteile an den einzelnen Fonds. Die Ubertragung von Namensanteilen wird bei Zahlung
der vom Verwaltungsrat festgesetzten Gebihr fur die Registrierung von sonstigen
Dokumenten, die das Eigentum an einem Anteil betreffen oder sich darauf auswirken, im
Anteilsinhaberregister verzeichnet.

Unbeschadet der Bestimmungen in Artikel 8 dieser Satzung gelten fur die Anteile
keine Ubertragungsbeschrankungen und bestehen keine Pfandrechte zugunsten der
Gesellschatft.

Die Ubertragung von durch eine Globalurkunde verbrieften Inhaberanteilen erfolgt
mittels Einbuchung in die bei den Clearingstellen erdffneten Wertpapierdepots der
Finanzintermediare der Anteilsinhaber und unterliegt den jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen sowie den Vorschriften und Verfahren der mit der Ubertragung befassten
Clearingstelle.

Die Ubertragung von Namensanteilen erfolgt durch Eintragung der Ubertragung in
das Anteilsinhaberregister durch die Gesellschaft, sobald der die Anteile verbriefende
Anteilsschein oder die Anteilsscheine (falls vorhanden) der Gesellschaft zusammen mit
anderen fiir eine Ubertragung erforderlichen Dokumenten ausgehandigt wurde(n) und die
Voraussetzungen fur eine Ubertragung zur Zufriedenheit der Gesellschaft erfillt sind.

Jeder im Anteilsinhaberregister verzeichnete Anteilsinhaber muss der Gesellschaft
eine Anschrift mitteilen. Ausgenommen bei Anteilsinhabern, die jeweils eingewilligt haben,
dass ihnen Mitteilungen und Ankindigungen seitens der Gesellschaft per E-Mail zugestellt
werden, erfolgt eine ordnungsgeméafe Zustellung aller Mitteilungen und Ankindigungen
an die Anteilsinhaber seitens der Gesellschaft an diese Anschrift. Diese Anschrift wird in
das Anteilsinhaberregister eingetragen. Werden Anteile gemeinschaftlich gehalten (wobei
die Anzahl gemeinschaftlicher Inhaber auf vier Personen begrenzt ist), wird lediglich eine
Anschrift bzw. E-Mail-Adresse verzeichnet und werden Mitteilungen ausschlief3lich an
diese Anschrift bzw. E-Mail-Adresse gesendet. Wenn ein Anteilsinhaber keine Anschrift
mitteilt und einer Benachrichtigung per E-Mail nicht zugestimmt hat, oder an eine Anschrift
versendete Mitteilungen und Ankindigungen als unzustellbar zurtickgesendet werden,
macht die Gesellschaft einen entsprechenden Vermerk im Anteilsinhaberregister und der
Sitz der Gesellschaft oder eine andere von der Gesellschaft jeweils vermerkte Anschrift
gilt als Adresse des Anteilsinhabers, bis der Anteilsinhaber der Gesellschaft eine andere
Adresse mitteilt. Anteilsinhaber kénnen die Gesellschaft jederzeit schriftlich durch
Mitteilung an den Sitz der Gesellschaft oder eine andere von der Gesellschaft jeweils
bestimmte Adresse iber eine Anderung der im Anteilsinhaberregister verzeichneten
Adresse in Kenntnis setzen. Vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung durch die
Gesellschaft kénnen Anteile nach Annahme des Zeichnungsantrags auch gegen
Sacheinlage Ubertragbarer Wertpapiere und anderer Vermdgenswerte, die mit der
Anlagepolitik und dem Anlageziel der Gesellschaft im Einklang stehen, ausgegeben
werden. Die eingebrachte Sachleistung steht, sofern gesetzlich vorgeschrieben, unter
dem Vorbehalt eines Sonderberichts des Wirtschaftsprifers der Gesellschaft. Alle mit
entsprechenden Einlagen verbundenen Kosten sind von den betreffenden Anteilsinhabern
oder einem Dritten zu tragen, es sei denn, die Sachleistung ist nach Auffassung des
Verwaltungsrats im Interesse der Gesellschaft (oder des betreffenden Fonds) oder erfolgt
zum Schutz der Interessen der Gesellschaft (oder des betreffenden Fonds).
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Fuhrt die Zahlung eines Anteilszeichners (bei der Zeichnung von Namensanteilen) zur
Ausgabe eines Bruchteils eines Anteils, wird dieser Anteilsbruchteil im
Anteilsinhaberregister verzeichnet. Anteilsbruchteile gewahren kein Stimmrecht, sind
jedoch in dem von der Gesellschaft bestimmten Maf3e zu einem entsprechenden Anteil
ausschuttungsberechtigt. In Bezug auf Inhaberanteile werden nur Anteilsscheine flr
ganze Anteile ausgegeben; der Erwerb oder die Ricknahme von Anteilsbruchteilen ist
ausgeschlossen.

Verlust und Beschéadigung von Anteilsscheinen

Art. 7 Macht ein Anteilsinhaber gegenuber der Gesellschaft in geeigneter Weise
glaubhaft, dass sein Anteilsschein verlegt, beschéadigt oder vernichtet wurde, kann auf
sein Ersuchen ein Duplikat desselben unter den von der Gesellschaft bestimmten
Voraussetzungen und Gewahrleistungen, einschlielich einer Garantieerklarung einer
Versicherungsgesellschaft, ausgestellt werden. Mit der Ausgabe des neuen
Anteilsscheins, auf dem vermerkt wird, dass es sich um ein Duplikat handelt, wird der
ursprungliche Anteilsschein, an dessen Stelle der neue Anteilsschein ausgegeben wurde,
ungultig.

Die Gesellschaft ist berechtigt, dem Anteilsinhaber nach eigenem Ermessen
aulRerordentliche Kosten in Rechnung zu stellen, die ihr in Verbindung mit der Ausgabe
eines Duplikats oder eines neuen Anteilsscheins als Ersatz fur einen verlegten,
beschadigten oder vernichteten Anteilsschein entstanden sind.

Rucknahmeantrage fir verlorene Anteilsscheine werden nicht akzeptiert.
Beschrankungen in Bezug auf die Anteilsinhaber

Art. 8 Der Verwaltungsrat ist befugt, die Beschrankungen aufzuerlegen
(ausgenommen Beschrankungen in Bezug auf die Ubertragung von Anteilen), die er nach
seinem Ermessen als notwendig erachtet um sicherzustellen, dass keine Anteile der
Gesellschaft von Privatpersonen, Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach dem
alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats nicht befugt sind, Anteile der Gesellschaft oder
gegebenenfalls eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten Anteilsklasse zu zeichnen
bzw. zu halten, erworben oder gehalten werden, (i) wenn sich ein solcher Anteilsbesitz
nach Ansicht des Verwaltungsrats nachteilig auf die Gesellschaft oder die Mehrheit ihrer
Anteilsinhaber auswirken kénnte, (ii) wenn dies einen Verstol3 gegen in Luxemburg oder
im Ausland geltende Gesetze oder Vorschriften zur Folge hatte, (iii) wenn der Gesellschaft
oder ihren Anteilsinhabern daraufhin u. U. steuerliche, rechtliche oder finanzielle Nachteile
(u. a. mogliche Verbindlichkeiten aufgrund des Foreign Account Tax Compliance Act
("FATCA") oder eine Verpflichtung zur Registrierung nach geltendem Wertpapier- oder
Anlagerecht oder sonstigen Gesetzen oder Vorschriften eines Landes oder einer Behdrde)
entstehen wirden, die ihr ansonsten nicht entstanden waren, oder (iv) wenn die
vorgenannten Personen bzw. Gesellschaften die von den Anlegern zu erfillenden
Voraussetzungen fur eine bestimmte Anteilsklasse nicht erflillen (jeweils eine "Nicht
Zugelassene Person").

Insbesondere kann die Gesellschaft das Eigentum an Anteilen der Gesellschaft durch
Privatpersonen, Personen- oder Kapitalgesellschaften sowie u. a. durch (i) US-Personen
(wie nachstehend definiert) oder (ii) Personen, die Anteile am Sekundarmarkt zeichnen
oder erwerben mdchten bzw. Anteile Institutionellen Anlegern (wie nachstehend definiert)

6/32



vorbehaltener Klassen halten, die jedoch nicht die Anforderungen eines Institutionellen
Anlegers erfullen, oder (iii) eine Nicht Zugelassene Person beschranken oder verbieten.
Zu diesem Zweck kann die Gesellschatft:

(a) die Ausgabe von Anteilen ablehnen, wenn aus ihrer Sicht eine solche Ausgabe
dazu fuhren wirde oder kdnnte, dass eine Person direkter oder wirtschaftlicher Inhaber
der Anteile wird, die vom Halten von Anteilen an der Gesellschaft ausgeschlossen ist,

(b) jederzeit gegebenenfalls durch entsprechende Belege gestiitzte Angaben von
einer im Anteilsinhaberregister eingetragenen Person verlangen, die sie fir notwendig
erachtet um festzustellen, ob das wirtschaftliche Eigentum an Anteilen bei einer Person
liegt, die vom Halten von Anteilen an der Gesellschaft ausgeschlossen ist,

(c) falls nach Ansicht der Gesellschaft eine Person, die vom Halten von Anteilen der
Gesellschaft ausgeschlossen ist, entweder alleine oder zusammen mit einer anderen
Person wirtschaftlicher oder eingetragener Inhaber von Anteilen ist, eine
Zwangsrucknahme aller Anteile eines solchen Anteilsinhabers auf folgende Weise
vornehmen:

(1) Dem Anteilsinhaber, der diese Anteile halt bzw. im Anteilsinhaberregister als
Inhaber der zur Ricknahme vorgesehenen Anteile verzeichnet ist, wird von der
Gesellschaft eine Mitteilung (die "Ricknahmemitteilung”) mit Einzelheiten zu den wie
vorstehend beschrieben zuriickzunehmenden Anteilen, dem fur die Anteile zahlbaren
Preis und Angaben zu den Zahlungsmodalitdten in Bezug auf den Rucknahmepreis
(gemald Definition in nachstehendem Artikel 21) fur diese Anteile zugestellt. Dem
Anteilsinhaber kann eine solche Rucknahmemitteilung durch  frankierte
Einschreibesendung an die zuletzt bekannte oder im Anteilsinhaberregister aufgefuhrte
Adresse Ubermittelt werden. Unmittelbar nach Geschaftsschluss am in der
Rucknahmemitteilung angegebenen Tag gilt der Anteilsinhaber nicht langer als
Anteilsinhaber, und die zuvor von ihm gehaltenen Anteile werden entwertet. Der
entsprechende Anteilsinhaber ist damit verpflichtet, den bzw. die (gegebenenfalls
ausgegebenen) Anteilsschein(e) der in der Ricknahmemitteilung angegebenen Anteile an
die Gesellschaft zuriickzugeben.

(2) Der Riucknahmepreis fur die in einer Ricknahmemitteilung spezifizierten Anteile
wird in Ubereinstimmung mit Artikel 21 dieser Satzung bestimmt.

(3) Die Zahlung des Rucknahmepreises erfolgt an den als Eigentimer erscheinenden
Anteilsinhaber in der Referenzwahrung des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse. Dieser Betrag wird durch die Gesellschaft bei einer Bank in Luxemburg
oder andernorts (wie in der Ricknahmemitteilung angegeben) zur Auszahlung an diese
Person eingezahlt, wobei diese Auszahlung bei Ausgabe eines Anteilsscheins bzw. von
Anteilsscheinen erst nach Aushandigung dieses Anteilsscheins bzw. dieser Anteilsscheine
fur die in der entsprechenden Mitteilung spezifizierten Anteile erfolgt. Nach der vorstehend
beschriebenen Einzahlung des dem Rucknahmepreis entsprechenden Betrags haben in
der Rucknahmemitteilung genannte Personen keine weiteren Rechte oder Anspriche in
Bezug auf diese Anteile bzw. keine weiteren Anspriiche gegenlber der Gesellschaft oder
ihren diesbeziglichen Vermdgenswerten, ausgenommen das Recht des als Eigentimer
dieser Anteile erscheinenden Anteilsinhabers auf Erhalt des auf diese Weise eingezahlten
Betrags (ohne Zinsen) von der entsprechenden Bank.
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(4) Die Ausiuibung der durch diesen Artikel dieser Satzung begriindeten Rechte durch
die Gesellschaft wird in keinem Fall aufgrund dessen in Frage gestellt oder unwirksam,
dass unzureichende Nachweise zu den Eigentumsverhéltnissen bezilglich der Anteile
vorlagen oder der rechtmallige Eigentimer der Anteile eine andere als die der
Gesellschaft zum Datum der Rucknahmemitteilung bekannte Person war, sofern diese
Rechte durch die Gesellschaft in gutem Glauben ausgelbt wurden.

(d) bei einer Versammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft einer Person, die vom
Halten von Anteilen an der Gesellschaft ausgeschlossen ist, das Stimmrecht verweigern.

Der Begriff "US-Person” bezeichnet im Sinne dieser Satzung US-Personen (im Sinne
der Definitionen in den US-Bundesgesetzen Uber Wertpapiere, Waren und Steuern) oder
Personen, die ihren Wohnsitz zum Zeitpunkt des Angebots oder des Verkaufs der Anteile
in den Vereinigten Staaten haben; der Begriff "Institutioneller Anleger" bezeichnet einen
Anleger, der die Kriterien fur einen institutionellen Anleger im Sinne des Artikel 174 des
Gesetzes erfullt. Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit die vorstehenden
Ausfuhrungen anpassen oder klarstellen, insbesondere durch entsprechende Angaben im
Prospekt.

Befugnisse der Hauptversammlung der Anteilsinhaber

Art. 9 Eine ordnungsgemald einberufene Versammlung der Anteilsinhaber der
Gesellschaft vertritt die Gesamtheit der Anteilsinhaber der Gesellschaft. lhre Beschliisse
sind fur samtliche Anteilsinhaber ungeachtet der von ihnen gehaltenen Anteile verbindlich.
Sie verfugt Uber die maximalen Befugnisse zur Anordnung, Durchfihrung und
Genehmigung von MalRnahmen hinsichtlich der Geschéftstatigkeit der Gesellschaft.

Hauptversammlungen

Art. 10 Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber findet in Ubereinstimmung
mit Luxemburger Recht jedes Jahr zu einem vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitpunkt
innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des vorherigen Geschéftsjahres der
Gesellschaft am Sitz der Gesellschaft oder an einem gegebenenfalls in der Einladung zur
Hauptversammlung angegebenen anderen Ort im GrofRherzogtum Luxemburg statt. Die
Jahreshauptversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn aul3ergewohnliche
Umstande dies nach dem Ermessen des Verwaltungsrats erfordern.

Ort und Zeitpunkt fur weitere Versammlungen der Anteilsinhaber werden vom
Verwaltungsrat gegebenenfalls in den entsprechenden Einladungen zu einer solchen
Versammlung bekannt gegeben.

Der Verwaltungsrat kann fir die Anteilsinhaber eines Fonds oder einer Anteilsklasse
oder die Anteilsinhaber mehrerer Fonds oder Anteilsklassen gesonderte Versammlungen
fur Beschlisse Uber Angelegenheiten, die die jeweiligen Fonds oder Anteilsklassen
und/oder eine Anderung der Rechte der Anteilsinhaber betreffen, einberufen.
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Beschlussfahigkeit und Stimmabgabe

Art. 11 Fur die Einladung zur bzw. Leitung der Hauptversammlungen der
Anteilsinhaber gelten vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen dieser Satzung die
gesetzlichen Bestimmungen zu Beschlussfahigkeit und Verschiebungen.

Bei Unterteilung des Gesellschaftskapitals in verschiedene Fonds und Anteilsklassen
und soweit in Luxemburg gesetzlich vorgeschrieben, konnen die mit den Anteilen in Bezug
auf einen Fonds oder eine Anteilsklasse verbundenen Rechte (sofern in den
Emissionsbedingungen der Anteile dieses Fonds oder dieser Anteilsklasse nichts anderes
bestimmt ist) selbst im Falle der Abwicklung der Gesellschaft mit Zweidrittelmehrheit der
abgegebenen Stimmen durch einen auf einer gesonderten Hauptversammlung der
Inhaber der Anteile dieses Fonds oder dieser Anteilsklasse gefassten Beschluss geandert
werden. Die Bestimmungen dieser Satzung zu Hauptversammlungen gelten mutatis
mutandis fir diese gesonderten Hauptversammlungen, mit der Ausnahme, dass fir die
Beschlussfahigkeit einer solchen gesonderten Hauptversammlung Anteilsinhaber von
Anteilen des entsprechenden Fonds oder der entsprechenden Anteilsklasse personlich
oder durch einen Stimmrechtsvertreter anwesend sein mussen, die mindestens 50 % der
ausgegebenen Anteile dieses Fonds oder dieser Anteilsklasse halten (wird bei einer
vertagten Versammlung in Bezug auf einen Fonds oder eine Anteilsklasse keine
Beschlussfahigkeit gemafR den vorstehenden Bestimmungen erreicht, gilt die vertagte
Versammlung als beschlussfahig, wenn mindestens eine Person personlich oder durch
Stimmrechtsvertreter anwesend ist, die Anteile an dem entsprechenden Fonds oder der
entsprechenden Anteilsklasse halt).

Vorbehaltlich der Einschrankungen gemal dieser Satzung und den in Luxemburg
geltenden Rechtsvorschriften gewahrt jeder ganze Anteil eines beliebigen Fonds oder
einer beliebigen Anteilsklasse, ungeachtet des Nettoinventarwertes je Anteil des Fonds
oder der Anteilsklasse, eine Stimme. Ein Anteilsinhaber kann sich bei jeder Versammlung
der Anteilsinhaber durch einen schriftlich oder per Fax ernannten Stimmrechtsvertreter
vertreten lassen. Die Stimmrechtsvollmacht behdalt ihre Gultigkeit fur gegebenenfalls
einberufene Folgeversammlungen, sofern sie nicht ausdriicklich widerrufen wird. Nach
dem Ermessen des Verwaltungsrats ist die Teilnahme von Anteilsinhabern an einer
Versammlung der Anteilsinhaber per Videokonferenz oder Uuber ein anderes
Telekommunikationsmittel, das die Identifizierung des Anteilsinhabers ermoglicht,
zulassig. Es muss jedoch gewahrleistet sein, dass der Anteilsinhaber aktiv an der
Versammlung teilnehmen kann. Die Ubertragung der Versammlung darf nicht
unterbrochen werden.

Sofern das Gesetz oder die Satzung nichts anderes bestimmt, werden Beschlisse in
einer ordnungsgemalR einberufenen Versammlung der Anteilsinhaber mit einfacher
Mehrheit der von den personlich anwesenden oder vertretenen Anteilsinhabern
abgegebenen Stimmen gefasst. Bei allen Hauptversammlungen wird eine
Anwesenheitsliste geflhrt.

Soweit gesetzlich zulassig, kann jeder Anteilsinhaber personlich beschliel3en,
vorubergehend oder endgultig auf die Ausibung der mit allen oder einem Teil seiner
Anteile verbundenen Stimmrechte zu verzichten. In dem Fall ist der Anteilsinhaber an
diesen Verzicht gebunden, der gegentber der Gesellschaft ab dem Datum wirksam wird,
an dem er mitgeteilt wurde.
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Soweit gesetzlich zulassig, kann der Verwaltungsrat das Stimmrecht eines
Anteilsinhabers aussetzen, wenn dieser seinen Pflichten gemald dieser Satzung oder
einer Urkunde (einschliel3lich eines Antragsformulars), die die Pflichten des
Anteilsinhabers gegenuber der Gesellschaft und/oder den anderen Anteilsinhabern fixiert,
nicht nachkommt. Im Falle einer Aussetzung der Stimmrechte eines oder mehrerer
Anteilsinhaber gemald dem vorstehenden Satz werden diese Anteilsinhaber zur Teilnahme
an der Hauptversammlung eingeladen und zugelassen, ihre Anteile werden jedoch im
Rahmen der Feststellung, ob die Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse erfullt
sind, nicht berucksichtigt.

Der Verwaltungsrat kann weitere Bedingungen fur die Teilnahme eines
Anteilsinhabers an einer Versammlung der Anteilsinhaber festlegen.

Einladung

Art. 12 Versammlungen von Anteilsinhabern werden vom Verwaltungsrat oder, wenn
aulRergewohnliche Umstande dies erfordern, von zwei gemeinsam handelnden Mitgliedern
des Verwaltungsrats gemald einer Einladung einberufen, in der die Tagesordnung
aufgefihrt ist und die mindestens acht Kalendertage vor der Versammlung jedem
eingetragenen Anteilsinhaber an seine im Anteilsinhaberregister eingetragene Adresse
zugestellt wird.

Sofern gesetzlich zulassig, kann die Einladung an eingetragene Anteilsinhaber auch
Uber jeden anderen Kommunikationsweg erfolgen, dem diese Anteilsinhaber personlich
zugestimmt haben. Als alternative Kommunikationswege kommen E-Mail, Fax,
Kurierdienste sowie alle anderen die gesetzlichen Anforderungen erfullenden Arten der
Kommunikation infrage.

Jeder eingetragene Anteilsinhaber, der dem E-Mail-Versand als Alternative fur die
Ubermittlung von Einladungen zugestimmt hat, muss der Gesellschaft seine E-Mail-
Adresse bis spatestens fiinfzehn (15) Tage vor dem Datum der Hauptversammlung der
Anteilsinhaber mitteilen. Der Verwaltungsrat fihrt am Sitz der Gesellschaft eine Liste aller
erhaltenen E-Mail-Adressen.

Bei einem eingetragenen Anteilsinhaber, der der Gesellschaft seine E-Mail-Adresse
nicht mitgeteilt hat, wird angenommen, dass dieser jeden anderen Weg der Ubermittlung
der Einladung als per Einschreiben, Brief oder Kurierdienst abgelehnt hat.

Jeder eingetragene Anteilsinhaber kann seine Anschrift oder E-Mail-Adresse andern
oder seine Zustimmung zu alternativen Arten der Ubermittlung von Einladungen
widerrufen, wobei gilt, dass der Widerruf oder die neuen Kontaktdaten der Gesellschaft bis
spatestens funfzehn (15) Tage vor dem Datum der Hauptversammlung der Anteilsinhaber
vorliegen muss/mussen. Der Verwaltungsrat ist befugt, durch Versand eines
Einschreibens bzw. einer E-Mail an die neue Anschrift bzw. E-Mail-Adresse eine
Bestatigung der neuen Kontaktdaten einzuholen. Bestétigt der Anteilsinhaber seine neuen
Kontaktdaten nicht, ist der Verwaltungsrat befugt, nachfolgende Mitteilungen an die
friheren Kontaktdaten zu senden.

Der Verwaltungsrat kann im Rahmen der von den einzelnen eingetragenen
Anteilsinhabern jeweils akzeptierten Kommunikationswege von Fall zu Fall frei Gber die
geeignetste Art der Ubermittlung einer Einladung zu einer Anteilsinhaberversammlung an
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die eingetragenen Anteilsinhaber entscheiden. Der Verwaltungsrat kann Einladungen an
eingetragene Anteilsinhaber fir ein und dieselbe Hauptversammlung sowohl per E-Mail an
jene Anteilsinhaber, die ihre E-Mail-Adresse rechtzeitig mitgeteilt haben, als auch per Post
oder Kurierdienst an die anderen Anteilsinhaber verschicken, sofern die Anteilsinhaber der
jeweiligen Art der Ubermittlung zugestimmt haben.

Im Falle der Ausgabe von Inhaberanteilen wird die Einladung aul3erdem gemaf den
nach Luxemburger Recht geltenden Publikationsvorschriften sowie in anderen nach
Ermessen des Verwaltungsrats bestimmten Zeitungen verdoffentlicht.

Unter den in den Luxemburger Rechtsvorschriften festgelegten Voraussetzungen
kann in der Einladung zu einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber festgelegt werden,
dass die fur diese Hauptversammlung geltenden Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitserfordernisse auf Grundlage der zu einem bestimmten Zeitpunkt vor der
Hauptversammlung (der "Stichtag") ausgegebenen und ausstehenden Anteile ermittelt
werden, wobei fur die Festlegung der Teilnahme- und Stimmrechte eines Anteilsinhabers
auf der Hauptversammlung der Anteilsinhaber die Anzahl der von dem Anteilsinhaber am
Stichtag gehaltenen Anteile mal3geblich ist.

Verwaltungsratsmitglieder

Art. 13 Die Gesellschaft wird durch den Verwaltungsrat geleitet, der aus mindestens
drei Mitgliedern besteht. Mitglieder des Verwaltungsrats mussen nicht Anteilsinhaber der
Gesellschaft sein.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden von den Anteilsinhabern auf der
Jahreshauptversammlung flr einen Zeitraum gewdahlt, der mit der nachsten
Jahreshauptversammlung bzw. mit der Wahl eines Nachfolgers endet, wobei ein
Verwaltungsratsmitglied jederzeit auf Beschluss der Anteilsinhaber mit oder ohne Angabe
von Grinden seines Amtes enthoben und/oder durch einen Nachfolger ersetzt werden
kann.

Wird ein Verwaltungsratsposten durch das Ableben oder Ausscheiden eines
Verwaltungsratsmitglieds oder aus sonstigem Grund frei, konnen die Ubrigen
Verwaltungsratsmitglieder auf einer Sitzung durch  Mehrheitsbeschluss ein
Verwaltungsratsmitglied wahlen, das diesen freien Platz bis zur nachsten Versammlung
der Anteilsinhaber besetzt.

Geschéaftsordnung des Verwaltungsrats

Art. 14 Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte einen Vorsitzenden sowie einen
oder mehrere stellvertretende Vorsitzende auswéhlen. Ferner kann der Verwaltungsrat
einen Schriftflihrer ernennen, bei dem es sich nicht notwendigerweise um ein Mitglied des
Verwaltungsrats handeln muss und der fur die Protokolle der Sitzungen des
Verwaltungsrats und der Versammlungen der Anteilsinhaber verantwortlich ist. Sitzungen
des Verwaltungsrats werden vom Vorsitzenden oder zwei Mitgliedern des Verwaltungsrats
einberufen und finden an dem in der Einladung angegebenen Ort statt.

Der Vorsitzende des Verwaltungsrats fuhrt bei allen Versammlungen der
Anteilsinhaber und allen Sitzungen des Verwaltungsrats den Vorsitz; falls kein
Vorsitzender ernannt wurde oder der Vorsitzende nicht anwesend ist, kbnnen die
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Anteilsinhaber oder der Verwaltungsrat durch Mehrheitsbeschluss der auf dieser
Versammlung anwesenden oder vertretenen Personen einen vorlaufigen Vorsitzenden
bestimmen.

Schriftliche Einladungen zu den Sitzungen des Verwaltungsrats erfolgen an alle
Verwaltungsratsmitglieder mindestens 24 Stunden vor Beginn einer solchen Sitzung, es
sei denn, es liegen dringende Umstande vor, die in der Einladung zu der Sitzung
angegeben werden mussen. Durch Zustimmungserklarungen aller
Verwaltungsratsmitglieder, die schriftlich oder per E-Mail, per Telefax oder Uber ein
anderes, fur einen Nachweis der Zustimmung geeignetes Telekommunikationsmittel
geleistet werden konnen, kann auf eine solche Einladung verzichtet werden. Eine
gesonderte Einladung ist nicht erforderlich fir einzelne Sitzungen, deren Termine und
Sitzungsorte im Voraus durch Beschluss des Verwaltungsrats festgelegt wurden.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich bei einer Sitzung des Verwaltungsrats durch
ein anderes Mitglied des Verwaltungsrats auf Grundlage einer Vollmacht vertreten lassen,
die schriftich oder per Telex, E-Mail oder Telefax erteilt werden kann.
Verwaltungsratsmitglieder kénnen auch schriftlich oder per E-Mail oder Gber ein anderes,
fur einen Nachweis ihrer Stimmabgabe geeignetes elektronisches Kommunikationsmittel
an Abstimmungen teilnehmen.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann auch im Wege einer Telefon- oder Videokonferenz
oder Uber ein anderes Telekommunikationsmittel an einer Sitzung des Verwaltungsrats
teilnehmen, sofern (i) das teilnehmende Verwaltungsratsmitglied identifiziert werden kann,
(i) alle an der Sitzung teilnehmenden Personen mindlich miteinander kommunizieren
konnen, (i) die Ubertragung ohne Unterbrechungen erfolgt und (iv) sich die
Verwaltungsratsmitglieder angemessen beraten konnen. Eine derartige Teilnahme an
einer Sitzung gilt als personliche Anwesenheit in der Sitzung und die Sitzung gilt als am
Sitz der Gesellschaft abgehalten.

Der Verwaltungsrat ist nur bei ordnungsgemald einberufenen Sitzungen des
Verwaltungsrats beschlussfahig. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Gesellschaft
nicht durch ihre individuellen Handlungen verpflichten, es sei denn, sie sind durch einen
Beschluss des Verwaltungsrats ausdrticklich hierzu erméchtigt.

Der Verwaltungsrat kann nur rechtsgultig beraten oder beschlie3en, wenn zumindest
die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der Sitzung des Verwaltungsrats (persénlich
oder im Rahmen einer Telefon- oder Videokonferenz oder Uber ein anderes
Telekommunikationsmittel, wie vorstehend dargelegt) anwesend ist. Beschliisse werden
mit einer Mehrheit der Stimmen der bei der Sitzung anwesenden oder vertretenen
Verwaltungsratsmitglieder gefasst. Bei Stimmengleichheit gibt stets die Stimme des
Sitzungsvorsitzenden den Ausschlag.

Der Verwaltungsrat kann zudem unter allen Umstdnden und jederzeit Beschlisse
einstimmig per Umlaufverfahren fassen, wobei gilt, dass von allen Mitgliedern des
Verwaltungsrats unterzeichnete schriftiche Beschliisse genauso wirksam und gultig sind
wie auf einer ordnungsgemal einberufenen und abgehaltenen Sitzung verabschiedete
Beschlisse. Entsprechende Unterschriften kbnnen auf einer einzelnen Urkunde oder auf
mehreren Exemplaren desselben Beschlusses verteilt erfolgen und per Post, Telefax oder
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E-Mail unter Umstanden zugestellt werden, die es erlauben, die Identitdt des Senders zu
bestatigen.

Der Verwaltungsrat kann jeweils die leitenden Angestellten der Gesellschaft
ernennen, einschliellich eines Geschaftsfuhrers und eines Schriftfhrers sowie
stellvertretender Geschaftsfihrer, stellvertretender Schriftfihrer und anderer fur die
Geschafte und Verwaltung der Gesellschaft als notwendig erachteter leitender
Angestellten. Jede Ernennung kann jederzeit vom Verwaltungsrat widerrufen werden.
Leitende Angestellte muissen nicht Verwaltungsratsmitglieder oder Anteilsinhaber der
Gesellschaft sein. Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in dieser Satzung haben
die so ernannten leitenden Angestellten die ihnen vom Verwaltungsrat Ubertragenen
Befugnisse und Pflichten.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse in Bezug auf die téagliche
Geschaftsfuhrung der Gesellschaft sowie in Bezug auf die Durchfiihrung von Maflinahmen
zur Forderung der Geschéftspolitik und des Geschéftszwecks der Gesellschaft an
naturliche oder juristische Personen Ubertragen, die keine Verwaltungsratsmitglieder sein
muissen und der Aufsicht des Verwaltungsrats unterliegen. Der Verwaltungsrat kann
bestimmte seiner Befugnisse, Vollmachten und Ermessensspielraume auf ein anderes
Gremium Ubertragen, das aus einer oder mehreren von ihm als geeignet erachteten
Personen (die nicht Mitglied des Verwaltungsrats sein mussen) besteht, wobei das
Gremium mehrheitlich aus Verwaltungsratsmitgliedern der Gesellschaft gebildet werden
muss und das Gremium in Bezug auf die Austibung seiner Befugnisse, Vollmachten oder
Ermessensspielraume nur beschlussfahig ist, wenn es sich bei der Mehrheit der
Anwesenden um Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft handelt.

Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrats

Art. 15 Die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrats werden durch den
vorlaufigen Vorsitzenden einer solchen Sitzung unterzeichnet.

Kopien oder Auszige solcher Protokolle, die bei Gerichtsverfahren oder an anderer
Stelle vorgelegt werden kénnen, sind durch den entsprechenden Vorsitzenden oder den
SchriftfGhrer oder zwei Verwaltungsratsmitglieder zu unterzeichnen.

Festlegung der Anlagepolitik

Art. 16 Der Verwaltungsrat verfugt Gber die allgemeine Befugnis, im Interesse der
Gesellschaft samtliche Handlungen im Rahmen der Verwaltung und Leitung der
Gesellschaft vorzunehmen. Samtliche Befugnisse, die nicht ausdricklich per Gesetz oder
durch diese Satzung der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorbehalten sind, liegen in
der Zustandigkeit des Verwaltungsrats.

Der Verwaltungsrat hat insbesondere die Befugnis zur Festlegung der Geschafts- und
Anlagepolitik der Gesellschaft und der einzelnen Fonds. Der Verwaltungsrat bestimmt die
Ausrichtung und Durchfiihrung der Anlagepolitik der einzelnen Fonds, jeweils im Rahmen
der Anlagebeschrankungen, die gegebenenfalls durch das Gesetz, die Rechtsvorschriften
der Lander, in denen die Anteile offentlich zum Verkauf angeboten werden, oder die
Bestimmungen dieser Satzung vorgeschrieben oder vom Verwaltungsrat jeweils
beschlossen werden und im Prospekt aufgefiihrt sind.

13/32



Bei der Bestimmung und Implementierung der Anlagepolitik kann der Verwaltungsrat
eine Anlage der Vermdgenswerte der Gesellschaft in folgende Instrumente veranlassen:

1 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung
an einer Borse in einem Geeigneten Staat zugelassen sind;

2 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
geregelten Markt mit regelmafiger Notierung, der anerkannt und offentlich zugénglich ist
(ein "Geregelter Markt"), gehandelt werden;

3 Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, wobei
die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten missen, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder einem Geregelten Markt in einem Geeigneten
Staat beantragt wird, und die Zulassung innerhalb eines Jahres ab dem Zeitpunkt der
Emission erfolgen muss.

(Ein "Geeigneter Staat" ist fir diese Zwecke jeder Mitgliedstaat der Organisation flr
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ("OECD") und jedes andere Land in
Europa, Nord-, Zentral- und Stidamerika, Asien, Afrika und dem Pazifischen Becken);

4 Anteile von Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW") im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren in der jeweils geltenden Fassung (die "OGAW-Richtlinie")
und/oder anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen ("OGA") im Sinne von Artikel 1(2)
Punkte a) und b) der OGAW-RIchtlinie, ungeachtet, ob diese ihren Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat (ein "Mitgliedstaat") haben, vorausgesetzt:

- diese anderen OGA sind nach Rechtsvorschriften zugelassen, die vorsehen,
dass sie einer Aufsicht unterliegen, die von der Luxemburger Aufsichtsbehorde als
gleichrangig mit den Aufsichtsvorschriften nach Gemeinschaftsrecht angesehen wird, und
dass die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden hinreichend sichergestellt ist;

- der Anlegerschutz fir Anteilsinhaber der anderen OGA entspricht dem
Anlegerschutz bei OGAW, und insbesondere die Regeln zu Trennung von Anlagen,
Kreditaufnahme, Darlehensgeschaften und ungedeckten Leerverkdufen von
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten entsprechen den Anforderungen
der OGAW-Richtlinie;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA ist Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- hochstens 10 % des Nettovermdgens des OGAW oder eines anderen
Organismus fur gemeinsame Anlagen, an dem Anteile erworben werden sollen, darf
gemal deren Grindungsunterlagen insgesamt in Anteilen anderer OGAW oder anderer
Organismen fur gemeinsame Anlagen angelegt werden;

5 Sichteinlagen oder kindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten, unter der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut seinen Sitz in
einem Mitgliedstaat hat oder, wenn sich der Sitz des Kreditinstituts auf3erhalb der EU
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befindet, es aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die die CSSF als gleichwertig mit
den entsprechenden Vorschriften nach Gemeinschaftsrecht ansieht;

6 nicht an einem Geregelten Markt gehandelte liquide Geldmarktinstrumente, deren
Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent
solcher Instrumente selbst aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum Zweck des
Anlegerschutzes oder des Schutzes von Spareinlagen unterliegen, vorausgesetzt:

sie werden von einer zentralen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft, einer
Zentralbank eines Mitgliedstaates, der EUROPAISCHEN ZENTRALBANK, der
Europaischen Union oder der EUROPAISCHEN INVESTITIONSBANK, einem Staat, der
nicht Mitgliedstaat ist, oder im Falle eines Bundesstaates von einem Mitglied dieses
Bundes oder von einer internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, emittiert oder garantiert; oder

sie werden von einem Organismus emittiert, dessen Wertpapiere samtlich an einem
Geregelten Markt, wie oben unter (1), (2) oder (3) beschrieben, gehandelt werden; oder

sie werden von einer Einrichtung emittiert oder garantiert, die gemald den im
Gemeinschaftsrecht niedergelegten Kriterien einer Aufsicht unterliegen, oder von einer
Einrichtung, die aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt und entspricht, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehorde fir mindestens so streng befunden werden wie die
Regelungen nach Gemeinschaftsrecht; oder

sie werden von anderen Rechtstragern von der Luxemburger Aufsichtsbehérde
genehmigter Kategorien emittiert, sofern Anlagen in solche Instrumente Regeln zum
Anlegerschutz unterliegen, die denen unter Spiegelstrich 1, 2 und 3 entsprechen und es
sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital und
Rucklagen sich auf mindestens zehn Millionen Euro (EUR 10.000.000,-) belaufen und das
seinen Jahresabschluss auf Grundlage der Vierten Richtlinie 2013/34/EU erstellt und
veroffentlicht, dessen Aufgabe innerhalb einer Unternehmensgruppe mit einer oder
mehreren borsennotierten Gesellschaften das Finanzierungsgeschéaft der Gruppe ist, oder
dessen Aufgabe die Finanzierung von Securitisation-Strukturen ist, fir die von Banken
Liquiditatslinien bereitgestellt werden;

7 derivative Finanzinstrumente, einschlie3lich entsprechender Instrumente mit
Barausgleich gemal Artikel 41 (1) g) des Gesetzes.

Dabei gilt: Eine Anlage durch die Gesellschaft in andere Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente als die oben aufgefiihrten ist zulassig, sofern insgesamt nicht
mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Fonds in derartige Instrumente angelegt
werden.

Die Gesellschaft kann bis zu 20% des Nettovermdgens eines Fonds in
Dividendenpapiere und/oder Schuldtitel eines einzelnen Emittenten anlegen, sofern die
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds darauf abzielt, die Zusammensetzung eines
bestimmten von der Luxemburger Aufsichtsbehdorde anerkannten Aktien- oder
Anleiheindex abzubilden. Dabei gelten folgende Grundsatze:

- die Zusammensetzung des Index weist eine ausreichende Diversifizierung auf;

- der Index stellt eine geeignete Benchmark fur den Markt dar, auf den er sich bezieht;
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- der Index wird auf angemessene Weise veroffentlicht.

Die Hochstgrenze betragt 35 % des Nettovermbégens eines Fonds, wenn
aulRergewohnliche Marktbedingungen dies nachweislich rechtfertigen, insbesondere an
Geregelten Markten, an denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark vorherrschen. Eine Anlage bis zu dieser Hochstgrenze ist nur
fir einen einzigen Emittenten zulassig.

Die Gesellschaft kann zudem bis zu 35 % des Nettovermégens eines Fonds in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union (ein "Mitgliedstaat"), dessen Gebietskorperschaften,
einem anderen Geeigneten Staat oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben
oder garantiert sind.

In Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risikostreuung kann die Gesellschaft
zudem bis zu 100 % des Nettovermogens eines Fonds in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, einem von der Luxemburger Aufsichtsbehérde akzeptierten und
im Prospekt aufgefihrten Land, das kein Mitgliedstaat ist (wie zum Beispiel ein OECD-
Mitgliedstaat, Singapur oder ein Mitglied der G20-Staaten), oder internationalen
Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert sind, vorausgesetzt, der betreffende Fonds halt,
sofern die Gesellschaft von dieser Bestimmung Gebrauch macht, Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen und die Wertpapiere einer einzelnen
solchen Emission entsprechen maximal 30 % des gesamten Nettovermdgens dieses
Fonds.

Sofern im aktuellen Prospekt nicht anders angegeben, darf ein Fonds nicht mehr als
10 % seines Nettovermogens in Anteile anderer OGAW und/oder OGA anlegen.

Bei einer Anlage in Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA, die durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung mit der Gesellschaft verbunden sind oder direkt oder tUber ein Mandat vom
Anlageverwalter des jeweiligen Fonds (der "Anlageverwalter”) verwaltet werden, kdnnen
der Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Rucknahmegebihren in Rechnung gestellt
werden, mit Ausnahme von Zeichnungs- oder Riucknahmegebthren, die direkt an den
Zielfonds gezahlt werden mussen.

Unter den in den Luxemburger Rechtsvorschriften festgelegten Voraussetzungen,
kann jeder Fonds unter Ausschopfung der in Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften,
jedoch in Ubereinstimmung mit den im Prospekt aufgefiihrten Bestimmungen Anlagen in
einen oder mehrere Fonds tatigen. Die fir die Berechnung des Nettoinventarwerts
geltenden Rechtsvorschriften gelten analog.

Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

Art. 17 Vertrage oder sonstige Transaktionen zwischen der Gesellschaft und anderen
Gesellschaften oder Unternehmen werden nicht dadurch beeinflusst oder ungultig, dass
ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte der Gesellschaft
eine Beteiligung an der anderen Gesellschaft oder dem anderen Unternehmen halten
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oder dort als Verwaltungsratsmitglied, Gesellschafter, Fuhrungskraft oder Angestellter
tatig sind. Ist ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter der Gesellschaft als
Verwaltungsratsmitglied, Fihrungskraft oder Angestellter einer Gesellschaft oder eines
Unternehmens téatig, mit der/dem die Gesellschaft in vertraglicher oder anderweitiger
geschaftlicher Verbindung steht, so steht vorbehaltlich nachstehender Bestimmungen eine
solche Verbindung seiner Teilnahme an der Aussprache und Beschlussfassung zu oder
Durchfihrung von Angelegenheiten im Zusammenhang mit diesen Vertrdgen oder
Geschaften nicht entgegen.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter der Gesellschaft ein
personliches Interesse an einer Transaktion der Gesellschaft hat, hat dieses
Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellte den Verwaltungsrat hiervon in
Kenntnis zu setzen und darf weder an Beratungen noch an Abstimmungen in Bezug auf
diese Transaktion teilnehmen; auf der nachstfolgenden Versammlung der Anteilsinhaber
muss Uber diese Transaktion sowie das Interesse des Verwaltungsratsmitglieds oder
leitenden Angestellten an dieser Transaktion informiert werden.

Die vorstehenden Bestimmungen gelten nicht fir Entscheidungen zu laufenden
Geschaften, die zu normalen Konditionen abgeschlossen werden.

Soweit gesetzlich zuldssig, kann der Verwaltungsrat entscheiden, eine
Beschlussfassung von der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vornehmen zu lassen,
wenn aufgrund eines Interessenkonflikts keine geméald dieser Satzung erforderliche
Beschlussfahigkeit durch den Verwaltungsrat erreicht werden kann, um rechtsgultig Uber
den Beschluss zu beraten und abzustimmen.

Schadloshaltung

Art. 18 Die Gesellschaft kann Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte und
deren Erben, Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter in Bezug auf angemessene
Aufwendungen schadlos halten, die ihnen in Zusammenhang mit Klagen, Verfahren oder
Prozessen entstanden sind, in die sie moglicherweise aufgrund ihrer aktuellen oder
friheren Funktion als Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte der Gesellschaft
oder, auf Verlangen der Gesellschaft, einer anderen Gesellschaft, bei der die Gesellschaft
Anteilsinhaber oder Glaubiger ist und gegentber der sie keinen Anspruch auf
Schadloshaltung haben, involviert sind. Diese Personen werden unter allen Umstanden
schadlos gehalten, es sei denn, ihnen wird bei einer solchen Klage, einem solchen
Prozess oder Verfahren rechtskraftig grobe Fahrlassigkeit oder Vorsatz nachgewiesen; im
Falle eines Vergleichs wird Schadloshaltung nur in Verbindung mit den im Vergleich
geregelten Sachverhalten gewahrt, hinsichtlich derer der Gesellschaft durch
Rechtsberater bestatigt wurde, dass sich die schadloszuhaltende Person keiner solchen
Pflichtverletzung schuldig gemacht hat. Das vorstehend aufgefuhrte Recht auf
Schadloshaltung schliel3t andere Rechte nicht aus, die solche Personen gegebenenfalls
geltend machen kdnnen.

Verwaltung

Art. 19 Die Gesellschaft wird durch gemeinsame Unterschrift zweier
Verwaltungsratsmitglieder oder die Unterschrift eines Verwaltungsratsmitglieds oder
leitenden Angestellten, dem von dem Verwaltungsrat die entsprechende Vollmacht erteilt
wurde, verpflichtet.
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Wirtschaftsprifer

Art. 20 Die Hauptversammlung der Anteilsinhaber ernennt einen Wirtschaftsprifer
(réviseur d'entreprises agréé) zur Erfullung der im Gesetz vorgeschriebenen Pflichten.

Rucknahme, Umtausch, Konsolidierung und Aufteilung von Anteilen,
Verschmelzung, Teilung und Liquidation von Fonds

Art. 21 Wie nachstehend ausfuhrlicher beschrieben, hat die Gesellschaft das Recht,
ihre eigenen Anteile jederzeit zurlckzukaufen, wobei sie allein den gesetzlich
vorgeschriebenen und den in dieser Satzung sowie (gegebenenfalls) im Prospekt
aufgeflihrten Beschrankungen unterliegt.

Die Rucknahme erfolgt in der Regel je nach Anteilsklasse gegen Barzahlung oder
Sachleistungen.

Jeder Anteilsinhaber kann die Ricknahme der Gesamtheit oder eines Teils seiner
Anteile durch die Gesellschaft beantragen. Dabei gilt:

(i) Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen verweigern, wenn durch einen
entsprechenden Ricknahmeantrag die fur die Ricknahme vorgeschriebene
Mindestanzahl an Anteilen oder der vorgeschriebene Mindestricknahmebetrag nicht
erreicht wirde oder sonstige vom Verwaltungsrat jeweils festgelegte und im Prospekt
aufgefuhrte Bedingungen nicht erftllt werden.

(i) Wirde die Annahme eines solchen Antrags dazu fuhren, dass der Bestand der
Anteile an der Gesellschaft oder dem betreffenden Fonds insgesamt unter dem vom
Verwaltungsrat jeweils festgelegten Mindestbestand lage, kann die Gesellschaft alle
verbleibenden Anteile des betreffenden Anteilsinhabers zuricknehmen.

(i) Die Gesellschatft ist nicht verpflichtet, an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert
der Anteile bestimmt wird (der "Bewertungstag"), Ricknahmeantrage fir mehr als 10 %
des Nettoinventarwerts eines Fonds anzunehmen.

Gehen bei der Gesellschaft an einem Bewertungstag (der "Erste Bewertungstag")
Rucknahmeantrage ein, deren Wert einzeln oder zusammen mit anderen Antragen 10 %
des Nettoinventarwerts eines Fonds uUbersteigt, kann die Gesellschaft nach ihrem
alleinigen und freien Ermessen (und unter Berucksichtigung der Interessen der
verbleibenden Anteilsinhaber) die Anzahl der Anteile bei den einzelnen
Rucknahmeantragen anteilig verringern, sodass der Wert der zuriickgenommenen Anteile
10 % des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds nicht Gberschreitet. Soweit ein
Antrag aufgrund der Ausiibung der Befugnis zur anteiligen Verringerung an diesem Ersten
Bewertungstag nicht in vollem Umfang ausgefihrt wird, muss er im Hinblick auf den nicht
ausgefihrten Teil so behandelt werden, als habe der Anteilsinhaber fir den nachsten
Bewertungstag, und noétigenfalls auch fir die maximal sieben darauffolgenden
Bewertungstage, einen weiteren Antrag gestellt. Antrdge, die fir den Ersten
Bewertungstag eingehen, werden gegenuber spateren Antragen, soweit sie fur die
darauffolgenden Bewertungstage eingehen, vorrangig bearbeitet. Unter diesem Vorbehalt
erfolgt die Bearbeitung dieser zu einem spéteren Zeitpunkt eingegangenen Antrage
jedoch wie im vorstehenden Satz festgelegt.
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Geht ein einzelner Antrag auf Barriicknahme bzw. Umtausch fur einen Bewertungstag
ein, dessen Wert 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds Ubersteigt, so kann der
Verwaltungsrat den betreffenden Anteilsinhaber darum ersuchen, eine Sachleistung in
Form von Portfoliowertpapieren anstelle von Bargeld als vollstandige oder teilweise
Zahlung zu akzeptieren.

Fur die Zwecke der vorstehend aufgefihrten Bestimmungen gilt ein Umtausch
ebenfalls als Rucknahme.

Nimmt die Gesellschaft Anteile zuriick, entspricht der Riicknahmepreis dieser Anteile,
abzlglich gegebenenfalls anfallender Ricknahmegebthren, wie vom Verwaltungsrat
jeweils bestimmt und im zu diesem Zeitpunkt aktuellen Prospekt angegeben, dem (gemaf3
den Bestimmungen von Artikel 23 dieser Satzung bestimmten) Nettoinventarwert je Anteil
des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Klasse (der "Ricknahmepreis”), abziglich
gegebenenfalls anfallender Geblhren, wie im Prospekt angegeben, wobei ein
unwiderruflicher schrifticher RlUcknahmeantrag am entsprechenden Luxemburger
Bankgeschaftstag (wie im Prospekt definiert), an dem Rucknahme- und
Zeichnungsantrage entgegengenommen werden (ein "Transaktionstag"), vor dem Ende
der mal3geblichen Rucknahmefrist ordnungsgemal eingegangen sein muss.

Sofern im jeweils aktuellen Prospekt nicht anders angegeben, gibt die
Verwaltungsstelle der Gesellschaft (wie im Prospekt definiert) fur die Zahlung bzw.
Abwicklung Anweisung, wonach diese fur samtliche Fonds spéatestens funf Luxemburger
Bankgeschaftstage nach dem maligeblichen Bewertungstag zu erfolgen hat. Die
Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die Zahlung um bis zu weitere finf Luxemburger
Bankgeschaftstage zu verschieben, wenn dies im Interesse der verbleibenden
Anteilsinhaber ist.

Unbeschadet des Vorstehenden kann sich die Zahlung der Riicknahmeerldse (wie im
Prospekt definiert) infolge spezifischer lokaler gesetzlicher Bestimmungen oder Ereignisse
hoherer Gewalt verzégern, die aul3erhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft liegen
und eine Uberweisung der Rucknahmeerlése oder die Ausfiihrung einer entsprechenden
Zahlung mit der Ublichen Verzégerung unmaoglich machen. Die entsprechende Zahlung
erfolgt unverzinst sobald wie nach billigem Ermessen nach dem Ereignis mdglich.

Im Falle einer Ricknahme aller ausstehenden Anteile einer Anteilsklasse oder eines
Fonds erfolgt die Zahlung von Ricknahmeerlésen (gemafd der Definition im Prospekt) (i)
zum (etwaigen) Falligkeitstermin des maligeblichen Fonds oder (i) im Falle einer
vorzeitigen Liquidation eines Fonds oder einer Klasse gemafl dem nachstehend
beschriebenen Zwangsricknahmeverfahren oder im Falle einer freiwilligen Einreichung
von Rucknahmeantragen fur alle ausstehenden Anteile durch die Anteilsinhaber innerhalb
von zehn Luxemburger Bankgeschéftstagen nach dem Falligkeitstermin oder dem Tag der
Zwangs- bzw. freiwilligen Rucknahme aller ausstehenden Anteile.

Samtliche Erlose, die von der Gesellschaft am Falligkeitstermin nicht an den
jeweiligen Anteilsinhaber Uberwiesen werden konnen, werden fir die berechtigten
Personen bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

Die Gesellschaft kann mit Einverstandnis des Anteilsinhabers, der einen Antrag auf
Rucknahme gestellt hat, den Ricknahmepreis entrichten, indem sie diesem
Anteilsinhaber aus dem Fonds Vermoégenswerte zuteilt, deren Wert dem der zur
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Rucknahme eingereichten Anteile entspricht. Art und Kategorie dieser Vermdgenswerte
sind auf einer angemessenen Grundlage und unter Bericksichtigung der geltenden
Rechtsvorschriften sowie der Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber zu bestimmen,
und die zugrunde gelegte Bewertung muss, sofern gesetzlich vorgeschrieben, in Rahmen
eines Berichts des Wirtschaftsprifers der Gesellschaft erfolgen. Alle fur die Erstellung
dieses Berichts anfallenden Kosten sind von den betreffenden Anteilsinhabern oder einem
Dritten zu tragen, es sei denn, die Ricknahme gegen Sachleistungen erfolgt nach
Auffassung des Verwaltungsrats im Interesse der Gesellschaft (oder des betreffenden
Fonds) oder zum Schutz der Interessen der Gesellschaft (oder des betreffenden Fonds).
Sofern im aktuellen Prospekt nicht anders angegeben, sind Anteilsinhaber berechtigt, ihre
einer Anteilsklasse zugehoérigen Anteile unter Anwendung einer vom Verwaltungsrat
jeweils festgelegten und im aktuellen Prospekt aufgefiihrten Umtauschformel vollstandig
oder teilweise in Anteile derselben Klasse eines anderen Fonds umzutauschen, wobei der
Verwaltungsrat Beschrankungen, u.a. in Bezug auf die zuldssige Haufigkeit von
Umtauschantragen, und eine angemessene Gebuhr fur den Umtausch festlegen kann, die
jeweils im aktuellen Prospekt anzugeben sind. Sofern der Verwaltungsrat nicht
anderweitig entscheidet und dies im Prospekt angibt, ist der Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse eines Fonds in Anteile einer anderen Anteilsklasse desselben oder eines
anderen Fonds nicht zulassig.

Der Verwaltungsrat kann beschliel3en, einen Fonds oder eine Klasse zu liquidieren,
wenn a) das Nettovermdgen des Fonds oder der Klasse unter das Niveau eines vom
Verwaltungsrat festgelegten Mindestwerts fur eine wirtschaftlich effiziente Weiterflihrung
dieses Fonds oder dieser Klasse féllt, b) ein Ricknahmeantrag eingeht, der dazu fihren
wuirde, dass das Vermogen des Fonds oder der Klasse unter den vorstehend genannten
Mindestwert sinkt, c) eine Veranderung der wirtschaftlichen, aufsichtsrechtlichen oder
politischen Situation in Bezug auf den jeweiligen Fonds bzw. die jeweilige Klasse eine
solche Liquidation rechtfertigen wirde, d) der Verwaltungsrat es als angemessen erachtet,
die Palette der Anlegern angebotenen Fonds oder Klassen zu reduzieren oder e) der
Verwaltungsrat aus anderen Grinden der Ansicht ist, dass dies im Interesse der
Anteilsinhaber liegt. Soweit dies gemal3 in Luxemburg geltender Rechtsvorschriften
vorgeschrieben ist oder der Verwaltungsrat dies anderweitig flir angemessen erachtet,
wird vor dem Stichtag der Liquidation eine Mitteilung tUber die Liquidation in der/den vom
Verwaltungsrat festgelegten Zeitung(en) veroffentlicht und/oder den Anteilsinhabern
zugesandt und/oder auf anderem Wege Ubermittelt. Sofern der Verwaltungsrat im
Interesse der Anteilsinhaber oder aus Griinden der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern
nichts Anderweitiges beschliel3t, konnen die Anteilsinhaber des betroffenen Fonds oder
der betroffenen Klasse weiterhin die Ricknahme oder, sofern méglich, den Umtausch
ihrer Anteile beantragen. Allerdings schlagen sich die Kosten fur die Liquidation im
Rucknahme- bzw. Umtauschpreis nieder. Ist ein Fonds ein OGAW-Feeder-Fonds eines
OGAW-Master-Fonds, zieht die Liquidation oder Verschmelzung eines solchen OGAW-
Master-Fonds gleichzeitig die Liquidation des OGAW-Feeder-Fonds nach sich, sofern der
Verwaltungsrat nicht in Einklang mit dem Gesetz beschliel3t, den OGAW-Master-Fonds
durch einen anderen OGAW-Master-Fonds zu ersetzen oder den OGAW-Feeder-Fonds in
einen herkdbmmlichen OGAW-Fonds umzuwandeln.
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Der von Anteilsinhabern bei Abschluss der Liquidation eines Fonds oder einer Klasse
nicht eingeforderte Liquidationserldés wird bei der Caisse de Consignation in Luxemburg
hinterlegt. Werden diese nicht eingefordert, verfallen sie nach 30 Jahren.

Der Verwaltungsrat kann gemdalR den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen beschliel3en, eine Klasse eines Fonds mit einer anderen Klasse desselben
Fonds zu verschmelzen. Ein solcher Beschluss wird auf die im vorstehenden Abschnitt
beschriebene Weise kommuniziert, wobei die entsprechende Mitteilung zuséatzliche
Informationen zu der neuen Klasse beinhaltet. Die Mitteilung erfolgt gemal3 den geltenden
Rechtsvorschriften vor dem Tag, an dem die Verschmelzung wirksam wird, um den
Anteilsinhabern die Moéglichkeit zu geben, vor dem Inkrafttreten der Verschmelzung einen
kostenfreien Rucknahmeantrag fuir ihre Anteile einzureichen.

Der Verwaltungsrat kann gemalR den Bestimmungen des Gesetzes beschliel3en,
einen Fonds mit einem anderen Fonds der Gesellschaft, einem anderen OGAW-Fonds
(der entweder in Luxemburg oder einem anderen Mitgliedstaat gegriindet wurde und die
Rechtsform  einer Gesellschaft hat oder in Vertragsform (ohne eigene
Rechtspersonlichkeit) aufgelegt wurde) oder einem Teilfonds eines anderen OGAW-
Fonds dieser Art (der "Neue Teilfonds") zu verschmelzen. Eine solche Verschmelzung ist
fur die Anteilsinhaber des betreffenden Fonds unter Einhaltung einer Ankindigungsfrist
von mindestens 30 Tagen verbindlich. Innerhalb dieser Frist hat jeder Anteilsinhaber der
betreffenden Fonds die Mdglichkeit, kostenfrei (mit Ausnahme von Auflésungskosten) die
Rucknahme oder den Umtausch seiner eigenen Anteile zu verlangen, wobei die
Verschmelzung finf Geschéaftstage nach Ablauf dieser Ankiindigungsfrist wirksam wird.

Alternativ kann der Verwaltungsrat den Anteilsinhabern eines Fonds den Vorschlag
unterbreiten, den Fonds mit einem anderen Fonds der Gesellschaft, einem anderen
OGAW-Fonds (der entweder in Luxemburg oder einem anderen Mitgliedstaat gegriindet
wurde und die Rechtsform einer Gesellschaft hat oder in Vertragsform (ohne eigene
Rechtspersonlichkeit) aufgelegt wurde) oder einem Teilfonds eines anderen OGAW-
Fonds dieser Art zu verschmelzen.

Sofern den Anteilsinhabern eines Fonds der Vorschlag einer Verschmelzung
unterbreitet wurde oder eine Verschmelzung zur Folge hat, dass die Gesellschaft in ihrer
Gesamtheit nicht mehr besteht, muss im Rahmen einer ordnungsgemal einberufenen
Hauptversammlung der Anteilsinhaber des betreffenden Fonds bzw. der Gesellschaft Uber
eine entsprechende Verschmelzung entschieden werden. Zur Beschlussfahigkeit ist keine
Mindestanwesenheit erforderlich, und der Beschluss erfolgt mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen der anwesenden und vertretenen Anteilsinhaber.

Sollte der Verwaltungsrat beschliel3en, dass dies im Interesse der Anteilsinhaber des
betreffenden Fonds oder der betreffenden Klasse notwendig ist oder dass eine
Veranderung der wirtschaftlichen, aufsichtsrechtlichen oder politischen Situation in Bezug
auf den Fonds oder die Klasse eingetreten ist, die dies rechtfertigen wirde, kann der
Verwaltungsrat die Reorganisation eines Fonds oder einer Klasse in Form einer
Aufspaltung in zwei oder mehr Fonds oder Klassen beschlie3en. Fallt eine solche
Aufspaltung eines Fonds unter die Definition von "Verschmelzung" im Sinne des Gesetzes
von 2010, so gelten die vorstehend aufgefiihrten Bestimmungen fir die Verschmelzung
von Fonds. In diesem Fall werden die betreffenden Anteilsinhaber demnach in der
vorstehend beschriebenen Weise benachrichtigt. Eine entsprechende Mitteilung erfolgt
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mindestens 30 Tage vor Inkrafttreten der Aufspaltung, um den Anteilsinhabern die
Moglichkeit zu geben, ihre Anteile kostenfrei zurtickzugeben oder umzutauschen, bevor
die Aufspaltung in zwei oder mehr Fonds oder Klassen wirksam wird.

Aus den gleichen Grunden, die im vorigen Absatz dargelegt wurden, kann der
Verwaltungsrat beschlie3en, die Anteile eines Fonds oder einer Klasse aufzuteilen oder
zu konsolidieren. In diesem Fall mussen die Anteilsinhaber des betroffenen Fonds oder
der betroffenen Anteilsklasse mit einer Frist von mindestens 30 Tagen vor dem
Wirksamwerden der Aufteilung oder Konsolidierung benachrichtigt werden, damit diese
Anteilsinhaber die kostenlose Ricknahme oder den kostenlosen Umtausch ihrer Anteile
beantragen kdnnen, bevor die Aufteilung oder Konsolidierung wirksam wird.

Beschlusse Uber die Liquidation eines Fonds oder einer Klasse, eine Verschmelzung
einer Klasse mit einer anderen Klasse desselben Fonds, eine Aufspaltung eines Fonds
oder einer Klasse oder eine Aufteilung oder Konsolidierung von Anteilen eines Fonds oder
einer Klasse kdnnen auch im Rahmen einer gesonderten Versammlung der Anteilsinhaber
des betreffenden Fonds oder der betreffenden Klasse gefasst werden. Fir die
Beschlussfassung ist dabei keine Mindestanwesenheit erforderlich, und der Beschluss
erfolgt mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen der anwesenden und
vertretenen Anteilsinhaber.

Bewertung und Aussetzung der Bewertung

Art. 22 Der Nettoinventarwert der von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile wird
von der Gesellschaft fur die Anteile jedes Fonds zu vom Verwaltungsrat der Gesellschaft
festgelegten Zeitpunkten, mindestens jedoch zweimal monatlich, bestimmt (wobei jeder
solcher Tag oder Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventarwerts als Bewertungstag

gilt).

Liegen Umstande vor, die nach Ansicht des Verwaltungsrats dazu fihren, dass die
Bestimmung des Nettoinventarwerts eines Fonds in der von der Verwaltungsstelle bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder des Nettoinventarwerts je Anteil des
jeweiligen Fonds verwendeten Wahrung (die "Referenzwéhrung") nach billigem Ermessen
nicht durchfihrbar ist oder fur die Anteilsinhaber der Gesellschaft nachteilig ware, kann
der Nettoinventarwert vortibergehend in einer anderen vom Verwaltungsrat festgelegten
Wahrung bestimmt werden.

Die Gesellschaft kann in den folgenden Fallen die Bestimmung des
Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines Fonds
voribergehend aussetzen und das Recht, Anteile eines Fonds in Anteile eines anderen
Fonds umzutauschen, voribergehend auler Kraft setzen:

(i) solange eine der Hauptbdrsen oder andere Markte, an denen ein wesentlicher Teil
der Vermdgenswerte, in die der Fonds jeweils direkt oder indirekt investiert ist, notiert ist
oder gehandelt wird, aus anderen Grunden als aufgrund eines gewohnlichen Feiertages
geschlossen sind, oder solange diesbezigliche Transaktionen Beschrankungen
unterliegen oder ausgesetzt sind, sofern die Beschrankung oder Aussetzung die
Bewertung der Vermdgenswerte, in die der Fonds direkt oder indirekt investiert ist,
beeintrachtigen;
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(i) solange Umstande vorliegen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats eine
Notsituation begrinden oder eine Verfiugung Uber die einem Fonds zuzurechnenden
Vermdgenswerte oder deren Bewertung unméglich werden lassen;

(ii) far die Dauer eines Ausfalls der Kommunikations- bzw. Rechenanlagen, die
normalerweise fur die Kursbestimmung oder die Bewertung der Vermdgenswerte eines
Fonds verwendet werden;

(iv) solange der Gesellschaft eine Ruckfuhrung von Mitteln zur Zahlung von
Rucknahmeerldsen fir die Anteile nicht maoglich ist, oder solange eine Uberweisung von
Mitteln in Verbindung mit der VerdufRerung oder dem Erwerb von Anlagen oder zur
Zahlung von Rucknahmeerlosen auf Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu
normalen Wechselkursen maoglich ist;

(v) solange aus anderen Grinden die Kurse von Vermogenswerten, in die der Fonds
direkt oder indirekt investiert ist, oder (zur Klarstellung) die zum Aufbau eines Exposure in
Bezug auf bestimmte Vermobgenswerte eingesetzten Techniken nicht umgehend bzw.
nicht genau bestimmt werden kdnnen;

(vi) fur die Dauer der Aussetzung der Berechnung eines Index, der einem derivativen
Finanzinstrument zugrunde liegt, das einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte eines
Fonds darstellt;

(vii) im Falle der Liquidation der Gesellschaft oder im Falle einer Mitteilung Uber die
Liguidation eines Fonds oder einer Anteilsklasse;

(viii) solange nach Ansicht des Verwaltungsrats Umstande vorliegen, die aul3erhalb
des Einflussbereichs des Verwaltungsrats liegen, und aufgrund derer eine Fortsetzung
des Handels in den Anteilen undurchfihrbar oder den Anteilsinhabern gegenuber
ungerechtfertigt ware, oder sonstige Umstande dazu fuhren konnten, dass den
Anteilsinhabern der Gesellschaft, eines Fonds oder einer Klasse eine Steuerpflicht oder
sonstige finanzielle Nachteile oder Nachteile anderer Art entstehen, die ihnen ansonsten
nicht entstanden waren;

(ix) wenn es der Verwaltungsrat im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft oder
eines Fonds als notwendig und im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet;

(x) wenn im Falle eines OGAW-Feeder-Fonds die Berechnung des Nettoinventarwerts
des OGAW-Master-Fonds Beschrankungen unterworfen ist oder ausgesetzt wurde oder
wenn der Wert eines betrachtlichen Anteils des Vermdgens eines Fonds nicht genau
berechnet werden kann.

Eine derartige Aussetzung bei einem Fonds hat keinerlei Auswirkungen auf die
Berechnung des Nettoinventarwerts, die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch
von Anteilen der anderen Fonds.

Der Beginn und das Ende eines Aussetzungszeitraums werden der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde und, sofern erforderlich, der Luxemburger Bérse sowie allen anderen
Borsen mitgeteilt, an denen die Anteile notiert sind. Ferner werden samtliche
auslandischen Aufsichtsbehdrden, bei denen die Fonds nach Mal3gabe der jeweiligen
Vorschriften registriert sind, vom Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums in
Kenntnis gesetzt. Gemdall den Mitteilungsbestimmungen im Prospekt und in
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Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Vorschriften wird eine an die
Anteilsinhaber gerichtete entsprechende Mitteilung vero6ffentlicht.

Bestimmung des Nettoinventarwerts

Art. 23 Der Nettoinventarwert der einzelnen Fonds wird in der Referenzwahrung und
der Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen in der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse (die "Nennwahrung”) je Anteil ausgedrickt und wird fur jeden
Bewertungstag bestimmt, indem das dem jeweiligen Fonds und der jeweiligen
Anteilsklasse zuzurechnende Nettovermégen der Gesellschaft, das dem Wert der dem
jeweiligen Fonds und der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnenden Vermdgenswerte der
Gesellschaft abzuglich der diesem Fonds und dieser Anteilsklasse zuzurechnenden
Verbindlichkeiten entspricht, durch die Anzahl der ausstehenden Anteile des jeweiligen
Fonds und der jeweiligen Anteilsklasse dividiert wird.

Der Nettoinventarwert der einzelnen Fonds und Anteilsklassen wird folgendermal3en
ermittelt:

(1) Als Vermogenswerte der Gesellschaft gelten:

() samtliche Geldguthaben, Geldforderungen oder Geldeinlagen einschlie3lich
aufgelaufener Zinsen,

(i) sdmtliche bei Sicht falligen Wechsel und Schuldscheine sowie alle ausstehenden
Betrage (einschlie3lich noch nicht vereinnahmter Ertrdge aus veraufRerten Wertpapieren),

(i) alle Wertpapiere, Anteile, Anleihen, Schuldverschreibungen, Swaps, Optionen
oder Bezugsrechte sowie sonstige Anlagen und Wertpapiere im Besitz der Gesellschaft,

(iv) samtliche der Gesellschaft als Barzahlung oder in Form von Sachleistungen
zustehenden Dividenden und Ausschittungen, soweit dieser bekannt, wobei die
Gesellschaft die Bewertung um Schwankungen des Marktwerts von Wertpapieren
aufgrund von Handelspraktiken wie dem Handel ex-Dividende oder ex-Bezugsrecht
anpassen kann,

(v) samtliche aufgelaufenen Zinsen fur von der Gesellschaft gehaltene verzinsliche
Wertpapiere, aul3er wenn solche Zinszahlungen bereits in deren Kapitalbetrag enthalten
sind,

(vi) die vorlaufigen Aufwendungen der Gesellschaft, insoweit diese nicht bereits
abgeschrieben wurden und

(vii) sdmtliche anderen zulassigen Vermégenswerte jeglicher Art und Ausgestaltung
einschlief3lich Rechnungsabgrenzungsposten.

(2) Der Wert der Vermogenswerte der Gesellschaft wird folgendermal3en bestimmt:

() Der Wert von Barbestanden oder Einlagen, Wechseln, Forderungen,
Rechnungsabgrenzungsposten sowie wie vorstehend beschrieben erklarten oder
aufgelaufenen, aber noch nicht vereinnahmten Bardividenden und Zinsen gilt als der
Gesamtbetrag hiervon, es sei denn, die vollstandige Zahlung oder der vollstandige Erhalt
sind in irgendeinem Fall unwahrscheinlich — in diesem Fall wird der Wert hiervon nach
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einem solchen Abschlag festgesetzt, wie dies in einem solchen Fall als angebracht
erscheint, um den wahren Wert hiervon widerzuspiegeln.

(i) Der Wert aller Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse notiert sind oder
gehandelt werden oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird auf
der Grundlage der letzten verfigbaren Kurse, die am dem Bewertungstag unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag ermittelt werden, oder auf der Grundlage der letzten
verfugbaren Kurse des Hauptmarktes bewertet, an dem die Anlagen der Fonds
hauptsachlich gehandelt werden. Der Verwaltungsrat wird einen Dienstleister bestimmen,
der die vorstehend genannten Kurse zur Verfiigung stellen wird. Sollten nach Auffassung
des Verwaltungsrats diese Kurse den Marktwert der betreffenden Wertpapiere nicht
angemessen widerspiegeln, ermittelt der Verwaltungsrat den Wert dieser Wertpapiere
nach Treu und Glauben entweder durch Bezugnahme auf andere offentlich verfigbare
Quellen oder durch Bezugnahme auf nach seinem Ermessen geeignete sonstige Quellen.

(i) Nicht an einer Borse oder an einem geregelten Markt notierte oder gehandelte
Wertpapiere werden auf der Grundlage des wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet,
wie mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat
festgelegt.

(iv) Von offenen Investmentfonds ausgegebene Wertpapiere werden auf Basis ihres
letzten verfliigbaren Nettoinventarwerts, bzw. gemal obigem Punkt (ii) bewertet, sofern
diese Wertpapiere notiert sind.

(v) Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird entsprechend den
vom Verwaltungsrat eingefuihrten und auf einheitlicher Basis angewandten Verfahren
bestimmt. Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage
des letzten verfligbaren Abwicklungskurses dieser Kontrakte an Borsen und organisierten
Markten festgesetzt, an denen die einzelnen Futures-, Termin- oder Optionskontrakte
gehandelt werden. Dies gilt mit der Mal3gabe, dass wenn ein Futures-, Termin- oder
Optionskontrakt an einem Geschaftstag fur den der Nettoinventarwert ermittelt wird, nicht
abgewickelt werden kann, die Grundlage fur die Bestimmung des Liquidationswerts dieses
Kontrakts dem Wert entspricht, der vom Verwaltungsrat als angemessen und zutreffend
erachtet wird.

(vi) Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente kénnen zum Nominalwert zuziglich
aufgelaufener Zinsen oder unter Verwendung einer Restbuchwertmethode bewertet
werden. Diese Restbuchwertmethode kann dazu fuhren, dass der Wert zeitweilig von dem
Kurs abweicht, den der betreffende Fonds beim Verkauf der betreffenden Anlage erhalten
wuirde. Der Anlageverwalter der Gesellschaft wird diese Bewertungsmethode von Zeit zu
Zeit Uberpriifen und falls nétig Anderungen empfehlen, um zu gewahrleisten, dass solche
Vermobgenswerte zu ihrem angemessenen Wert nach Treu und Glauben gemald vom
Verwaltungsrat eingefiihrten Verfahren bewertet werden. Ist der Anlageverwalter der
Auffassung, dass eine Abweichung vom Restbuchwert je Anteil zu einem wesentlichen
Wertverlust oder anderen unangemessenen Ergebnissen fir die Anteilseigner fuhren
konnte, ergreift der Anlageverwalter gegebenenfalls solche Korrekturmalinahmen, die er
fur geeignet halt, um den Wertverlust oder die unangemessenen Ergebnisse soweit
vernunftigerweise mdglich abzuwenden oder abzufedern.
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(vii) Die Swap-Transaktionen werden auf einheitlicher Basis auf der Grundlage von
durch den Swap-Kontrahenten zur Verfligung gestellten Bewertungen bewertet, bei denen
es sich um Geld-, Brief- oder Mittelkurse handeln kann, die nach Treu und Glauben
gemal vom Verwaltungsrat erstellten Verfahren bestimmt werden. Spiegeln diese Werte
nach Meinung des Verwaltungsrats den Marktwert der jeweiligen Swap-Transaktionen
nicht wider, wird der Wert dieser Swap-Transaktionen nach Treu und Glauben vom
Verwaltungsrat oder anhand einer anderen Methode, die er nach seinem eigenen
Ermessen fir geeignet halt, bestimmt.

(viii) Alle anderen Wertpapiere und anderen zuldssigen Vermodgenswerte sowie alle
vorstehend erwahnten Vermdgenswerte, fir die eine Bewertung in Ubereinstimmung mit
den vorstehenden Unterabsatzen nicht méglich oder zweckmafig ist oder den Wert nicht
angemessen widerspiegelt, werden zum nach Treu und Glauben nach Mal3gabe vom
Verwaltungsrat eingefuhrter Verfahren ermittelten Marktwert bewertet.

(3) Als Verbindlichkeiten der Gesellschaft gelten:

(i) samtliche Fremdmittel, zu zahlende Rechnungen und sonstige zu zahlende
Betrage,

(i) samtliche falligen oder aufgelaufenen Verwaltungskosten, u. a. die Kosten in
Zusammenhang mit der Grindung und Registrierung bei den Aufsichtsbehdrden sowie
Rechtsberatungs-, Wirtschaftsprifungs-, Management-, Depotbank-, Zahlstellen-,
Vertretungsstellen- und Zentralverwaltungsstellengebiihren und -—aufwendungen, die
Kosten fur gesetzlich vorgeschriebene Veroffentlichungen, Prospekte, Finanzberichte und
sonstige den Anteilsinhabern zur Verfligung gestellte Dokumente, Ubersetzungskosten
und allgemein alle sonstigen Aufwendungen in Zusammenhang mit der Verwaltung der
Gesellschaft,

(i) alle bekannten, falligen oder noch nicht falligen Verbindlichkeiten, einschliel3lich
falliger vertraglicher Verpflichtungen zu Zahlungen in bar oder in Form von Sachanlagen,
wozu auch alle von der Gesellschaft erklarten Ausschuttungen zahlen, fur die keine
Kupons vorgelegt wurden und die aus diesem Grund nicht ausgeschittet werden, bis sie
durch Verjahrung wieder der Gesellschaft zufallen,

(iv) angemessene fur Steuerforderungen zurtickbehaltene Betrdge, die am Tag der
Bewertung fallig sind und sonstige vom Verwaltungsrat genehmigte Rickstellungen sowie

(v) alle sonstigen Verbindlichkeiten jeglicher Art der Gesellschaft gegentber Dritten.

(4) Der Verwaltungsrat errichtet fur jeden Fonds ein Portfolio aus Vermodgenswerten
wie folgt:

(i) Die Erlése aus der Ausgabe jedes Anteils werden in den Blichern des jeweiligen
Fonds dem fur diesen Fonds errichteten Pool von Vermdgenswerten zugeschrieben; die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie die Ertrage und Aufwendungen, die diesem
zuzurechnen sind, werden, vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, fir dieses
Portfolio verbucht;

(i) Vermogenswerte, die sich aus anderen Vermdgenswerten ableiten, werden den
Blchern des Fonds gutgeschrieben, bei dem der zugrunde liegende Vermdgenswert
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verbucht ist; dementsprechend ist bei jeder Neubewertung dieses Vermdgenswerts der
Wertzuwachs bzw. die Wertminderung dem jeweiligen Portfolio zuzubuchen,;

(i) Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die sich auf einen Vermogenswert eines
bestimmten Portfolios oder auf MalBnahmen in Verbindung mit Vermdégenswerten eines
bestimmten Portfolios beziehen, werden dem betreffenden Portfolio belastet;

(iv) Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem bestimmten
Portfolio zugerechnet werden kénnen, werden auf sédmtliche Fonds im Verhaltnis ihrer
jeweiligen Nettoinventarwerte an den betreffenden Auflegungsterminen verteilt bzw.
umgelegt;

(v) bei Zahlung von Ausschiittungen an die Anteilsinhaber eines Fonds verringert sich
der Nettoinventarwert dieses Fonds um den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

(5) Fur die Zwecke der Bewertung gemal3 diesem Artikel gilt:

() Anteile des jeweiligen Fonds, in Bezug auf die der Verwaltungsrat eine
Rucknahmemitteilung ausgegeben hat oder in Bezug auf die ein RiUcknahmeantrag
eingegangen ist, gelten als ausstehende Anteile und werden am maligeblichen
Bewertungstag bericksichtigt. Der Rucknahmepreis zahlt ab diesem Zeitpunkt bis zu
seiner Zahlung zu den Verbindlichkeiten der Gesellschatft.

(i) Alle Anlagen, Barbestdnde und sonstigen Vermodgenswerte eines Fonds in einer
anderen Wahrung als der Wéahrung, in der der Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds
berechnet wird, werden unter Berlcksichtigung des zum Datum und Zeitpunkt der
Bestimmung des Nettoinventarwerts der Anteile geltenden Markt- oder Wechselkurses
bewertet.

(i) In Bezug auf einen Bewertungstag gelten an diesem Bewertungstag durch die
Gesellschaft in Auftrag gegebene Kéufe oder VerdufRerungen von Wertpapieren soweit
praktikabel als ausgefuhrt.

(iv) Kommt der Verwaltungsrat zu der Einschéatzung, dass ein durchzufihrender
Umtausch oder eine Ricknahme die VerdufRerung von Vermogenswerten in erheblichem
Umfang erfordern wirde, um ausreichend Liquiditat zu schaffen, kann der Wert nach
Ermessen des Verwaltungsrats auf Basis der aktuellen Geldkurse der zugrunde liegenden
Vermodgenswerte anstelle der zuletzt verfugbaren Preise bestimmt werden.
Gleichermal3en kann die Bewertung, falls eine Zeichnung oder ein Umtausch von Anteilen
den Erwerb von Vermégenswerten durch die Gesellschaft in betrachtlichem Umfang zur
Folge héatte, auf Basis des aktuellen Briefkurses der zugrunde liegenden Vermdgenswerte
anstelle des zuletzt verfligbaren Preises erfolgen.

(6) Mit dem Ziel eines effizienten Managements und zur Verringerung der Betriebs-
und Verwaltungskosten kann der Verwaltungsrat oder gegebenenfalls der Anlageverwalter
entscheiden, alle oder einen Teil der Vermdgenswerte eines oder mehrerer Fonds der
Gesellschaft mit Vermoégenswerten anderer Fonds der Gesellschaft (im Rahmen dieser
Satzung als "Beteiligte Fonds" bezeichnet) gemeinsam zu verwalten (Co-Management),
sofern die rechtliche Zuordnung der Vermogenswerte zu jedem Fonds davon nicht
beeintrachtigt wird. In den folgenden Absatzen bezieht sich der Begriff "Gemeinsam
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Verwaltete Vermogenswerte" auf alle Vermdgenswerte der Beteiligten Fonds, welche im
Rahmen dieses Co-Managements verwaltet werden.

In diesem Zusammenhang kann der Verwaltungsrat oder gegebenenfalls der
Anlageverwalter fir Rechnung der Beteiligten Fonds Entscheidungen im Hinblick auf die
Anlage, die VerdufRRerung von Anlagen oder andere Anpassungsmalinahmen treffen,
welche sich auf die Zusammensetzung des Portfolios der Beteiligten Fonds auswirken.
Jeder Beteiligte Fonds hélt einen Anteil an den Gemeinsam Verwalteten
Vermdgenswerten, der dem Anteil seines jeweiligen Nettoinventarwerts am Gesamtwert
der Gemeinsam Verwalteten Vermogenswerte entspricht. Diese Quote findet auf
samtlichen Ebenen des im Rahmen des Co-Managements gehaltenen oder erworbenen
Portfolios Anwendung. Bei einer Entscheidung tber den Erwerb bzw. die Veraufl3erung
von Anlagen bleiben die Quoten unverédndert; die zuséatzlichen Anlagen werden anhand
dieser unveranderten Quoten auf die Beteiligten Fonds verteilt, und veraul3erte Anlagen
werden im Verhéltnis der von den einzelnen Beteiligten Fonds gehaltenen Gemeinsam
Verwalteten Vermogenswerte abgezogen.

Bei neuen Zeichnungen fiir einen der Beteiligten Fonds werden die Erlése aus diesen
Zeichnungen den Beteliligten Fonds auf der Grundlage einer modifizierten Quote zugeteilt,
welche sich aus der Erhdhung des Nettovermdgens des Beteiligten Fonds ergibt, fur
welchen diese Zeichnungen erfolgt sind. Dementsprechend werden alle Ebenen des im
Rahmen des Co-Managements gehaltenen Portfolios durch Umschichtung der
betreffenden Vermdgenswerte zur Anpassung an die gednderten Quoten modifiziert.
Analog dazu ist es notwendig, bei Riicknahmen fir einen Beteiligten Fonds einen Betrag
an liquiden Vermoégenswerten der Beteiligten Fonds abzuziehen, welcher auf der Basis
der modifizierten Quoten bestimmt wird; dies hat zur Folge, dass die Ebenen der
Portfolios entsprechend angepasst werden mussen. Anteilsinhaber sollten sich bewusst
sein, dass die Nutzung der Co-Management-Technik auch ohne Einflussnahme durch die
zustéandigen Organe der Gesellschaft oder gegebenenfalls des Anlageverwalters zu
Veranderungen in der Zusammensetzung der Vermogenswerte des Fonds fihren kann,
welche sich aus bestimmten Ereignissen bei anderen Beteiligten Fonds, wie
beispielsweise Zeichnungen und/oder Riicknahmen, ergeben. So fuhren Zeichnungen far
einen Beteiligten Fonds zu einer Erh6hung der liquiden Vermdgenswerte dieses
Beteiligten Fonds, wohingegen Ricknahmen eine Verminderung der liquiden
Vermogenswerte des betreffenden Beteiligten Fonds zur Folge haben. Allerdings kénnen
Zeichnungs- und Rlcknahmeerlése auch auf einem speziellen Konto gehalten werden,
welches fur jeden Beteiligten Fonds eingerichtet werden kann und nicht den Co-
Management-Techniken unterliegt. Uber dieses Konto koénnen Zeichnungs- und
Rucknahmeerlose geleitet werden. Die auf diesem Konto im Rahmen von umfangreichen
Zeichnungen und Rucknahmen getatigten Gutschriften und Abbuchungen sowie die
Entscheidungsbefugnis der zustdndigen Organe der Gesellschaft oder gegebenenfalls
des Anlageverwalters zur jederzeitigen Beendigung der Co-Management-Technik kénnen
als eine Form des Ausgleichs angesehen werden fir die o.g. Anpassungen der
Fondsportfolios, sollten diese Anpassungen als den Interessen der Anteilsinhaber der
betreffenden Beteiligten Fonds zuwiderlaufend eingestuft werden.

Sofern sich Anderungen in der Zusammensetzung eines Portfolios eines einzelnen
Beteiligten Fonds ergeben, die durch Anteilsriicknahmen fir diesen Beteiligten Fonds
oder durch Zahlungen von Geblhren oder Aufwendungen fir einen anderen Beteiligten
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Fonds bedingt sind und die zu einer Verletzung der Anlagebeschrankungen dieses
Beteiligten Fonds fuhren wirden, werden die relevanten Vermdgenswerte vor der
Durchfihrung der entsprechenden Modifikationen aus dem Co-Management
herausgenommen.

Gemeinsam Verwaltete Vermogenswerte werden nur dann gemeinsam mit
Vermdgenswerten von Beteiligten Fonds verwaltet, wenn die jeweils angewendeten
Anlagestrategien miteinander vereinbar sind. Da die jeweiligen Anlagegrundsatze der
einzelnen Beteiligten Fonds nicht exakt identisch sind, ist es nicht auszuschlie3en, dass
die gemeinsamen Anlagegrundsatze der Gemeinsam Verwalteten Vermdgenswerte
restriktiver sind als die Anlagegrundséatze der einzelnen Beteiligten Fonds.

Der Verwaltungsrat oder gegebenenfalls der Anlageverwalter kann jederzeit und ohne
Ankundigung entscheiden, das Co-Management zu beenden.

Die Anteilsinhaber konnen jederzeit am Sitz der Gesellschaft Informationen tber den
Prozentsatz der Gemeinsam Verwalteten Vermogenswerte und die im Rahmen des Co-
Managements gemeinsam verwalteten Beteiligten Fonds anfordern. Die Anteilsinhaber
werden aul3erdem periodische Berichte erhalten, in denen Informationen Uber den
Prozentsatz der Gemeinsam Verwalteten Vermdgenswerte und die im Rahmen des Co-
Management gemeinsam verwalteten Beteiligten Fonds ausgefihrt sind.

Zeichnungspreis

Art. 24 Die Zeichnung erfolgt je nach Anteilsklasse gegen Barzahlung oder
Sachleistungen. Zahlungen in Form von Sachleistungen erfolgen (vorbehaltlich und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Rechtsvorschriften, die gegebenenfalls die Erstellung
eines Sonderprufberichts durch den Wirtschaftsprufer der Gesellschaft erfordern, in dem
der Wert der als Sachleistungen gelieferten Vermdgenswerte bestatigt wird) durch die
effektive Lieferung von durch den Verwaltungsrat akzeptierten Wertpapieren an die
Gesellschaft, die im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen der
Gesellschaft und des jeweiligen Fonds stehen. Etwaige Kosten fir den Bericht des
Wirtschaftsprifers tragen die einbringenden Anleger.

Bietet die Gesellschaft Anteile zur Zeichnung an, entspricht der Angebots- und
Verkaufspreis je Anteil (der "Zeichnungspreis”) dem Nettoinventarwert je Anteil der
jeweiligen Anteilsklasse (der "Ausgabepreis”) zuzlglich eines etwaigen vom
Verwaltungsrat jeweils festgelegten Ausgabeaufschlags, dessen Maximalbetrag im
aktuellen Prospekt der Gesellschaft aufgefuhrt ist (der "Ausgabeaufschlag”). Der
Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Anteilsklassen wird bestimmt, indem der
Gesamtwert der der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnenden Vermdgenswerte des
entsprechenden Fonds, abziglich der dieser Anteilsklasse zuzurechnenden
Verbindlichkeiten dieses Fonds, durch die Anzahl der am jeweiligen Bewertungstag
ausstehenden Anteile dieser Anteilsklasse dividiert und das Ergebnis nach Ermessen der
Verwaltungsstelle der Gesellschaft auf den nachsten Cent gerundet wird. Der
Nettoinventarwert je Anteil einer Anteilsklasse eines Fonds kann aufgrund unterschiedlich
hoher Gebuhren fur die einzelnen Anteilsklassen dieses Fonds oder aufgrund sonstiger
Merkmale unterschiedlich ausfallen.

Der Verwaltungsrat kann zudem gem&fR den Bestimmungen im Prospekt eine
Verwasserungsanpassung vornehmen.
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Der auf diese Weise bestimmte Preis ist innerhalb einer vom Verwaltungsrat
festgelegten Frist zu zahlen, die vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen im
aktuellen Prospekt hdchstens drei Luxemburger Bankgeschéftstage ab dem jeweiligen
Transaktionstag betragen darf.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen Ermessen bestimmen, dass die
Annahme von Zeichnungsantrdgen gegen Barzahlung bzw. Sachleistungen, deren Wert
5 % des Nettoinventarwerts eines Fonds Ubersteigt, unter bestimmten Umstanden fir die
bestehenden Anteilsinhaber von Nachteil ist. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat die
Bearbeitung des Zeichnungsantrags aufschieben und nach RuUcksprache mit dem
betreffenden Anleger entweder verlangen, dass der Anleger den eingereichten Antrag
Uber einen festgelegten Zeitraum hinweg stickelt, oder ein von den Konten der
Gesellschaft separat gefuhrtes Konto (ein "Konto") einrichten, auf das die
Zeichnungsbetrage des Anlegers eingezahlt werden. Dieses Konto wird genutzt, um die
Anteile Uber einen im Voraus festgelegten Zeitraum hinweg zu erwerben. Der Anleger
tragt samtliche Transaktionskosten bzw. angemessenen Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb dieser Anteile entstehen.

Wird ein Ausgabeaufschlag erhoben, so wird dieser von dem Zeichnungsbetrag in
Abzug gebracht, bevor mit der Anlage des Zeichnungsbetrags begonnen wird.

Geschaftsjahr

Art. 25 Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar jedes Jahres und
endet am 31. Dezember desselben Jahres.

Die Abschlisse der Gesellschaft lauten auf Euro bzw. fur einen Fonds auf die vom
Verwaltungsrat festgelegte(n) Wahrung(en). Gibt es unterschiedliche Fonds wie in
Artikel 5 dieser Satzung beschrieben und lauten die Abschliisse dieser Fonds auf
verschiedene Wahrungen, werden diese fur die Zwecke der Bestimmung des Abschlusses
der Gesellschaft in Euro umgerechnet und konsolidiert.

Ausschittung von Ertragen

Art. 26 Die Hauptversammlung von Anteilsinhabern jedes Fonds hat auf Antrag des
Verwaltungsrats zu jedem Fonds unter Berucksichtigung festgesetzter oder gezahlter
Zwischenausschittungen dariiber zu entscheiden, wie der jahrliche Nettotiberschuss des
jeweiligen Fonds zu verwenden ist.

Eine Ausschittung des Nettovermogens der Gesellschaft ist unter Einhaltung der in
Artikel 5 dieser Satzung festgeschriebenen Mindestkapitalanforderungen zulassig.

Ausschittungen fur einen Fonds konnen eine Zuweisung aus einem
Ausschuittungsausgleichskonto enthalten, das gegebenenfalls fir einen solchen Fonds
gefuhrt wird. In diesem Fall wird bei Ausgabe von Anteilen dieses Fonds der Betrag, der
diesen Anteilen zuzurechnen ist, dem Ausschittungsausgleichskonto gutgeschrieben und
bei der Ricknahme von Anteilen dieses Fonds einem Konto dieses Fonds fir antizipative
Aktiva belastet.

Vorbehaltlich  weiterer Rechtsbestimmungen koénnen nach Ermessen des
Verwaltungsrats Zwischenausschittungen festgesetzt werden und nach Beschluss des
Verwaltungsrats auf die Anteile eines Fonds ausgezahlt werden.
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Die Zahlung der festgesetzten Ausschittungen erfolgt in der Regel in der
Referenzwahrung des jeweiligen Fonds oder in sonstigen vom Verwaltungsrat bestimmten
Wahrungen und an den vom Verwaltungsrat beschlossenen Orten und Zeitpunkten. Der
Verwaltungsrat kann abschlieBend Uber den Wechselkurs entscheiden, der zur
Umrechnung der Ausschittungsbetrage in ihre Auszahlungswahrung anzuwenden ist. Die
Ausschuttung von Aktiendividenden ist moglich.

Fur Thesaurierende Anteile werden keine Ausschuttungen festgesetzt.
Ausschittung bei Liquidation

Art. 27 Im Falle einer Aufldsung der Gesellschaft erfolgt die Liquidation durch einen
oder mehrere Liquidatoren (bei denen es sich um naturliche oder juristische Personen
handeln kann), die von der Versammlung der Anteilsinhaber benannt werden, die eine
solche Aufldsung beschliel3t und die Befugnisse und Vergitung der Liquidatoren festlegt.
Der Nettoerlos aus der Liquidation in Bezug auf die einzelnen Fonds wird von den
Liquidatoren unter den Inhabern von Anteilen der einzelnen Fonds entsprechend ihrem
Anteilsbesitz in Bezug auf den jeweiligen Fonds aufgeteilt.

Jeder Anteilsinhaber hat Anspruch auf einen Anteill am seiner Anteilsklasse
zuzuordnenden Erlés aus der Liguidation. Im Rahmen der Liquidation zur Auszahlung an
die Anteilsinhaber zur VerflUgung stehende, jedoch nicht von den Anteilsinhabern
eingeforderte Liquidationserlése werden gemald den Bestimmungen des Gesetzes bei
Abschluss der Liquidation fur die berechtigten Anteilsinhaber fir einen Zeitraum von
30 Jahren bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt.

Beauftragte Stellen

Art. 28 Die Gesellschaft ist berechtigt, eine Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung mit
einer nach dem Gesetz zugelassenen Verwaltungsgesellschaft (die
"Verwaltungsgesellschaft") einzugehen und diese darin mit der Erbringung von
Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und Marketingdienstleistungen zu beauftragen.

Die Gesellschaft schliel3t eine Verwahrstellenvereinbarung mit einer Bank, die die
Auflagen des Gesetzes erflllt (die "Verwahrstelle"). Samtliche Wertpapiere und Barmittel
der Gesellschaft sind von der Verwahrstelle selbst oder in ihrem Auftrag zu verwahren; die
Verwahrstelle Gbernimmt gegeniber der Gesellschaft und ihren Anteilsinhabern die vom
Gesetz vorgeschriebenen Pflichten.

Bei Rucktritt der Verwahrstelle auf eigenen Wunsch bemuiht sich der Verwaltungsrat
nach besten Kraften, ein Unternehmen fur die Funktion der Verwahrstelle zu finden und
dieses als Nachfolger der bisherigen Verwahrstelle zu ernennen. Der Verwaltungsrat kann
die Bestellung der Verwahrstelle widerrufen, diese jedoch erst beenden, wenn ein
Nachfolger fir die Funktion der Verwahrstelle gemaf dieser Bestimmung ernannt wurde.
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Anderung der Satzung

Art. 29 Die Satzung kann jederzeit vorbehaltlich der im Luxemburger Recht
vorgeschriebenen Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse durch Beschluss einer
Versammlung der Anteilsinhaber gedndert werden.

Allgemeines

Art. 30 Fur alle Punkte, die nicht durch diese Satzung geregelt sind, sind die
Bestimmungen des Gesetzes von 1915 und des Gesetzes mal3geblich.

FUR GLEICHLAUTENDE SATZUNG.
Edouard DELOSCH,

Notar in Luxemburg.

Luxemburg, den 7. Mai 2020.
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